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2019 yihnin ilk dokuz ayini basarili finansal sonugclarla kapatan Aksa Enerji, 2018’in ayni donemine gére konsolide net
karini %169 artirarak 130 milyon TL'den 350 milyon TL’ye yiikseltmistir. 9 ayda 1.103 mn TL FAVOK elde eden Aksa
Enerji’nin FAVOK marji 7,3 puan artarak %21,7’den %29’a yiikselmistir. FAVOK’tiniin %72’sini déviz bazli yurt disi
anlasmalardan saglayan Sirketimizin cirosu ise 3.800 milyon TL'ye ulasmistir.

Aksa Enerji'nin bugiin yapilan “2019 3. Ceyrek Degerlendirme Telekonferansi”nin ana hatlari asagida paydaslarimizin
bilgisine sunulmus olup ingilizce sunuma http://www.aksainvestorrelations.com/presentations/financial-
presentations/ linkinden ulasilabilmektedir. ingilizce sunum telekonferans gériismelerine baz olusturmak amaciyla
hazirlanmis olup sirketin faaliyetleri ile ilgili tim gelismeleri veya bilgileri icermemektedir.

Sektor

Turkiye’nin toplam kurulu glicti 2018 yilinin 9 aylik dénemine gbre 2.888 MW artarak 90.606 MW’a ulasmistir. 2019
yili 3. ceyreginde devreden cikan santraller devreye alinanlarla netlestirildiginde gectigimiz yilin ayni donemine gore
komir santrallerinin kurulu glici 739 MW artarken, riizgar santrallerinin kurulu glici 609 MW, hidroelektrik
santrallerinin kurulu glicii 338 MW, dogal gaz santrallerinin kurulu gici 216 MW artis gostermistir. Fuel-oil
santrallerinin kurulu gici ise 222 MW dismistlr. Kurulu giicte gbze ¢arpan en blyik artis ise bir stiredir oldugu gibi
yine lisanssiz santrallerde gergeklesmistir.

2019 yilinin 9 ayhk déneminde tim Ulkede elektrik Giretimi ve tiiketimi 2018 yilinin ayni ddnemine gore sirasiyla %0,7
ve %0,9 oraninda diisiis gdstermistir. Ulke genelinde dogal gazin toplam elektrik Gretimi icindeki payi 2018 yilinin 9
ayhk déneminde %32 seviyesindeyken dogal gaz maliyetlerindeki artis ve diistik kar marji nedeniyle, 2019 yilinin ayni
doneminde %18’e gerilemistir. Buna karsilik, hidroelektrik liretiminin pay! ise 6nceki yila gére yagish bir sezon olmasi
sebebiyle %22’den %33’e ylkselmistir.

Kurulu glic icerisinde en bliylk pay %31 ile hidroelektrik santrallerinin olurken, onu sirasiyla %29 ile dogal gaz, %22 ile
komdir, %8 ile riizgar ve %9 ile diger kaynaklar takip etmistir. Bununla beraber, liretim tarafinda komir bazh Gretim
%36 ile basi cekerken, bunu %34 ile hidroelektrik, %18 ile dogal gaz ve %8 ile riizgar takip etmis, geri kalan %4’lik
Uretim diger kaynaklardan saglanmistir.
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2019 yih Temmuz, Agustos ve Eylil aylarinda artis gosteren dogal gaz maliyetleri, mevsimsel kosullarin etkisiyle
ylkselen elektrik talebi ve 2. ceyrege kiyasla azalan HES Uretimi nedeniyle, spot enerji fiyatlari Gglincli ceyrekte ikinci
ceyrege gore %43 artis gostererek 212 TL'den 304 TL'ye yiikselmistir. Dogal gaz maliyetleri ve agirlikh ortalama spot

eneriji fiyatlarini iceren grafik asagida sunulmaktadir.
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2018 yili 9 aylik ddnemde 1.041 TL/bin Sm?® olan dogal gaz maliyeti, 2019 yili Temmuz ayinda artan Dolar kurunun
etkisiyle yiikselerek 1650 TL/ Sm? olmus, Eyliil ayinda ise gelen indirimle birlikte 1600 TL/ Sm?3 seviyesine dismustir.

Operasyonlarimiz
Sirketimizin toplam kurulu giici 1.946 MW'tir.

Yiiksek seyreden yurt i¢i spot enerji fiyatlari ile yurt disinda déviz bazl garantili satislar yapan KKTC ve Afrika santralleri
sayesinde ciro, 2019 yilinin ilk 9 aylik doneminde, 2018 yilinin ayni donemine gbére %9 artarak 3.800 milyon TL'ye
ulasmistir.

Artan dogal gaz maliyetlerinin yurt ici santrallerin satislarindan elde edilen kar marjlarini baskilamasina ragmen, 2018
yilinin basindan beri tamami devrede olan Afrika ve KKTC enerji santrallerinin yiiksek kar marjlari, FAVOK ve net kar
Uzerinde olumlu etki yaratmaya devam etmektedir. Aksa Enerji, 2019 yilinin 9 aylik déneminde toplam 1.103 milyon
TL Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kari (FAVOK) ve 350 milyon TL konsolide net kar elde etmistir.

2019 yilinin ilk 9 aylik doneminde Aksa Enerji 11.453 GWsa satis gergeklestirmistir. Bunun 10.137 GWsa'i Turkiye’de,
1.316 GWsa'i ise yurt disi santrallerimiz olan KKTC, Gana, Mali ve Madagaskar’da gerceklesmistir.

Yurt ii Satislar

2019 yilinin 9 aylk doneminde Aksa Enerji'nin Tirkiye’deki santrallerden gergeklestirdigi toplam elektrik satis hacmi,
2018 yilinin ayni donemine gore %4 azalarak 10.543 GWsa'ten 10.137 GWsa’e gerilemistir. Santrallerini agirlikli olarak
spot enerji fiyatlarinin ylksek seyrettigi giin ve saatlerde c¢alistiran Sirket, satis hacmini degil, karhihg 6n planda tutan
bir strateji izlemistir. Sirketin Tirkiye’de yaptigl toplam 10.137 GWsa satis hacminin %70’ini spot piyasa satislari,
%27’sini ikili anlagsma ve OTC satislari, geri kalan %3’(in0 ise grup sirketlerine yapilan satislar olusturmaktadir.

Spot enerji fiyatlarindaki artis, yerli kdmirle lretim yapan Bolu Goyniik Termik Enerji Santrali’nin karlihigini artirmistir.
Satislarinin yaklasik yarisini spot piyasaya gercgeklestiren santral, Giretiminin kalan kismini “Sadece Yerli Kémiir Yakitli
Elektrik Uretim Santrallerini isleten Ozel Sirketlerden Elektrik Enerjisi Satin Alimi”na yonelik ihale cercevesinde EUAS’a
satmaktadir. Kismen ABD dolarina endekslenmis olan alim fiyati, 2019 yili ilk ¢ceyregi icin 285 TL/MWsa, ikinci ceyregi



icin 298 TL/MWsa ve Uglincl ceyregi icin 317,16 TL/MWsa olarak belirlenmis olup, Gglincli ceyrekte 304 TL olarak
gerceklesen agirlikli ortalama piyasa takas fiyatinin tGzerindedir.

Ek olarak, Kapasite Mekanizmasi kapsaminda, Ali Metin Kazanci Antalya Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali ve Bolu
Goynik Termik Enerji Santrali 2019 yili ilk dokuz ayinda toplam 78.120.328 TL kapasite 6demesi almistir.

Yurt Digi Satiglar

Aksa Enerji’'nin yurt disinda KKTC, Gana, Madagaskar ve Mali’de toplam dort enerji santrali bulunmaktadir. Bunlarin
disinda Madagaskar’daki 24 MW kurulu glicteki bir santralin (CTA-2) rehabilitasyonu tlke adina yapilmis olup bes yilli
isletme bakim anlasmasi ¢cercevesinde Urettigi enerjiyi Jirama’ya satmaktadir.

Aksa Eneriji’nin tarifelerinde kapasite 6demesi kapsamindaki garantili alim bolimi toplam icinde daha biiyik bir deger
icermekte oldugu icin tlkelerdeki eneriji ihtiyaci, mevsimsellik veya yenilenebilir enerji santrallerinin Gretime etkisi ile
olusabilecek olumsuzluklara ragmen, tim yurt disi santrallerinin Sirket’in karliigina etkisi yiksek olmaya devam
etmektedir. Sirketimiz, KKTC ve Afrika’daki santrallerinde 1.316 GWsa satis gergeklestirmis ve bdylece FAVOK’liniin
%72’si doviz cinsinden gerceklesmistir.

Afrika santralleri 2018 yili ilk dokuz ayinda 841.308MWsa satis hacmi yaratirken 2019 yilinin ayni doneminde %6,5
disus ile 786.112 MWsa hacim yaratmistir. Hacimdeki yillik bazda diistisiin ana sebebi ilgili tlkelerdeki bilango
yonetimi sebebiyle tretim talebindeki disis ve yogun yagislar sebebiyle maliyeti diistik hidroelektrik santrallerinin
Uretimindeki artistir. Hacimlerin disik seyrettigi bu donemlerde tarifemizin garantili kismindan gelir yaratiimaya
devam edilmis olup bu boliim, MWsa olarak bir karsiligi olmadigi icin satis hacmi icinde belirtiiememekte ancak ciroya
dahil edilmektedir.

Bilango Sonrasi Gelismeler

Aksa Enerji Hisselerinin Aksa Makine San. A.S.”den Kazanci Holding A.S.’ye Devri

11 Ekim 2019 tarihli KAP duyurumuzda da belirtildigi Gzere, sirketimiz hissedari Aksa Makine Sanayi A.S., 15.125 adet
A Grubu pay karsilig1 15.125,00-TL nominal degerli hissesini Kazanci Holding A.S.'ye devretmistir. Devir islemini takiben
Aksa Makine Sanayi A.S.'nin Aksa Enerji Uretim A.S.'de ortakhgi kalmamustir.

Madagaskar’da azinlik ortaga ait hisselerin devralinmasi

22 Ekim 2019 tarihli KAP duyurumuzda da belirtildigi iizere, tamami Aksa Enerji Uretim A.S.’ye ait olan bagl ortakligimiz
Aksa Madagascar B.V., Madagaskar Cumhuriyeti’'nde enerji santrali kurulmasi ve enerji satisi yapilmasi amaciyla
kurulmus %58,35'i Aksa Madagascar B.V.'ye, %41,65'i yabanci ortagimiz AF Power Ltd’ye ait AKSAF Power Ltd‘deki bu
ortaga ait 416,5 adet hisseyi 15.000.000 ABD dolari bedelle devralmistir.

Bu bedelin 5.000.000 ABD Dolari, devrin gergeklestigi 22 Ekim 2019 tarihinde 6denmis olup kalan bakiye, her {i¢ ayda
bir yapilacak 833.333 ABD Dolari 6deme ile 31 Aralik 2022 tarihine kadar 6denmis olacaktir.

Hisse devri ile Madagaskar Cumhuriyeti’ndeki faaliyetlerimizde azinlik paylari kalmamistir.

Kamerun ve Kongo’da Planlanan Dogal Gaz Kaynakl Enerji Uretimi Projeleri

Aksa Enerji, Kamerun’da 150 MW kurulu glicte dogal gaz kaynakli eneriji Giretimi projesi gelistirmek lizere Kamerun Su
Kaynaklari ve Enerji Bakanligi (MINEE) ile 12 ay siireli bir 6n mutabakat anlagmasi, Gaz du Cameroun S.A. ile ise dogal
gaz alimina yonelik baglayici olmayan bir protokol imzalamistir.

Sirketimiz, Kongo Cumhuriyeti’'nde ise dogal gaz kaynakli enerji Giretimi ve satisina iliskin iki proje icin 12 ay sireli bir
onlisans almistir.

Her iki Glkedeki bu gelismelerin yirirliige girecek bir anlasmaya dénilsebilmesi icin bu sire icinde taraflarin tarife
fiyati, finansal teminat, proje, kullanilacak ekipman, yakit tedariki gibi pek cok konuda anlasma saglamis olmasi

gerekmektedir. Stireglerin ilerleme hizi konusunda heniiz bir 6ngéri paylasmak miimkin degildir.

Yurt Disi Kontratlarimizdaki Gelismeler Hakkinda Ozet Bilgi



Yurt disi kontratlarimizda yakit fiyatlarindaki artis ve lilkedeki dolar likiditesi konusunda yasanan sikintilar, diizenli
0demelerde zaman zaman aksakliklar yasanabilmesine sebep olmaktadir. Bununla beraber yilin ilk 9 ayinda
sirketimizin tahsilat performansi planlananin tizerinde gergeklesmistir.

Mali ve Gana’da garantili alim anlagmasinin siiresinin uzatilmasi konusunda gériismeler devam etmektedir.

Madagaskar anlasmamizin ikinci fazi olan 54 MW kurulu giic icin lilkenin yapmayi planladigi iletim hatlari konusunda
2021’den 6nce herhangi bir gelisme olmasi beklenmemektedir.

30.09.2019 Finansal Tablolari

Aksa Enerji’nin cirosu 6nceki yilin ayni dénemine gore %9 artarken konsolide net kdarimiz ayni donemde %169 artisla
350 milyon TL olarak gerceklesmistir. Buna gore, 2019 yilinin ilk dokuz ayinda ulasilan konsolide net donem kari, 2018
yilinin tamaminda erisilen konsolide yillik karin 2.3 katidir.

FAVOK tutari ise 2018 yili ayni ddnemine oranla %46 artisla 1,1 milyar TL’ye yiikselmistir. Bunun yani sira, ayni dénem
icin briit karlilik %61, faaliyet kariise %68 artmistir. FAVOK marjimiz, 2018 yilinin 3. ceyregindeki %21.7 seviyesinden
2019 yili 3. ceyreginde %29’a yiikselmis olup Afrika santralleri karhlik Gzerinde olumlu etkisi yaratmaya devam etmistir.
2018 yilinin ilk 9 ayinda 555.7 milyon TL FAVOK yaratan Afrika santralleri 2019 yilinin ayni déneminde %29 artisla 717
milyon TL FAVOK yaratmistir.

2019 yilinin ilk 9 ayinda Tirkiye ve Kibris operasyonlarimizdan elde ettigimiz satis gelirleri ciromuzun %73’(inii
olustururken, FAVOK’Uimiiziin ise %65’i Afrika operasyonlarimizdan gelmistir. Ek olarak, Kibris Santralimiz de Afrika
santrallerimiz gibi déviz cinsinden enerji sattig1 icin FAVOK’Gimiiziin %72’si déviz bazl satiglardan olusmus, TL bazh
satislar ise FAVOK iimiiziin %28’ini olusturmustur.

Afrika alacaklarinin da iginde bulundugu “iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar” 30 Eyliil 2019 tarihli
bilangomuzda, yilin ilk yarisina gore %3 artisla 1.86 milyar TL olmustur.

9 aylik konsolide donem kari olan 349.583.759 TL'nin 175.123.756 TL’si kontrol glicii olmayan paylara, 174.460.003
TL'si ise ana ortaklik paylarina aittir. 3. ceyrek bazinda bakildiginda ise, 120.954.407 TL dénem karinin 54.078.634 TL'si
kontrol giicii olmayan paylara, 66.875.773 TL'si ise ana ortaklik paylarina aittir. Ana ortaklik paylari, isletme sermayesi
amaciyla kullanilan kredilerden vadesi dolanlarin elverisli sartlar bulunmasiyla beraber Gana’daki bagh ortakligimiz
Gzerinden kullaniimasiyla dengelenmistir. Kredi kosullari daha uygun oldugu siirece, ortakhklarin bulundugu bagh
ortakliklardan kredi kullanimi yapilmaya devam edilecektir. Bilanco sonrasi gelismeler kisminda belirtilen
Madagaskar’da kurulu sirketimizin azinlik hisseleri de devralindigi i¢in 6nimizdeki donemde ana ortaklik payinin
doénem kari igindeki oraninin artmasi beklenmektedir.

Net Finansal Bor¢/FAVOK oranindaki olumlu gelisme 2019 yilinin 3. ceyreginde de devam etmistir. Yenilenebilir
varliklarin satisiyla 6zellikle déviz cinsinden borglar azaltilirken, Afrika santrallerinin devreye girmesiyle doviz cinsinden
FAVOK katkisi 2018 yilindan itibaren artmistir. Béylece, Net finansal borg/FAVOK orani 2017 yili birinci ceyreginde 7,8
iken Afrika satislarimizin biyik katkisiyla 2019 yili Gglinci ceyreginde azalarak 2,6 seviyesine gerilemistir. Net Finansal
Bor¢/FAVOK oraninin ceyrekler bazinda diisiisiinii iceren grafik asagida sunulmaktadir.
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Gana Cumbhuriyeti ile anlasmanin imzalandigi 2015 yilinda 860 milyon Amerikan Dolari net finansal borcu olan Aksa
Enerji, 2017 yili sonunda santral satislariyla borcunu 124 milyon Amerikan Dolari azaltirken, Afrika santrallerinin olumlu
katkisiyla net finansal borcunu 2019 yili 9 ayi sonunda 639 milyon Amerikan Dolarina diisirmistir. Boylece Sirket,
kiiresellesme stratejisinin basindan beri, yurt disinda santral yatirimlari yaptigi halde toplam 221 milyon Amerikan
Dolari bor¢ 6demesi gergeklestirmis bulunmaktadir. Net finansal borcun diististinli iceren grafik asagida sunulmaktadir.
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2019 yili 3. geyrek itibariyla borglulugumuzun %58’i TL, %40’1 USD ve %2’si EURO’dur.

Kamuoyuna saygiyla duyurulur.

Yukaridaki agiklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VIIl, No:54 sayil Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu
konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini; bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu,
konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek igin gerekli tiim ¢abalari gésterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu
oldugumuzu beyan ederiz.



