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ROLUM 1

GENEL BILGILER

1. Sirket’in Kurulusu ve Tarihsel Gelisimi

Ekspo Faktoring A.S. (“Ekspo Faktoring™ ) 2 Haziran 2000 arihinde endiistriyel ve ticari sirketlere fakioring  hizmeti sunmak amaciyla
kurulmugtur. Sicket. dzellikli iiriinler ile ticaretin finansmamne saglamak igin yortigi ve yurtdisinda islem gergeklestiren bir finansal
hizmetler kurumudur,

Sirket'in faaliyet Konusu, ticari firmalann her tiirli mal ve hizmet sanglanndan dogmug ve dogacak alacaklanmin devri karsihifiinda
finansal hizmetler vermektir. $irket. yurt igi islemlerden dodan borg ve atacaklann yant sira, milsterilerinin ithalat ve fhracat islemlerinden
dogan borg ve alacaklan igin de faktoring islemleri yapmakiadr,

Sirket. Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 24.04,2013 tarih ve 28627 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak
yirirldge giren “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hokkindoki Yonetmelik™
hikiimleri ve Bankacihk Dizenleme ve Denetlerne Kurumu'nun 17.04.2008 tarih ve BDDK. UYIL134-5586 sayill yazist ile bildirilen

17.04.2008/ 2574 sayil karan geregince “Faktoring Faaliyet lzin Belgesi™ ne gore faaliyetlerini siirditrmektedir,

Kuruidugundan bu yana miisterilerinin beklentileri ve ihtiyaglan dogrulivsunda etkin finansal ¢dzimier iireterck faliyetlerine yon veren
Ekspo Faktoring, Tirkiye'de bankacilik disi finans sekiérilniin oncii kuruluslanndan biridir.

Ekspo Faktoring A.S.. istanbul Ticaret Odasi’na 439224-38680652 sicil nemarast ile kayih olup asafdaki adreste faaliyet
gistermekiedir;

Ayazaga Maslak Mahallesi Maslak Meydan Sokak No:5/B Spring Giz Plaza Sanyer-ISTANBUL

Telefon : +90(212) 276 39 59
Faks:  +90(212) 2763979

2. Sube Bilgileri

Ekspo Faktoring "in raporlama tarihi itibariyle subesi bulunmamaktadir.
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3. Sirket’in Organizasyon Yapsi:

Sirket’in organizasyon yapisi asagida yer almaktadir.

Adi, Soyadh Unvam

Murat TUMAY Ydnetim Kurulu Baskant ve Genel Miidiir

Zeynep $. AKCAKAYALIOGLU Yinetim Kurulu Baskan Vekili

Maide Semea TUMAY Yonetim Kurulu Uyesi

Serif Orhan COLAK Yonetim Korulu Uyesi

[smail Hasan AKCAKAYALIOGLU | Yonetim Kurulu Oyesi

Erhan MERAL Genel Midie Yardimeisy

Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri. 21.03.2019 tarihinde gergeklegtirilen Olagan Genel Kuru) Toplantisinda bir sonraki Olagan
Genel Kurul” a kadar aanmiglardir, Sirket'in Yonetim Kurulu tyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklanna Sirket'in ana
stizlesmesinde yer verilmistir,

30.09.2019 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesi - 60.000.000.- TL. olup tamany ddenmistir. Sirket'in ortaklik yapisi asagida gosterildigi
gibidir;

ORTAK ADI PAY ORANI| SERMAYE TUTARI | BIiRIM PAY TUTARI
{ e} (TL) {Adet)

Maide Semra TOMAY 49.00 29.400.002.00 29.400.002.00
Murat TUMAY 25,50 15.259.997.00 15.299,997.00
Zeynep $. AKCAKAYALIOGLU 25.50 15.299.999.00 15.299.999,00
Emirhan TUMAY 1.00 1.00
Ela TUMAY 1.00 1.00

100,00 60.000.000.00 60.000.000,00

TOPLAM
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i) Yinetim Kurulu;

Ada ve Soyadi Girevi iGireve Atanma | Gorev Siiresi
iTurihi
Murat TUMAY Yonetim Kurulu Baskam ve Genel Midiie 21.03.2019 Iy
Zeynep S. AKCAKAYALIOGLU  [Yénetim Kurulu Bagkan Vekili 21032019 | Inl
. - . - 21.03.2019 Lyl
Maide Semm TUMAY Yonetim Kurulu Uyesi
. 21.03.2019 -
Serif Orhan COLAK Yonetim Kurulu Uyesi n
. I yd
Ismail Hasan AKCAKAYALIOGLU | Yénetim Kurulu Uyesi 21.03.2019

Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri 21.03.2019 warihinde gergeklestirilen Qlagan Genel Kurul Toplantisi’ nda bir sonraki Olagan Genel
Kurul’a kadar atanmustir.

Sirket'in Yonetim Kurulu Uyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarina Sirket'in ana sozlesmesinde yer verilmistir.
i) Ust Yinetim:

30.09.2019 itibari ile Sirket'in dist dizey yoneticileri ve toplam mesleki teeriibeleri agagidaki tabloda yer almaktadsr:

Adi Soyad Unvam Mesleki Teeriibe
Murat TUMAY Y.K. Bagkani ve Genel Miidiir 20 Y1l
Erhan MERAL Genel Midiir Yardimeisi 27Tl

Personel Bilgileri;

30 Eyldl 2019 wibariyle Ekspo Faktoring. 34 ¢alisan ile hizmet vermekiedir. Sirket gahganlanmn 9% 15°1 yiiksek lisans, % 41° lisans, %
6" s1 On lisans ve % 24" 0 lise mezunudur.

BOLUM II
YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
1. Yisnetim Kurulu Uyeleri ve Ust Yanetime Saplanan Menfuatler

21 Mart 2019 tarihli 2018 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda: Yénetim Kurulu dyelerinden Serif Orhan Colak®a ve Ismail Hasan
Akgakayaliwoglu™ na huzur hakk: édenmesine Karar verilmistir,

Sirkel. herhangi bir ybnetim kurulu iiyesine ve yoneticilerine borg, kredi ve sahsi kredi adi alunda kredi ve Jehine kefadet gibi
teminatlar vermemektedir,

2. Ust Yiinetime Suglanan Ayni ve Nakdi Odenekler, Temsil Giderleri

Sirket'in 30.Eyliil 2019 tarihinde sona eren hesap dineminde st yonetime sagladi@i iicret ve benzeri menlaatlerin topiam 7.547 Bin
TL dir
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BOLUM 111

SIRKET’IN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Ekspo Fakloring’ ¢ rekabet dstinliigii saglayan bir diger unsur ise: Sirket'in yurt igi ve yurt digi piyasalarda faaliyet gosteren onde
gelen muhabir ve finansér kuruluglar nezdinde sahip oldugu yilksek kredibilitedir. Bu avantajli konum sayesinde Ekspo Faktoring.
milsterilerinin ihtiyaclanna yonelik etkin ve piyasa kosullanna gore cazip finansman modelleri geligtirebilmekiedir. Misteri portfayil
agurlikh olarak ingaat. wekstil, turizm, gda sekidrlerinde faaliyet gosteren sirketlerden olugan Ekspo Faktoring. kilresel ve ulusal dilzeyde
yaganan dalgalanmalar karsisinda proaktif ve uzli bir bigimde butik finansman modelleri gelistirebilmekte ve milsterilerinin hizmetine
sunabilmektedir. Aynica, Sirket, tahvil ihraci gibi finansal enstrilmanlann kullanimim basanyla gergeklestirerek ulusal ve uluslararas
piyasalarda faaliyet gbsteren muhabir ve finansér kurulugiar nezdindeki sayginhgin pekistirmistir,

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLi GELISMELER

Sckidrde bir ilki gergeklestiren Sirket, Export Import Bank of the United States'in ihracat kredisi sigortasi tahtinda Turk tekstil
sunayicilerinin Amerika'dan 270 giine kadar vadeli yapacaklan pamuk ithalat igin Sirketin garantrligi ile kullanabilecekleri 15 milyon
dolarhik kredi limiti saglamistir. 270 giln vadeli kredinin aract bankas: Wells Fargo Bank N.A. dir.

Kore Ex-im Bank nezdinde bir itk daha gergeklestirilmis ve Tiirkiye'nin Giiney Kore ithalatimn finansmam igin limit tesis edilmigtir,
Giney Kore Ex-im Bank (K-Exim) ile yapilan anlagma geregi Gilney Kore'den ithal edilen y(kli miktardaki kimyasal almlarina garantor
olunmustur.

Sirket, Amerikan Emtia Finans Kurumu'nun (The Commodity Credit Corporation ) lhracat Kredi Garanti Programina ( GSM 102 ) dahil
olan Banka di$1 1ek finans kurumu olmustur,

Banco Sabadell §.A. Miami Subesi ile Ekspo Faktoring A.S. milsterilerinin Amerika'dan yapilacak tanim iirinleri ithalatlannn vadeli
finansmam igin 10 milyon ABD dolan kredi anlasmas: imzalanmuistir. Bu limit vasitasiyla Ekspo Faktoring A.$. Tirk tanimsal triin
ithalatgrlarinin vadeli alim finansman ihtiyacins etkin ve yenilikgi bir model cergevesinde karstlayabilecek.

2019 yih da bir tnceki yil gibi Sirket'in dig ticaretin finansmaninda, yeni driinler gelistirerek miisterilerine genig muhabir aglariyla
finansman ve garaniiye yonelik yeni modeller sundugu bir yil olmusgtur,

Tiirk Exim Bank ve Ekspo Fakioring A.S. kurumun ihracatgr mitsterilerine kullandinlmak tizere ikinci $ 5,000,000.00° ik kredi paketi
imzaladi. Kurumlar arasinda bundan kisa bir zaman 6nce yapilan ilk parti $ 5.000,000.00 kredi anlagmasinin basanl bir sekilde ihracatg
mdsterilere kullandininug olmasi ve gelen talepler sebebiyle kurumlar arasinda ek bir anlagma yapilde. Ulke ihracatgisina destek amaciyla
faaliyette bulunan TirkExim Bank yakin bir zaman once sayili Tiirk faktoring firmasina miisterilerine kullandimlmak iizere diigitk
maliyetli Merkez Bankasi fonlanina erisim imkam saglamisur.

Ekspo Faktoring'e para piyasasinda iglem yapabilmesi igin Takasbank A.S. tarafindan 25.000.000 TL limit tesis edilmistir ve
kullamlmaya baslanmisur. Takasbank Para Piyasast, Aract Kurum ve Bankalardan fon fazlasi ve/veya fon ihtiyac olanlann talep ve

tekliflerinin kargdasmasimi saglayan organize bir piyasadir. Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Takasbank Para
Piyasasi’na ilye olabilecegi TakasbankA.S. nin 1215 No.. 16/03/2015 tarihli Genel Mekiubu ile duyurulmustur.

1. Ekspo Faktoring A.S. Aleyhine Agilan Davalar

30.09.2019 faaliyet dinemi iginde Ekspo Faktoring A.S. alevhine agilan ve Ekspo Fuktoring'in mali durumunu ve faaliyetlerini
ctkileyebilecek nitelikie bir dava bulunmamakiadir,

24 Genel Korul Toplantidar

2019 yil faaliyer doneminde, Sirket Merkezi'nde 2018 yiling ait Olagan Genel Kurul Toplantst Toplanus yapilmstir.,

21 Mart 2019 wrihinde vapilan 2018 vih Oladan Genel Kurul Toeplantisi Tutanag:

I- Sirketin 2018 yilina ait Yonctim Kurulu Faaliyet Raporu okundu ve mizakereye agildi. S62 alan olmads.
- Sirketin 2018 yihna ait Bagimsiz Denetim Kurulugu Raporu okundu ve milzakereye agildh. S6z alan olmad,

3- 2018 yih Bilingo ve Kar/Zarar hesaplan okundu ve mijzakere edildi. Yaptan oylama sonucunda.  Bilingo ve KarZarar hesaplar
oybirligiyle tasdik edildi.

4-Yapilan oylama sonucunda Yineum Kuruiw Uyeleri oybirligiyle ibra edildiler. Yonetim Kuruly Gyeleri kendi ibralanna oy
kullanmumiglardir,
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5- 2018 yilinda olugan $irket kinndan yasal karguiklar aynldiktan sonra kalan bakiyenin dagiilmamasima oybidigivle karar verildi.

6-Yanetim Kurulu Uyeleri'nin secimine gecildi. Bir sonraki Olagan Genel Kurul'a kadar vazife gormek Murat TUMAY. Zeynep
Sikriye AKGAKAYALIOGLU, Ismail Hasan AKGCAKAYALIOGLU. Maide Semra TOUMAY, Serif Orhan COLAK' 1n Yonetim
Kurulu Uyeliklerine oy birligi ile segitdi,

7-Yiinetim Kurulu Oyelerinden Serif Orhan COLAK'a ayhk net, Ismail Hasan AKCAKAYALIOGLU® na ayhik net Huzur hakks
ddenmesine oy birligi ile karar verildi.

8-Yonetim Kurulu Uyeleri'ne Tiirk Ticaret Kanunu®nun 395 ve 396 maddesi kapsarminda muamele yapma izni verilmesine katlanlann
oy birligi ile karar verildi.

9-Yonetim Kurulunun dnerisi dogrulsunda 2019 yih Bagimsiz Denetleme korulusu olarak DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Migavirlik A.$."nin segilmesine oy birdigi ile karar verildi.

10- Gilndemde gorisillecek bagka konu olmadigindan toplantiya son verildi.

4.  i¢ Kontrol Sistemi

2019 Eylil sonu jtibanyla 56 sirketin faaliyet gosterdigi faktoring sekidriinde Fakioring Demeginin yerine 2013 yilinda Finansal Kiralama.
Faktoring ve Tiiketici Finansman Sirketlerd Birligi Kurulmugtur. Faktoring sektoriiniin 01.01.2006 tarihinden bu yana BDDK'ya baglanmasiyla,
denetim sifreci tlim fukioring sicketleri igin daha hayati bir konu haline gelmistir. Kuruldugu taribten bu yana bilnyesinde i¢ denetim kadrosu
bulunduran. dig denctim faaliyetleri ise uluslararas: bagimsiz denetim firmalan tarafindan gergeklestirilen Ekspo Faktoring, seffaflik ve hesap
verebilirlik ilkeleri konusundaki hassasiyeti nedeniyle takdir loplamaktadir,

Ekspo Fukioring'de denetim faaliyeti ig ve dig olmak dzere konusunda uzman ve deneyimli ckipler tarafindan yiiriindlmektedir, Piyasamn en
iyileri arasinda yer alan iki farkh bagimsiz denetim firmast ise Sirketin vergi ve mali 1ablo denctimierini gergeklestirmekiediv, Aynica. BDDK
ve Maliye Bakanligr'na gerekli bildirimler duzenli olarak yapiimakia: UFRS ve BDDK format oimak iizere iki ayn Bagimsiz Denetim Raporu
hazirlanmaktadir, ¢ Denetim ve Mali Kontrol Deparimani’nea yisriliiilen [¢ Denetim fonksiyonu. Sirket faaliyetlerinin hem meveut Faktoring
Yonetmeligi ergevesinde hem de yonetim stratejisi ve politikalanna uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir bigimde yiiritdbmesini
saflamaktadir. Aynca. besap ve kayu dilzeninin biitinligi ve giivenilirligi. veri sistemindeki bilgilerin zamaninda elde edilebilidigi de bu
fonksiyonun sorumlulugundadir. Sicket ¢alismalarmin eksiksiz siirdiirilmesi icin Yonetim Kurulu ve Ust Yonetim tarafindan belirlenen
ybnetim tarz1 ve organizasyon yapis) kapsarmnda, her seviyedeki personelin uymase ve uygulamas) gereken faalivetlerin kontrolinii de Ig
Denetim fonksiyonu gergeklestirmektedir. I¢ Denetim ekibi tarafindan bagimsiz bir bigimde gerceklestirilen (inansal. operasyonel ve diger
kontrollerin sonuglan. yénetim kadrotarina derhal olarak raporlanmaktadir.,

Mali Kontral ise UFRS ve BDDK'ya gisre hazirlanan finansal tablolann kontrol edilmesi, BDDK ' ya sunulmak iizere tiger aylik disnemlerde
ginderilen Banka Dist Mali Kurumlar Gozetim Sistemi raporlanmn eksiksiz bir bigimde hazirflanmasi, zamamnda gonderilmesi ve veri
tabarna aktanldigma dair onaym alinmast faaliyetlerinden sorumludur. Aym zamanda makro ve mikro ckonomik arasirmalar yaparak
Sirket'in yillik biitge tshminlerinin olusturulmast, bitgenin hazirlainmasi. maporanmasi ve Yénetim Kurulu'na sunulmast da bu ekibin
sorumluluklan arasindadir. Hazirlanan biltge tahminleriyle gergeklesen faaliyet sonuglan. her ay sonu itibanyla karsilagunlmakea, sapmalar
varsa tespit edilmektedir.

i¢ Denetim ve Mali Kontrol Departmani’nin bir bagka gorevi ise milsterilerin yurt igi ve yurt digi tiim islemlerini kontrol ederck hatalardan
kaynaklanan risklerin azalulmas: ve olast sorunlann nceden tespit edilerek dnlenmesidir. Pazarlama Departmani, Operasyon Depanmant. Fon
Yonetimi. Muhasebe Depastmani, Risk Degerleme ve Dig islemler Departman’min gergeklestindigi twim ginlik ve ayhik iglemler, yaprms
olduklan ttim yazigmalar ve hazrlamig olduklan raporlar. I¢ Denctim ve Mali Kontrol Departman tarafindan kontrol edilmektedir, Tespit
edilen eksikliklerin giin iginde tamamlanmasi saglanmakta, Ust Yinetim ve Yonetim Kurulu'na sunulmak dizere haftalik ve ayhk raporlar
hazirlanmakiader. Ayrica, miigterilere giinderilecek olan tiim ekstre ve faturalann onayr. poritSydeki ve bankadaki kiymetli evraklann tiziki ve
sistem motabakat ile kasa sayimi da Depantman’in sorumluluklan arasindadir. Bu sayim sonucunda. miisieriler. tedarikgiler, muhabirler ve
diger finansal kurumiar ile ayhk olarak hesap mutabakau yapiimakiadir,

f¢ Denetim ve Mali Kontrol Departmans, belirdi arabklarla I¢ Denetim Komitesi'nin toplanmasindan ve Komite'de alinan kararlann
yeulanmasindan da soumludur. Bunun yam sira meveut sistemin ivilestiilmesi icin Ust Yonetim'in talep ewtigi projelen yonetmekte ve
caliganlara sunmaktadir. Aynca. ¢alisanlann mesleki ve Kigisel gelisimlerine katkida bulunmak igin ber wirlii egitim ihtiyacinin tespit edilmesi,
egitim igeriklerinin olusturulmasi, egitmenlerin segilmesi ve egitimlenin uygulanmasimi saglamaktachr,

5349 sayil Sug Gelirlerinin Aklanmasimn Onlenmesi Hakkindaki Kanun ve 26751 sayih yonetmelik gereginee., 09.01.2008 wrihinden bu yana
faktoring sirketleri de yiikiimliler arasinda sayiimigtr. By yonetmeligin gerefini yerine getirmek igin Sirket yinetimi, I Denetim
Departmant’ar. Mali Suglan Aragirma Kurulu Bagkanhi'mn (MASAK) uyanlan dogrultusunda bilgilendirici ve dnleyici tedbirler almasi igin
yonlendirmektedir.

)
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BOLUM Vv

FINANSAL DURUM

1.Sektiirdeki Gelismeler

FAKTORING SEKTOR DEGERLENDIRMESI

A. BILANGO / KAR-ZARAR

Bilango {milyon TL), D&nem:2018/12 TP YP Toplam
1 FINANSAL VARLIKLAR (NET) 689,21 £52,37 1.341,59
2 A Nakit ve Nakit Benzerleri 497,80 £49,75 1.147,55
3 B} Gercege Uygun Deger Farky Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varkiklar 42,10 0,00 42,10
4 €) Ger¢ede Uygun Deder Farks Diger K h Gellre Yansitilan Finansal Varliklar 109,51 0,01 109,52
5 D) itfa Edilmis Maliyeti ite Olgiiten Finansak Variklar 13,55 0.00 13,55
b E) Tirev Finansal Varhklar 26,25 2,63 28,88
7 F)} Takiptekl Finansal Varlkiar 0,00 0,00 0,00
8 G) Ozel Karsiliklar / Beklenen 2arar Karsihiklar (-) 0,00 0,01 0,01
9 KREDILER {NET} 27.068,41 4.709,15 31.777,56
10 | A) Faktoring Alacaklan (11+12) 26.712,34 4.697,74 31.410,07
11 | a} iskontolu Faktoring Alacaklan {Net) 12.134,58 730,320 12.864,88
12 | bj Diger Faktoring Alacaklan 14.577,76 3.957,44 18.545,20
13 B) Finansman Kredileri {14+15+16) 0,00 0.00 0,00
14 | a} Tiiketic! Kredileri 0,00 0.00 0,00
15 | b} Kredi Kartlan 0,00 0,00 0,00
16 | c) Yaksitli Ticarl Krediler 0,00 0.00 0,00
17 C) Kiralama Islemleri {18+22+23+24) 0,00 0,00 0,00
18 a} Kiralama istemlerindan Alacaklar (Net} 0,00 0,00 0,00
18 | I} Finansal Kiralama Alacakian 0,00 0,00 0,00
20 ii} Faallyet Kiralamag Alacaklan 0,00 0,00 0,00
21 | iii) Kazamimams Gelirler {-) 0,00 0.00 0,00
22 b} Kiralama Konusu Yapiimakta Olan Yaunmlar 0,00 0,00 0,00
23 | ¢l Kiralama Islemleri icin Verilen Avanslar 0,00 0,00 0,00
24 | d} Kiralama islemterine lliskin Diger Alacaklar 0,00 0,00 0,00
15 | D} Takipteki Alacaklar (Net} 364,22 15,55 379,797
26 | a) Takipteki Faktoring Alacaklar 1.926,77 169,69 2.096.46
27 | b} Takiptekl Finansman Kredileri 0,00 0,00 0,00
28 | ¢} Takipteki Kiralama [slemlerinden Alacaklar 0,00 0,00 0,00
29 | d) Ozel Karsiliklar i-) 1.562,55 154,14 1.716,69
30 | £) Beklenen Zarar Karsilikbar {-) 8,15 4,14 12,28
31 | ORTAKUIK YATIRIMLARI 133,69 0,00 133,69
32 | A} lstirakler{Net) 133,69 0,00 133,69
33 i ajOzkaynak Ydntemine Gre Degerlenenler 129,51 0,00 129,51
34 i b) Konsolide Edilmeyenler 4,18 0,00 4,18
35 i B} Bagh Ortakhklar {Net) 0,00 0,00 0,00
36 | a) Konsolide Edilmeyen Mali Qrtakliklar 0,00 0,00 0,00
37 | b) Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakhikdar 0.00 0,00 0.00
38 | C) Birlikte Kontrol Edilen Ortakhklar (is Ortakhklar} {Net) 0,00 0,00 0,00
39 | a) Orkaynak Yontemine Gire Dederlenenter 0,00 0,00 0,00
40 | b} Konsolide Edilmeyenler 0,00 0,00 0,00
41 MADDI DURAN VARLIKLAR [Net) 497,45 0,00 497,45
42 MADD] OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Net) 49,19 0,00 49,19
43 | YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER {(MNET) 62,57 0,00 62,57
44 CAR| DONEM VERGI VARLIGI 87,19 0,00 87,19
45 ERTELENMIS VERGI VARLIGI 284,74 0,00 284,74
46 | DIGER AKTIFLER 338,52 8,26 346,77
47 | ARA TOPLAM [1+9+431+41+42+43+44+45+46) 29.210,96 5.369,78 34.580,74
48 SATIS AMACU ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) {49+50) 27,55 0,00 27,55
49 | A) Satis Amach 27.55 0,00 27,55
50 B) Durdurulan Faalivetlere iligkin 0,00 0,00 0,00
51 | AKTIF TOPLAMI (47+48) 29.238,51 5.369,78 34.6508,28
52 ALINAN KREDILER 18.155,00 4.893,41 23.048,41
53 | FAKTORING BORCLARI 501,60 43,71 545,30
54 | KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR {NET} 34,73 58,52 93,25
55 A} Finansal Kiralama Borglan 43,62 72,40 116,02
56 | B) Faaliyet Kiralamas) Borglan 0,00 0,00 0,00
57 & C) Diger 0,00 0,00 0,00
58 i D) Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri{ + ) 8,89 13,88 22,77
59 iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER {Net) 3.507,99 0,00 3.507,99
60 i A) Bonolar 3.060,48 0,00 3.060.48
61 § B) varlia Dayal Menku! Kiymetler 0,00 0,00 0,00
62 C) Tahviller 447,51 0,00 447,51
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63 | GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL YOKUMLULOKLER 0,00 0,00 0,00
64 TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 34,92 0,16 35.07
65 | KARSIUKLAR (66+67+68+69) 220,07 11,21 231,28
66 | A) Yeniden Yapitanma KarsiliF) 0,47 0,00 0,47
67 B) Calisan Hakbari Yakiimliliigi Kargih 79,14 0,00 79,14
68 1 C) Genel Karstliklar 651,06 0,00 651,06
69 | D) Difer Karsdiklar 79,40 11,21 90,61
70_ i CARI VERGI BORCU 189,39 0,60 189,39
71 ERTELENMIS VERGI BORCU 6,53 0,00 6,53
72 SERMAYE BENZERI BORGLANMA ARACLARI 0,00 0,00 0,00
73 | DIGER YOKUMLULOKLER 164,12 16,66 180,78
74 | ARA TOPLAM (52453+54+50+63+54+65+70+71+72+73) 22.814,34 5.023,66 27.838,00
SATIG AMACU ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI {Net)
75 | (76+77) 0,00 0.00 0,00
76 | A} Satis Amach 0,00 0.00 0,00
77 B8) Durdurulan Faalivetlere lliskin 0,00 0,00 0,00
78 | OZKAYNAKLAR (79+B0+84+85+86+91) 6.770,28 0,00 6.770,28
79 | A) Odenrnis Sermaye 2.607,97 0,00 2.607,97
B0 B} Sermaye Yedeklerl (81+82+83) 280,97 0,00 280,97
B1 | a} Misse Senedi lhrag Primleri 9.90 0,00 9,90
82 i b) Hisse Sened! iptal Karlan 0,00 0,00 0,00
B3 | c} Diger Sermaye Yadeklerl 271,07 0,00 271,07
84 €1 Kdr veya Zararda Yeniden Siiflandinilmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirier veya Giderler 78,70 0,00 78,70
B85 D) Kar veya Zararda Yeniden Sinsflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderlar 3.83 0,00 8,83
86 | E) Kdr Yedekler| (87+B8+89+90) 2.296,38 0.00 2.296,38
87 | al Yasal Yedekler 448,55 0,00 448,55
88 | b) Statil Yedekleri 0.03 0,00 0,03
89 | c) Olaganiistii Yedekler 1.801,43 0,00 1.801,43
90 d) Diger Kar Yedekleri 46,37 0,00 46,37
91 F) Kar veya Zarar (92+93) 1.497,43 0,00 1.497,43
92 i) Gegmis Yillar Kar veva Zaran 181,60 0,00 _ 191,60
93 | b Didnerm Net KAr veya Zaran 1.305,83 0,00 1.305,83
94 | PASIF TOPLAMI {74+75+78) 29.584,62 5.023,66 34.608,28
Kar Tarar (milyon TL}, DGnem;2018/12 L1 P Toplam
1 | ESAS FAALIYET GELIRLERI (249+12) 8.393,94 294,87 B.688,81
2| FAKTORING GELIRLERI (3+6) B8.393,94 294,87 8.688,81
3 | A) Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler {4+5) 7.933,51 236,79 8.170,30
4 | a} Iskontoly 4,389,68 29,27 441895
5 | b} Diger 3.543,83 207,53 3.751,36
6 | B) Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar {7+8) 460,43 58,08 518,51
7 | a) iskontolu 306,12 3,18 309,21
B | b) Diger 154,31 54,90 209,20
9 i FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER (10+11) 0,00 0,00 0.00
10 | A} Finansman Kredilerinden Alinan Faizler 0,00 0,00 0,00
11 | B} Finansman Kredilerinden Altnan Ucret ve Komisyonlar 0,00 0,00 0,00
12 | KIRALAMA GEUIRLERI {13+14+15} 0,00 0,00 0,00
13 | A} Finansal Kiralama Gelirleri 0,00 0,00 0,00
14 | B) Faaliyet Kiralamas: Gelirleri 0,00 0,00 0,00
15 | €} Kiralama [stemlerinden Abinan Ocret ve Komisyonlar 0,00 0.00 0,00
16 | FINANSMAN GIDERLERI [-) (17+...+22) 5.451,49 129,28 5.580,77
17 | A) Kultaritan Kredilere Verilen Faizter 4.330.64 99,64 4.430,28
18 | B) Faktoring lslemlerinden Borclara Verilen Faizler 209,45 0,02 209,47
19 { €} Finansal Xiralama Giderleri 6,23 2,41 8,64
20 | D) ihra¢ Edilen Menkul Kiymatlere Verilen Faizler 754,77 0,00 754,77
21 | E) Diger Faiz Giderler! 1,04 0,02 1,06
22 | F) Verilen Ucret ve Komisyanlar 149,38 27,19 176,57
23 [ BRUT K/Z{1+16) 1.942,45 165,59 3.108,03
24 | ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) {25+...429) 1.081,81 9,51 10981,32
25 | A} Personel Giderlerl 649,47 0,10 649,57
25 | B) Kidemn Tazminat Karsiifi Gideri 9.07 0,00 9,07
27 | C) Arastirma Gelistirme Giderleri 0.23 0.00 0,23
28 | D) Genel Isletme Giderleri 376,78 9,37 386,15
29 | E) Diger 46,26 0.04 46,30
30 | BRUT FAALIYET K/Z {23+24) 1.860.64 156,08 2.016,72
31 { DIGER FAALIYET GELIRLERI {32433+34+38+39+40+41+42) 521.33 14.410.59 14.931,92
32 ¢ A} Bankalardan Alinan Falzler 47,81 15,14 62,96
33 ; B} Ters Repo islemlerinden Abnan Faizler 0,03 0.00 0,03
34 [ C) Menku! Degerlerden Alinan Faizler (35+36+37) 7.92 0,11 8,03
35 | a) Gercee Uygun Deger Fark) Kar/Zarara Yansitilanlardan 166 0,00 3.66
36 | b) Ger¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitlanlardan 2,63 0,11 2,74
37 | c} itfa Edilmis Maliyeti le Olciilenderden 1,64 0,00 1,64
38 | D) Temetti Gelirleri 4,43 11,59 16,02
39 | E) Sermave Pivasas: Istemleri Kin 0,06 0.00 0,06
40 | F} Titrev Finansal kstemler Kan 274,64 170,84 445,47
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41 | G} Kambiyo Islemleri Kan 0,02 14.206,59 14.207,02
42 | H) DIger 186,42 5,92 192,34
43 | KARSILIKLAR {-] (44+45+46+47) 581,51 143,01 724,52
44 | A) Ozel Karsihkiar 529,41 143,01 672,42
45 | B) Beklenen Zarar Karsdiklan 0,06 0,00 0,06
46 | C) Genel Karsthiklar 38,23 0,00 38,23
47 | D} Diger 13,81 0,00 13,81
48 | DIGER FAALIYET GIDERLER {-) {49+52+57+58+59) 285,48 14.225,80 14.511,28
49 | A} Menkul Degerler Deder Disils Gideri (50+5%) 0.00 0,00 0.00
50 | a} Gercege Uygun Deder Farki Kar/Zarara Yansnanlar 0,00 0,00 0.00
51 | b} Gergege Uygun Deger Farki Difer Kapsamh Gelire Yansitilaniar .00 0,00 0.00
52 | B} Duran Varliklar Deger Disiis Giderleri [53+...+56) 3,60 0,00 3,60
53 | a) Maddi Duran Varlik Deger Diigiis Giderleri 0,02 0,00 0,02
54 | b) Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlare lliskin Duran Varliklar Deger Diisis Giderleri 0,04 0,00 0,04
55 | ¢) Madd| Olmayan Duran Variklar Deger Disis Giderleri 0,00 0,00 0,00
56 ; o) Istirak, Bagh Ortaklik ve ls Grtakhklar Deger Diisiis Giderleri 3,55 0,00 3,55
57 | C} Tiirev Finansal Islemlerden Zarar 234,39 209,21 443,60
58 | D) Kambiyo Islemleri Zarar 0,01 14.015,78 14.015,78
59 | E) Diger 47,48 0,82 48,30
60 | NET FAALIYET K/Z (30+31+43+48) 1.514,98 197,85 1.712.83
61 | BIRLESME KARI 0,00 0,00 0,00
62 | OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR 0,00 0,00 0,00
63 | NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI 0,00 0,00 0,00
64 | SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z {60+62+62+63} 1.514,98 197,85 1.712,83
65 | SURDURDLEN FAAUYETLER VERGI KARSILIG| {+) {66+67-68) 407,00 0,00 407,00
66 | A} Cari Vergi Karsihh 469,75 0,00 469,75
67 | B) Ertelenmis Vergi Gider Etkisi {+) 42,75 0,00 42,75
68 | C) Ertelenmis Vergi Gellr Etkisi (-) 105,51 0,00 105,51
69 | SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (64165) 1.107,98 197,85 1.305,83
70 | DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER (72+72+73) 0,00 0,00 0.00
71 1 A) Satig Amach Elde Tutulan Duran Varlk Gelirleri 0,00 0,00 0,00
72 | 8) Bagh Ortaklik, stirak ve fs Ortakliklar Satis Karlar: 0,00 0,00 0.00
73 § C) Diger Durdurulan Faalivet Gelirleri 0,00 0,00 0.00
74 | DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-} {75¢76+77) 0.00 0,00 0,00
75 ) A} Saurs Amaclt Elde Tutulan Duran Varhk Glderlert 0,00 0,00 0,00
76 | B} Baglt Ortakiik, istirak ve ls Ortakliklani Satis Zararlan 0,00 0,00 0,00
77 | C) Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri 0,00 0.00 0.00
78 | DURDURLILAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (70+74) 0,00 0,00 0,00
78 | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) (B0+81-82) 0,00 0,00 0,00
B0 { Al Cari Vergi Karsilifi 0,00 0,00 0,00
81 | B) Ertelenmis Vergi Gider Etkisi {+) 0,00 0,00 0,00
82 | C) Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 0,00 0,00 0,00
83 | DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/2 {78£79) 0,00 0,00 0,00
84 | NET DONEM KARI/ZARARI {69+83} 1.107,98 197,85 1.305,83
Rasyolar Ydzde
1 Takipteki Alacaklar {Brit) / Toplam Alacaklar 6,52
2 YP Makdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar 14,80
3 Mali Kuruluglardan Alacaklar / Toplam Alacaklar 5,24
4 Mali Olmayan Kurulujlardan Alacaklar / Toplam Alacaklar 94,76
5 Hane Halkindan Alacaklar / Toplam Alacaklar 1,02
6 | Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Aktifler Ortalamas: 4,29
7 Diénem Net Kdn {Zaran) / Aktifler Ortalamasi 3,27
B Donem Net Kan {Zarari) / Toplam Ozkaynaklar Ortalamasi 20,43
9 Vergl Oncesi Kar (Zarar) / Toplam Ozkaynaklar Ortalamasi 26,80
10 | Net Faaliyet Geliri {Gideri) / Gelirler 17,23
11 | Faaliyet Dis1 Glderler / Gelirler B6.49
12 | Sermaye Piyasas: [stemleri Karlari {Zararlan) / Gelirler 0,01
Personel Giderleri +Xsdem Tazminau Provizyonu / Toplam Faaliyet Diss
13 | Giderler 4,22
14 | Ozkaynaklar / Toplam Aktifler 19,56
YP Yikiimlilikler / Toplam Yikiimiilikler +Tirev islemterde Net
15 ) Yokomliiliklee 18,05
16 | Takipteki Alacaklar {Net) / Toplam Ozkaynaklar 5.61
17 | Tirev Finansal Varhklar/ Toplam Ozkaynaklar 043
18 | Tirev Finansal Yiikiimlulikler/ Toptam Qzkaynaklar 0,52

. BDDK

2019 Eylil sonu itibanyia sektérdeki faktoring sirketi sayisi 56°dir. Sekioriin kirhlign 2017 yil sonunda 929 milyon TL iken 2018 Arahk
ay) sonunda sonunda 1.305 milyon TL gergeklesmigtir. Tahsili Gecikmis Alacaklar (TGA) orami. 2017 yil sonunda % 3.15 iken den 2018
Aralik ayt sonunda yil sonunda % 6.52 olarak gergeklesmistir,

2017 il sonunda sekirin aktif bilyiikligii 45.712 milyon TL iken 2018 Arahk sonu 34.608 milyon TL gergeklesmistir.
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1. Sirket’in Stratejik Hedefleri ve Gelismeler
Misyon

Kiresel ekonomide ragbet giren yeni finansman modellerini kurumsal iiriin portfdyine ekleyerek Tiirk Faktoring sektbrilntn yurt igi ve
uluslararass ticaretten aldh@ payin artmasina 8ncilliik etmek.

Kurumsal ydnetim anlayis1 ve yenilikgi irinlerle sekidrde rekabet istiinliigil elde ederek farkh sckibrlerde faaliyet gosteren gok sayida
firmay: avantajli finansman iiriinleriyle tanistirmak.

Miigteri iligkileri yonetiminde. kalite ve verimlilik esash uygulamatara imza atmak.

Uluslararast ticaret konusunda bélgesel lider olmak.

Vizyon
Istikrarh bir bigimde gelismeye devam ederek 150 Milyon ABD dolan akiif bityilkliige ulasmak,

Stratejik Hedefler

Inovatit ilriln ve hizmetlerle reel sekidriin degigen ihtiyaglarina cevap vermek.

Kalite ve verimliligi esas alan hizmet anlayisiyla surdiiriilebilir bir bilyiime gizgisi yakalamak.

Farkly sekidrlerde faaliyet yiiriiten sirketler igin “butik finansman modelleri™ gelistirerek rekabet giiciinii korumak.
Tiirk firmalaninin yurt dig1 faaliyetlerine finansman destegi sunarak karlihii daha fazla biytitmek.

Calisanlanna mesteki ve kisisel gelisim olanaklan sunarak nitetikli insan kaynagiyla Gne gikan bir sirket oimak.

insan Kaynaklan

Sektor ortalamasinn Uzerinde mesleki deneyim ve uzmaniifa sahip insan kaynagi aktifiyle fark yaratan ig siireglerine imza atan Ekspo
Faktoring. 2019 Haziran sonu itibanyla 34 calisana sahiptir. Sirket biinyesinde yer alan Insan Kaynaklan Biliimii, Ekspo Faktoring'in
temel hedef ve stratejileri dogrultusunda yeni ishag yapan personelin oryantasyon sitrecinden. mesleki efitim programlanna dek birgok
alanda sorumluluk dstlenmektedir. Verimli bir is balimé gergevesinde belirli alanlarda yzmanlagmis cahisanlardan olusan bir ekibin
baganya giden yolda ne denli dnemli oldugunun bilincinde olan Ekspo Fakioring, stirekli efitim programlarim Ekspo Faktoring Akademi
gatis1 alunda koordine etinekiedir.

Tamum ve pazarlama alaninda ise Sirket, reklam ve ilan gibi profesyonel mecralar yerine prezantabl pazarlama elemanlan aracilifzyla
dogrudan hedef kitleye ulagmayr tercih etmekiedir. Miisteri iliskileri yonetiminde insan kaynag kalitesiyle dne gtkmayr hedefleyen Ekspo
Faktoring. mali isler personelinden pazarlama ckibine kadar tiim ¢aligananm sirekli cgitime tabi wimaktadir. Alaminda uzman
kuruluglarca verilen bu tarz egitimler sayesinde Ekspo Faktoring, milsieri portfoyiinii genigletmeyi ve misteri memnuoniyetini artirmay
hedetlemektedir.

Ekspo Faktoring'i sektdrde éne gikaran baghica unsur: nitelikli insan kaynagina, katma deger ve gozim odakll organizasyon yapisina
dayanan kurumsal, siirdiiriilebilic yonetim anlayisidir. Agichkl olarak bankacilik dencyimine sahip profesyonellerden olugan kadrosuyla
Sirket. proakuif bir bigimde farkl finansman ihtiyaglanna yonelik ¢oziimler iiretmekte ve milsterilerinin hizmetine sunmaktadir.

Misyon ve vizyonu dogruliusunda strekli gelisim ilkesini benimseyen Ekspo Faktoring. binyesinde istihdam etigi profesyoneller
aracihidiyla fakioring sektGriindeki gincel finansal ve hukuki gelismeleri yakindan takip etmekte ve hizmet alt yapisim geligtirmekiedir,
Insan kaynagimin yetkinligine biiyiik éncm atfeden Ekspo Fakioring: gerek liyesi bulundugu Tiirkiye Faktoring Dernegi ve ditnyanin en
bilyik faktoring hizmet agr olan FCI (Factors Chain International) gerckse 6zel damsmanhik firmalan tarafindan saflanan ¢gitim
programlart aracihgayla cahiganlanna siirekli egitim olanag sunmakiadir.

2 Sirket'in Stratejik Hedelleri ve Gelismeler

Sirket. Yonetim Kurulu'nun anayina sunulan bittge ve stratejik hedeller belirlemekeedir. Sirketin hedeflerine ulagma derecesi, gegmis
performans Sirket ydnetimince siirekli olarak takip edilmekie ve Yinetim Kurulu'nun bilgisine sunulmaktadir,

Ekspo Faktoring 2018 yili sonunda yurtigi islem hacmi 1067 milyon TL. ithalat ve ihracat islem hacmi 338 milyon TL olmak dzere
toplam 1.405 milyon TL iglem hacmi gerceklestirmistir,

30.09.2019 itibari ile ana bilango kalemlerinin ve gelir tablosunun, dirt yillik bilango, gelir tablosu degerer ile karsilagtirmas),
agagidaki tablolarda yer almakiadir;
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FINANSAL GOSTERGELER (BINTL) 31 Arahk 2016 31 Araltk 2017 ARALIK-2018 TL | Eylil-2019TL
TOPLAM AKTIFLER 341.704 445314 289.774 320.480
TOPLAM OZKAYNAKLAR 111.308 127.695 152,200 178.046
ODENMIS SERMAYE £0.000 60.000 60.000 60.000
NET ISLETME SERMA YESI 108.381 126.093 150,755 175.7N
FAKTORING ALACAKLARI 331.452 432,976 267.796 308.662
FAKTORING BORGLARI 5,932 8.717 8.261 16.414
NET KULLANDIRILAN FONLAR 325.520 424,259 259.535 292 248
BANKA BORCLARI 221.008 304.206 124,183 120.042
TOPLAM GELIRLER 62.636 79.195 102.457 67.254
FAKTORING GELIRLERI 56.186 64,203 86.294 58.130
NET KAR 17.028 20.887 29.305 25.846
Cari Cran 1,48 1,40 2,10 2,25
Likidite Oraru 1,46 1,38 2,08 2,23
Net ksletme SermayesiAkiifler Oran 32 28 52 55
Lildt Aktifler/Aktifler Oran 08 98 98 28
Borglar/Aktif Toplamy Borglanma Orani) 67 71 47 44
Borglar/Ozkaynakia {Finansal Kaldrag) 1,99 2,24 0.82 0,67
Mali Borglar/Aktif Toplarm 67 71 47 44
Faiz Kargilama Qrani {Kez) 1,74 1,82 1,95 4,14
Briit Kar Marj 17 15 32 25
Net Kar Marji {Satis Rantabilitesi) 7 7 11 15
Ozkaynak Kar Marji (Ozkaynak Rantabilitesi) 20 22 27 27
G D) i 2015 |31 Aralk 2017 | ARALIK 2018 TL | Brar 2019 TL
FAKTORING GELIRLERI 56.186 64.203 86.294 58.130
Faktoring Alacaklarindan Alnan Faizler 52.632 58.366 81.584 54.724
Fuaktoring Alacaklartndan Alman Ucret ve
Komisyonlar 3.554 5.837 4.710 3.406
NET DONEM KARI 17.028 20.887 29.305 25.846

3. Kir Dafitimuna lliskin Bilgiler

Sirket, 21 Subat 2019 tarihli genel kurul toplanulannda 2018 yilinda olugan Sirket kinndan yasal korgthklar aynldiktan sonra kalan
bakiyenin dagidmamasina oybirligiyle karar verildi.

BOLUM VI
RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMES]

Ekspo Faktoring bilnyesindeki ilgili birimler, karar alma siirecinde bilyiik dnem tagivan kredi riskine iliskin analizleri dizenli bir bigimde
raporlayarak yonetime sunmokia ve Sirket politikalannin riskler gizetilerek olusturulmasina onciiliik etmektedir. Ekspo Faktoring, plasman
politikasini pontfoyiinde yer alan rskleri farkll parametreler igi@inda yakindan izleyerek ve gesitli modeller alunda senacyolar gelistirerek,
dinamik ve proaktif’ bir yaklasimla ytnetmektedir. Sirket'in risk alirken dneelikli olarak dikkat ewigi unsurlar sunlardir: degerlendirmeye konu
olan firmamin kurulug tarihi ve gegmisi. drkaynak yagsi. faaliyetie bulundugu sekiir ve sirket yonetici ve oraklanmin sektérel deneyiminin yam
sira fon yaratma potansiyeli.

Ekspo Faktoring, tim riskleri sektor ve grup sirlamalan gergevesinde  yoneumckiedir, Aynt zomanda finna bazinda rskin. Sirkel
dzkaynaklannin %2 10'wnu  gegmemesine dzen gisterilmekte. istisnal durumlarda bu limit. yonetim karanyla en fazla %20 seviyesine
gikanimaktadir,

Etkin risk yiinetim politikalan kapsarmnda Ekspo Faktoring. toplam riskin milgteriler zrasinda esit dagihmim saglamaya ¢alismakia ve herhangi
bir sckidrde yogunlasmaktan kaginmaktachr, Yonetim Kurulunun aldiiy karar dogruliusunda ek bir sektorde. 1oplam plasmamn % 18’ inden fazla
risk atmamaya dzen gosterilmekiedir. Aynca. misterilern aher limitlerinin beliflenmesinde hassas Glgiimlemeler yapilarak belirlenen limitleri
asmama konusunda kararl: bir tutum sergilenmektedir,

10
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Ekspo Fakioring agismdan risk degerlendirmesinin ulustararas standantlara uygun ve saglikly bigimde yapilmasi kilit 6neme sahiptir. Bu
baglamda iist ybnetim, gectigimiz yillarda risk deferleme faaliyetlerinin verimini arurmak ve etkin bir risk degerlendirme sistemi gelistirmek icin
yogun mesai harcamisur. Sirket'in danigmanlik hizmeti aldigi firmalann da yardimiyla geligtirilen yeni sistemin, uluslararas: standartlara uygun
bir rating uygulamasina uyarlanmast cahigmalars 2008 yili sonunda tamamlanmis: 2009 yily basindan itibaren de tiim Ekspo Fakloring miisterileri
yeni firma rating sistemiyle incelenmeye bastanmistr,

Ekspo Faktoring, risk izleme faaliyetlerinde ise TCMB memzug takip sistemini kullanmaktadir, Bu sistem sayesinde meveut milsterilerin rskleri
etkin bir gekilde takip edilmekie, her 1drld degisimin sebepleri irdelenmekiedir. Limit basvurusunda bulunan ya da fimit arinmina gitmek isteyen
firmalann kredi degerlilikleri, objektif kriterler esas alinarak degerlendirilmekte, aynca meveut riskler, haftaltk Aktif Kalitesi toplantilannda
bilango. istihbarat ve teminat yUntinden degerlendirmeye alinmaktadic

Sckidr onalamasinn iizerindeki aktif kalitesini koumak amaciyla Ekspo Faktoring, kredi portfoyiiniin olusumu sirecinde titiz ve segici
davranmaktadir. Bu stiregte, Sirket. finansal analiz yontemleri ve weknikleri konusunda uzmanlagmis profesyonellerden olusan Risk
Degerlendirme Bolumii'niin dencyiminden yararlanmaktadir. Risk Degerlendirme kadrosunda yer alan finansal analiz ve istihbarat ekibi, en yeni
teknikleri yakindan izlemekte ve alanlanndaki giineel gelismeler konusunda bilgilenmek amaciyla profesyonel egitim kurumban tarafindan
verilen kredi, finansal analiz ve istihbarat egitimlerine diizenli olarak kanlmakiadir, Ekspo Fakioring'in en onemli birimlerinden olan Risk
Komitesi, finansman talebinde bulunan miisterileri: mali durum, faaliyet gosterdigi sekior gibi kriterlerin yaminda operasyonel riskler. piyasa
istihbarat gibi kriterler ipginda degerlendirmektedir. Hoftada ki kez toplanan komite, milgteri taleplerini en fazla iki giln iginde degerlendidip
sonuglandirmakta, daha erken giritsiilmesi gereken durumlar iginse ara komite toplanulan dizenlemektedir. Toplanularda, her firma icin mali
analiz ve istihbarat sonucunda olugan Firma Degerlendirme Raporu incelenmektedir. Bu rapor. incelenen firmanin SWOT analiziyle belirlenen
glclil ve zayif yonlerinin yam sira meveut firsat ve tehditleri de kapsarmakladic. Bu siirecin sonunda, Risk Komitesi'ne sunulan limit Snerisi
karara baglanmaktadir,

Sirket'in sahip oldugu genis veri bankas: icerik ve kalite agisindan siirekli olarak geligtirilmekiedir. Ekspo Faktoring. sahip oldugu bu kapsaml;
veri bankasina yalmzca limit tahsis kararfan igin degil, aym zamanda pazardama stratejilerinin gelistirilmesi ve uygulanmasi asamalarinda da
bagvurmaktadir. Aynca veri bankasi; misterilerin derledigi bilgiler. ddeme ahigskanliklan, ek keside performansian gibi detayh ve farkls
yonlerdeki tamamlayicr bilgileri de kapsamaktadir,

Ekspo Faktoring, sektor limitlesini belirlerken veri bankasinda yer alan sekibr ve sirket bilgilerinden yararlanmaktadir. Uygulanan analizlerde
firmalarin TL ve diviz pozisyonlanm da yakindan izleyen Sirket. piyasadaki meveut riskleri Basel 11 kriterlerini baz alarak degerlendirmektedir,
Bu yogun ve titiz analizler sonucunda olugiurulan raporlamaar, Sirket'in iist yonetimine sunulmakiadir,

Finansal Risk Yiinetimi Amaglan ve Politilalan

Sirket. faaliyetlers sirasinda asafidaki risklere maruz kalmaktacir:
Kredi Riski
Likidite Riski
Piyuasa Riski

Sirket Yonetim Kurulu, Sicket'in risk yonetimi ¢ergevesinin kusulmasindan ve gozetiminden genel olarak sorumludur. Sirket'in risk yonetimi
politikalan. $irket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve analiz etmek igin olugturulmustur, Risk yOnetimi politikalanmin amaci, Sitket'in
riskleri igin uygun risk limit kontrolleri olugturmak. riskled izlemek ve limitlere bagh kalmakur. Sirket. gesidi egitim ve yonetim standarian ve
siiregleri yoluyla. disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak. tiim ¢ahsanlarm rollerini ve sorumiuiuklanni anlamasina yardimer olmaktadir.

Kredi Riski

Sirket, faktoring islemterinden dolayr kredi riskine maruz kalmaktadir, Sirket finansal varliklan igin belirli miktarda teminat talep ctmektedir.
Kredi risk yoneliminde afirlikll olarak kredi tahsis oncesi ve kredi izleme dncesi yontemler geligtinilmis olup yonetimin meveut bir kredi
politikas: vardir ve kredi riski siirekli olarak 1akip edilmekiedir. Kredi ahsis kistaslanni tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslaulmamaktadir.
Bununla birlikie tahsis editmis kredilerin izlemesine yisnelik olarak erken uyan sistemleri geligtisilmis olup disnemler itibari ile ilgili calismalar ve
milgteri kredibilitesi dlgiimtemesi de yapilmakiadir, Kredi Komitesi her hafta toplanmakia olup redi degedendirmelen yapmaktadie. Ote yandan,
Sirket'in kredi riskini degerleme amaciyla kullanms oldugu $2¢) bir yazilim da meveuttur.

Bilango tarihi itibanyla. Sirket"in kredi dski belirti bir sekitir veya cograli bélgede yogunlagmarmustir, Sirket'in azami kredi riski. her inansal
varhfin bilangoda gosterilen kayih degen kadardsr,

Likidite Riski

Likidite riski. Sirketin faaliyetlerinin fonlanmast sirasimda ontaya gikmaktadir. Bu risk. SirkeCin varhklanm hem uygun vade ve oranlanda
fonlayamama hem de bir varhi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma getirememe risklerini kapsamakiadir. Sirket,
fonlama ihtiyacim bankalar aracibiyla karsilamakiadir, $icket. hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon kaynaklanndaki degisimled belifemek
ve seyrini izlemek suretiyle stirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir,
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Piyasa Riski
Diiviz kuru riski
Sirkel. yabanci para birimleri ile gergeklestindidi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) delay yabanc para riski tasimaktadir,

Sirket'in finansal tablolan TL bazinda hazitlandigindan dolayr, stz konusu finansal tablolar, yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmekiedir.

Fajz oram riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varlklar ve borglanmin farkh zaman veys miktarlarda itfa olduklan ya da yeniden fiyatlandsoldiklarnda faiz
oranlanndaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Aynica Sirket, Libor oram veya benzeri degisken faiz oranlan igeren varhk ve borglan ve
bunlann yeniden fiyatlandinlmas: nedeniyle de faiz oram riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in temel stratejileriyle ttarli olan piyasa faiz oranlan
dikkate ahindifinda risk yonetim Faliyetler, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemekiedir.
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