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Bu faaliyet raporu, 13.06.2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yiriirliige giren Sermaye
Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) II-14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’nin
8’inci maddesi kapsaminda diizenlenmis olup; Sirket’in 01.01.2019 — 30.09.2019 ara hesap dénemi itibari ile
Sirket faaliyetlerinin degerlendirilmesi ve yatirimeilarimiza bilgi verilmesi amacini tasimaktadir.
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1-) Genel Bilgiler
I.a-) Raporun ilgili Oldugu Hesap Dénemi: 01.01.2019 — 30.09.2019
I.b-) Sirketin Ticaret Unvam, Ticaret Sicil Numarasi ve letisim Bilgileri:

Ticaret Unvani : Milpa Ticari ve Siai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.!
Ticaret Sicil Memurlugu : Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi 169758

Adres : Burhaniye Mahallesi Kisikl1 Caddesi No: 65 34676 Uskiidar/Istanbul
Telefon : 021633997 39

Faks : 0216 339 97 67

Kurumsal Internet Sitesi : Www.milpa.com.tr

l.c-) Sirketin Organizasyon Yapisi, Sermaye ve Ortaklik Yapilari:
l.c.1-) Sirketin Organizasyon Yapisi:

GENEL MUDUR

SATIS VE PAZARLAMA MALI VE iDARI ISLER
DEPARTMANI DEPARTMANI

| YATIRIMCI ILISKILERI BOLUMU |

1.c.2-) Sermaye ve Ortakhk Yapisi:

Sirket’in 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle kayith sermaye tavani ve g¢ikarilmig sermayesi
asagida gosterilmistir.

(Tark Lirasi) 30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Kayith sermaye tavani 250.000.000 250.000.000
Cikarilmis sermaye 208.000.000 178.354.952

Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi (Isil Dogan, Arzuhan Yalgindag, Vuslat Sabanci,
Hanzade V. Dogan Boyner ve Y. Beglimhan Dogan Faralyali) olup 30 Eylul 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri
itibariyle Sirket’in ortaklar1 ve sermaye i¢indeki paylar asagida belirtilmistir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Ortaklar Pay tutan Ortakhk pay1 Pay tutar: Ortakhk payr
(Tiirk Lirasi) (%) (Tiirk Lirasi) (%)
Dogan Holding 172.828.417 83.09 148.100.540 83.04
Borsa Istanbul’da iglem 35.171.583 16,91 30.254.412 16,96

goren kisim ve diger (V

Sermaye 208.000.000 100,00 178.354.952 100,00

@ SPK’nin 30 Ekim 2014 tarih ve 31/1059 sayih ilke Karari ile degisik 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayih Ilke
Karar geregince; MKK kayitlarina gore; 30 Eylul 2019 tarihi itibariyla Sirket sermayesinin %16,74’tine (31 Aralik
2018: %16,79) karsilik gelen paylarin dolasimda oldugu kabul edilmektedir. 24 Ekim 2019 tarihi itibariyla fiili
paylarin dolagim oran1 %16,74’tiir.

@ Ygnetim Kurulu’nun 19 Aralik 2018 tarihindeki toplantisinda 178.354.952 Tiirk Lirast olan gikarilmis sermayesinin,
tamami1 nakden karsilanmak suretiyle %16,62137 oraninda artirilarak 208.000.000 Tiirk Lirast ¢ikarilmasina karar
verilmigtir. Sermaye artirim isleminin 7 Mart 2019 tarihinde tamamlanmis oldugu, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan verilen 29 Mart 2019 tarihli “Sermaye Artirrmimin Tamamlanmasina liskin” yazisi ile gériilerek; Istanbul
Ticaret Sicil Mudiirliigii tarafindan 5 Nisan 2019 tarihinde tescil, 11 Nisan 2019 tarih ve 9807 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazatesinde ilan edilmistir. Bu itibarla, sermaye artirim islemi usuliine uygun olarak tamamlanmig ve
¢ikarilmig sermaye 208.000.000 Tiirk Liras1 olarak tescil edilmistir.

7 Mart 2019 tarihinde tamamlanan sermaye artirrmindan paylara iliskin primler dahil olmak iizere toplam
29.699.287,99 Tiirk Liras1 nakit girisi saglanmistir. Bu tutar 24.703.786 Turk Lirast kismiyla banka kredilerinin
tamami kapatilmigtir. Sermaye artirimina iligkin toplam 118.253,36 Tiirk Lirasi tutarindaki ihra¢ masraflar
Odenmistir. Kalan kisim igletme sermayesi olarak kullanilmaktadir. 30 Eylul 2019 tarihi itibariyle sirketin nakit ve
nakit benzerleri 4.179.211 Tiirk Lirast’dur.

Sirket sermayesinde imtiyazl pay bulunmamaktadir.

1 “Milpa” veya “Sirket”


http://www.milpa.com.tr/
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I.d-) Imtiyazh Paylar ve Paylarin Oy Haklar:

Sirkette her payin bir oy hakki bulunmaktadir. Herhangi bir pay sahibinin oy hakkina iist sinir getirilmemistir.
Oy hakkinin kullanilmasini zorlagtiric1 uygulamalardan kaginilmakta; her pay sahibine, oy hakkini en kolay ve
uygun sekilde kullanma firsat1 saglanmaktadir.

Sirket paylar1 lizerinde herhangi bir imtiyaz s6z konusu degildir.
I.e-) Sirketin Iktisap Ettigi Kendi Paylarina liskin Bilgiler:

01.01.2019 — 30.09.2019 ara hesap donemi igerisinde Sirket tarafindan iktisap edilen kendi pay1
bulunmamaktadir.

I.f-) Topluluga Dahil isletmelerin Ana Sirket Sermayesindeki Paylar1 Hakkinda Bilgiler:

Hakim ortak Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. olup; Sirketin hakim ortaginin sermayesinde pay1 yoktur.
1.g-) Yonetim Orgam, Ust Diizey Yéoneticiler ve Personel Sayisi:

1.9.1-)Yonetim Kurulu, Komiteler ve Ust Diizey Y 6neticiler:

Yonetim Kurulu Uyeleri ve gorevleri asagidaki gibidir:

Uye Gorevi Aciklama
Murat Dogu? Baskan fcract Olmayan
Tahir Ersoy? Bagkan Vekili - Murahhas Uye fcract
Ebru Giil Uye Icract Olmayan
Guindiiz Késemen? Uye Bagimsiz
Metin Tanju Erkog® Uye Bagimsiz

Yonetim Kurulu Uyeleri, 18.03.2019 tarihinde yapilan ve 2018 yil1 faaliyet ve hesaplarinin gériisiildiigii Olagan
Genel Kurul Toplantisi’nda, 2019 yili faaliyet ve hesaplarinin goriisiilecegi Olagan Genel Kurul Toplantisi’na
kadar gorev yapmak (izere se¢ilmislerdir.

01.01.2019 — 30.09.2019 ara hesap doneminde fiziki olarak toplanmak suretiyle yapilan Yonetim Kurulu
Toplanti say1st 3 olup; Yénetim Kurulu toplantilarina tiim Yénetim Kurulu Uyeleri katilmigtir. Yénetim Kurulu
01.01.2019 — 30.09.2019 ara hesap doneminde 20 adet (01.01.2018 — 30.09.2018 ara hesap donemi: 15 adet,
01.01.2018 — 31.12.2018 hesap donemi: 17 adet) Yonetim Kurulu karari almustir.

2 Yonetim Kurulu’nun 19.04.2019 tarih ve 2019/16 sayih karar ile, Murat Dogu’nun Yénetim Kurulu Bagkani; Tahir
Ersoy’un ise Yonetim Kurulu Murahhas Uyesi, Yénetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Miidiir olarak gérevlendirilmesine
karar verilmistir.

% Bagimsizlik beyanlari ile birlikte Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeligi’ne bagvuru yapan adaylarin bagvurulari, 20.02.2019
tarih ve 2019/8 nolu Yonetim Kurulu Karari ile Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilmis ve aymi tarihte kamuya
agiklanmistir.
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Yénetim Kurulu Uyelerimizin sirket disindaki gorevleri asagida yer almaktadir:

Adi Sovadi Ortakhik Disinda Aldig1 Gorevler
Murat Dogu Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Mali Isler Baskan Yardimcisi, Dogan
Sirketler Grubu Holding A.$.'nin Bagli Ortakliklarinda Y6netim Kurulu

Uyelikleri

Tahir Ersoy Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Mali ve Idari Isler Direktorii, Dogan
Sirketler Grubu Holding A.$.'nin Bagli Ortakliklarinda Y6netim Kurulu

Uyelikleri

Ebru Gul Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. CEO Ofis Operasyonel Yonetim

Direktéri, Dogan Sirketler Grubu Holding A.§.'nin Bagli Ortakliklarinda
Yonetim Kurulu Uyelikleri

Giindiz Késemen Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin Istirakinde Bagimsiz Yénetim
Kurulu Uyeligi
Metin Tanju Erkog Yoktur
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Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyelerinin bagimsizlik beyanlarina asagida yer verilmistir.

Tarih:15.02.2019

BAGIMSIZLIK BEYANI

Milpa Ticari ve Snai Urtinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Yionetim Kurulu Baskanhii'na

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.Y6netim Kurulu liyesi olarak
Sermaye Piyasasi Kanunu, [I-17.1 sayilt Kurumsal Yiinetim Tebligi, Sermaye Piyasas: Kurulu
ilke Kararlan ve sair diizenlemeler ile Sirketiniz Esas Stzlesmesi ile belirlenen “bagimsiz
yonetim kurulu iiyeligi” kosullanm tasidifimy; stz konuso bagimsizhik kosullarimin ortadan
kalkufaim  Ggrendigim  andan  itibaren  ivedilikle Ydnetim Korulu  Baskanhmnizi
bilgilendirecefiimi ve Kurulunuzun Karan dogrultusunda hareket ederek gerck giriildiigii

takdirde istifa edecefimi beyan ederim.
Saygilarimla,

Giindiiz KOSEMEN

P



MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYIi VE TICARET A. S.
30 EYLUL 2019 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT FAALIYET RAPORU

Taiih: 14.02.2019

BAGIMSIZLIK BEYANI

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Yénetim Kurulu Bagkanh@ na

Milpa Ticari ve Sinai Urlinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.Y6netim Kurulu fiyesi olarak
Sermaye Pivasasi Kanunw, [1-17.1 sayili Kurumsal ¥onetim Teblifii, Sermaye Piyasasi Kurulu
flke Kararlan ve sair diizenlemeler ile Sirketiniz Esas Stzlesmesi ile belirlenen “bafimsiz
yinetim kurulu fiyeligi” kogullanm tasidifimi; s6z konusu bagimsizhik kosullanmn ortadan
kalkugim  Ofrendifiim andan  itibaren ivedilikle Yonetim Kurulu  Baskanhiimz
bilgilendirecefimi ve Kurulunuzun Karan dogrultusunda hareket ederck gerck gbrildiigi
takdirde istifa edecefimi beyan ederim.

Saygilanimla,

Metin Tanju ERKOC
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Denetimden Sorumlu Komite:

Yonetim Kurulumuzun; 26.04.2019 tari_h ve 2019/17 sayili, komiteler konulu kararinda Denetimden Sorumlu
Komite’nin Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri Metin Tanju Erkog ve Glindiiz Késemen’den teskil edilmesine
ve Metin Tanju Erko¢’un Denetimden Sorumlu Komite Baskani olarak belirlenmesine karar verilmistir.

2019 yili faaliyet ve hesaplarinin goriisiilecegi Olagan Genel Kurul Toplantisina kadar gorev yapacak denetim
komitesi Uyeleri 01.01.2019 — 30.09.2019 ara hesap déneminde 4 kez toplanmis ve toplanti kararlarin1 Yo6netim
Kurulu’na yazili olarak sunmustur.

Denetimden Sorumlu Komite Uyeleri ve gorevleri asagidaki gibidir;

Uye Gorevi Aciklama
Metin Tanju Erkog Baskan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, icrada gorevli degil
Guindiiz Kdsemen Uye Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, icrada gorevli degil

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Yonetim Kurulumuzun; 26.04.2019 tarih ve 2019/17 sayili, komiteler konulu kararinda Kurumsal Yd&netim
Komitesi’nin Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeleri Metin Tanju Erkog ve Giindiiz Késemen ile Milpa Yatirimei
MNiskileri Bolumi Yoneticisi Volkan Cicek’ten teskil edilmesine ve Metin Tanju Erkog’un Kurumsal Yo6netim
Komitesi Bagkani olarak belirlenmesine karar verilmistir.

Kurumsal Yoénetim Komitesi Uyeleri ve gorevleri asagidaki gibidir;

Uye Gorevi Aciklama
Metin Tanju Erkog Bagkan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, icrada gorevli degil
Gundiiz Kdsemen Uye Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, icrada gorevli degil
Volkan Cigek Uye fcrada gorevli degil

Kurumsal Yonetim Komitesi 2019 yili faaliyet ve hesaplarinin gériisiilecegi Olagan Genel Kurul Toplantisi’ni
takiben yapilacak ilk Yonetim Kurulu Toplantisi’na kadar gorev yapmak {izere segilmistir. Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”)'nun Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1.) ile diizenledigi lizere Kurumsal Y6netim Komitesi,
"Aday Gosterme Komitesi" ve "Ucret Komitesi"nin gérevlerini de iistlenmistir.

Kurumsal Yonetim Komitesi 01.01.2019 — 30.09.2019 ara hesap doneminde 4 kez toplanmig ve toplanti
kararlarini Yonetim Kurulu’na yazili olarak sunmustur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:

Turk Ticaret Kanunu (“TTK”)’nun 378. maddesi ve SPK’nin Kurumsal Yo6netim Tebligi (II-17.1) uyarinca
Yonetim Kurulumuzun 17.05.2019 tarih ve 2019/19 sayili, komiteler konulu karartyla Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi’nin GUlndiz Kdésemen, Metin Tanju Erko¢ ve Ahmet Toksoy’dan teskil edilmesine ve Gundiiz
Kosemen’in Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Bagkani olarak belirlenmesine karar verilmistir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyeleri ve gorevleri asagidaki gibidir;

Uye Gorevi Aciklama
Gunduz Kdsemen Bagkan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, icrada gorevli degil
Metin Tanju Erkog Uye Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, icrada gorevli degil
Ahmet Toksoy Uye fcrada gorevli degil

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi 01.01.2019 — 30.09.2019 ara hesap déneminde 4 kez toplanmis ve toplanti
kararlarin1 Yonetim Kurulu’na yazili olarak sunmustur.

Ust Diizey Yoneticiler:

Sirket, kilit yonetici personelini, yonetim kurulu iyeleri ve genel miidiir olarak belirlemistir.
1.9.2-) Personel Sayisi
30 Eylul 2019 itibariyle Sirket biinyesinde istihdam edilen toplam personel sayis1 4 kisidir. (31 Aralik 2018: 4 kisi)
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I.h-) Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Cercevesinde Yonetim Orgam Uyelerinin Sirketle Kendisi veya
Baskasi1 Adina Yaptig1 Islemler ile Rekabet Yasag Kapsamindaki Faaliyetleri:

Yonetim Kurulu Gyeleri icin, Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) yasakladigi hususlar disinda kalmak sartiyla,
TTK’nin 395. ve 396. maddelerinde yazili islemleri yapabilmeleri konusunda genel kuruldan izin alinmaktadir.
Sirketteki bilgilere gore, Yonetim Kurulu tyeleri, 01.01.2019 — 30.09.2019 ara hesap doneminde Sirketin
faaliyet konusu kapsamina giren alanlarda kendi adlarina ticari faaliyette bulunmamuisglardir.

Li-) Mevzuat Hiikiimlerine Aykir1 Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Orgam Uyeleri Hakkinda
Uygulanan Idari veya Adli Yaptirimlar:

Dénem igerisinde mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi Uyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirim yoktur.

1.j-) Dénem Icinde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler ve Nedenleri:

Sirketin 178.354.952 Tiirk Liras1 olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle
208.000.000 Tirk Lirasi’na ¢ikarilmasi islemlerinin tamamlanmasi sonucunda Sirket Esas Soézlesmesi'nin
"Kayith ve Cikarilmis Sermaye" bashikli 8. maddesinin tadili 05.04.2019 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil
Midiirliigii tarafindan tescil edilmis 11 Nisan 2019 tarih ve 9807 nolu TTSG' de yayinlanmistir.

I.k-) Yonetim Hakimiyetini Elinde Bulunduran Pay Sahiplerinin, Yonetim Kurulu Uyelerinin, Ust Duizey
Yoneticilerin ve Bunlarin Es ve Ikinci Dereceye Kadar Kan ve Sihri Yakinlarin, Sirket veya Bagh
Ortakliklar1 ile Cikar Catismasina Neden Olabilecek Onemli Nitelikte islem Yapmasi ve/veya Sirketin
veya Bagh Ortaklarin Isletme Konusuna Giren Ticari Is Tiiriinden Bir Islemi Kendi veya Baskasi
Hesabia Yapmasi veya Aym Tiir Ticari Islerle Ugrasan Bir Baska Sirkete Sorumlulugu Simirsiz Ortak
Sifatiyla Girmesi:

Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahipleri, yonetim kurulu iiyeleri, tist diizey yoneticiler ve bunlarin
es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlari, sirket veya bagl ortakliklar ile ¢ikar ¢atismasina neden
olabilecek 6nemli nitelikte islem yapmamustir. Sirketin veya bagl ortakliklarinin isletme konusuna giren ticari is
tiirlinden bir islemi kendi veya baskasi hesabina yapmamis veya ayni tiir ticari islerle ugrasan bir bagka sirkete
sorumlulugu sinirsiz ortak sifatiyla girmemistir.

I.I-) Ust Diizey Yoneticilerin Yetki Simirlar1 ve Gorev Siireleri:

Sirketin st dlzey yoneticileri Esas S6zlesmenin 16. ve 17. maddeleri ile Yonetim Kurulu’nun 19.04.2019 tarih
ve 2019/1 nolu kararindaki i¢ yonergede ve 19.04.2019 tarih ve 2019/15 nolu Yonetim Kurulu Karari ile
belirlenmis yetkilere haiz olup; Yonetim Kurulu Uyeleri Esas Sozlesmenin 15. maddesine gore en fazla 3 yil
gorev yapmak tizere segilirler. Genel Kurulun se¢im kararinda gorev siiresi agikga belirtilmemisse se¢im bir yil
igin yapilmig sayilir. 18.03.2019 tarihinde yapilan ve 2018 yili faaliyet ve hesaplarinin goriistildiigii Olagan
Genel Kurul Toplantisinda secilen Yénetim Kurulu Uyeleri, 2019 yili faaliyet ve hesaplarinin goriisiilecegi
Olagan Genel Kurul Toplantisina kadar gorev yapmak iizere segilmislerdir. Ust diizey yoneticiler arasinda yer
alan Genel Mudiir’iin belirli siireli hizmet sdzlesmesi yoktur.

11-) Yonetim Orgam Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar:

Yonetim Kurulu Uyelerine saglanan tim hak, menfaat ve (cretler her yil Olagan Genel Kurul Toplantisinda
belirlenmektedir. Sirket Ust diizey yoneticilerini “Yonetim Kurulu Uyeleri” ve “Genel Midir” olarak
belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar iicret, prim, saglik sigortasi, iletisim ve ulasim gibi
faydalardan olusmakta olup, 30 Eylil 2019 tarihinde sona eren ara hesap doneminde bu kapsamda saglanan
faydalarin toplami 352.980 Tiirk Liras1 (30 Eylul 2018: 367.119 Tiirk Lirasi1)’dir.

I11-) Arastirma ve Gelistirme Caliymalar:

Sirkette 01.01.2019 — 30.09.2019 ara hesap déneminde herhangi bir arastirma ve gelistirme faaliyeti ve maliyeti
olmamugtir.

IV-) Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler:
IV.a-) Isletmenin Faaliyet Konusu, Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor Icerisindeki Yeri:

Sirket, esas sozlesmesine gore, faaliyet konusu her tiirlii nakil vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz
tilketim malzemeleri ile benzer mallarin pazarlanmasi hizmetleri olmakla birlikte, mevcut durum itibariyla
sadece gayrimenkul pazarlama faaliyeti bulunmaktadir. Milpa’nin biitiin faaliyetleri Tirkiye’de olup, temel
faaliyet konusu pazarlamadir.
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Sirketimizin Faalivet Gosterdigi Sektor Analizine iliskin Bilgiler:

Sirket, stogunda bulunan gayrimenkullerin satisindan yaratilan fonlarla giderlerini karsilamakta, satigslardan
yeterli fon saglanamadigi durumlarda ise bankalardan isletme kredisi almaktadir. Satiglarda; pesinat, senet ve
mortgage kredisinden olusan karma bir sistem kullanilmaktadir. Pazarin ve ekonomik gelismelerin el verdigi
6lgiide minimum 6zkaynak ile Sirketin kendi kendini finanse etmesi saglanmaya ¢alisilmaktadir.

30 Eylal 2019 itibariyle ABD Dolar bir énceki yilin sonuna gore %7,6 deger kazanarak 5,6591 Tirk Liras1
olurken; Euro ise %2,6 deger kazanarak 6,1836 Tiirk Lirasi olmustur. ((1 USD+1 Euro)/2) formuiliyle
hesaplanan kur sepeti ise %4,9 deger kazanmustir. TUIK in acikladig1 verilere gére; TUFE, 2019 yilinin Eylill
ayinda bir 6nceki yilm ayni ayina gore %9,26 artarken; yurtici UFE ise bir énceki yilin ayn1 ayma gore %6,53
artis gostermigtir. Diger taraftan ABD’de baslayan “mortgage” krizi diger iilkeler ile beraber iilkemizi de
etkilemistir. “Mortgage” krizinin etkisiyle ABD’de baglayan gayrimenkul fiyatlar1 ve satislarindaki durgunluk
lokomotif sektor olan insaat sektoriinii de etkilemistir. Petrol ve emtia fiyatlarinda yasanan ciddi dalgalanmalar,
ingaat sektoriiniin durgunlagsmasindaki sebeplerden biridir. Sirket gayrimenkul pazarlama sektdriinde yer
almaktadir. Biiylikgekmece ilgesinde yer alan ve 993 konuttan olusan Milpark Projesi, projenin bulundugu
bolgedeki talep yetersizligi ve arz fazlalig1 nedenleriyle daha fazla risk olusturmamak i¢in May1s 2012 tarihinde
arsa sahibi ile anlasilarak sona erdirilmistir. Sirket daha dnceki senelerde otomobil basta olmak tizere her trli
beyaz esya, elektrikli ev aletleri, bilgisayar, cep telefonu vb riinler pazarlarken; bu alanlarda artan rekabet ve
ireticilerin kendi pazarlama teskilatlarina agirlik vermesi ile gayrimenkul pazarlama sektoriine yonelmistir.
Milpa gayrimenkul sektoriiniin i¢inde bulundugu durgunluktan ve insaat maliyetlerindeki artistan dogrudan
etkilenmektedir. 2007 yilina kadar gayrimenkul sektoriinde yasanan artig, 2007 sonlarindan itibaren yatay bir
seyre girmistir. Milpa, pazarlama sektoriinde sahip oldugu deneyim ve marka ismi ile farklilagirken; sundugu
esnek Odeme planlari, pazarlama teknikleri ve farkli finansman segenckleri ile stoklarini azaltmaya
calismaktadir.

TUIK tarafindan agiklanan konut satis istatistiklerine gore; Tiirkiye genelinde konut satislar1 2019 yilmin ilk 9
ayinda bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %13,7 oraninda azalarak 865.473 adet olmustur. Konut satiglarinda,
Istanbul 147.983 konut satis1 ile en yiiksek paya (%17,1) sahip il olmustur. Tiirkiye genelinde ilk defa satilan
konut sayis1 2019 yilinin ilk dokuz ayinda bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore %27,7 azalarak 337.112 adet
olurken; toplam konut satislari iginde ilk satigin pay1 %39,0 olmustur. Tiirkiye genelinde ikinci el konut satislart
yilm ilk dokuz ayinda bir 6nceki yila gore %1,5 azalarak 528.361 olmustur. Ikinci el konut satislarinda da
Istanbul 87.856 konut satis1 ve %16,6 pay ile ilk siraya yerlesmistir. Istanbul’daki toplam konut satislari i¢inde
ikinci el satislarin pay1 %59,4 olmustur.

Turkiye genelinde konut satiglart 2019 yilimin Eylil ayinda bir dnceki yilin ayni ayma goére %15,4 oraninda
artarak 146.903 oldu.

Tiirkiye’de konut satislar1 (bin adet)
&
356 360

147 1.002 @ 342

127 865 304

120 119

256 249

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyliil Toplam 1C181C19 2C182C19 3C18 3C19

2018 [ 2019
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Sektor icerisindeki Yeri:

Sirket, pazarlama sektoriinde yer alirken; 2007 yilindan itibaren agirlikli olarak gayrimenkul imalat ve satisi
faaliyetlerine odaklanmistir. TUIK konut verilerine gére, 2007 yilinda baslayan global kriz nedeniyle, sektérde
yasanan talep yetersizligi konut ve isyeri satislarini olumsuz etkilemis ve 2010 yili sonuna kadar pazarda
daralma meydana gelmistir. Sirket 2011 yilindan itibaren devam eden sektorel iyilesmeden, Milpark Projesinin
ingaatina devam konusunda olusan belirsizlikler, 2012 yilinda Milpark Projesinin 2. ve 3. etaplarinin iptali ve
Milpark ve Automall projelerinin yer almis oldugu lokasyonlarda yasanan arz fazlaligi nedeniyle beklenen pay1
alamamuistir.

1V.b-) Faaliyet Konusu Mal ve Hizmetlerin Fiyatlari, Satis Hasilatlari, Satis Kosullar1 ve Bunlarda Yil
Icinde Giiriil_gn Gelismeler, Randiman ve Prodiiktivite Katsayilarindaki Gelismeler, Ge¢mis Yillara Gore
Bunlardaki Onemli Degisikliklerin Nedenleri:

01.01.2019 — 30.09.2019 ara hesap doneminde satis geliri bulunmamaktadir. (30.09.2018: 10.805.085 Tirk
Liras1) Sirket 01.01.2019 — 30.09.2019 ara hesap dénemini 3.092.777 Tirk Lirasi ddnem zarari ile kapatmis
olup, dénem zararmm o6nemli bir bélimini genel yonetim giderleri, esas faaliyetlerden diger giderler ve
finansman giderleri olusturmaktadir. (30.09.2018: 6.914.064 Tiirk Liras zarar)

1V.c-) Ge¢cmis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasilip Ulasilamadigi, Genel Kurul Kararlarinin Yerine
Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulasilamamissa veya Kararlar Yerine Getirilmemisse Gerekceleri ve
Degerlendirmeler:

18.03.2019 tarihinde yapilan ve 2018 yili faaliyet ve hesaplarinin goriisiildiigi Olagan Genel Kurul
Toplantisinda Sirketin hedefine yonelik herhangi bir karar alinmamistir. Milpa, ilgili hesap doneminde btin
genel kurul kararlarini yerine getirmistir.

IV.d-) Faaliyetlerle flgili Ongériilebilir Riskler:

Hakim ortak Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin koordinasyonu ile yiiriitiilmekte olan risk yonetimi
faaliyetleri, mali, operasyonel ve uyum riskleri ile finansal risklerin takibini, dl¢iilmesini ve ihtiya¢ oldugu
takdirde Grup Sirketlerine tavsiyede bulunulmasini kapsamaktadir. Mali, uyum ve operasyonel risklerin takibi
Dogan Holding Denetim ve Risk Yonetimi Grup Baskanligi tarafindan yurattlirken, finansal risklerin takibi de
Dogan Holding Finansman ve Fon Yonetimi Bagkan Yardimciligi tarafindan yapilmaktadir.

Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para islemlerinden o6tiirti kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler,
kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya c¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para varlik ve
yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olugsan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Ydnetim, Sirket’in
ddviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

Nakit akim ve gercege uvgun deger faiz oran riski

Degisken faiz oranli krediler Sirketi nakit akis riskine maruz birakirken; sabit oranli krediler ise Sirketi rayig
deger riskine maruz birakmaktadir. Bu risk, faiz oranina duyarli varlik ve ylikiimliiliiklerin birbirlerini
dengelemesi yoluyla yonetilmektedir. 30 Eylll 2019 tarihi itibariyla Sirket’in sabit faiz oranl finansal borglar
Tiirk Liras1 cinsindendir.

Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan kars1 taraf (iliskili taraflar haric) icin ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Likidite riski
Likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiclinii ifade eder.

Sermavye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri; ortaklarina getiri, diger pay sahiplerine fayda saglama ve sermaye
maliyetini azaltma amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek i¢in Sirketin faaliyetlerinin devamim
saglayabilmektir.
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Sirket, sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in ortaklara 6denen kar pay1 tutarini degistirebilir,
sermayeyi pay sahiplerine iade edebilir, yeni paylar ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak igin varliklarini
satabilir.

Sirket sermayeyi net borg/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Net yiikiimliiliik, hazir degerlerin ve vergi
yikiimliiliklerinin kisa ve uzun vadeli toplam yiikiimlilik tutarindan diisilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net yiikiimliligiin toplanmasiyla hesaplanir.

IV.e-) Sirketin Ilgili Hesap Doneminde Yapms Oldugu Yatirimlar:
30 Eylul 2019°da yoktur. (30 Eylil 2018 tarihinde sona eren ara hesap déneminde yoktur.)

IV.f-) Sirket Aleyhine Agilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek Nitelikteki
Davalar ve Olas1 Sonuclari:

Sirket aleyhine, ise iade ile kidem ve ihbar tazminati, diger is¢ilik alacaklari ve manevi tazminat 6demesi
talepleriyle agilmis toplam 61.000 Tiirk Liras1 (31 Aralik 2018: 61.000 Tiirk Liras1) tutarinda is hukuku davalar
mevcuttur. Bu davalara iliskin Sirket yonetimi hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda 97.250 Tiirk Lirasi
tutarinda karsilik ayirmistir (31 Aralik 2018: 97.250 Tiirk Lirasi).

Tamamlanan Gayrimenkul Projeleri ile ilgili olarak, Sirket aleyhine gergek ve tiizel kisiler tarafindan agilan
cesitli davalar bulunmaktadir. Tamamlanan Projelerden Veneris Projesi ile ilgili olarak, bagimsiz boliimlerin
teslim edilmesinden sonra gercek kisiler tarafindan sozlesme ifasinin temini ile deger ve gelir kaybi konulu
tazminat davalar1 agilmis olup, toplam dava tutar1 97.369 Tiirk Lirasi’dir (31 Aralik 2018: 135.369 Tiirk Liras1).
Milpark Projesi ile ilgili olarak, gercek kisiler tarafindan agilan toplam 83.324 Tiirk Lirast (31 Aralik 2018:
gercek kisiler 30.000 Tiirk Liras1 ) tutarinda tazminat davalari bulunmaktadir.

Ayrica, rapor tarihi itibar1 ile Omerli Arazisi ile ilgili olarak devam eden iki ayr1 dava bulunmaktadir.

i) Davalardan ilki 160/2400 paya sahip davaci tarafindan Sirket aleyhinde Omerli Arazisi 1154 ve 1155
Parseller’de kayitli arazilere iliskin arazi payi iadesi veya tazminat ve gayrimenkul satis vaadi sdzlesmesinin
feshi talebi ile Istanbul Anadolu 16. Asliye Hukuk Mahkemesi’nde acilan davadir. 12 Eyliil 2019 tarihli
durusmasinda kamuya agiklanmasi gerekecek 6nemli durum yasanmamustir. Davaya iligkin bir sonraki durugma
26 Aralik 2019 tarihinde yapilacaktir.

i) Ikinci davada, davaci tarafindan Omerli Arazisi 1154 ve 1155 Parseller’de kayitli arazilere iliskin tapu
iptali ile davaci adina tescili talep edilmektedir. Mezkur davanin yanls tasinmaz ve/veya yanlis tarafa acildigi
disiiniilmektedir. 14 Eyliil 2017 tarihinde yapilan durusmada 1154 ve 1155 Parseller’in tapu kaydina davalidir
serhi islenmesine karar verilmis olup, 16 Mayis 2019 tarihinde yapilan durusmada kamuya agiklanmas1 gereken
onemli bir durum yasanmamistir. Bir sonraki durusma 31 Ekim 2019 tarihinde yapilacaktir.

S6z konusu Omerli arazisi ile ilgili davalara iliskin dava tutar1 toplam 70.000 Tiirk Lirasi’dir. (31 Aralik 2018:
70.000 Tiirk Lirasi’dir). Sirket yonetimi, hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda, 30 Eyliil 2019 tarihi
itibariyla s6z konusu davalar i¢in ekli finansal tablolarda karsilik ayirmamastir.

Yukarida bilgisi verilen davalar disinda Sirket aleyhine agilan 56.469 Tiirk Lirasi (31 Aralik 2018: 36.749 Tiirk
Lirasi) tutarinda diger davalar bulunmaktadir.

Sirket yonetimi, hukuki goriisler neticesinde ve yukarida detaylart verilen davalardaki gelismeleri de dikkate
alarak toplam 368.162 Tiirk Liras1 (31 Aralik 2018: 333.118 Tiirk Liras1) tutarindaki davalar i¢in 30 Eyliil 2019
tarihinde sona eren ara hesap doneminde toplam 343.966 Tiirk Liras1 karsilik ayirmistir (31 Aralik 2018:
332.206 Turk Lirast).

1V.g-) Olaganiistii Genel Kurula iliskin Bilgiler:
01.01.2019 — 30.09.2019 ara hesap dénemi igerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 yapilmamuistir.
IV.h-) Hesap Donemi icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin Aciklamalar:

01.01.2019 - 30.09.2019 ara hesap donemi icerisinde Sirket 6zel denetime ve kamu denetimine tabi tutulmamistir.
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IV.i-) Sirketin Y1l i¢inde Yapmis Oldugu Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri:
01.01.2019 — 30.09.2019 ara hesap déneminde bagis yapilmamistir.

Sirket, faaliyetlerinin yiiriitiilmesi siirecinde, ¢evre kirliliginin Onlenmesi ve dogal kaynaklarin korunmasi
konularindaki sorumluluklarinin yerine getirilmesine 6zen gostermektedir.

IV.j-) Sirketin Hakim Sirket veya Topluluk Sirketleri Yararmma Yaptigi Hukuki islemler, Topluluk
Sirketleri Yararina Alinan veya Ahnmasindan Kacinilan Onlemler:

Sirketin hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagli
bir sirketin yararina yapilan herhangi bir hukuki islem ve ge¢mis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagl
bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem veya denklestirilmesi gereken
herhangi bir islem yoktur.

IV.k-) Sirkette (IV.j) Bendinde Bahsedilen Hukuki "islemlerde Uygun Bir Karsi Edim Saglanip
Saglanmadigi, Alinan veya Alnmasindan Kac¢imilan Onlemin Sirketi Zarara Ugratip Ugratmadig,
Sirketi Zarara Ugratmissa Bunun Denklestirilip Denklestirilmedigi:

Sirkette raporun (I'V.j) bendinde sayilan nitelikte herhangi bir islem olmadigindan denklestirilmesi gereken bir
zarar bulunmamaktadir.

V-) Finansal Durum:

V.a-) Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuclarina iligkin Yonetim Orgamimin Analizi ve Degerlendirmesi,
Planlanan Faaliyetlerin Gergeklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler Karsisinda Sirketin
Durumu:

Sirket, stogunda bulunan gayrimenkullerin satisindan yarattigi fonlarla giderlerini karsilamakta satiglardan
yeterli fon saglayamadigi durumlarda ise bankalardan isletme kredisi almaktadir. Sirketin gegmis donemlerde
kullanmig oldugu banka kredileri ile birlikte artan kisa vadeli finansal borglari sirketi rayi¢ deger riskine maruz
birakmaktadir. Donemler itibariyla kredi faiz oranlarindaki artig girketin finansman giderlerini de artirmstir.

Sirket, yapimini iistlendigi ve tamamladigi Automall projesindeki gayrimenkuliin 6nemli bir boliimiinii ve
Veneris projesindeki gayrimenkullerinin (19 adet) tamaminin satigini tamamlamigtir.

30 Eylul 2019 tarihi itibartyla toplam donen varliklar kisa vadeli yiikiimliiliikleri 5.958.640 Tiirk Lirasi tutarinda
agmaktadir. Sirketin 178.354.952 Tiirk Lirasi olan ¢ikarilmig sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle
208.000.000 Tirk Lirasi’na g¢ikarilmistir. 7 Mart 2019 tarihinde tamamlanan sermaye artinmindan paylara
iligkin primler dahil olmak iizere toplam 29.699.287,99 Tiirk Lirasi nakit girisi saglanmigtir. Bu tutarin
24.703.786 Tirk Liras1 kismiyla banka kredilerinin tamami kapatilmigtir. Sermaye artirimina iliskin toplam
118.253,36 Tiirk Liras1 tutarindaki ihra¢ masraflart 6denmistir. Kalan kisim isletme sermayesi olarak
kullanilmaktadir. 30 Eylil 2019 tarihi itibariyle sirketin nakit ve nakit benzerleri 4.179.211 Tiirk Lirasi’dir.

Diger taraftan Milpa’nin aktifinde yatirnm amagcli gayrimenkuller altinda takip ettigi Istanbul ili, Pendik ilgesi,
Kurtdogmus koyii 1154 parselde kayith bulunan 2.093.940,67 m? mesahali ¢iftlik arazisi vasifli gayrimenkul
bulunmaktadir. Gayrimenkul degerleme sirketinin degerleme raporunda emsal karsilastirma yontemi kullanarak
s6z konusu 1154 no’lu parsel i¢in gercege uygun deger 219.864.000 Tiirk Lirasi (KDV Hari¢) olarak takdir
edilmistir. 1154 nolu parselin Sirket payma diisen kismi 1.720.521 m? ve %82,17 nispetinde olup, Sirket
payimda diisen deger 180.654.739 Tiirk Lirasidir.
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V.b-) Ge¢mis Yillarla Karsilastirmal olarak Sirketin Yil icindeki Satislari, Verimliligi, Gelir Olusturma
Kapasitesi, Kirhhg ve Bor¢/Ozkaynak Orani ile Sirket Faaliyetlerinin Sonuclar1 Hakkinda Fikir
Verecek Diger Hususlara Iliskin Bilgiler ve Ileriye Doniik Beklentiler:

Temel Rasyolar

30 Evlul 2019 31 Aralik 2018
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yukiumlaltukler 4,85 0,17
Kisa Vadeli Yuktumliliikler / Ozkaynaklar 0,01 0,16
Ozkaynaklar / Toplam Aktifler 0,91 0,78
Toplam Yikumliliuk / Ozkaynaklar 0,10 0,28
Ozet Finansal Durum Tablosu — Tiirk Lirasi
Bagimsiz Bagumnsiz
denetimden denetimden
gecmemiy gecmis
Cari dénem Gecmis donem
30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Donen Varhklar 7.507.697 4,143.330
Duran Varhklar 183.276.162 183.227.914
Toplam Varhklar 190.783.859 187.371.244
Bagumsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Cari dénem Gecmis donem
30 Eylil 2019 31 Aralik 2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.549.057 24.085.013
Uzun Vadeli Yukumltlikler 15.818.583 16.476.491
Ozkaynaklar 173.416.219 146.809.740
Toplam Kaynaklar 190.783.859 187.371.244
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Ozet Kar veya Zarar Tablosu - Tiirk Lirasi

Bagimsiz den. Bagimsiz den. Bagimsiz den. Bagimsiz den.
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemiy
Cari donem Cari dénem Gecmis donem Gegmis donem
1 Ocak - 1 Tem. - 1 Ocak - 1Tem. -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 0 0 10.805.085 0
Satiglarin maliyeti (-) 0 0 (14.983.946) 0
BRUT KAR (ZARAR) 0 0 (4.178.861) 0
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (2.644.517) (306.736) (6.813.482) (601.061)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) (2.644.517) (306.736) (6.813.482) (601.061)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi KARI (ZARARI) (3.777.049) (308.283) (8.952.538) (1.395.639)
DONEM KARI (ZARARI) (3.092.777) (271.400) (6.914.064) (1.233.413)
PAY BASINA KAR (ZARAR) (0,015) (0,001) (0,039) (0,007)

V.c-) Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasasi Araclarinin Niteligi ve Tutari:

01.01.2019 — 30.09.2019 ara hesap donemi icgerisinde ihra¢ edilmis herhangi bir sermaye piyasasi araci
bulunmamaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu 19 Aralik 2018 tarihindeki toplantisinda 178.354.952 Tiirk Lirasi1 olan ¢ikarilmisg
sermayesinin, tamami nakden karsilanmak suretiyle %16,62137 oraninda artirilarak 208.000.000 Tiirk Lirasina
¢ikarilmasina karar vermis olup, sermaye artirim islemleri donem igerisinde tamamlanmustir.

V.d-) Sirketin Sermayesinin Karsiiksiz Kahp Kalmadigina veya Borca Batik Olup Olmadigina iliskin
Tespit ve YOnetim Orgam Degerlendirmeleri:

01.01.2018 — 30.09.2018 ara hesap doéneminde %83,8 olan sermaye yeterliligi, 01.01.2019 — 30.09.2019 ara
hesap déneminde %83,4 olarak ger¢eklesmistir.

V.e-) Kar Pay1 Dagiim Politikasina Iligkin Bilgiler ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa Gerekeesi ile
Dagitilmayan Kérin Nasil Kullanilacagina Iliskin Oneri:

Sirket kar dagitimimi yilsonu itibariyle hazirlanan finansal tablolarinda dagitilabilir donem kar1 olusup
olusmadigim gore degerlendirir ve 6nerilerini Genel Kurul’a sunar.

18.03.2019 tarihinde yapilan 01.01.2018 - 31.12.2018 yili faaliyet ve hesaplarinin gorisiildigii Olagan Genel
Kurul toplantisinda;

Sirket’in “Kar Dagitim Politikas1” ¢er¢evesinde, Yonetim Kurulu'nun 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 hesap
donemine iligkin 20.02.2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr) ve Sirket’in kurumsal
internet sitesinde (www.milpa.com.tr) kamuya agiklanmig olan kar dagitimi yapilmamasina yonelik teklifi
toplant1 bagkani tarafindan okundu. Ozetle;

- Tirk Ticaret Kanunu ("TTK"), Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasast Kurulu ("SPK")
Diizenlemeleri, Kurumlar Vergisi, Gelir Vergisi ve diger ilgili yasal mevzuat hiikkiimleri ile Sirketimiz
Esas Sozlesmesi'nin ilgili hiikiimleri ve kamuya aciklamis oldugumuz "Kar Dagitim Politikas1" dikkate
almarak;

- SPK'nin "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" ("1l-14.1 sayil1 Teblig")
hiikiimleri dahilinde, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ("TMS")na ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart
("TFRS")na uygun olarak hazirlanan, sunum esaslart SPK'nin konuya iligkin Kararlar1 uyarinca
belirlenen, bagimsiz denetimden ge¢mis, 01.01.2018-31.12.2018 hesap donemine ait Sirketimiz'in
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Bireysel Finansal Tablolari'ma gore; "Ertelenmis Vergi Geliri" ile birlikte dikkate alindiginda
9.632.177,-Turk Liras1 tutarinda "Net Dénem Zarar1" olustugu; bu tutara 27.01.2014 tarih ve 2014/2
sayili SPK Haftalik Biilteni'nde ilan edilen Kar Pay1 Rehberi'ne gore hesaplanan 21.892.169,-Tlrk
Liras1 tutarinda "Geg¢mis Yillar Zararlar" ilave edildikten sonra, 31.524.346,-Tiirk Liras1 tutarinda "Net
Doénem Zarar1" hesaplandigi anlasildigindan, SPK'nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri dahilinde
01.01.2018-31.12.2018 hesap donemine iligkin olarak herhangi bir kar dagitimi yapilamayacagi
hususunda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine ve 9.632.177,-Tiirk Liras1 tutarindaki "Net Doénem
Zarari"nin "Geg¢mis Yillar Zararlar1" hesabina aktarilmasi,

- Vergi Mevzuati kapsaminda ve T.C. Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap
Plani'na gore tutulan 01.01.2018-31.12.2018 hesap donemine ait mali kayitlarimizda ise 6.168,45 Tiirk
Liras1 tutarinda "Net Dénem Kar1" olustugu ve "Dénem Vergi Gideri" de olusmadigi dikkate alinarak
6.168,45 Tiirk Lirasi'nin mali kayitlarimizda yer alan 119.632.487,47 Tiirk Lirasi tutarindaki "Gegmis
Yillar Zararlar" hesabindan mahsup edilmesi,

seklindeki 6nerisi Genel Kurul’'un onayina sunuldu. Yonetim Kurulu’nun kar dagitimi yapilmamasina iliskin
teklifi oy birligi ile kabul edildi.

Sirketin kar dagitim politikas: yilsonu faaliyet raporlar vasitasiyla kamuoyu ile paylasilmakta ve kurumsal
internet sitesinde (www.milpa.com.tr) yer almaktadir.

V1-) Riskler ve Yonetim Organinin Degerlendirmeleri:

Vl.a-) Sirketin i¢ Kontrol Sistemi ve I¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yonetim Kurulu’nun
Bu Konudaki Goriisii:

Ana ortak Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin Denetim ve Risk Yonetimi Grup Baskanligi i¢ kontrol
fonksiyonunun yerine getirilmesinde ydnlendirici olmakta ve Sirkete destek vermektedir.

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Denetim ve Risk Yonetimi Grup Baskanligi tarafindan yapilan ¢aligmalar
sonucu elde edilen bulgular sirket tarafindan degerlendirilmekte ve yapilan 6neriler dogrultusunda diizeltme ve
diizenlemeler yapilarak i¢ kontrol sistemleri siirekli gelistirilmektedir.

VI.b-) Sirketin Ongoriilen Risklere Kars1 Uygulayacag: Risk Yénetimi Politikasi:

Sirketin kars1 karsiya oldugu riskler ve bu risklere karst uyguladig risk yonetiminin esaslari agagidaki gibidir:
Sirketde risk yonetimi; mali, operasyonel ve uyum riskleri ile finansal risklerin takibi, 6lcilmesi ve ihtiyag
oldugu takdirde ana ortagimiz Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. biinyesindeki ilgili birimlerden (mali, uyum
ve operasyonel riskler icin Mali Isler Baskanlig1 ve Denetim ve Risk Yénetimi Grup Baskanligi; finansal riskler
icin Finansman Baskan Yardimciligi) destek alinmasi seklinde yiiriitiilmektedir.

Mali, Uyum ve Operasyonel Risk Ydénetimi:

Sirketin kars1 karsiya bulundugu risklerin tanimlanmasi ve tespiti ¢alismalari ile bu sekilde tespit edilen olasi
risklerin denetim altinda tutulmasi ve azaltilmasina yonelik risk yonetimi faaliyetleri sirket {ist yonetimi ile
Dogan Holding Mali Isler Baskanlig1 koordinasyonunda yiiriitiilmektedir. Bu gergevede, faaliyette bulunulan
sektorlere 6zgu risklerin en aza indirilmesi ve yonetilmesi igin (st dizey yoneticiler ve birim yoneticilerinin
mevzuat ile ilgili egitimler almalar1 saglanmis olup, bu sekilde her seviyede risk algisinin yerlesmesi ve
farkindalik yaratilmasi saglanmistir. Mali, operasyonel ve uyum riskleri igerisinde énemli bir yer tutan vergi,
ticaret hukuku ve diger diizenleyici otoritelerin mevzuatina uyum risklerinin yonetiminde Dogan Holding Mali
Isler Bagkanligi’nin ilgili Baskan Yardimciliklarmin koordinasyonunda, zaman zaman denetim ve yeminli mali
miisavirlik sirketlerinin katilimiyla degerlendirme toplantilar1 yapilmakta ve riskler stirekli izlenmektedir.

Finansal Risk Yodnetimi:

Sirket, faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski,
gergege uygun deger faiz orami riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riskini igerir), kredi riski ve likidite
riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerin Sirket’in finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagmaktadir.
Sirket, maruz kaldig1 cesitli finansal risklerden korunma amaciyla;

* Yabanci para bazindaki yiikiimliiliikleri dikkate alarak yabanci para pozisyonu tutulmast,
* Sirketin likidite durumunu dikkate alarak yiikiimliiliiklere paralel pozisyon alinmast,
« Sinirli oranda tiirev triinleri kullanilmasi,

segeneklerinden yararlanmaktadir.
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Kredi Riski:

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar haric) icin ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Nakit Akim ve Gercege Uygun Deger Faiz Orani Riski:

Degisken faiz oranh krediler sirketi nakit akis riskine maruz birakirken; Sabit oranl krediler ise sirketi rayic
deger riskine maruz birakmaktadir. Bu risk, faiz oranmma duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerin birbirlerini
dengelemesi yoluyla yonetilmektedir. 30 Eylul 2019 tarihi itibariyla Sirket’in sabit faiz oranl finansal borglari
Tiirk Lirasi cinsindendir.

Likidite Riski:

Likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi iglemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giictinii ifade eder.

Doéviz Kuru Riski:

Sirket, yabanci para islemlerinden o6tiirli kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler,
kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya c¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para varlik ve
yikiimliiliikklerinin netlestirilmesi yoluyla olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Yonetim, sirketin
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

Sermaye Riski Yonetimi:

Sermayeyi yonetirken sirketin hedefleri; ortaklarina getiri, diger pay sahiplerine fayda saglama ve sermaye
maliyetini azaltma amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin sirketin faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sirket sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in ortaklara 6denen kar pay1 tutarini degistirebilir,
sermayeyi pay sahiplerine iade edebilir, yeni paylar ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak icin varliklarini
satabilir.

Sirket sermayeyi net bor¢/toplam 6zkaynak oraninmi kullanarak izler. Net yiikiimliiliik, hazir degerlerin ve vergi
yiikiimliiliklerinin kisa ve uzun vadeli toplam yiikiimliilik tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net yiikiimliliigiin toplanmasiyla hesaplanir.

VI.c-) iliskili Taraflarla ilgili islemler:
i) lliskili taraflara ticari borglar
30 Eylul 2019 31 Arahk 2018

Deger Merkezi Hizmetler ve Yonetim Danismanhg§i A.S

(“Deger Merkezi”)® 328.439 61.143
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (“Dogan Holding”) @ - 1.093
Aytemiz Akaryakit Dagitim A.S. (“Aytemiz”)® 1.346 1.264

329.785 63.500
o) Danigmanlik hizmetleri, sirketin kirac1 olarak bulundugu binanm kira, elektrik, su,dogalgaz vb giderlerinin
paylagmindan kaynaklanan tutardir.
@ Bilgi islem hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

©) Arag yakit alimlarina iligkin tutardir.

ii)y Iliskili taraflara finansal borglar
30 Eylal 2019 31 Arahk 2018

Dogan Holding - 750.916

- 750.916
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iii) Iliskili taraflardan kiralama islemlerinden borglar

30 Eylal 2019 31 Arahk 2018
Deger Merkezi (Dipnot 4) 25.760 -
25.760 -
iv) Tliskili taraflara diger borclar
30 Eylul 2019 31 Arahk 2018
Dogan Holding 214.043 -
214.043 -
v) Iliskili taraflarla yapilan islemler
Hizmet alimlan
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylal 2019 30 Eylul 2019 30 Eylal 2018 30 Eylul 2018
Deger Merkezi® 414.344 150.212 411.141 181.935
Aytemiz @ 12.072 5.187 13.613 4.781
Dogan Enerji © - - 8.490 2.554
Dogan Holding ¥ - - 4.888 914
D Market Elektronik Hizmetler
ve Tic. A.S. (“D Market”) ©) 2.022 2.022 3.528 -
428438 157421 441.660 190.184

@) Danigmanhk hizmetleri, sirketin kiraci olarak bulundugu binann kira, elektrik,

giderlerinin paylasmmdan kaynaklanmaktadir.
@ Arag yakit giderlerinden olugmaktadir.
®  Arag kiralama hizmetinden kaynaklanmaktadir.
@ Bilgi islem gider paylasimmindan kaynaklanmaktadir.
®  Sirket personellerine vermis oldugu ayni yardmlardan olugsmaktadr.

V) Sirket’in kilit yonetici personeline saglanan faydalar

Sirket, kilit yonetici personelini, yonetim kurulu {iyeleri ve genel miidiir olarak belirlemistir.

su, dogalgaz vb

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2019 30 Eylul 2019 30 Eylul 2018 30 Eylul 2018

Ucretler ve diger kisa
vadeli faydalar 352.980 121.050 367.119 104.125
352980 121.050 367.119 104.125

V1.d-) Riskin Erken Saptanmasi ve Yonetimi Komitesi’nin Calismalar1 ve Raporlar::

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:

Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”)’nun 378. maddesi ve SPK’nin Kurumsal Yo6netim Tebligi (II-17.1) uyarinca
Yonetim Kurulumuzun 17.05.2019 tarih ve 2019/19 sayili, komiteler konulu karariyla Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi’nin Gilindiiz Kosemen, Metin Tanju Erko¢ ve Ahmet Toksoy’dan teskil edilmesine ve Giindiiz
Kosemen’in Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Baskani olarak belirlenmesine karar verilmistir.

19



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A. S.
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FAALIYET RAPORU

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyeleri ve gorevleri asagidaki gibidir;

Uye Gorevi Aciklama
Gundiz Késemen Bagkan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, icrada gorevli degil
Metin Tanju Erkog Uye Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, icrada gorevli degil
Ahmet Toksoy Uye fcrada gorevli degil

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi 01.01.2019 — 30.09.2019 ara hesap doéneminde 4 kez toplanmis ve toplanti
kararlarin1 Yonetim Kurulu’na yazili olarak sunmustur.

VI11-) Diger Hususlar:
VIl.a-) Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar:

30 Eylil 2019 tarihi itibaryla hazirlanan finansal tablolar, Yo6netim Kurulu tarafindan 25 Ekim 2019 tarihinde
onaylanmistir. Yonetim Kurulu disindaki kisilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi yoktur.

VIl.b-) Personel ve isci Hareketleri,Toplu Sézlesme Uygulamalari,Personel ve isciye Saglanan Hak ve
Menfaatler:

01.01.2019 — 30.09.2019 ara hesap doneminde personel ve is¢i hareketleri ile sendikali personel olmadigindan
toplu s6zlesme uygulamasi yoktur. Personele saglik sigortasi, yemek ve yol yardimi saglanmaktadir.

VIl.d-) Borsa Istanbul Performansi:

30 Eylil 2019 28 Eylul 2018 | Degisim (%) | 31 Aralk 2018
Hisse Fiyat1 — Tiirk Liras1 1,77 1,39 27,3 1,43
Piyasa Degeri — mn Tiirk Lirasi 368,2 248,1 48,4 2549
Hisse Degeri (max) — Tiirk Lirasi 1,77 2,71 -34,6 2,24
Hisse Degeri (min) — Tiirk Lirasi 1,28 1,12 13,7 1,12
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VII1) Finansal Rapor ve Faaliyet Raporunun Kabuliine Iliskin Yonetim Kurulu Karari

MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.
YONETIM KURULU KARARI

Toplant1 Tarihi : 25.10.2019
Karar No. :2019-21

Sirket Yonetim Kurulu asagida imzasi bulunan iiyelerinin katilimiyla giindemindeki konular1 karara baglamak

iizere Sirket Merkezi’nde toplandi.

Gindem : Sirket’in 01.01.2019-30.09.2019 ara hesap donemine ait Finansal Rapor ile Faaliyet

Raporu’nun kabulii.
Karar :
Yapilan goriismeler neticesinde;

Denetimden Sorumlu Komitemiz’in ve ilgili yoneticilerimizin iyilestirme tavsiyeleri dogrultusunda uygun
goriisii ile Yonetim Kurulumuz’a sunulan, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’nun II-14.1 “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”)’na uygun olarak sunum esaslar1 660 sayili Kanun
Hikmiinde Kararname (“KHK”)’nin 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak KGK tarafindan
gelistirilen ve KGK’nmin  15.04.2019 tarihli karar ile belirlenip kamuya duyurulan 2019 TFRS
Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanan; bagimsiz denetimden ge¢memis, bir 6nceki donem ile
karsilastirmali 01.01.2019-30.09.2019 ara hesap donemine ait Bireysel Finansal Rapor’un kabuliine,

Kurumsal Yonetim Komitemiz’in ve ilgili yoOneticilerimizin diizeltme tavsiyeleri dogrultusunda uygun
goriisii ile Kurulumuz’un onayia sunulan, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Giimriik ve Ticaret Bakanligi
(“Bakanlik”)’min  “Sirketlerin Yillik Faalivet Raporunun Asgari Iceriginin Belirlenmesi Hakkinda
Yonetmelik” ve SPK’nin 11-14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ne
uygun olarak hazirlanan finansal tablo ve dipnotlari ile uyumlu bagimsiz denetimden gegmemis 01.01.2019
-30.09.2019 ara hesap donemine ait ekli Faaliyet Raporu’nun kabuliine,

oybirligi ile karar verilmistir.

BASKAN BASKAN VEKILI/MURAHHAS UYE
MURAT DOGU TAHIR ERSOY
UYE
EBRU GUL
UYE .. UYE
METIN TANJU ERKOC GUNDUZ KOSEMEN
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A. S.
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FAALIYET RAPORU

IX-) Finansal Rapor ve Faaliyet Raporunun Kabuliine iliskin Beyan Yazsi

MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.
FINANSAL RAPOR VE FAALIYET RAPORUNUN KABULUNE ILiSKIN YONETIM KURULU'NUN

KARAR TARIiHi : 25.10.2019
KARAR SAYISI : 2019 - 21

SERMAYE PIYQSASI KURULU’NUN
11-14.1 TEBLIGI’NIiN iKiNCi BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGINCE SORUMLULUK
BEYANI

- Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 01.01.2019-30.09.2019 ara hesap
donemine ait Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)'nun II-14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”)’na uygun olarak sunum esaslar1 660 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname
(“KHK”)’nin 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak KGK tarafindan gelistirilen ve KGK’nin
15.04.2019 tarihli karar ile belirlenip kamuya duyurulan 2019 TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanan; bagimsiz denetimden gegmemis bir onceki donem ile karsilagtirmali, Bireysel Finansal Rapor’u
ile 01.01.2019-30.09.2019 ara hesap donemine ait bagimsiz denetimden ge¢memis Faaliyet Raporu
tarafimizdan incelenmis olup; gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde;

- Bireysel Finansal Rapor ,Faaliyet Raporu’nun 6nemli konularda gercege aykir1 bir agiklama veya
aciklamanin yapildig: tarih itibariyla yaniltici olmast sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigi,

- Yirtrlikteki Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmis Bireysel Finansal Rapor’un, Sirketin
aktifleri, pasifleri, kar ve zarari ile finansal durumu hakkinda gercegi diiriist bir bigcimde yansittigi ve
Faaliyet Raporu’nun da Sirketin isin gelisimi ve performansini ve finansal durumunu, karsi karsiya
oldugu 6nemli riskler ve belirsizliklerle birlikte, diiriistce yansittigi,

tespit olunmustur.

Denetimden Sorumlu Komite Baskam Denetimden Sorumlu Komite Uyesi
Metin Tanju ERKOC Giindiz KOSEMEN

Genel Mudar Yonetim Kurulu Baskam

Tahir ERSOY Murat DOGU
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A. S.
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FAALIYET RAPORU

X-) Finansal Tablolar

23



MILPA TICARI VE SINAi URUNLER
PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

1 0CAK - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

30 EYLUL 2019 TARIHIi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLAR
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

30 EYLUL 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemiy gecmis
Dipnot Cari donem Gegcmis donem
VARLIKLAR Referansi 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Donen varhklar 7.507.697 4.143.330
Nakit ve nakit benzerleri 3 4.179.211 555.903
Ticari alacaklar
- iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 5.170 578.934
Diger alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 141.887 81.245
Stoklar 7 2.528.432 2.528.432
Pesin 6denmis giderler 14 81.038 39.205
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 15 97.759 27.075
Diger donen varliklar 13 474.200 332.536
Duran varhklar 183.276.162 183.227.914
Yatirim amagh gayrimenkuller 8 180.654.739 180.654.739
Maddi duran varliklar 9 4.025 6.119
Kullanim hakki varliklar 24.561 -
Diger duran varliklar 13 2.592.837 2.567.056
Toplam varhklar 190.783.859 187.371.244

[lisikteki dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

30 EYLUL 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmig
Dipnot Cari donem Gegmis donem
KAYNAKLAR Referansi 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.549.057 24.085.013
Kisa vadeli bor¢lanmalar
- 1ligkili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar
- Kiralama islemlerinden borglar 4 25.760 -
- Diger kisa vadeli bor¢lanmalar - 750.916
- {liskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar - -
- Banka kredileri - 21.879.176
Ticari borglar
- liskili taraflara ticari borglar 23 329.785 63.500
- liskili olmayan taraflara ticari borglar 5 133.001 300.804
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 29.325 154.633
Diger borglar
- ligkili taraflara diger borglar 23 214.043 -
- {liskili olmayan taraflara diger borglar 6 403.697 481.086
Kisa vadeli karsiliklar
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 12 62.312 41.215
- Diger kisa vadeli karsiliklar 10 343.966 332.206
Diger kisa vadeli yikiimliliikler 15 7.168 81.477
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 15.818.583 16.476.491
Uzun vadeli karsiliklar
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 12 154.635 128.271
Ertelenmis vergi yukimliligi 21 15.663.948 16.348.220
OZKAYNAKLAR 173.416.219 146.809.740
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 173.416.219 146.809.740
Cikarilmig sermaye 16 208.000.000 178.354.952
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 16 1.132.269 1.132.269
Paylara iliskin primler/(iskontolar) 16 245.849 191.641
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler (giderler)
- Tanimlanms fayda planlari yeniden 6lgiim kazanglari (kayiplarr) (20.866) (20.866)
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari (32.848.256) (23.216.079)
Net donem kar1 veya zarari (3.092.777) (9.632.177)
Toplam kaynaklar 190.783.859 187.371.244

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolar 25 Ekim 2019

tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Mlisikteki dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2019 VE 2018 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Caridonem  Caridénem Geg¢mis donem Gegmis donem
10Ocak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
referanslari 2019 2019 2018 2018
Kar veya Zarar Kismu
Hasilat 17 - - 10.805.085 -
Satiglarin Maliyeti (-) 17 - - (14.983.946) -
Briit Kar (Zarar) - - (4.178.861) -
Genel Yo6netim Giderleri (-) 18 (2.906.956) (409.713) (2.079.991) (636.208)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 728.420 253.108 522.399 230.732
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (465.981) (150.131) (1.077.029) (195.585)
Esas Faaliyet Kari (Zarari) (2.644.517) (306.736) (6.813.482) (601.061)
Finansman (Gideri) Geliri
Oncesi Faaliyet Kar1 (Zarar) (2.644.517) (306.736) (6.813.482) (601.061)
Finansman Giderleri (-) 20 (1.132.532) (1.547) (2.139.056) (794.578)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kari (Zarar) (3.777.049) (308.283) (8.952.538) (1.395.639)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 21 684.272 36.883 2.038.474 162.226
Dénem Kari (Zarar) (3.092.777) (271.400) (6.914.064) (1.233.413)
Pay Basina Kar (Zarar) 22 (0,015) (0,001) (0,039) (0,007)

[lisikteki dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2019 VE 2018 ARA HESAP DONEMLERINE AiT DiGER KAPSAMLI

GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Caridénem  Caridonem Gegmis donem Gegmis donem
Dipnot 10cak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
referansi 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Dénem Kari (Zarari) (3.092.777) (271.400) (6.914.064) (1.233.413)
DIGER KAPSAMLI
GELIRLER (GIiDERLER) - - - -
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari yeniden
6l¢lim kazanglar1 (kayiplart) - - - -
Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak diger
kapsambh gelire iliskin vergiler
Tanimlanmug fayda planlari
yeniden 6l¢tim kazanglart
(kay1plary), vergi etkisi - - - -
DiGER KAPSAMLI GELIR (GIiDER) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI
GELIR (GIDER) (3.092.777) (271.400) (6.914.064) (1.233.413)
Toplam Kapsamh Giderin Dagilinm
Ana Ortaklik Paylari (3.092.777) (271.400) (6.914.064) (1.233.413)
Pay Basina Kar (Zarar) (0,015) (0,001) (0.039) (0.007)

Mlisikteki dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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MILPA TiCARI VE SINAT URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 VE 2018 ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
simiflandirilmayacak
birikmis
diger kapsamh
gelirler veya Birikmis
giderler kar/zararlar
Tammlanmg Kardan
Pay ihra¢ fayda planlari ayrilan Geg¢mis Net
Dipnot Cikarilms primleri/ yeniden ol¢iim kisitlanmis yillar kary/ donem kary/
Referansi Sermaye iskontolar (kayiplari) yedekler zarari zarari Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 16 178.354.952 191.641 (17.402) 1.132.269 (11.080.522) (12.135.557) 156.445.381
Transferler - - - - (12.135.557) 12.135.557 -
Toplam kapsamli gelir (gider) - - - - - (6.914.064) (6.914.064)
- Donem kart (zarart) - - - - - (6.914.064) (6.914.064)
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 16 178.354.952 191.641 (17.402) 1.132.269 (23.216.079) (6.914.064) 149.531.317
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
bakiyeler 16 178.354.952 191.641 (20.866) 1.132.269 (23.216.079) (9.632.177) 146.809.740
Transferler - - - (9.632.177) 9.632.177 -
Sermaye Arttirimi 29.645.048 54.208 - - - - 29.699.256
Toplam kapsamli gelir (gider) - - - - - (3.092.777) (3.092.777)
- Dénem kari (zarart) - - - - - (3.092.777) (3.092.777)
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 16 208.000.000 245.849 (20.866) 1.132.269 (32.848.256) (3.092.777) 173.416.219

ilisikteki dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olusturur.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

1 OCAK-30 EYLUL 2019 VE 2018 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Cari dénem Gegcmis donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referansi 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.333.501) (12.872.475)
Donem Kkari/(zarari) (3.092.777) (6.914.064)
Donem net kar1 (zararr) mutabakati ile ilgili diizeltmeler (163.069) 4.876.191
Amortisman ve itfa giderleriyle ilgili diizeltmeler 9 2.094 2.947
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
Karsiliklarl (iptali) ile ilgili diizeltmeler 12 47.461 19.549
- Dava ve/veya ceza karsiliklar: (iptali) ile ilgili diizeltmeler 10 11.760 110.098
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 19 (642.155) (174.565)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 20 1.127.323 2.135.496
- Vadeli satiglardan kaynaklanan
kazanmilmamug finansman geliri 19 - 481.934
- Vadeli alimlardan kaynaklanan
ertelenmis finansman gideri 19 (25.280) (42.794)
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 21 (684.272) (2.038.474)
Yatirim amagl gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler - 4.382.000
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 391.720 (10.823.553)
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler - 601.946
Ticari alacaklardaki azalig (artis) ile ilgili diizeltmeler
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azahg (artis) 599.044 (755.903)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artig) (242.843) 623.855
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis (azals) 62.345 67.163
Ticari borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler
Iliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalis) 266.285 450.794
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (azals) (167.803) (11.680.391)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) (125.308) (131.017)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (2.864.126) (12.861.426)
Alnan faiz 628.384 174.565
Diger karsiliklara iliskin 6demeler - (159.829)
Vergi iadeleri (6demeleri) (97.759) (25.785)

[lisikteki dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

1 OCAK-30 EYLUL 2019 VE 2018 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Cari dénem Gegcmis donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referansi 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI - 9.750.000
Yatirim amacli gayrimenkul satimindan kaynaklanan
nakit girisleri - 9.750.000
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI 5.943.038 3.523.368
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri
- Kredilerden nakit girisleri - 14.750.000
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar
- Kredi geri 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglart (20.750.001) (10.320.000)
- Diger finansal bor¢ 6demelerinden nakit ¢ikiglart (750.892) -
- Kira sdzlesmelerinden kaynaklanan
bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar (19.788) -
Odenen faiz (2.235.537) (1.606.632)
Pay ihracindan kaynaklanan nakit girisleri 29.699.256
Iliskili taraflardan alinan diger borglardaki artis - 700.000
Yabanci Para Cevirim Farklarimin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azals) (A+B+C) 3.609.537 400.893
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) 3.609.537 400.893
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 555.647 44581
E. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 3 4.165.184 445.474

[lisikteki dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.

7



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) Esas Sozlesmesi’ne
gore faaliyet konusu; her tiirli nakil vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz tiiketim
malzemeleri ile benzer mallarin pazarlanmasi hizmetleri olmakla birlikte, mevcut durum itibariyla
gayrimenkul satis1 ve pazarlamasi faaliyeti bulunmaktadir. Sirket’in biitiin faaliyetleri Tiirkiye’de olup
temel faaliyet konusu pazarlamadir. Sirket, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin
(“Dogan Holding”) dogrudan bagh ortakligidir. Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve
Dogan Ailesi (Isil Dogan, Arzuhan Yal¢indag, Vuslat Sabanci, Hanzade V. Dogan Boyner ve
Y. Beglimhan Dogan Faralyal1)’dir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup
paylar1 15 Subat 1994 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa Istanbul”) islem goérmektedir.
SPK’nin 30 Ekim 2014 tarih ve 31/1059 sayili Ilke Karar1 ile degisik 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655
sayil1 Ilke Karar1 geregince; Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK”) kayitlara gore; 30 Eyliil 2019
tarihi itibariyla Sirket sermayesinin %16,74’tine (31 Aralik 2018: %16,79) karsilik gelen paylarin
“dolagimda” oldugu kabul edilmektedir. 24 Ekim 2019 tarihi itibariyla fiili paylarin dolasim orani
%16,74°ttr (Dipnot 16).

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in toplam personel sayisi 4’tiir (31 Aralik 2018: 4).
Sirket, Tiirkiye’de kayitl olup adresi asagidaki gibidir:

Burhaniye Mahallesi Kisikli Caddesi No: 65 34676 Uskiidar/Istanbul
Sirket’in baska subesi ve ofisi bulunmamaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi.:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 25 Ekim 2019 tarihinde yayinlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

2.1.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunum Esaslar

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun 1I-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) ve
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) uygun olarak sunum esaslar1 660 sayili Kanun
Hiltkmiinde Kararname’nin 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak KGK tarafindan gelistirilen ve
KGK’nin 15 Nisan 2019 tarihli karari ile belirlenip kamuya duyurulan 2019 TFRS Taksonomisi’ne
uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, yasal muhasebe kayitlarin1 Vergi Mevzuati’na ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan
Tek Diizen Hesap Plam1 (Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi)’na uygun olarak tutmakta ve
Tiirk Liras1 cinsinden hazirlamaktadir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunum Esaslar1 (Devam)

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Finansal tablolar, gercege uygun degerlerinden gosterilen finansal varliklar ve yatirim amagh
gayrimenkuller disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlamaktadir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
TFRS’ ye uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak iizere “enflasyon muhasebesi” uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi”
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolarina dahil edilmis olan kalemler isletmenin faaliyet gosterdigi temel
ekonomik ortamda gecerli olan para birimi (“fonksiyonel para birimi”) kullanilarak Sl¢iiliir. Finansal
tablolar, Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden sunulur.

2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)

Cari donemde, Sirket’in finansal performansi, finansal durum tablosu, sunum veya dipnot agiklamalarim
etkileyen herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari donemde
gecerli olup Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirliige girmemis ve
Sirket tarafindan da erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iligkin detaylara yer
verilmistir.

a. 30 Eyliil 2019 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

o TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan raporlama donemlerinde gegerlidir. B u degisiklik, itfa edilmis maliyet ile
Olciilenfinansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya c¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali
nakit akiglart ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglari
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigr anlamina gelmektedir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi ilizerinde onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

. TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigr uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatinnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) (Devami)

a. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devamu):

o TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
disiikk degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirtlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya
gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar kargiliginda bir varligin kullanim hakkini
ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da
kiralama islemi igermektedir.

o TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri
standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. TFRS Yorum
Komitesi daha oOnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmas1 gerektigini aciklia kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya glkar Ornegin, &zellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlart da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

o 2015 - 2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi raporlama donemleri i¢in gegerlidir.
Bu iyilestirmeler agagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden Olger.

o TFRS 11 “Miusterek Anlagmalar”, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek
faaliyette daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde

muhasebelestirir.

o TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga
hazir hale gelmesi icin yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 (“TFRS”) (Devami)

b. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yayimlanmus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

- TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan raporlama donemleri icin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast,
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

o TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tamimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi1 kullanimi
ii)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 “deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

o TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanim, 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarinten sonra
baslayan raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisliniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

o TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”, 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket, s6z konusu standartlarin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri
yukarida belirtilenler haricinde heniiz belirlememis olup, s6z konusu farklarn finansal tablolar tizerinde
onemli bir etkisinin olmasini beklememektedir.

2.1.3 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolart
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihli finansal durum
tablosunu 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile; 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim
tablosunu da 30 Eylil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait ilgili finansal tablolar ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar
aciklanir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar ile ilgili Onceki
Doénem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi:

Yeni bir TMS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TMS’nin, gecis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan,
“TFRS 16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisikliklerini, ilgili standardin gegis hiikiimlerine uygun olarak uygulamistir.

S6z konusu standart kaynakli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez
uygulanmasinin etkileri agagidaki gibidir:

Sirket - kiract olarak

Eger bir sozlesme, sozlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire
icin ve belirli bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu sézlesmenin kiralama niteligi
tasidig1 ya da bir kiralama islemini icerdigi kabul edilir. Sirket, bir sozlesmenin baslangicinda,
sOzlesmenin kiralama niteligi tasiylp tasimadigini ya da kiralama islemi icerip icermedigini
degerlendirir. Sirket, bir s6zlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli
bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

a) Kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan, agik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik
bulunmasi,

b) Kiracinin, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanmimli  varligin  kullanimindan
saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,

C) Kiracinin, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanimli varhigin kullanimimi yonetme
hakkinin olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan
taniml varlig1 yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

i. Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi
kendi belirledigi sekilde isletmeleri i¢in baskalarim1 yonlendirmesi) ve kiralayanin bu
isletme talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagcla kullanilacagin1 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

S6zlesmenin bu sartlar1 saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yiikiimliiliigii yansitir.

Kullanim hakki varligi
Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiligiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b)  Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinan kira yiikiimliligiiniin ilk 6l¢lim tutarindan,
kiralama ile ilgili tiim kiralama tesvikleri indirimleri,

C) Kiralama ile ilgili olarak, kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinacak ve kira
yikiimliligiiniin ilk dl¢iim tutarina ilaveg edilecek Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan
maliyetler ve

d) Kiracinin, kiralama sdzlesmesinin konusunu olusturan tanimhi varligin sokiilmesi ve
taginmastyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da tanimli varligin kiralama hiikiim ve
kosullarimin  gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket
tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler de ilk dl¢lim tutarina ilave edilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar ile ilgili Onceki
Donem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi (Devami)

Kullanim hakki varligi (Devami)
Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
b) Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢limiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden dlger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine
ugramig olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger diisiikliigii zararini
mubhasebelestirmek i¢in “TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardin1 uygular.

Kira yiikiimliiltigti

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, Sirket kira ylikiimliiliigiinii o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri lizerinden Olger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira yilikiimliliginiin 6l¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig1 tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarmin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 6lglimii kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks
veya oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

C) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii agagidaki sekilde dlger:

a) Kayith degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Kayith degerini, yapilmis olan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir ve

C) Kayitli degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak
sekilde yeniden Olger. Sirket, kira yiikiimliliigiiniin yeniden &lglim tutarini, kullanim hakki
varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari

Kiralama yiikiimliiliigii, s6zlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sézlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin bilyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Ancak eger s6z
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari, sdzlesmeye gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanim1 makul derecede kesinse, kiralama siiresi bu husus géz 6niinde bulundurularak
belirlenir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gézden
gecirilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar ile ilgili Onceki
Donem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi (Devami).:

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama stiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistii
bilgisayar, mobil telefon vb).iliskin sézlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidigi istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sozlesmelere iliskin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak
mubhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardina ilk gegis

Sirket, TMS 17 “Kiralama Islemleri” standardinin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini, ilk
uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla, standardin ilk defa uygulanmasinin kiimiilatif
etkisini geriye doniik olarak (“kiimiilatif etki yontemi”) finansal tablolarinda bir defada
muhasebelestirmistir. S6z konusu yontemin ilgili standartta tanimlanan basitlestirilmis gegis
uygulamasi kapsaminda, finansal tablolarin karsilagtirmali bilgilerinde ve ge¢mis yillar karlarinda
yeniden diizenleme yapilmamistir.

TFRS 16 “Kiralamalar” standardinin ilk uygulamasi kapsaminda, 1 Ocak 2019 tarihinden once
TMS 17 “Kiralama Islemleri” standardia uygun olarak faaliyet kiralamas1 olarak kiralama taahhiitleri
iliskin finansal tablolarda “kiralama ytkimliligi” olarak muhasebelestirilmistir. S6z konusu kira
yukimliligi, gecis tarihi itibariyla ger¢eklesmemis kira O6demelerinin, Sirket’in ilk uygulama
tarihindeki alternatif bor¢clanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri iizerinden
Ol¢iilmiigtiir. Kullamim hakki varliklart ise, ilgili standartta yer alan basitlestirilmis gecis uygulamasi
kapsaminda, kiralama yiikiimliliklerine (pesin Odemesi yapilmis veya tahakkuk etmis kira
O0demelerinin tutaria gore diizeltilmis) esit bir tutar lizerinden muhasebelestirilmistir.

1 Ocak 2019 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolarda muhasebelestirilen kullanim hakki
varliklarinin, varlik gruplar1 bazinda detaylar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 1 Ocak 2019
Tasit araglari 24.561 44.656
Toplam varhik kullanim hakki 24.561 44.656

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket bir is kolunda (pazarlama) ve bir cografi bolgede faaliyet gosterdigi igin boliimlere gore
raporlama yapmamaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 igletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali
nakit akiglart seklinde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarii gosterir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir (Dipnot 3).

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsihklar

Sirket, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve Onemli bir
finansman bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarinin deger diistikligi
hesaplamalar1 kapsaminda TFRS 9 standardinda tanimlanan “basitlestirilmis yaklasimi” uygulamayi
tercih etmistir. S6z konusu yaklasim ile Sirket, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigiine
ugramadigr durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigli zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin
zarar kargiliklarint “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6lgmektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden once yiiriirliikte olan TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” standardinda yer alan “gerceklesen kredi zararlart modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araglar”
standardinda “beklenen kredi zararlart modeli” tanimlanmistir. Beklenen kredi zararlari, bir finansal
aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis bir tahminidir.
Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Sirket’in
gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Sirket’in olagan ticari faaliyet dongilisii dikkate alindiginda, vadesi bu olagan ticari faaliyet
dongiisiiniin digina sarkan ticari alacaklan igin, ticari alacagin idari ve/veya kanuni takipte olmasi,
teminath veya teminatsiz olmasi, objektif bir bulgu olup olmadig1 vb. durumlar1 da degerlendirmek
suretiyle slipheli alacak karsiligi aymrp ayirmamay1 degerlendirmektedir. S6z konusu bu karsiligin
tutar1, alacagin kayithh degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkiin tutar,
teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak iizere beklenen nakit
girislerinin, baglangigta olusan alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari
degeridir. Sirket, gerceklesmis deger diislikliigli zararlar ile birlikte ticari alacaklar1 belirli sebeplerle
deger disiikliigiine ugramadigi durumlarda, TFRS 9 kapsaminda ticari alacaklar1 i¢in omiir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutarda beklenen kredi zarar karsiligi muhasebelestirmektedir.
Beklenen kredi zarar karsilig1 hesaplamasi Sirket’in gegmis kredi zarar1 deneyimleri ve ileriye yonelik
makroekonomik gostergelere dayanarak belirledigi beklenen kredi zarar orami ile yapilmaktadir.
Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim esas faaliyetlerden diger gelirlere ve giderlere
kaydedilir (Dipnot 5, 19).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Stoklar

Stoklar, satis1 gerceklestirme maliyetlerinden arindirilmig makul deger (net gergeklesebilir deger) ya
da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar
malzeme, is¢ilik ve genel {iretim giderleridir. Ancak stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini ve
stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri de igerir.

Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiiglinde, stoklar net gergeklesebilir degerine
indirgenir ve deger diisiikligiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha
once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu
kamtlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden
ayrilan deger diistikliigl tutar ile sinirlidir.

Projelerin baslamasindan itibaren insaatin tamamlanma ve satiglarin gergeklesme siirelerine bagl
olarak, yapilan harcamalar ve verilen avanslar TMS ve TFRS’ye uygun olarak hazirlanan finansal
tablolarda stoklar altinda izlenmektedir (Dipnot 7).

Insaat ile ilgili tiim yasal kosullarin saglanmasini takiben stoklara dahil edilen maliyet unsurlar1 Sirket
tarafindan satis amacgli konut insa etmek icin elde tutulan arsalar, ilk madde ve malzeme giderleri,
is¢ilik ve uygun miktardaki genel {iretim giderlerinden olusmaktadir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan igslem maliyetleri ile 6lgiiliirler.
Sirket yonetimi tarafindan rapor tarihi itibariyla nasil kullanilacagina karar verilmemis/verilemeyen
gayrimenkuller de yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandirilirlar.

Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller, her yil donem sonunda ya da
deger diistikliigli artigi/azalisi emaresi bulunan durumlarda, Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri
kapsaminda lisansh gayrimenkul degerleme kuruluslarindan alinan degerleme raporlar1 dogrultusunda,
finansal durum tablosu tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deger ile
degerlenirler.

Yatinm amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang
veya zararlar olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir. Yatirim amaglhi gayrimenkuller
icin olusan gecici farklarin tamamu {izerinden ertelenmis vergi yiikiimliiliigii/varligi hesaplanmaktadir
(Dipnot 8).

Yatinm amagli gayrimenkullerin rayi¢ degerlerindeki degisimler kar veya zarar tablosunda esas
faaliyetlerden diger gelirler ve giderler hesap kalemlerinde takip edilmektedir.

Yatirnm amacli gayrimenkuller, satilmalar veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda finansal durum tablosu dis1
birakilirlar. Yatirm amagh gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan
kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Yatirnm amach gayrimenkuller (Devami)

Transferler, yatirim amacglh gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasina goOre izlenen yatirim amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulun kullanim seklindeki degisikligin gergeklestigi tarihteki
gergege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gergege uygun deger esasina
gore gosterilecek yatirim amacli bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini
uygular. Degisikligin gergeklestigi tarihte olusan gercege uygun deger ile maliyet degeri arasindaki
fark, yeniden degerleme fonu adi altinda diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir
(Dipnot 8).

Insaat s6zlesmeleri

Sirket’in TMS 11 “Ingaat Sézlesmeleri” kapsamia giren bir faaliyeti yoktur. Sirket’in gayrimenkul
alamindaki faaliyetleri TFRS Yorum 15 “Gayrimenkul Ingaat Anlagmalar” adli yorumda da teyit
edildigi iizere TMS 18, “Hasilat” ¢ercevesinde muhasebelestirilmektedir.

Finansal varhklar

Sirket TFRS 9’a uygun olarak finansal varliklarin1 “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirmistir.
Siniflandirma, finansal varligin elde etme amacina ve 6zelligine baglh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir. Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢cege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili
satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem goérmeyen ve tiirev
olmayan finansal varliklardir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalic1 deger
diistikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile gosterilmektedir. (Dipnot 9). Amortisman,
maddi duran varliklarin (arazi ve arsalar hari¢) faydali Omiirleri {izerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Arazi ve arsalar, faydali 6mriiniin simirsiz kabul edilmesinden
dolay1 amortismana tabi tutulmamaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:
Ekonomik 6miir

Makine ve techizatlar 10 y1l
Mobilya ve demirbaslar 2-15 y1l

Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
i¢in her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varhklar (Devami)

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dis1 birakilir. Maddi duran
varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna yatirim faaliyetlerinden gelirler veya giderler hesaplarinda dahil edilir.

Bir varligin kayith degeri varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyatt ya da
kullanimdaki degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin gercege uygun degerinden satist
gergeklestirmek i¢in katlanilacak maliyetlerin diigiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise
ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarimin finansal durum tablosu tarihi itibariyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi
ile tespit edilir.

Maddi duran varliklara iliskin yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gergeklestigi tarihte gider
olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte
elde edilecek faydayr artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar yatirim faaliyetlerinden gelir ve
giderler hesaplarina dahil edilirler.

Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiiniin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢cin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikisinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliikk tutar1 konusunda giivenilir bir bi¢gimde tahmin yapilabiliyor olmasi durumunda
ilgili yiikiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Kosullu yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin olup
olmadiginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Kosullu yiikiimliiliik olarak
isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu kosullu yilikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi
durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak
kayitlara alinir.

Sirket kosullu yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigli dipnotlarida gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta
bagh varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagl varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin iigiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin
kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir
(Dipnot 10).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kidem tazminati yiikiimliiliigii

Sirket, kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu ve diger kanunlara gore emeklilik dolayisiyla
veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen davramislar disindaki sebeplerle is akdi sona erdirilen
calisanlara kidem tazminat1 6demekle yiikiiml{idiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar
uyarinca bugiine indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 12).

Sirket, TMS 19 uyarinca kidem tazminati karsiligini aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca
hesaplamis olup, karsihiga iliskin tiim aktiieryal kayip ve kazanglari finansal durum tablosu tarihleri
itibariyla diger kapsamli kar ve zarar tablosunda muhasebelestirmistir.

Sermaye ve Kar Paylan

Adi paylar, 6zkaynak olarak siiflandirilir. Sirket kar pay1 gelirlerini ilgili kar pay1 alma hakkini olustugu
tarihte finansal tablolara yansitmaktadir. Kar pay1 borglari, kar dagitiminin bir unsuru olarak Genel Kurul
tarafindan onaylandigi dénemde yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir (Dipnot 16).

Gelirlerin kaydedilmesi

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Standard1” dogrultusunda agagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir.

. Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

. Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
. Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

. Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

. Hasilatin muhasebelestirilmesi.

Sirket, misterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim ylikimliliga
olarak belirlemektedir.

Her bir edim yiikiimliiliigii i¢in, edim yilikiimliiliigliniin zamana yay1li olarak mi1 yoksa belirli bir anda
mi1 yerine getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliilikklerini zamana yayili olarak
yerine getirirse, sz konusu edim yiikiimliiliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi
Olcerek hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti misterisine devrederek edim yiikiimliligini yerine
getirdiginde veya getirdikge, bu edim yiikiimliliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak
finansal tablolarina kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gectiginde (veya
gectikge) mal veya hizmet devredilmis olur (Dipnot 17).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Gelirlerin Kaydedilmesi (Devami)

Sirket, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken:

Sirket’in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan onemli risk ve getirilere
sahipligi,

. Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Sirket, sozlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit etti§i mal veya hizmetin devir tarihi ile
miigterinin bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az
olacagin1 dngdrmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde dnemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in
diizeltme yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin igerisinde onemli bir finansman unsuru bulunmasi
durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz
orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler
olarak ilgili donemlere kaydedilir (Dipnot 17 ve Dipnot 19).

Finansal borg¢lar ve borclanma maliyetleri

Finansal borglar, alindiklar1 tarihlerde, alinan borg tutarindan islem masraflar1 diisiildiikten sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borc;lar miiteakip tarihlerde etkin faiz ydntemiyle hesaplanmis
iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden takip edilir. Iislem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar
ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kar veya zarar tablosuna kredi donemi siiresince
finansman maliyeti olarak yansitilir (Dlpnot 4). Ozelhkh bir varligim (amaclandig1 sekilde kullanima
ve satiga hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varligi ifade eder) iktisabi, yapimi ya da
iiretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢clanma maliyetlerinin s6z konusu varligin mallyetlnm bir
pargasi olarak aktiflestirilmektedir.

Kiralamalar

Eger bir sozlesme, sdzlesmede tanimlanan varligin kullanimimi kontrol etme hakkini, belirli bir siire
icin ve belirli bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu s6zlesmenin kiralama niteligi
tasidig1 ya da bir kiralama islemini igerdigi kabul edilir. Sirket, bir sézlesmenin baslangicinda,
sozlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigimi ya da kiralama islemi icerip igermedigini
degerlendirir. Sirket, bir s6zlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli
bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z dniinde bulundurur:

a) Kiralama sozlesmesinin konusunu olusturan, a¢ik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik
bulunmasi,

b) Kiracinin, kiralama soézlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin - kullanimindan
saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,

C) Kiracinin, kiralama sozlesmesinin konusunu olusturan tanimhi varligin kullanimini yonetme
hakkinin olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan
taniml varlig1 yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

i Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi
kendi belirledigi sekilde isletmeleri i¢in baskalarimi yonlendirmesi) ve kiralayanin bu
isletme talimatlarmi degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii.  Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagimi dnceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmast.

S6zlesmenin bu sartlar1 saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yilikiimliiligii yansitir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kiralamalar (Devami)

Kullanim hakki varlig:

Kullanim hakk1 varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agsagidakileri igerir:

a) Kullanim hakk: varligi olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢lim tutari,

b)  Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinan kira yiikiimliligiiniin ilk 6l¢lim tutarindan,
kiralama ile ilgili tiim kiralama tegvikleri indirim konusu yapilir,

C) Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler kullanim hakk: varligi
olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigliniin ilk 6l¢iim tutarina ilave edilir ve

d) Kiracinin, kiralama so6zlesmesinin konusunu olusturan tamimli varligin sokiilmesi ve
taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da tanimli varligin kiralama hiikiim ve
kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket
tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler de ilk dl¢iim tutarina ilave edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varliginz:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
b) Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti tizerinden Olger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger disiikliigiine
ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger disiikliigii zararini
muhasebelestirmek i¢in “TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigli” standardini uygular.

Kira yiikiimliiltigii

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, Sirket kira ylikiimliiliigiini o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden oOlger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira yilikimliligiiniin 6l¢limiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig1 tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks
veya oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

C) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamayi sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde olger:

a) Kayith degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Kayithi degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

C) Kayith degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak
sekilde yeniden Olger. Sirket, kira yiikiimliliginiin yeniden Slgiim tutarini, kullanim hakki
varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kiralamalar (Devami)
Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliliigii, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. S6zlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Ancak eger s6z
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari, sdzlesmeye gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanim1 makul derecede kesinse, kiralama siiresi bu husus goéz oniinde bulundurularak
belirlenir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gézden
gecirilmektedir.

Kolaylastirici uygulamalar

Kiralama stiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarma (agirlikli olarak yazici, diziistii
bilgisayar, mobil telefon vb).iliskin sézlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidigi istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu s6zlesmelere iliskin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Vergiler

Donemin kar veya zaran iizerindeki vergi yiikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi yiikiimliiligii, donem karmnin vergiye tabi olan kismu {izerinden ve
finansal durum tablosu tarihi itibariyla gegerli olan vergi oranlar ile yiriirlikteki vergi mevzuatlart
uyarinca hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme
kayitlarini igermektedir.

Ertelenen vergi, ylikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayitli degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gegici farklar
tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal
durum tablosu tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger
varlik ve yikimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklarn tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlartyla hesaplanmaktadir (Dipnot 21).

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallasmis veya
6nemli Olgiide yasallasmis vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in finansal durum tarihi itibariyla
varliklariimn defter degerini geri kazanmas1 yada ytlikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemleri veya sonuglart dikkate alinir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Vergiler (Devami)

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir (Dipnot 21).

Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanci para cinsinden islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak fonksiyonel para birimine
cevrilir. Bu tiir islemlerden ve yabanci para cinsinden olan parasal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
yilsonu kurlariyla ¢evriminden dogan yabanci para ¢evrim gelir ve giderleri, genellikle kar veya
zararda muhasebelestirilir. Eger nakit akis riskinden korunma amagli olarak ve net yatirimin finansal
riskten korunma amacl olarak ya da yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirimin bir pargasi olarak
degerlendirildiginde 6zkaynaklarda kalmaya devam eder.

Borglanmalar ile ilgili yabanci para ¢evrim gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda finansal
giderler baslig1 altinda sunulur. Diger tiim yabanci para ¢evrim gelirleri ve giderleri kar veya zarar
tablosunda net olarak diger gelir veya diger giderler baslig1 altinda sunulur.

Yabanci para cinsinden gergege uygun degerinden oOlgiilen parasal olmayan kalemler, gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan doviz kurlari kullanilarak c¢evrilmistir. Gergege uygun
degerden tagman varliklar ve yiikiimliiliklerin ¢evrim farklar1 gergege uygun deger kazang veya
kayiplarmin bir pargast olarak raporlanir. Ornegin, gergege uygun degeri kar veya zararda tutulan hisse
senetleri gibi, parasal olmayan varliklarin ve yilkiimliiliklerin ¢evrim farklar1 kar veya zarar
tablosunda gercege uygun deger kazang veya kayiplarinin bir pargasi olarak ve satilmaya hazir
finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri gibi parasal olmayan varliklarin ¢evrim farklar
diger kapsaml1 gelirlerde muhasebelestirilir. (Dipnot 19).

Pay basina kar/zarar

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kar/(zarar), donem net kar/(zarar1)’ nin, dénem boyunca
piyasada bulunan paylarin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunur.Tiirkiye’de sirketler,
sermayelerini, gegmis y1l karlarmdan ve diger dagitilabilir yedeklerden dagittiklar1 “bedelsiz pay” yolu
ile artirilabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina (kayip)/kazang hesaplamalarinda
finansal tablolarda sunulan tiim doénemlerde ihra¢ edilmis pay gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, gegmisteki pay dagitimlarn da dikkate alinmak
suretiyle bulunmustur (Dipnot 22).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Mliskili taraflar

Mliskili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir. S6z konusu kisinin,

(i) Raporlayan isletme {iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

(i)  Raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(ili) Raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile
iligkili sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

(iii)  Her iki isletmenin de aymi bir Giglincii tarafin i ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin soz
konusu {igiincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (a) Maddesinin (i) bendinde tanmimlanan bir kisinin isletme iizerinde Gnemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Yukaridaki agiklamalar 1s13inda TMS 24 ile de uyumlu olarak, Dogan Holding’in, “miisterek
yonetime tabi is ortakliklar’” dahil olmak {izere, dogrudan veya dolayli olarak istirak ettigi tlizel
kisiler; Sirket iizerinde dogrudan veya dolayl olarak; tek basina veya birlikte kontrol giiciine sahip
gercek ve tiizel kisi ortaklar ile bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan
dogrudan veya dolayl1 olarak, tek basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler ile bunlarin 6nemli
etkiye sahip oldugu ve/veya Kkilit yonetici personel olarak gorev aldigr tiizel kisiler; Sirket’in bagh
ortaklig ile Yénetim Kurulu Uyeleri, kilit yénetici personeli ile bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci
dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte kontrol
edilen tiizel kisiler, iligkili taraflar olarak kabul edilmistir (Dipnot 23).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Sirket, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan hususlarin diizeltme gerektirmeyen hususlar olmasi halinde
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir (Dipnot 25).

2.4  Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, soz konusu varlik ve yiikiimliilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.5  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Yukarida belirtilen muhasebe politikalarmimn uygulanmasi siirecinde yonetim, ilgili dipnotlarda detaylar
aciklandigr sekilde finansal tablolarda muhasebelestirilen yatirim amagli gayrimenkuller (Dipnot 8),
stipheli ticari alacaklar (Dipnot 5), dava karsiliklar1 (Dipnot 10) ve mali zararlardan ertelenmis vergi
aktifinin kayda alinmamasi (Dipnot 21) gibi hususlarda 6nemli tahmin ve varsayimlar kullanmustir.

DIiPNOT 3 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Kasa 6.445 3.932
Bankalar

- Vadesiz mevduatlar 158.739 121.715

- Vadeli mevduatlar 4.014.027 430.256

4.179.211 555.903

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin kalan vade dagilimlar1 asagida
gosterilmistir.

30 Evliil 2019 31 Arahk 2018
Vadeli Mevduat Faiz Oram (%) Vadeli Mevduat Faiz Orani (%)
0-1 ay Tiirk Lirast 4.014.027 16,00 430.256 21,75
Toplam 4.014.027 430.256

30 Eylil 2019, 31 Aralik 2018 ve 30 Eyliil 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda gosterilen
nakit ve nakit benzeri degerler asagida gosterilmistir.

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018 30 Eyliil 2018

Hazir degerler 165.184 125.647 25474
3 aydan kisa vadeli mevduatlar 4.014.027 430.256 420.794
Faiz tahakkuklar1 (-) (14.027) (256) (794)
4.165.184 555.647 445474

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 24°de yer
almaktadir.
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DIPNOT 4 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

Kisa vadeli finansal bor¢lanmalara iligkin 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

a) Kisa vadeli bor¢lanmalar

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli finansal borcu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018
Vade Faiz orani (%) Tiirk Lirasi
Banka kredisi 18 Eyliil 2019 37,45 11.832.285
Banka kredisi 28 Subat 2019 31,00 6.049.804
Banka kredisi 23 Ocak 2019 17,95 3.997.087
[liskili taraflara finansal borglar (Dipnot 23) 750.916
22.630.092
30 Eyliil 2019 itibartyla bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
Nakit ve Net
Bor¢lanmalar nakit benzerleri finansal bor¢
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler (22.630.092) 555.903 (22.074.189)
TFRS 16 acilis etkisi (42.239) - (42.239)
Nakit akis etkisi, net 21.519.845 3.609.281 25.129.126
Faiz tahakkuklari, net 1.127.323 14.027 1.141.350
Yabanci para degisiminin etkileri (597) - (597)
30 Eyliil 2019 itibariyla bakiyeler (25.760) 4.179.211 4.153.451
b) iliskili taraflardan Kiralama islemlerinden borclar
30 Evyliil 2019

Vade

Faiz oram (%)

Tiirk Liras1

Iliskili taraflarda kiralama islemlerinden

kisa vadeli borglar (Dipnot 23) 1 Agustos 2020 22,55 25.760
25.760
) Sirket’in i¢ borglanma oranim ifade etmektedir.

Kiralama islemlerinden bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir.
2019
Donem basi - 1 Ocak 42.239
Donem ig¢i girigler -
Odemeler (19.788)
Faiz giderleri 2.712
Kur farklar 597
Donem sonu - 30 Eyliil 25.760
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DIPNOT 4 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (Devami)
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla net finansal bor¢ mutabakati asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 3) 4.179.211 555.903
Odenecek sabit faizli borglanmalar (25.760) (22.630.092)
4.153.451 (22.074.189)

DiPNOT 5 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Ticari alacaklar 109.718 108.762
Alacak senetleri - 600.000
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (104.548) (104.548)
Alacak senetleri reeskontu (-) - (25.280)
5.170 578.934

Sirket’in giipheli ticari alacaklar toplami 104.548 Tiirk Lirast (31 Aralik 2018: 104.548 Tiirk Liras1) olup
tamamu i¢in karsilik ayrilmigtir (Dipnot 24).

iliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borclar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Ticari borglar 133.001 300.804
133.001 300.804

Sirket’in ticari borglarinin ortalama vadesi 40 giindiir (31 Aralik 2018: 40 giin). 30 Eyliil 2019 tarihi
itibartyla Sirket’in Tiirk Lirasi cinsinden ticari alacak ve borglarina iliskin reeskont hesaplamasinda
uygulanan yillik bilesik faiz oran1 %25,82°dir (31 Aralik 2018: %23,59).

Bu yoOntemde kullanilan ve bilesik faiz esasiyla belirlenen oran “etkin faiz orami” olarak
adlandirilmakta olup; s6z konusu oran Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi verileri dikkate alinarak
belirlenmistir.

Ticari borglarin risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 24’de yer almaktadir.

DIiPNOT 6 - DIGER ALACAK VE DiGER BORCLAR
fligkili olmayan taraflardan diger alacaklar

Kisa vadeli

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Verilen teminatlar 91.450 81.245
Diger alacaklar 471.543 421.106
Stipheli alacak karsiligi (-) (421.106) (421.106)
141.887 81.245
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DiPNOT 6 - DIGER ALACAK VE DiGER BORCLAR (Devami)
Mliskili olmayan taraflara diger borglar

Kisa vadeli

30 Eyliil 2019 31 Aralk 2018
Kampanya istirakgilerinden alinan avanslar® 403.697 481.086
403.697 481.086

@ Kampanya istirakg¢ilerinden alinan 403.697 Tirk Liras1 (31 Aralik 2018: 481.086 Tiirk Liras1)
tutarindaki avansin 286.653 Tiirk Lirast tutarindaki (31 Aralik 2018: 364.042 Tiirk Lirast) kismi
Automall Projesi avanslarindan, 117.044 Tirk Lirast (31 Aralik 2018: 117.044 Tiirk Lirasi)
tutarindaki kismi ise diger avanslardan olusmaktadir.

DIiPNOT 7 - STOKLAR

Kisa vadeli stoklar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Ticari mallar 2.528.432 2.528.432
2.528.432 2.528.432

Kisa vadeli stoklar igerisinde ticari mallar olarak siniflandirilan stoklar agirlikli olarak Sirket’in
tamamladig1 ve asagida detaylar1 agiklanan gayrimenkul projelerinden olusmaktadir:

Ticari mallar:
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Automall Projesi® 2.570.603 2.570.603
Diger 2.933 2.933
Stok deger diisiikliigi karsilig (-) (45.104) (45.104)
2.528.432 2.528.432

Sirket tarafindan gerceklestirilen Automall Projesi, Istanbul ili, Bagcilar ilcesi Mahmutbey Koyii’nde
ingaati tamamlanmis olan 441 galeri diikkan ile 221 konuttan olusan projedir. 2006 yil1 igerisinde 6n
satigina baglanan Automall Projesi’nde 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla 433 adet galeri diikkanin ve
221 adet konutun satis1 yapilmis olup hak sahiplerine teslim edilmistir (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
433 adet galeri diikkanin ve 221 adet konutun satis sozlesmesi yapilmis olup hak sahiplerine teslim
edilmistir). 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Automall Projesi ile ilgili olarak stoklarda 8 adet diikkan (31
Aralik 2018: 8 diikkan) kalmis olup, insaat, arsa pay1 vb. maliyetlerden olusmaktadir.

Sirket, elinde bulundurdugu stoklarin maliyet degerleri ile net gergeklesebilir degerlerini
karsilastirmak amaciyla Automall Projesi i¢in SPK lisansl bir degerleme sirketine 2 Ocak 2019 tarihli
bir degerleme yaptirmistir. Projede yapilan degerleme sonucunda net gergeklesebilir degerin maliyet
degerinin tizerinde olmasi ve yonetimin degerlendirmeleri g6z 6niine alinarak 30 Eylil 2019 tarihli
finansal tablolarda ilave bir stok deger diistikligii karsilig1 ayirmamigtir.
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DIPNOT 8 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

_ 2019
Omerli Veneris Toplam
Dénem bag1 - 1 Ocak 180.654.739 - 180.654.739
Yatirim amacli gayrimenkullerdeki artig - - -
Doénem sonu - 30 Eyliil 180.654.739 - 180.654.739
2018
Omerli Veneris Toplam
Dénem bag1 - 1 Ocak 180.654.739 14.382.000 195.036.739
Yatirim amaghi gayrimenkullerdeki artis (azalis) - (14.382.000) (14.382.000)
Doénem sonu - 30 Eyliil 180.654.739 - 180.654.739

a)  Omerli Arazisi:

Sirket’in “Yatinm amagli gayrimenkuller” altinda takip ettigi, Mart 2000 - Ekim 2003 arasinda
imzalanan “Diizenleme Seklinde Arsa Payr Karsihiginda Kat/Hasilat Paylasimli insaat Yapinmi ve
Gayrimenkul Satis Vaadi Sozlesmesi” (“Sozlesme”) tahtinda peyderpey tapuda devir alinmig paylar
ile bunlara ilaveten bir paydas tarafindan agilan izale-i suyu davasi sonucunda yapilan ihale
neticesinde iktisap edilen bakiye paylardan olusan Istanbul ili, Pendik Ilgesi, Kurtdogmus Koyii’nde
kain 1154 ve 1155 sayili iki ayr1 parselden olusan 2.238.207 m? mesahali ¢iftlik arazisi vasifl
gayrimenkulde (“Omerli Arazisi”) Sirket’in payina isabet eden kismi, SPK Listesi’nde bulunan bir
Gayrimenkul Degerleme Sirketi tarafindan hazirlanan 13 Subat 2019 tarihli Gayrimenkul Degerleme
Raporu’nda takdir edilen “gercege uygun degeri” ilizerinden gosterilmektedir. Heniiz ¢iftlik arazisi
vasfinda olan ve asagida detaylarina yer verilen hukuki belirsizlikler nedeniyle Sirket’in olagan
isletme faaliyetleri (proje gelistirme, insaat, satis vb). icerisinde degerlendirilemeyen Omerli Arazisi
TMS 40 Standardi (“Yatiim Amaglh Gayrimenkuller”), Paragraf 8/(b) bendi kapsaminda “Yatirim
Amagli Gayrimenkuller” altinda muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in, Omerli Arazisi’nin ilk iktisabi sirasinda imzalanan Sozlesme hiikiimleri cercevesinde,
iizerinde gelistirme plani olan, ancak asagida detayli olarak anlatildig1 iizere idari ve hukuki siiregler
nedeniyle hayata gecirilemeyen gayrimenkul projesi (“Proje”) gelirlerinin %25’ini, paylarini hasilat
paylasimli ve/veya kat karsili§1 devreden arazi sahiplerine, arazideki paylar1 oraninda 6deme taahhiidii
bulunmaktadir (Dipnot 11).

Omerli Arazisi 1154 sayili Parsel’in biiyiik bir kismi, 15 Haziran 2009 onayli 1/100.000 &lgekli
Istanbul Cevre Diizeni Plani’nda kismen “Habitat Parki Alan1” lejantinda kalmistir. Istanbul Su ve
Kanalizasyon Idaresi Genel Miidiirliigii’niin 30 Ocak 2019 tarihli yazisinda yer alan “Havza Konumu
Bilgileri’ne gore; 1154 no’lu Parsel’in 2.586 m?‘lik, 1155 no’lu Parsel’in ise 142.012 m?’lik boliimii
Orman Alani’'nda kalmaktadir. S6z konusu Parseller kismen Omerli Baraj Havzasi orta mesafeli
(1.000 m.- 2.000 m.) koruma alaninda, kismen de Omerli Baraj Havzasi uzun mesafeli
(2000 m. - 5000 m.) koruma alaninda yer almaktadir.
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DIPNOT 8 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)
a)  Omerli Arazisi: (Devami)

Omerli Arazisi'nin 144.266 m*’lik 1155 no’lu Parsel’i, 2005 yil1 igerisinde Mahkeme karariyla orman
alanindan ¢ikarilmistir. Bu karara Orman Genel Miidiirliigii’niin Yargitay 20’ nci Hukuk Dairesi’nde
acmis oldugu temyiz itiraz1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan
cikarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme,
8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini igerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Genel
Miidiirliigii, ilgili Mahkeme’nin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20’ nci Hukuk
Dairesi’ne intikal etmistir. Ilgili Daire de Mahkeme’nin kararin1 bozarak, dosyayr tekrar Pendik
1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gondermistir. Davanin goriildiigi Mahkeme daha sonra ikiye
boliindiigiinden, mezkur dava 29. Asliye Hukuk Mahkemesi’nde goriilmeye devam etmistir. Soz
konusu Mahkeme, 23 Aralik 2014 tarihinde yapilan durusmada, bahse konu 144.266 m?’lik
1155 sayili Parsel’in Sirket adina olan kaydinin iptaline ve arazinin orman vasfiyla Hazine adina
tesciline karar vermistir. 1155 no’lu Parsel’in, orman arazisi olarak tescili hakkinda alinan Mahkeme
Karar neticesinde soz konusu Parsel, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla tamamina karsilik ayrilmak
suretiyle Sirket’in finansal durum tablolarindan ¢ikarilmistir. Sirket, 9 Ocak 2015 tarih ve 2013/320
sayili Mahkeme Karari’nin teblig edilmesini takiben, 13 Subat 2015 tarihinde, bir {ist mahkemeye
itiraz bagvurusunda bulunmustur. S6z konusu itirazin kabul edilmedigi ve 29. Asliye Hukuk
Mahkemesi’nin kararinin Yargitay 20’nci Hukuk Dairesi tarafindan onandigi, 13 Temmuz 2017
tarihinde Sirket’e teblig edilmis olup, takiben 20 Temmuz 2017 tarihinde bu defa haksiz fiilden
kaynaklanan tazminat davasi agilmgtir. 18 Nisan 2019 tarihindeki durusmada Mahkeme, 98.702 m?'1ik
(%068,42) kismu Sirketimiz'e ait olan, Pendik flgesi, Kurtdogmus Koyt 1155 no'lu Parselde bulunan
144.266 m2’ lik soz konusu "Arazi" ile ilgili olarak; “yasal faizi dava tarihinden itibaren ayrica
hesaplanmak iizere, toplam 85.117.134,70 Tiirk Liras1 tutarinda Sirketimiz lehine tazminat
6denmesine” karar vermistir. Bu tutarin Sirketimiz payina isabet eden kismui yaklagik 58.234.313 Tirk
Liras1 olarak hesaplanmakta olup kesin tutar hukuki siireler tamamlandiktan sonra belli olacaktir.
Mahkeme'nin vermis oldugu kararin davali tarafindan temyiz edildigi 6grenilmis olup, hukuki siiregler
devam etmektedir.

Diger taraftan, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 olgekli ¢evre diizeni planinda
Omerli Arazi’si habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis olup; bu plana Sirket
tarafindan yasal siiresi igerisinde itiraz edilmistir. Pendik, Kurtdogmus Koyii’ndeki Omerli Arazisi’nin
imar planindaki degisiklik ve bu degisiklige iliskin itiraza, bu finansal tablolarin hazirlandig: tarih
itibartyla heniiz yanit alimamamistir. S6z_konusu imar planma Sirket haricindeki iiclinci kisiler
tarafindan da itiraz edildigi bilinmektedir. Omerli Arazisi’ne yakin bolgede Kuzey Marmara Otoyolu
Projesi yapim ve kamulastirma calismalar1 yapilmakta olup, Karayollari Genel Midiirligii’niin
28 Ocak 2019 tarihli yazisinda ilgili Parseller’in kamulastirma diginda kalip herhangi bir kamulastirma
islemine tabi tutulmadigi belirtilmistir. Planlama siireci birden fazla kamu kurumu tarafindan
yuritildigiinden, siireglerin takibi ile yetlnllmektedlr Gayrimenkul Degerleme Sirketi’ne iletilen
Istanbul Biiyiikk Sehir Belediye Baskanligi'nin 30 Kasim 2016 tarihli yazisinda “Pendik Ilgesi
Kurtdogmus Mabhallesi 1154 ve 1155 sayili parseli de kapsayan NiP-22054 PIN Numarali 1/5000
Olgekli Pendik Ilgesi Yenisehir Mahallesinin bir kismu ile Ballica, Emirli, Kurna ve Kurtdogmus
Mahalleleri Nazim Imar Plani Teklifi ve Raporu’nun 3194 ve 5216 saylh yasa ve ilgili yonetmehkler
kapsaminda degerlendirilmek ve karar alinmak iizere istanbul Buyuksehlr Belediye Meclisi’ne havale
edildigi” ifade edilmekle birlikte s6z konusu Nazim Imar Plan1 Teklifi’nin 6 Aralik 2017 tarihinde
askiya ¢iktign dgrenilmistir. Bahse konu “Nazim Imar Plani” incelendiginde; Omerli Arazisi’nin
%30'Tuk kisminin “Belediye Hizmet Alan1” olarak ayrildigi; kalanin 6nemli bir kisminin
“Stirdiiriilebiliv Koruma ve Kontrollii Kullamim Alani” ve nispeten daha kiigiik bir kisminin ise
“Jeolojik A¢idan Ozel Onlem Gerektiren Alanlar” lejant1 seklinde tanimlandig1 goriillmektedir. Anilan
“Nazim Imar Plani”ndan; “Sirdiiriilebilir Koruma ve Kontrollii Kullanim Alan:™ lejant1 alt fonksiyon
olarak ayrilan kismin %23"niin ~ “Arboretum”, %25'inin  “Rekreasyon Alani”, %10 unun
“Agaclandrilarak Korunacak Alan”, %2’sinin “Fuar Alani”, %5’inin “Hobi Bahgeleri”, %5’inin ise
“Kamping Alanlar1” olacak sekilde planlanmis oldugu ve bu kisimlar i¢in ortalama 0,04 oraninda ve 1
kat1 gegmeyen prefabrik yapilagma hakki tanindig1 anlagilmaktadir. “Nazim Imar Plani”nda 6ngoriilen
lejant ve fonksiyonlarin hukuka, planlama ve sehircilik ilke ve esaslarina aykiriliklar icermesi ve
ayrica miilkiyet hakkini ihlal edici nitelikte olmasi nedenleriyle ve ilaveten s6z konusu “Gayrimenkul”
icin konut alanlar1 lejanti taninmasi talebiyle, bahse konu “Nazim Imar Plani”na 2 Ocak 2018
tarihinde gerekli yasal ve hukuki itirazlar siiresi igerisinde yapilmustir. Sirket’in sdz Kkonusu
itirazlarinin  Istanbul Biiyiiksehir Belediye Meclis Komisyonu tarafindan kabul edilmedigi
Ogrenilmistir. Sirket plan notu tadiline iliskin kararin iptali talepli olarak dava agmis olup dava
derdesttir. Dava dosyasi idari nitelikte olup durusma tarihi yoktur.
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DIPNOT 8 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)
a)  Omerli Arazisi (Devami)

Bu ger¢evede imar planinda ortaya c¢ikan belirsizlik, yasal siiregte izleyen donemlerde olusacak
gelismelere gore degerlendirilmeye devam edilecektir.

Sirket’in  “yatinm amagli gayrimenkulleri’nin 180.654.739 Tirk Lirast (31 Aralk 2018:
180.654.739 Tiirk Liras1) tutarindaki kismini olusturan Omerli Arazisi’ne iligkin her yil diizenli olarak
SPK listesinde yer alan gayrimenkul degerleme sirketlerinden giincel degerleme raporu alinmaktadir.
Yukarida verilen bilgiler kapsaminda, Omerli Arazisi’nin, 6 Aralik 2017 tarihinde askiya ¢ikan
1/5.000 &lgekli Nazim Imar Plani’nda belirtildigi iizere Arazi’nin Omerli Arazisi’nin %30'luk kisminin
“Belediye Hizmet Alani”, kalanin 6nemli bir kisminin “Siirdiiriilebilir Koruma ve Kontrollii Kullanim
Alam” ve nispeten daha kiiciik bir kismmn ise “Jeolojik Acidan Ozel Onlem Gerektiren Alanlar”
lejant1 seklinde tahsis edilmis olmasi, Plan’da belirtilen yapilasma sartlarinin diisiik olmasi, ilgili
Parseller’in olduk¢a egimli ve engebeli bir topografyaya sahip olmasi, bolgenin merkezi yerlesim
alanlar1 disinda kalmasia ragmen Arazi’nin bulundugu boélgede bu biiylkliige sahip baska parsel
bulunmamas1, Arazi’nin TEM Otoyolu’na yakin konumlu olmasi, &te yandan sz konusu Nazim Imar
Plan’nin plan aski ve itiraz siireci vb asamalarinin tamamlanmamis olmasi, séz konusu Plan’in
onaylanmas1 durumunda Omerli Arazisi’nin sahip olacag: fonksiyon ve yapilasma haklarmin ancak
hazirlanacak 1/1000 Olgekli planlarla kesinlik kazanabilecek olmasi, Kuzey Marmara otoyolu
giizergahinin netlik kazanmasi ve otoyolun devami olan Yavuz Sultan Selim K&priisii’niin (3.koprii)
hizmete acilmis olmasi gibi sebepler birlikte dikkate alinarak, Gayrimenkul Degerleme Sirketi’nin
13 Subat 2019 tarihli Degerleme Raporu’na goére 1154 no’lu Parsel icin gercege uygun deger
219.864.000 Tirk Lirast (KDV Harig) olarak takdir edilmistir. Bu tutar Arazi’nin 1154 nolu
Parseli’nin tamami i¢in yapilan takdiridir. 1154 nolu Parsel’in Sirket payma diisen kismi
30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla 1.720.521 m? ve %82,17 nispetinde olup, Sirket’e ait olan kismin degeri
180.654.739 Tiirk Lirasi’dir (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket payina diisen kisim 1.720.521 m?
ve %82,17 nispetinde olup Sirket’e ait olan kismin degeri 180.654.739 Tiirk Lirasi’dir). Yukarida
bahsedildigi gibi, 1155 no’lu Parsel’in orman arazisi olarak tescili hakkindaki Mahkeme Karari
Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi tarafindan onanmigtir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla tamamina
karsilik ayrilmak suretiyle finansal durum tablolarindan ¢ikartilan 1155 Parsel’e iligkin bir deger
takdirinde bulunulmamustir. Omerli Arazisi i¢in dogrudan faaliyet giderleri kapsaminda cari dénemde
378.985 Tiirk Lirasi tutarinda giivenlik giderine katlanilmistir (30 Eyliil 2018: 343.586 Tiirk Lirast)
(Dipnot 19). Bunun yaninda cari yilda ilgili gayrimenkulden herhangi bir kira geliri elde
edilmemistir.(30 Eyliil 2018: Bulunmamaktadir).

b)  Veneris Projesi:

Sirket tarafindan gergeklestirilen Veneris Aligveris Merkezi ve Istanbul Rezidans Projesi (“Veneris
Projesi”), Istanbul 1li, Esenyurt ilcesi, Yakuplu Mahallesi’nde Kasim 2007 yilinda insaat:
tamamlanmig olan 403 adet diikkan ile 100 adet konuttan olusan Projedir. Sirket Veneris Projesi’nde
bulunan 6.067 m? briit ve 5.888 m? net alana sahip 19 adet gayrimenkulii 26 Haziran 2018 tarihinde
9.300.000 Tirk Lirast pesin, 1.500.000 Tiirk Lirasi1 vadeli olmak suretiyle KDV dahil toplam
10.800.000 Tiirk Liras1 karsiliginda satmistir. Dolayisiyla 26 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in
Veneris Projesi ile bir iliskisi kalmamistir.
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DIPNOT 8 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in yatirim amagh gayrimenkullerinin gergege uygun degerleri,
s0z konusu arazinin yakin cevresinde kiraya verilen veya satisa sunulan gayrimenkuller emsal
almarak, emsal karsilastirma yontemine gore belirlenmistir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in yatirnm amagh gayrimenkulleri ile s6z
konusu varliklara iligkin gercege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

30 Eyliil 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2019 Tiirk lirasi Tiirk lirasi Tiirk lirasi

Omerli 180.654.739 - 180.654.739 -
180.654.739 - 180.654.739 -

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2018 Tiirk lirasi Tiirk lirasi Tiirk lirasi

Omerli 180.654.739 - 180.654.739 -
180.654.739 - 180.654.739 -

TMS 40, Paragraf 75/(g) bendi kapsaminda, Sirket yonetiminin sahip oldugu bilgiler dahilinde,
yukarida bahsedilen yatirnm amacgli gayrimenkullerin nakde ¢evrilebilme veya gelirlerinin ve elden
¢ikarilma durumunda elde edilecek tutarin tahsil edilebilme durumlarina iligkin herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir.

DiPNOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in maddi duran varlik maliyet ve birikmis
amortisman hareketleri asagida sunulmustur:

Maliyet: 1 Ocak 2019 Ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2019
Makine ve techizat 770 - - 770
Mobilya ve demirbaglar 541.976 - - 541.976
Toplam maliyet 542.746 - - 542.746

Birikmis amortisman:

Makine ve techizat (770) - - (770)
Mobilya ve demirbaslar (535.857) (2.094) - (537.951)
Toplam birikmis amortisman (536.627) (2.094) - (538.721)
Net kayith deger 6.119 4.025
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DIPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet: 1 Ocak 2018 Ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2018
Makine ve techizat 770 - - 770
Mobilya ve demirbaglar 541.976 - - 541.976
Toplam maliyet 542.746 - - 542.746

Birikmis amortisman:

Makine ve techizat (770) - - (770)
Mobilya ve demirbaglar (533.043) (2.947) - (535.990)
Toplam birikmis amortisman (533.813) (2.947) - (536.760)
Net kayith deger 8.933 5.986

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat ve rehin amagh verdigi ya da ipotek
altinda bulunan taginmazi yoktur. 2.094 Tiirk Liras1 (30 Eyliil 2018: 2.947 Tiirk Liras1) tutarindaki cari
dénem amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda siniflandirilmistir (Dipnot 18). Sirket’in
finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varligi bulunmamaktadir.

DIPNOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Karsihklar

30 Evliil 2019 31 Arahk 2018

Dava tutar1  Ayrilan karsihk Dava tutar1  Ayrilan karsihk
Milpark projesi 83.324 83.324 30.000 83.324
Is hukuku davalart 61.000 97.250 61.000 97.250
Veneris projesi 97.369 112.392 135.369 142.392
Omerli arazisi 70.000 - 70.000 -
Diger 56.469 51.000 36.749 9.240
Toplam 368.162 343.966 333.118 332.206

Sirket aleyhine, ise iade ile kidem ve ihbar tazminati, diger iscilik alacaklar1 ve manevi tazminat
O0demesi talepleriyle agilmis toplam 61.000 Tiirk Lirast (31 Aralik 2018: 61.000 Tiirk Lirasi) tutarinda
is hukuku davalart mevcuttur. Bu davalara iliskin Sirket yonetimi hukuk miisavirlerinin goriisleri
dogrultusunda 97.250 Tiirk Lirasi tutarinda karsilik ayirmistir (31 Aralik 2018: 97.250 Tiirk Lirast).

Tamamlanan Gayrimenkul Projeleri ile ilgili olarak, Sirket aleyhine gercek ve tiizel kisiler tarafindan
acilan ¢esitli davalar bulunmaktadir. Tamamlanan Projelerden Veneris Projesi ile ilgili olarak,
bagimsiz boliimlerin teslim edilmesinden sonra gergek kisiler tarafindan s6zlesme ifasinin temini ile
deger ve gelir kayb1 konulu tazminat davalar1 agilmis olup, toplam dava tutar1 97.369 Tiirk Lirasi’dir
(31 Aralik 2018: 135.369 Tiirk Liras1). Milpark Projesi ile ilgili olarak, gercek kisiler tarafindan agilan
toplam 83.324 Tiirk Liras1 (31 Aralik 2018: gercek kisiler 30.000 Tiirk Lirasi ) tutarinda tazminat
davalar1 bulunmaktadir.
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DiPNOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Ayrica, rapor tarihi itibar1 ile Omerli Arazisi ile ilgili olarak devam eden iki ayr1 dava bulunmaktadur.

i) Davalardan ilki 160/2400 paya sahip davac tarafindan Sirket aleyhinde Omerli Arazisi 1154 ve
1155 Parseller’de kayith arazilere iligkin arazi payi iadesi veya tazminat ve gayrimenkul satis
vaadi sdzlesmesinin feshi talebi ile Istanbul Anadolu 16. Asliye Hukuk Mahkemesi’nde agilan
davadir. 12 Eyliil 2019 tarihli durusmasinda kamuya agiklanmasi gerekecek onemli durum
yasanmamistir. Davaya iliskin bir sonraki durusma 26 Aralik 2019 tarihinde yapilacaktir.

ii)  lkinci davada, davaci tarafindan Omerli Arazisi 1154 ve 1155 Parseller’de kayith arazilere
iliskin tapu iptali ile davaci adina tescili talep edilmektedir. Mezkur davanin yanlis taginmaz
ve/veya yanlis tarafa acildigi diigiiniilmektedir. 14 Eylil 2017 tarihinde yapilan durugmada
1154 ve 1155 Parseller’in tapu kaydina davalidir serhi islenmesine karar verilmis olup,
16 Mayis 2019 tarihinde yapilan durusmada kamuya aciklanmasi gereken 6nemli bir durum
yasanmamugtir. Bir sonraki durugma 31 Ekim 2019 tarihinde yapilacaktir.

S6z konusu Omerli arazisi ile ilgili davalara iliskin dava tutar1 toplam 70.000 Tiirk Lirasi’dir.
(31 Aralik 2018: 70.000 Tirk Lirast’dir). Sirket yonetimi, hukuk miisavirlerinin gorisleri
dogrultusunda, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla s6z konusu davalar i¢in ekli finansal tablolarda karsilik
ayirmamistir.

Yukarida bilgisi verilen davalar disinda Sirket aleyhine acilan 56.469 Tiirk Liras1 (31 Aralik 2018:
36.749 Tiirk Lirasi) tutarinda diger davalar bulunmaktadir.

Sirket yonetimi, hukuki goriisler neticesinde ve yukarida detaylar1 verilen davalardaki gelismeleri de
dikkate alarak toplam 368.162 Tiirk Liras1 (31 Aralik 2018: 333.118 Tiirk Lirasi) tutarindaki davalari
icin 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap doneminde toplam 343.966 Tiirk Liras1 karsilik
ayirmistir (31 Aralik 2018: 332.206 Tiirk Lirasi).

2019 2018
Dénem basi - 1 Ocak 332.206 248.100
Donem i¢inde ayrilan dava karsilig1 (Dipnot 19) 41.760 110.098
Donem iginde 6denen (Dipnot 19) - (10.992)
Konusu kalmayan Kkarsilik (Dipnot 19) (30.000) -
Doénem sonu - 30 Eyliil 343.966 347.206
DiPNOT 11 - TAAHHUTLER
Alinan teminatlar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Teminat senetleri® 945.807 2.445.807
Ipotekler® 325.469 345.469
1.271.276 2.791.276
@ Teminat senetleri, kampanya istirak¢ilerinden ve tedarik¢ilerden alinan senetlerden olugmaktadir.
@ Ipoteklerin énemli bir kismi Sirket’in Veneris, Automall ve Milpark Projeleri ile Bodrum’da yapmis

oldugu arazi satiglar1 i¢in almis oldugu ipoteklerden olugmaktadir.
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DIPNOT 11 - TAAHHUTLER (Devami)

Teminat senetleri

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Milpark projesi 779.732 779.732
Automall projesi 166.075 166.075
Veneris projesi - 1.500.000
945.807 2.445.807

ipotekler
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Milpark projesi 227.400 247.400
Veneris projesi 74.100 74.100
Bodrum’daki arazi satislari 23.969 23.969
325.469 345.469

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, teminat/rehin/ipotek (“TRI”)

pozisyonuna iligkin tablolari agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler Tiirk Lirasi

31 Arahk 2018
Tiirk Liras1

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adia Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar: 55.500
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi
Amacryla Diger 3.Kisilerin Borcunu
Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar1 -
Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1
Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutar1 -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina
Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutar1 -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen
3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar1 -

>

55.500

Toplam 55.500

55.500

Sirket’in, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler disinda, iigiincii kisi lehine vermis oldugu

TRI bulunmamaktadir.
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DIPNOT 11 - TAAHHUTLER (Devami)

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Verilen teminat mektubu® 55.500 55.500
Toplam 55.500 55.500

® fcra dairesine verilen teminat mektuplarindan olusmaktadir.

Sozlesmeye Dayali Yikimlilikler:

Omerli Arazisi:

Sirket’in, Omerli Arazisi’nin ilk iktisab: sirasinda mevcut Sozlesme hiikiimleri cercevesinde iizerinde
gelistirme plani olan, ancak Dipnot 8’de detaylarina yer verilen idari ve hukuki siirecler nedeniyle
gercek hayata gecirilemeyen gayrimenkul projesi (“Proje”) lizerinde insa ve imal edip satmak istedigi
isyeri ve meskenlerin satis hasilatinin %25’ini, paylarim hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligi
devreden arazi sahiplerine arazideki paylari oraninda 6deme taahhiidii bulunmaktadir (Dipnot 8).

DIiPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket’in, 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla galisanlarina sagladigi kisa ve uzun
vadeli faydalar asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Izin haklar1 karsihg 62.312 41.215
Toplam 62.312 41.215

Izin haklar1 karsiliginin ddnem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
Doénem basi - 1 Ocak 41.215 104.216
Donem iginde ayrilan karsiliklar/(iptal edilen) 21.097 1.470
Donem iginde yapilan 6demeler - (68.226)
Doénem sonu - 30 Eyliil 62.312 37.460

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Kidem tazminati karsilig 154.635 128.271

Toplam 154.635 128.271
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DiPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Sirket’in asagida belirtilen Tiirkiye’deki yasal yiikiimliiliikleri haricinde, Sirket’in herhangi bir
emeklilik taahhiidii anlagmas1 bulunmamaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore Sirket bir hizmet y1lim doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen,
askere cagrilan, vefat eden veya malul olan veya emekli olan veya emeklilik yasina ulagan personeline
kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tutar, her hizmet yili icin bir aylik maas tutari
kadardir ve bu tutar 30 Eylil 2019 tarihi itibaniyla 6.379,86 Tiirk Lirast (31 Aralik 2018:
5.434,42 Tirk Lirasi) ile sinirlandirilmstir,

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, c¢aligsanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

TMS 19 no’lu “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“TMS 19”), Sirket’in kidem tazminati
karsiligin1 tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore
toplam ylikiimliiliiglin hesaplanmasinda aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca asagidaki
varsayimlar kullanilmusgtir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Hesaplamada iskonto oram1 %16,00 © (31 Aralik 2018: %16,00), enflasyon oran1 %11,30 ©@
(31 Aralik 2018: %11,30) ve maas artis oram1 %11,30 (31 Aralik 2018: %11,30) olarak dikkate
alimuigtir.

Emeklilik yasi, sirketin gegmis donem gerceklesmeleri dikkate alinarak, Sirketten emekli olabilecekleri
ortalama yas olarak belirlenmistir.

@ Kidem tazminat: yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan iskonto orani 10 yil vadeli Devlet Tahvili’nin
bilesik faiz oran1 %16,00 olarak belirlenmistir.

@ Kidem tazminati yiikiimliligli hesaplamasinda Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi’nin 2018 yili
enflasyon raporu iist bant enflasyon orani kullanilmigtir

Kidem tazminat1 karsiliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
Dénem bagi - 1 Ocak 128.271 175.375
Toplam hizmet maliyeti 11.006 6.083
Cari donem faiz maliyeti 15.358 11.996
Kidem tazminat 6demeleri - (80.611)
Doénem sonu - 30 Eyliil 154.635 112.843

Donem giderinin tamami olan 26.364 Tiirk Lirasi, genel yonetim giderlerine dahil edilmistir
(30 Eylul 2018: 18.079 Tiirk Liras1). Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen aktiieryal
(kazang)/kayip haricindeki toplam maliyetler 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap dénemi i¢in
hazirlanan kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.
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DiPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Odenecek gelir vergisi ve sosyal giivenlik primleri 28.972 92.780
Caliganlara iicret tahakkuklari 353 61.853
29.325 154.633

DIiPNOT 13 - DIGER DONEN VARLIKLAR VE DiGER DURAN VARLIKLAR

Diger donen varliklar

30 Eyliil 2019

31 Arahk 2018

Devreden katma deger vergisi (“KDV”) 474.200 332.536
474.200 332.536
Diger duran varhklar
30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Devreden KDV 2.591.871 2.566.090
Diger 966 966
2.592.837 2.567.056
DIPNOT 14 - PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Gelecek aylara ait giderler 65.744 8.720
Verilen avanslar 15.294 30.485
81.038 39.205

DIiPNOT 15 -CARi DONEM VERGISIYLE iLGIiLi VARLIKLAR VE DiGER KISA VADELI

YUKUMLULUKLER

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Pesin 6denen vergi ve fonlar 97.759 27.075
97.759 27.075
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DIPNOT 15 - CARI DOl:IEl\_{[ VI;;RgiSiYLE iLGILI VARLIKLAR VE DIGER KISA
VADELI YUKUMLULUKLER (Devami)

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Odenecek vergi ve fonlar 7.168 81.477

7.168 81.477

DIiPNOT 16 - OZKAYNAKLAR

Sermaye:

Sirket Sermaye Piyasas1 Mevzuati'na tabi sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini
benimsemis ve nominal degeri 1 Tirk Lirast olan 208.000.000 adet (31 Aralik 2018:
178.354.952 adet) hamiline yazili pay ile temsil edilen kayith sermayesi igin bir tavan tespit etmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kayith sermaye tavam ve gikarilmis
sermayesi asagida gosterilmistir.

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Kayith sermaye tavani 250.000.000 250.000.000
Cikarilmig sermaye 208.000.000 178.354.952

Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi (Isil Dogan, Arzuhan Yalgindag, Vuslat
Sabanci, Hanzade V. Dogan Boyner ve Y.Begiimhan Dogan Faralyali) olup 30 Eylil 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklari ve sermaye igindeki paylari asagida belirtilmistir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Pay Tutan Hisse Oram Pay Tutari Hisse Oram
Ortaklar Tiirk Liras1 (%) Tiirk Liras1 (%)
Dogan Holding 172.828.417 83,09 148.100.540 83,04
Borsa Istanbul’da islem goren
kisim ve diger® 35.171.583 16,91 30.254.412 16,96
Nominal sermaye® 208.000.000 100 178.354.952 100

® SPK’nin 30 Ekim 2014 tarih ve 31/1059 sayili Ilke Karar1 ile degisik 23 Temmuz 2010 tarih ve
21/655 sayil ilke Karari geregince; MKK kayitlarina gére; 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket
sermayesinin %16,74’ine (31 Aralik 2018: %16,79) karsilik gelen paylarin dolasimda oldugu kabul
edilmektedir. 24 Ekim 2019 tarihi itibariyla fiili paylarin dolagim oran1 %16, 74°tiir.

@ Yonetim Kurulu'nun 19 Aralik 2018 tarihindeki toplantisinda 178.354.952 Tiirk Lirasi olan ¢ikarilmig
sermayesinin, tamami nakden karsilanmak suretiyle %16,62137 oraninda artirilarak 208.000.000 Tiirk
Liras1 ¢ikarilmasina karar verilmistir. Sermaye artinm igleminin 7 Mart 2019 tarihinde tamamlanmis
oldugu, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen 29 Mart 2019 tarihli “Sermaye Artiriminin
Tamamlanmasina iliskin” yazisi ile goriilerek; istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 5 Nisan 2019
tarihinde tescil, 11 Nisan 2019 tarih ve 9807 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazatesinde ilan edilmistir.
Bu itibarla, sermaye artirim islemi usuliine uygun olarak tamamlanmis ve ¢ikarilmig sermaye 208.000.000
Tirk Lirasi olarak tescil edilmistir.
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DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

7 Mart 2019 tarihinde tamamlanan sermaye artirirmindan paylara iligkin primler dahil olmak iizere
toplam 29.699.287,99 Tiirk Lirasi nakit girigi saglanmistir. Bu tutarin 24.703.786 Tirk Lirasi kismiyla
banka kredilerinin tamami kapatilmistir. Sermaye artirnmina iliskin toplam 118.253,36 Tiirk Lirast
tutarindaki ihra¢ masraflar1 6denmistir. Kalan kisim isletme sermayesi olarak kullanilmaktadir.
30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 4.179.211 Tiirk Lirast’dir. (Dipnot 3)

Sirket sermayesinde imtiyazli pay bulunmamaktadir.
Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, onceki donemlerin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi digindaki belli amaglar (6rnegin vergi mevzuati kapsaminda,
istirak hissesi satig kar1 istisnasindan yararlanmak i¢in kar dagitimina konu edilmeyip 6zel fona
aktarimlar) i¢in Sirket’in TTK ve VUK kapsaminda tutulan yasal kayitlarinda ayrilmis yedeklerdir.

Genel Kanuni Yasal Yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesine gore ayrilir ve bu
maddede belirlenen esaslara gore kullanilir. S6z konusu tutarlarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir.

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla Vergi Mevzuati kapsaminda ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan
yaymlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak tutulan mali kayitlarina gore
1.132.269 Tirk Lirast (31 Aralik 2018: 1.132.269 Tiirk Liras1) tutarindaki “Kardan Ayrilmis
Kisitlanmis Yedekler”i genel kanuni yasal yedeklerden olusmaktadir.

Sermaye Yedekleri ve Birikmis Karlar

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa diizeltilmesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye,
Emisyon Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine finansal durum tablosunda kayitl degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin
enflasyona gore diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak hesap grubu i¢inde yer almaktadir. SPK
diizenlemeleri uyarinca, “Cikarilmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay
Senedi Thrag Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilmesi gerekmektedir.

Enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar;

- “Cikarilmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse,
“Cikarilmis sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltme farklar”
kalemiyle,

- “Kardan Ayrlan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay Senedi [hrag Primleri Iskontolari”ndan
kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimm veya sermaye artirimima konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar

Kar/Zarariyla”, iliskilendirilmesi gerekmektedir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise TMS c¢ergevesinde degerlenen tutarlan ile gdsterilmektedir. Sermaye
diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Paylara Iligkin Primler (Iskontolar)

Paylara iliskin prim/iskontolar halka arz edilen paylarin nominal tutari ile satis tutar1 arasindaki olusan
pozitif veya negatif farklari temsil etmektedir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla paylara iligkin primler
tutar1 245.849 Tiirk Lirasi’dir (31 Aralik 2018: 191.641 Tiirk Lirasi).

Paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren sirketler, SPK mevzuati uyarinca kar dagitimlarin asagida yer
alan esaslar ¢ergevesinde yaparlar;

Kar payr dagitinu

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”); Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasi Kanunu
(SPKn.), SPK Diizenleme ve Kararlari; Vergi Yasalari; ilgili diger yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas
Sozlesme ve Genel Kurul Karar1 dogrultusunda kar dagitim karari alir ve kar dagitimi yapar. Kar
dagitim esaslar1 Kar Dagitim Politikasi ile belirlenmistir.

SPK’nin Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (“II-14.1 sayil1 Teblig”)
hiikiimleri dahilinde, Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)’na ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(TFRS)’na uygun olarak hazirlanan, sunum esaslar1 SPK'nin konuya iliskin Kararlar1 uyarinca
belirlenen, bagimsiz denetimden geg¢mis, 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait
Sirketimiz’in Bireysel Finansal Tablolari’na gore; “Ertelenmis Vergi Geliri” ile birlikte dikkate
alindiginda 9.632.177 Tiirk Lirasi tutarinda “Net Dénem Zarar1” olustugu; bu tutara 27 Ocak 2014
tarih ve 2014/2 sayili SPK Haftalik Biilteni'nde ilan edilen Kar Payr Rehberi’ne gore hesaplanan
21.892.169 Tirk Lirast tutarinda “Gegmis Yillar Zararlarn” ilave edildikten sonra
31.524.346 Tiirk Lirasi tutarinda ‘“Net Donem Zarari” hesaplandigi anlasildigindan, SPK’nin kar
dagitimina iliskin diizenlemeleri dahilinde 1 Ocak 2018- 31 Aralik 2018 hesap dénemine iligkin olarak
herhangi bir kar dagitimi yapilamayacagi hususunda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine ve
9.632.177 Tirk Lirast tutarindaki “Net Donem Zarari”nin “Ge¢mis Yillar Zararlarr” hesabina
aktarilmasi, Vergi Mevzuati kapsaminda ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayinlanan Tek Diizen
Hesap Plani’na gore tutulan 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait mali kayitlarimizda ise
6.168,45 Tiirk Lirasi tutarinda “Net Donem kar1” olustugu ve “Doénem Vergi Gideri” de olugsmadigi
dikkate alinarak 6.168,45 Tiirk Lirasi’nin mali kayitlarimizda yer alan 119.632.487,47 Tiirk Lirasi
tutarindaki “Gegmis Yillar Zararlari” hesabindan mahsup edilmesi hususlari Genel Kurul’un onayina
sunulmus, oy birligiyle kabul edilmistir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Kar dagitimi, net donem karindan ve serbest yedek akgelerden (genel kanuni yedek akgelerin
O6denmis/cikarilmis sermayenin yarisini asan kismi ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Esas Sozlesme geregi
ayrilanlar disinda genel kurulca ayrilmasina karar verilen yedek akgeler) dagitilabilecektir.

Diger taraftan,

a) TMS/TFRS’ye ilk geciste, karsilastirmali finansal tablolarin séz konusu diizenlemelere gore
yeniden hazirlanmasi nedeniyle ortaya ¢ikan gegmis yillar kérlari,

b)  Uzerinde kar dagitimimi engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan “6zsermaye enflasyon diizeltme farklar”,

c) Finansal tablolarin ilk defa enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan ge¢mis yillar karlari,
ortaklara nakit kar pay1 olarak dagitilabilir.
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DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Ayrica, finansal tablolardaki 6zkaynaklar arasinda “Satin Almaya Iliskin Ozsermaye Etkisi” hesap
kaleminin bulunmasi durumunda, net dagitilabilir donem kérma ulasilirken s6z konusu hesap kalemi
bir indirim veya ekleme kalemi olarak dikkate alinmaz.

SPK diizenlemeleri uyarinca sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan dénem kar1 ve kar dagitimina konu
edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina kamuya agiklanan finansal tablo dipnotlarinda yer
verilmesi gerekmektedir. Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasal kayitlarinda
dagitilabilir kar matrahi olugmamaktadir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler ve Giderler

Sirket’in kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelir ve giderleri
tanimlanmig fayda planlart 6lgiim kazanglarindan/(kayiplarindan) olusmaktadir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, caliganlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yilikiimliliiglin bugiinkii
degerinin tahmini ile hesaplanir. Sirket, kidem tazminati karsiligina iligkin tiim aktiieryal kayip ve
kazanglar1 diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmistir. Yeniden degerleme 6lgiim farki olarak
finansal durum tablosunda Ozkaynaklar altinda gosterilen Ol¢lim kayiplart 20.866 TL’dir
(31 Aralik 2018: 20.866 TL).

DiPNOT 17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Hasilat® - - 10.805.085 -
Yurtici satislar - - 10.805.085 -
Satiglarin maliyeti (-) - - (14.983.946) -
Briit (zarar)/kar - - (4.178.861) -

@ 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemdeki satig gelirlerinin 10.000.000 Tiirk Lirast tutari
Veneris projesinden 19 adet bagimsiz boliim (diikkan), kalan 805.085 Tiirk Lirast tutar1 da Automall
projesinden 2 adet bagimsiz boliim (diikkan) satig geliri ile ilgilidir.

Satislarin maliyeti:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Veneris projesi satis maliyetleri - - (14.382.000) -
Automall projesi satig maliyetleri - - (601.946) -
Toplam - (14.983.946) -
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DIPNOT 18 - GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Vergi, resim ve harglar (1.604.807) (4.366) (449.436) (8.143)
Personel giderleri (674.291) (208.023) (800.633) (293.332)
Denetim, danigsmanlik, avukat

ve icra takip giderleri (425.398) (132.509) (640.984) (275.521)
Kira ve igletme giderleri (75.074) (28.822) (61.810) (22.779)
Tasit, kira ve ulagim giderleri (48.647) (17.229) (53.758) (17.020)
Proje yonetim giderleri (29.610) (9.870) (30.327) (9.870)
Sigorta giderleri (14.128) (3.256) (17.671) (6.275)
Amortisman ve itfa paylar

(Dipnot 9) (2.094) (687) (2.947) (1.540)
Diger (32.907) (4.951) (22.425) (1.728)
Toplam (2.906.956) (409.713) (2.079.991) (636.208)
DIiPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Faaliyetlerden kaynaklanan faiz geliri642.155 206.882 174.565 80.746
Alacak senetleri reeskontu (Dipnot 5) 25.280 - 42.794 42.794
Faaliyetlerden kaynaklanan
_ kur farki geliri 30.952 16.226 24.831 22.322
Iptal edilen dava karsilig1 (Dipnot 10) 30.000 30.000 - -
Yatirim amagh gayrimenkulden

elde edilen kira geliri (Dipnot 8) - - 194.839 -
Diger 33 - 85.370 84.870
Toplam 728.420 253.108 522.399 230.732

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Esas faaliyetlerden diger giderler
Yatirim amagl gayrimenkul

giivenlik giderleri (Dipnot 8) (378.985) (134.436) (343.586) (122.911)
Dava karsilik gideri (Dipnot 10) (41.760) - (110.098) -
Faaliyetlerden kaynaklanan

kur farki gideri (45.236) (15.695) (103.274) (72.674)
Vadeli satislardan ve alimlardan

kaynaklanan finansman gideri - - (481.935) -
Diger - - (38.136) -
Toplam (465.981) (150.131) (1.077.029) (195.585)
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DIPNOT 20 - FINANSMAN GiDERLERI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Finansman giderleri

Faiz ve bsmv gideri (1.127.323) (661) (2.135.496) (793.504)
Teminat mektubu komisyon

ve diger finansman giderleri (5.209) (886) (3.560) (1.074)
Toplam (1.132.532) (1.547) (2.139.056) (794.578)

DIiPNOT 21 - GELIiR VERGILERI

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Ertelenmis vergi yilkkiimliligii (15.663.948) (16.348.220)
Vergiler toplami (15.663.948) (16.348.220)

Tiirkiye

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillart
icin kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye cikarilmistir. Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi
gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi
odenmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan kar payr 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar {izerinden %22 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aymn 14’iincii giinline kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

31 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayil
Kanun”), kazanglarin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmnin (DIE UFE artis oraninin) %100’{i ve son 12 aylik enflasyon oraminin (DIE UFE
artig oraninin) %10’u asmasi gerekmektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonra s6z konusu sartlar
saglanmadig i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - GELIR VERGILERI (Devami)
Tiirkiye (Devami)

Tirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigr ay1 takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Sirket’in birikmis ge¢mis yil mali zararlarinin en son
indirilebilecegi yillar itibari ile detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

2019 1.546.349 1.546.349
2020 156.862 156.862
2021 983.055 983.055
2022 410.781 410.781
2024 801.087 -
3.898.134 3.097.047

Sirket, yapilan degerlendirmeler neticesinde, ilgili ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegine
iliskin kanaati olusmamasi1 sebebiyle 2019, 2020, 2021, 2022 ve 2024 yillarinda kullanilabilecek
birikmis mali zararlara isabet eden 857.589 Tiirk Liras1 (31 Aralik 2018: 681.350 Tiirk Lirasi)
tutarindaki ertelenmis vergi varligimi kayitlara almamugtir. Sirket, her bilango doneminde ayni
degerlendirmeyi yaparak ve s6z konusu yillara ait birikmis mali zarar1 kullanabilecegine dair kanaat
getirirse ertelenmis vergi varligi hesaplayarak kayitlarina alacaktir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla birikmis ge¢mis y1l mali zararlari en son indirilebilecegi yillara gore ve
tutarlar1 7143 sayili kanun kapsamina uygun sekilde sunulmustur.

Ertelenen vergiler:

Sirket, ertelenmig gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin KGK
Finansal raporlama Standarlar1 ve vergi mali tablolar arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda
ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar gelir
ve giderlerin, KGK Finansal Raporlama Standartlar1 ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama
donemlerinde muhasebelesmesinden ve devreden mali zarardan kaynaklanmaktadir.

Gelecek donemlerde gerceklesecek uzun vadeli gegici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore
hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oranlar finansal durum
tablosu tarihlerinde gecerli vergi oranlar1 olup yukaridaki tabloda ve agiklamalarda bu oranlara yer
verilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 21 - GELiR VERGILERIi

Ertelenen vergiler: (Devami)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
yirtirlitkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Birikmis gecici
farklar

Ertelenen vergi

varhiklary/(yiikiimliiliikleri)

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Yatirim amagh gayrimenkul
. degerleme farki - Omerli (91.315.628) (91.315.628) (18.263.126) (18.263.126)
Indirilebilir birikmis zararlar farki 801.087 3.097.047 - -
Yatirim amacli gayrimenkuller

tizerinde aktiflestirme farki 11.443.363 7.355.327 2.288.673 1.471.065
Stoklar aktiflestirme farki 251.827 251.827 50.365 50.365
Stok deger diisiikliigii diizeltmesi 45.104 45.104 9.923 9.923
Maddi duran varliklarin kayith

degerleri ile vergi matrahlart

arasindaki net fark 25.852 33.132 5.170 6.626
Kidem tazminati karsiligi 154.635 128.271 30.929 25.655
Diger 648.842 1.247.151 214.118 351.272
Ertelenen vergi

varhklary/(yikiimliiliikleri) (77.944.918) (79.157.769) (15.663.948) (16.348.220)

Ertelenmis verginin 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri igindeki hareketleri asagida

belirtilmistir:
Kar veya zarar
tablosuna .
1 Ocak yazilan gelir/ Ozkaynaklarda 30 Eyliil
2019 (gider) muhasebelesen 2019
Yatirim amagli gayrimenkul
degerleme farki - Omerli (18.263.126) - - (18.263.126)
Yatirm amagl gayrimenkuller
tizerindeki aktiflestirme farki 1.471.065 817.608 - 2.288.673
Stoklar aktiflestirme farki 50.365 - - 50.365
Stok deger diisiikliigi diizeltmesi 9.923 - - 9.923
Maddi duran varliklarin kayitl
degerleri ile vergi matrahlart
arasindaki net fark 6.626 (1.456) - 5.170
Kidem tazminati karsiligt 25.655 5.274 - 30.929
Alacak senetleri reeskontu 5.562 (5.562) -
Diger 345.710 (131.592) - 214.118
Ertelenen vergi
varhklary/yiikiimliliikleri (16.348.220) 684.272 - (15.663.948)
Kar veya zarar
tablosuna .
1 Ocak yazilan gelir/ Ozkaynaklarda 30 Eyliil
2018 (gider) muhasebelesen 2018
Yatirim amagh gayrimenkul
degerleme farki - Omerli (18.263.126) - - (18.263.126)
Yatirim amaglh gayrimenkul
degerleme farki - Veneris (1.629.122) 1.629.122 - -
Yatirim amagli gayrimenkuller
lizerindeki aktiflestirme farki 542.939 416.561 - 959.500
Stoklar aktiflestirme farki 67.911 (17.546) - 50.365
Stok deger diisiikliigii diizeltmesi 9.923 - 9.923
Maddi duran varliklarin kayitlt
degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark 8.826 (1.482) - 7.344
Kidem tazminati karsilig 35.075 (12.505) - 22.570
Alacak senetleri reeskontu - (13.348) (13.348)
Diger 184.830 37.672 - 222.502
Net ertelenenmis vergi
yiikiimliiliikleri (19.042.744) 2.038.474 - (17.004.270)
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - GELIR VERGILERI (Devami)
Ertelenmis vergi (gideri) geliri

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer
alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 684.272 36.883 2.038.474 162.226

Toplam vergi geliri / (gideri) 684.272 36.883 2.038.474 162.226

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait gelir tablolarindaki
cari donem vergi gideri ile vergi oncesi kar tizerinden cari vergi oran1 kullanilarak hesaplanacak vergi
gelirinin mutabakati1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi zarar (3.777.049) (8.952.538)
%22 etkin vergi oranindan hesaplanan vergi (2018: %22) 830.951 1.969.558
Vergiye konu olmayan giderlerin etkisi (675) (13.027)
Ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan gegici farklar 30.235 (24.222)
Ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan mali zararlarin etkisi (176.239) 106.165
684.272 2.038.474

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak ylirtirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi
Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve
2020 yillar1 i¢in kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda,
30 Eyliil 2019 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gecici farklarin
2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi igin %22 vergi orani ile gegici farklarin
2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmistir.

DIPNOT 22 - PAY BASINA KAR/ZARAR

Pay basina kar/(zarar) miktari, net donem kar/(zararinin) Sirket paylarimin donem igindeki agirlikl
ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylart oraninda pay dagitarak (“Bedelsiz Paylar”)
sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmis paylar
olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kar/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi
ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemlerinde olusan pay basina kar/
zarar asagidaki gibidir:
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 22 - PAY BASINA KAR/ZARAR (Devami)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Net donem kary/ (zarar1) (3.092.777) (271.400) (6.914.064) (1.233.413)

Paylarin agirlikli ortalama sayist 201.719.175 208.000.000 178.354.952 178.354.952
Nominal degeri 1 Tiirk Lirasi olan

pay basina kar/(zarar) (TL) (0,0153) (0,0013) (0,039) (0,007)

DIiPNOT 23 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iliskili taraflarla
(Dipnot 2) yapilan iglemlerin 6zeti agsagida sunulmustur:

i)  Iliskili taraflara ticari borclar
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Deger Merkezi Hizmetler ve Yonetim Danismanligi A.S

(“Deger Merkezi”)® 328.439 61.143
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (“Dogan Holding”) @ - 1.093
Aytemiz Akaryakit Dagitim A.S. (“Aytemiz”)® 1.346 1.264

329.785 63.500
® Danigsmanlik hizmetleri, sirketin kiraci olarak bulundugu binanin kira, elektrik, su, dogalgaz vb
giderlerinin paylagimindan kaynaklanan tutardir.
@ Bilgi islem hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.
@ Arag yakit alimlarina iliskin tutardir.

ii)  Iliskili taraflara finansal borclar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Dogan Holding - 750.916

- 750.916

iii)  lliskili taraflardan kiralama islemlerinden borclar
30 Eyliil 2019 31 Aralk 2018
Deger Merkezi (Dipnot 4) 25.760 -

25.760 -

iv)  Iliskili taraflara diger borgclar
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Dogan Holding 214.043 -

214.043 -
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
V) Mliskili taraflarla yapilan islemler

Hizmet alimlan
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Deger Merkezi® 414.344 150.212 411.141 181.935
Aytemiz @ 12.072 5.187 13.613 4.781
Dogan Enerji © - - 8.490 2.554
Dogan Holding ® - - 4.888 914
D Market Elektronik Hizmetler
ve Tic. A.S. (“D Market”) © 2.022 2.022 3.528 -
428.438 157.421 441.660 190.184
@ Danismanlik hizmetleri, sirketin kiract olarak bulundugu binanin kira, elektrik, su, dogalgaz vb

giderlerinin paylasimindan kaynaklanmaktadir.
@ Arag yakit giderlerinden olusmaktadir.

@ Arag kiralama hizmetinden kaynaklanmaktadr.
@ Bilgi islem gider paylasimindan kaynaklanmaktadir.
®) Sirket personellerine vermis oldugu ayni yardimlardan olusmaktadir.

V) Sirket’in Kkilit yonetici personeline saglanan faydalar
Sirket, kilit yonetici personelini, yonetim kurulu iiyeleri ve genel miidiir olarak belirlemistir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Ucretler ve diger kisa
vadeli faydalar 352.980 121.050 367.119 104.125

352.980 121.050 367.119 104.125

DiPNOT 24 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur
riski, gercege uygun deger faiz oram riski, fiyat risk ve nakit akim faiz oram riskini igerir), kredi riski
ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi tizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlagmaktadir.

a)  Piyasa Riski
Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para islemlerinden o6tiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak
ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para
varlik ve ylikiimliliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.
Yonetim, Sirket’in doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

Asagidaki tablo 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir.
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DIPNOT 24 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

a)  Piyasa Riski (Devami)
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Doviz cinsinden varliklar 82.735 80.503
Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (221.520) (205.932)
Net yabanci para pozisyonu (138.785) (125.429)

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in yabanci para varliklarmin ve
yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile Tiirk Lirast karsilik tutarlar agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

Tiirk Liras1 karsihgi ABD Dolar1 Euro

1. Nakit ve nakit benzerleri 82.735 589 12.840

2. Ticari alacaklar - - -
3. Verilen avanslar -
4.  Diger duran varliklar -
5.  Diger donen varliklar -

6.  Toplam varhklar (1+2+3+4+5) 82.735 589 12.840
7.  Ticari borglar - -
8.  Borglanmalar - -
9.  Alman avanslar - -
10. Diger borglar 221.520 39.144
11. Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler - -
12. Toplam yiikiimliiliikler (7+8+9+10+11) 221.520 39.144

13. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik)
Pozisyonu (6-12) (138.785) (38.555) 12.840
31 Arahk 2018 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

Tiirk Lirasi karsihg: ABD Dolar Euro

1. Nakit ve nakit benzerleri 80.503 589 12.840

2. Ticari alacaklar - - -
3. Verilen avanslar -
4.  Diger duran varliklar -
5.  Diger donen varliklar -

6.  Toplam varhklar (1+2+3+4+5) 80.503 589 12.840
7. Ticari borglar - -
8.  Borglanmalar - -
9.  Alman avanslar - -
10. Diger borglar 205.932 39.144
11. Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler - -
12. Toplam yiikiimliiliikler (7+8+9+10+11) 205.932 39.144

13. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik)
Pozisyonu (6-12) (125.429) (38.555) 12.840

30 Eylill 2019 tarihi itibariyla aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla cevrilmistir:
5,6591 Tiirk Liras1 = 1 ABD Dolar1 ve 6,1836 Tiirk Lirasi = 1 Avro (31 Aralik 2018:
5,2609 Tiirk Lirast = 1 ABD Dolar1 ve 6,0280 Tiirk Liras1 = 1 Avro).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 24 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

a)  Piyasa Riski (Devam)

30 Eyliil 2019
Kar/(Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nmin Tiirk Liras: karsisinda
%20 degismesi
1- ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliiligii) (43.637) 43.637
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki-gelir/(gider) (1+2) (43.637) 43.637
Avro’nun Tiirk Lirasi karsisinda
%20 degismesi
4- Avro net varlik/(yiikiimliligii) 15.880 (15.880)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki-gelir/(gider) (4+5) 15.880 (15.880)
Toplam net etki (3+6) (27.757) 27.757

31 Aralik 2018
Kar/(Zarar)

Yabanci paramin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nmin Tiirk Liras:1 karsisinda
%20 degismesi
1- ABD Dolar1 net varlik/(ylikiimliiliigii) (40.567) 40.567
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki-gelir/(gider) (1+2) (40.567) 40.567
Avro’nun Tiirk Liras1 karsisinda
%20 degismesi
4- Avro net varlik/(yiikiimliligii) 15.480 (15.480)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki-gelir/(gider) (4+5) 15.480 (15.480)
Toplam net etki (3+6) (25.087) 25.087
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DIPNOT 24 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

a)  Piyasa Riski (Devam)

Nakit akim ve gercege uygun deger faiz orani riski

Degisken faiz oranli alinan krediler Sirket’i nakit akis riskine maruz birakmaktadir. Sabit oranl alinan
krediler Sirket’i rayi¢ deger riskine maruz birakmaktadir. Bu risk, faiz oranma duyarli varlik ve
yiikiimliilikklerin birbirlerini dengelemesi yoluyla yonetilmektedir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla

Sirket’in sabit faiz oranli finansal borglar1 Tiirk Liras1 cinsindendir.

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araci bulunmamakla beraber bunu gosteren tablo asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
-Bankalar (Dipnot 3) 4.014.027 430.256
Finansal yiikiimliiliikler (Dipnot 4) 25.760 22.630.092

b)  Kredi riski
Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini

de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf (iligkili taraflar harig)
icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.
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DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
b)  Kredi riski (Devami)
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde, finansal arag tiirleri itibartyla Sirket’in maruz kaldigi kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
30 Eyliil 2019 Niskili taraf Diger Niskili taraf Diger Bankalardaki mevduat

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi risk - 5.170 - 141.887 4.172.766

- Azami riskin teminat ile giivence
altina alimms kKismi - 5.170 - - -

A. Vadesi gegmemis/deger disiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 5.170 - 91.450 4.172.766
- Teminat ile giivence altina alinmuis kismi - 5.170 - - -

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger disiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

C. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Briit defter degeri 104.548 - - 471.543 -
- Deger diistikliigii (<) (104.548) - - (421.106) -
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmis kismi - - - - -

53



MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiICARET A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

b)  Kredi riski (Devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar
31 Arahk 2018 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi risk - 578.934 - 81.245 551.971
- Azami riskin teminat ile giivence
altina alimms kisom - 578.934 - - -
A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 578.934 - 81.245 551.971
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - 578.934 - - -
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - -
Briit defter degeri - 104.548 - 421.106 -
Deger diisiikliigii (-) - (104.548) - (421.106) -

Net degerin teminat ile giivence
altina alinmis kismi - - - - -

Sirket yonetimi kanuni ve/veya idari takipte olmasi ve teminatsiz olmasi ve tahsilat imkaninin Sirket’in kendi normal ticari faaliyet dongiisii digina sarkan
vadede olmasi halinde alacaklari i¢in siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramis varliklari bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
c) Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa
pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yill 5 yildan

30 Eyliil 2019 degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun Vadesiz
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Kiralamalama yiikiimliliigii (Dipnot 4) 25.760 28.326 7.964 20.362 - - -
Ticari borglar
- [liskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 23) 329.785 329.785 329.785 - - - -
- [liskili olmayan taraflara

ticari bor¢lar (Dipnot 5) 133.001 133.000 133.000 - - - -
Diger borglar
- [liskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 23) 214.043 214.043 214.043 - - - -
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar (Dipnot 6)® 403.697 - - - - - -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin

kisa vadeli karsiliklar (Dipnot 12) 62.312 62.312 62.312 - - - -
Calisanlara saglanan faydalar

kapsaminda borglar (Dipnot 12) 29.325 29.325 29.325 - - - -
Toplam 1.197.923 796.791 776.429 20.362 - - -

@ Kampanya istirak¢ilerinden Automall Projesi ve diger projelerle ilgili olarak alinan 403.697 Tiirk Liras1 (31 Aralik 2018: 481.086 Tiirk Lirast avans),
avans ileriki donemlerde gerceklesecek gelirlerle iliskilendirileceklerinden dolay1 herhangi bir nakit ¢ikist dogurmayacaktir. Bu nedenle bu tutarlar likidite
riskine dahil edilmemistir (Dipnot 6).
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

¢) Likidite riski (Devami)

Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yill 5 yildan

31 Aralik 2018 degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun Vadesiz
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borg¢lanmalar (Dipnot 4) 22.630.092 25.883.900 12.252.758 13.631.142 - - -
Ticari borglar
- [liskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 23) 63.500 63.500 63.500 - - - -
- [liskili olmayan taraflara

ticari bor¢lar (Dipnot 5) 300.804 300.804 300.804 - - - -
Diger borglar
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar (Dipnot 6)® 481.086 - - - - - -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin

kisa vadeli karsiliklar (Dipnot 12) 41.215 41.215 41.215 - - - -
Calisanlara saglanan faydalar

kapsaminda borglar (Dipnot 12) 154.633 154.633 154.633 - - - -
Toplam 23.671.330 26.444.052 12.812.910 13.631.142 - - -

@ 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kampanya istirak¢ilerinden Automall Projesi ve diger projelerle ilgili olarak alinan 481.086 Tiirk Lirasi, avans ileriki
donemlerde gergeklesecek gelirlerle iligkilendirileceklerinden dolay:1 herhangi bir nakit ¢ikist dogurmayacaktir. Bu nedenle bu tutarlar likidite riskine
dahil edilmemistir (Dipnot 6).
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DIPNOT 24 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger pay sahiplerine fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisimi siirdiirmek igin Sirket’in
faaliyetlerinin devamim saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen kar payr tutarimi
degistirebilir, sermayeyi pay sahiplerine iade edebilir, yeni paylar ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak
i¢in varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi net bor¢/toplam 6zkaynak oranimi kullanarak izler. Net yiikiimliiliik, hazir degerlerin
ve vergi yiikiimliiliklerinin kisa ve uzun vadeli toplam yiikiimliliik tutarindan diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net
yiikiimliiligiin toplanmasiyla hesaplanir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bor¢/6zsermaye orani agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Toplam yiikiimliiliik @ 1.703.692 24.213.284
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 3) (4.179.211) (555.903)
Net yiikiimliiliik/(varhk) (2.475.519) 23.657.381
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 173.416.219 146.809.740
Toplam sermaye 170.940.700 170.467.121
Net yiikiimliiliik (varlik)/Toplam sermaye orani %1,45 213,88
@ Toplam yiikiimliilikten dénem kar1 vergi yiikiimlilligii, tirev finansal araglar ve ertelenen vergi

yikimliligi hesaplarinin ¢ikarilmasiyla elde edilen tutarlardir.
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye diginda taraflarin rizas1 dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmast durumunda teskilatlanmig bir
piyasada finansal aracin iglem gordiigii fiyat gercege uygun degerini en iyi bi¢imde yansitan fiyattir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araclarm gercege uygun degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki

gibidir:
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DIPNOT 24 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)

Finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmini i¢in kullanilan yéntem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden varliklar donem sonunda yiiriirliikteki doviz kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin gercege uygun degerlerinin kayitlhh degere yakin oldugu
ongoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
taginirlar ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun

degerlerine esit oldugu ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis kayithh degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklarinin
diisiilmesinden sonra gergege uygun degeri yansittigi dngorilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Banka kredileri ve diger parasal borglarn kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir. Ticari bor¢larin cari degerlerinin gercege uygun degerleri oldugu 6ngoriilmektedir.

DIPNOT 25 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur.
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