TEB PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TEB PORTFOY HiSSE SENEDI FONU’NUN (HIiSSE SENEDi YOGUN FON)
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME |

l(I‘EB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numarasi altnda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak TEB Portfoy
Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon) katilma paylarmn ihracma iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 03/Kasmm/2015 tarihinde onaylanmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulw’nun onayi ile kurucusu TEB Yatirmn Menkul Degerler A.S. olan
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
TEB Portféy Yonetimi A.S.’ye devrolmugtur. ]

ING Portfoy Yonetimi A.$’nin TEB Portfoy Yometimi A.S. biinyesinde birlegtirilmesini
miiteakip, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 20/ 09 / 2019 tarih ve 12233903-305.01.01-E12148 sayih
yazist ile kurucusu TEB Portfoy Yonetimi A.S. olan ING Portfty Birinci Hisse Senedi Fonu’nun
(Hisse Senedi YoZun Fon) TEB Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi YoZun Fon)
biinyesinde birlestirilmesine izin verilmigtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr)
yaymmlanmigtir, izahnamenin nerede yayimlandign hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir,

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satiminin yapildii ortamlarda, semsiye fon
ictiiziifli ve yatrnmcr bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimel bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon TEB Portfty Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon TEB Portfy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu TEB Portfoy Yénetimi A.S,

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfsy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayili Poriféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma [liskin Rehber

Saklama Tebligi [1I-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatinm Fonlarma [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satum Platformu

TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlata
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici TEB Portfoy Yénetimi A.S)
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L.LFON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr kargihiinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
bslimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyil isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Tliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: | TEB Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) }

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: || TEB Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | | Hisse Senedi Semsiye Fonu |

Stiresi: | Siiresizdir |

1.2. Kurncu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri' | Portfiy Yineticiligi ve Yatrnom Damgmanhg:
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524 |

Portféy Saklayicist’nin
Unvani; | Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. |
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014

fligkin Kurul Karar Tarihi ve | No:30/1000 |

Numaras: |

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portféy Yonetimi A.S.’nin |

Merkez adresi ve internet sitesi: | Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
Begiktas 34353 ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr |

Telefon numarast: | 0.212.376.63.00 |

Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr |

Telefon numarast: | 0216 6353535 |

1. PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 03/01/2000 tarih ve PYS.PY-8/3 sayihi portfo -,J_LﬂM
12/05/2004 tarih ve PYS/YD/6 sayih yatirum damismanhi yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ ' Kajpiyhun 40
\ncL ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS/PY.22-VD) 117524 Sah 1l v/t lpetGesi
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
fiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin biigiler agagida yer almaktadis

Ad1 Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)
Dr. Ismail Yénetim  Kurulu | Tirk Ekonomi Bankast A.$. 38 Yil
Yanik Bagkani Y6netim Kurulu Danigmani
T.uca Restuccia | Yonetim  Kurulu [ 2014 - 2017 BNP Paribas 17 Y1l
Bagkan Vekili Investment Partners Japan-
Pazarlama Miidiirii2017- devam
BNP Paribas Asset Management
—LATAM & EMEA Isletme
Miidiirii
Mustafa Selim | Genel Miidiir /| 2014 Eyliil - devam: TEB 23 Y1
Yazict Yonetim  Kurulu | Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Uyesi Miidiir
Izzet Cemal Yénetim  Kurulu | 2010 - devam: BNP Paribas 27 Yil
Kismir Uyesi Cardif Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Midiiri
Melda Hatice Yonetim  Kurulu | 2008 —2016: TEB Holding A.S. | 21 Yil
Ersoy Uyesi Grup Vergi Direktorti2016 -
Yalginkaya devam: TEB A.S. Vergi Icra
Direktorii
Cenk Kaan Genel Miidiir | 2007 - devam: TEB Portfoy 25 Yil
Diiriist Yardimeisi / | Yonetim A.S. Mali Isler,
Yénetim  Kurulu | Operasyon ve Is Gelistirme
Uyesi Bolimii Genel Miidiir Yardimeist
Tolga Ataman | Yénetim  Kurulu | 2004 - 2015 Ocak: TEB Portféy | 24 Y
Uyesi Yonetimi A.S. Uyum Balimii
Genel Miidiir Yardimeist Ocak
2015 - Tiirk Ekonomi Bankasi
A.S. Genel Miidlir Damgmam
Sevda Akbas Genel Miidiit | 2014 - devam: TEB Portfsy 20 Y1l
Girginer Yardimeist Yénetim A.S. Miisteri Coziimleri

ve Yatirm Danigmanligi Bélimii
Genel Miidiir Yardimeist




Yagiz Oral Genel Midiir | 2012-2015:  HSBC  Portfoy | 13 yil
Yardimeist YOnetimi AS. Fon
Yoneticisi2015-2019  Haziran:
BNPP Cardif Emeklilik A.S.
Yatirim Direktorii2(019 Agustos —
devam: TEB Portfoy Yonetimi
A.S. Portféy Yonetimi ve
Arastirma Genel Mudur
Yardimeisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiirtine iligkin bilgiler asafidaki gibidir.

lAdl Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptup Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Giirev)

Ozlem AYGUL Fon Miidiirii 2017- Devam Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 12 Y1l
Fon Hizmet Y dneticisi

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarhigmin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimel lehine ve yatirimer gikarimi gézetecek sekilde PYS$
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokimanlari
¢ergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas: miimkitindr.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Birim

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. |
I¢ kontrol sistemi HEB Portfoy Yonetimi A.S. |
Risk Yinetim sistemi TEB Portfoy Yonetimi A.$.
Teftis birimi i[TEB Portfoy Yonetimi A.S. |

Aragtirma birimi TEB Portfoy Yénetimi A.S. |

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetinrve (Serbe
Muhasebeci Mali Miisavirlik |A.S. tarafindan yaptlmaktadir.




1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletisim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir

Acente Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
0.216.635.35.35

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI
iLE FON PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
gergevesinde yonetilir.

23 Fon’un yatirim stratejisi agagida yer almaktadir:

Fon'un hisse senedi yogun fon olmast nedeniyle, Fon toplam degerinin en az %80’
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari hari¢ olmak tizere BIST te iglem gbren ihrage1
paylar, ihraget paylarina ve/veya ihrager pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sézlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggi paylarina ve/veya ihragg1 paylarna dayali opsiyon
stzlesmelerinin primleri ile borsada iglem géren ihrage1 paylarina ve ihrager paylarina dayali aract
kurulug varantlarina yatirilir.

Fon toplam degerinin en fazla %20°lik bsliimii ise izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen
diger varlik ve iglemlerden olugur.

Yabanci para ve sermaye piyasas! araglarma yatirim yapilmayacaktir.

2.4, édeetici tarafindan, Fon portfdytinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmig
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir. |

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylar1 | 80 | 1100 |
Ters Repo Islemleri | 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri | 0 20

Mevduat ve/veya Katilma Hesaplarn (TL
ve/veya Yabanci Para)

Yapilandirilmis Yatirum Araglar

Yatirim Fonu Katilma Paylar,, Borsa
Yatirrm Fonu Katilma Paylari, Girisim




Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylan
Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dig1 islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii iginde
islemin tutar, faizi, tarihi ve karg: taraf ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir.

Yapilandirilmis yatirim arac1 segiminde Rehber’de belirtilen esaslara gore hareket edilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sézlesme ile portfdyiindeki
sermaye piyasast araglarinin piyasa degerinin %50°si tutarinda sermaye piyasasi araglarim ddiing
verebilir.

2.5, Fonun karsilagtirma &lgiitii % 95 BIST 100 Getiri Endeksi + %5 KYD O/N Repo Briit
Endeksi’dir.

Karsilagtirma 6lgiitii fonun tiirii, yatiim stratejisi ile yatmm yapilan varlik ve isiemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurt iginde ve yurt diginda genel kabul gérmiis ve yaygmn olarak
kullanilan piyasa endekslerinin agirliklandirilmast yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfdye Kurul diizenlemeleri ger¢evesinde, riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
fonun tiirine ve stratejisine uygun olacak sekilde tlirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda
Rehber’in “Fon Tirlerine iliskin Konirol” baglifinda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan sézlegmelerin (repo ve ters repo) dahil edilecek olmasi halinde,
bu s6zlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmasi, adil
bir fiyat icermesi ve stzlesmelerin piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi zorunludur. Bu hususlara iliskin kontroller Fon Hizmet
Birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucw’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa disinda repo ve ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 glinii agmayacakir.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar1, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9, Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmasg
yatirim araclariin Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem
gormesi, tabii oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmast,
ihrageisimin ve/veya varsa yatirim aractnin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi, derccelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi
gereklidir.
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Tebligi diizenlemeleri g¢ergevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde donistiiriilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmast zorunludur.

Yapilandinlmig yatirim  araglarmin  dayanak varliklarn 6zel ve/veya kamu sektori
bor¢lanma araglan, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup,
s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirlmis yatirum araglar: da portfoye dahil edilebilir.

Diger taraftan, Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmg yatirim araglarmin fon portfyiine
alinabilecek olmasi nedeniyle, Kurul’'un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde
niteligi itibariyle borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimei
tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri ddenecedi taahhiidiinii igeren ozellikteki araglar fon
portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirlmig yatirim araglarim getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimmn
getirisine dayali olmakta ve yatuim yapilan dayanak varhigm riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir, Portfdy yapilandiriimig yatitim araci alinmasi halinde s6z konusu araglarin genel
ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir. |

IIL. TEMEL YATIRIM RIiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek deBisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olasi diigiiglere bagl olarak yatirimlarimin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayalt tiirev
sozlesmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecck zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sdz konus varliklarin de@erinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacafi zarar
olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay:r dahil edilmesi halinde, Fon

portfoyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdytne tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve dier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimi ile baglangi¢ yatirminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligy kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dopal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digt
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecck zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi | donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riskleri: Yapilandiniimig yatirm araglari anapara
taahhiidii igeren ve igermeyen olarak farkli tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da,
ozellikle anapara taahhiidii icermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan digt
gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde ve ya vade sonunda tamamimn kaybedilmesi
miimkiindiir. S6z konusu araglarin dayanak varliklar tizerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin
ilgili dsnemde negatif olmast halinde, yatirimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatirimlarimn degeri baglangi¢ degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimet, bu araglara iliskin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarin ihraggilarinin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 6lgtisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihragginin Sdeme riski
de yatinmcilar tarafindan alinmaktadr. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmis yatirim
araclarindan kaynaklanan ylikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihraggimn ve/veya varsa yatinm aracmin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan
dis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari
yapilandirilmig yatirim araglar i¢in énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadiBt
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski ytiksekdir.

10) Kredi Riski: Fon portfoyiinde yer alan bir borglanma aracinmn ihraggisinin temerrlide
diigmesi ya da kredi notunun diigiirtilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu#j d
risk ihragginin yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme kapas1tes1ne baghdlr Boyle bir dur
sahip oldugu varliklarin degerinde diistise yol agabilir. i 387

10




11) Risk tanimlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerck, diizenli
olarak gozden gegirilir ve Snemli geligmelere paralel olarak giincellenir. ]

32 Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardar:

. Fonun yatirim stratejisi ile yatmim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmusgtur.

Bu kapsamda, fon portfyiindeki tiim islem ve araglar kapsayacak gekilde fon portfGyiintin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas alinarak dlgtilecek ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir giiven araliginda ve 8l¢iim siiresi i¢inde fon portfoyiiniin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsaymlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. RMD giinliik olarak ,
tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 gilin elde tutma siiresi ve en az 1
yillik (250 giin) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir. Piyasa riskinin Gl¢iimiinde kullamlan bu
yontem, fon portfdy degerinin normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araliinda ifade eden degerdir.

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlan dikkate alnarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi tespit
edilecektir. Fon’un nakit ¢ikiglarm eksiksiz olarak ve zamamnda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig, Risk Y6netimi Birimi tarafindan stres testleri ile dlgtilerek, olumsuz
piyasa kogullaninda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu
bilgilendirilecektir.

Fon, kargi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yukiimlilliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim sisteminin bir parcasidir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler :
Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; | tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), varant ve sertifikalar ve ileri valérlii tahvil ve bono islemleri dahil edilebilecektir.

Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatnm amagl olarak Fon'un tiirine ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fonun baglangig yatimmndan daha yitksek zarara uframa olasihf
bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile
referans portfoy getirisi farklilasabilmektedir. Bu tiir islemlerin igerdigi riskler ve bu iglemlerin
risk profiline olas1 etkileri Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

§1’3.4.§I(ald1ra9 yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Goreli Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir]

Fon portfdyiiniin Riske Maruz Degeri, referans alinan portfSyiin riske maruz degerinin iki
kafini agamaz. |

3.5. Yatirim Fonlari'na ligkin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen
risk hesaplamalarinda referans portfdy olarak fonun karsilastirma slgiitli kullamlacaktir. l
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36 Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %100 dir.

3.7. Fon portfsyline dahil edilebilecek yapilandinlmig yatinm araglarindan kredi riskine
dayalt olanlar sakh tlirev arag niteliginde olabilecektir. Bu husus Kurucu tarafindan
degerlendirilerek, soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde saklanir. 56z
konusu araglarin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, Rehber’de yer alan risk 6lgiim esaslari
uygulanir. |

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON
MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfty
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicist’nin, fon portfoyinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglan, kiymetli madenler ile difer varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’mn yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder. |

4 3. Fon un malvarlig Kurucwnun ve Portfoy Saklayicisi’'nin malvathfndan ayridir.
Fon’un malvarligs, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gostetilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicis;; fona ait finansal varliklarn saklanmast ve/veya kayitlarm
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanimin tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatinm fonlart hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiziigi,
izahname hiikiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiziigi, izahname hikiimlerine ayki1 olmamak sartiyia,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,
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) Fon’un varlik alim satimlarimin, portféy yapisinn, iglemlerinin mevzuat, fon ictiiziigil,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylkiimladiir.
4.5, Portfsy saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sckilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimliidir. Katilma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidar.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargt
sorumludur.

4.7. [Portféy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her gin itibari ile saklamaya konu varltklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig1 ile yapar.

49 [Portﬁiy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yiriitiicken karsilagabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanmmlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10, Kurucu nun iigiineil kigilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym tigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedemyle Kurueu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.




yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki
saklidr.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. [Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:r sahiplerine karsi
sorumludur.

415 Portfdy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamm daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ
VE FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yetlerinde ilan edilir. .

5.3. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmmn tespiti
hususunda Kwucu’nun yonetim kurulu karar alabilir, Aynca séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

S5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi

durdurulabilir.

5.5 Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karar1 ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki gibidir:

1. Yapilandirilmis Yatirim araglarma iliskin degerleme:
Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallari aracilifiyla fiyati ilan edilen

yapilandirilmig yatirim araglari igin degerlemede Reuters’da ilan edilen fiyat kullanilir,
2. Borsa Dis1 Repo ve Ters-repo Sozlesmelerine iligkin degerleme:

S6z konusu islemlerde, sbzlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram 1le

degerlemede kullanilir, Fre T




Borsa diginda repo ve ters repo sozlesmelerinin faiz oranlarimn borsada olusan aym
vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.
Borsa disinda gergeklestirilen ve takas iglemleri merkezi kars: taraf uygulamasima tabi olmayan
repo ve fers repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglari
isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi
tutulacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Portfye borsa digindan repo ve tets repo sézlesmelerinin dahil edilecek olmasi halinde, bu
sozlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir
fiyat icermesi ve sOzlesmelerin piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi zorunludur. Bu hususlara iliskin kontroller Fon Hizmet
Birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimeilar, katilma paymin alun
satiminin yapilacag yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan
fiyat tizerinden alim ve satimda bulunabilir. Bu saatlerin diginda alim satim iglemleri yapilamaz.
Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamig bankalar tarafindan yiiriitiilen
mevduat kampanyasi kapsaminda yatirnmetya mevduatin yam sira fonun da satildig hallerde bu
maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

Yatirimeilarin fon pay: alim ve satim talimatlari 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.

Katilma Payr alim talimatlari karsiliginda tahsil edilen tutarlar yatirimci hesabma TEB
Portféy Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu’na Bagli TEB Portfsy Para Piyasasi Fonu ile
nemalandirilir. Katilma payr almm tutarina nema tutart dahil edilmez. BIST Pay Piyasast’nin agik
oldugu glinlerde saat 13:15’¢ kadar girilen alim talimatlar1 o glin i¢in nemalandinlir. BIST Pay
Piyasasi’nin acgik oldugu giinlerde saat 13:15’ten sonra girilen alim talimatlari ertesi giin saat
13:15%e kadar girilecek talimatlarla birlikte nemalandirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslan

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nimn agik oldugu giinlerde saat 13:15°e kadar verdikleri
kattlma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldufu giinlerde saat 13:15ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk

pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir.
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in alim talimatlars pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine
uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini iglem
giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diistilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi
say1st TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tabsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir..

Alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatimmeilarin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu ginlerde saat 13:15°¢ kadar verdikleri
katilma payt satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:15°ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonta verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nmin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katiima pay1 bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:15°¢ kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giintinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:15’ten sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tigiincil islem gliniinde yatirmectlara ddenir.




Katilma paylarinin alim ve satimu kurucunun yamt sira TEFAS’a iiye olan fon dafitim
kuruluglar1 aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

http://fundturkev.com.tr/

6.6. Kurucu ile Aktif Dagitim Sozlesmesi Imzalamig Kuruluglar ve Alim ve Satim
Yerleri

Kurucu ile Tirk Ekonomi Bankasi A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., Odeabank
A.S. ve Fibabanka A.S. arasinda aktif dagitim sdzlesmesi imzalanmug olup, s6z konusu kurumlar
aracihifiyla da fon katilma pay1 alinip satilabilir.

Kurucu ve  Yineticinin | Adres Bilgileri Tletigim Bilgileri
Unvani
TEB Portfdy Yonetimi A.S. Gayrettepe Mahallesi Yener | www.tebportfoy.com.tr

Sokak No:1 Kat:9 Besiktas
34353 [STANBUL

0.212.376.63.00

Dagitici Kurum Unvam

Adres Bilgileri

Tletisim Bilgileri

Tirk Ekonomi Bankasi A.S.

Genel Midiirliik ve Subeleri

TEB Kampiis C ve D Blok
Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUL

www.leh.com.tr
0.216.635.35.35

Dagitici Kurum Unvam Adres Bilgileri Tletisim Bilgileri

ODEA BANK A S. Levent 199,  Bilyiikdere | www.odeabank.com.tr
Caddesi No: 199 Kat: 33-39 menkuloperasyon@odeabank.com.r
34394 Sisli / ISTANBUL 0212355 5900

Dagitici Kurum Unvam Adres Bilgileri Tletisim Bilgileri

FIBABANKA A.S. Fibabanka Genel Miidiirtik www.fibabanka.com.tr
Emirhan Caddesi Barbaros | HazineYatirimOperasyon@fiba
Plaza is Merkezi No:113 | banka.com.tr

34349 Besiktas / ISTANBUL

0212 381 82 00

Dagitict Kurum Unvani

Adres Bilgileri

Tletisim Bilgileri

TEB YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

TEB Kampiis D Blok Saray Mah.
Kiictiksu Cad. Sokullu Sokak
No:7 34768 Umraniye /
ISTANBUL

www.tebyatirim.com.tr
yatirimoperasyon@tebyatirim.c

om.tr

0216 6364444
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VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK |
HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2)  Varhklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denctim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger ayhk dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Karsilastirma slgtitii giderleri,

11} KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni
ile 6denen hizmet bedeli

14) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orant: Fondan kargilanan, ySnetim iicreti dahil bu maddede
belirtileq tiim giderlerin toplammmin {ist sinur1 yillik %3,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son i giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildifimin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur, lade edilen tutar, ilgili
yil i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden dusilir.
Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan édenemez.

712 Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurucuw’ya fon toplam degerinin giinlik % 0,00753%inden (yiizbindeyedinoktaellitig) [yillik
yaklastk %2,75 (ylizdeikinoktayetmigbes)] (BMV dahil) olusan bir yonetim tlicreti tahakkuk
ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan 1
sozlesme ¢ergevesinde belitlenen paylagim esaslanina gore kurucuya ve dafificiya fondan i
&denecektir. Paylagim oranlarina itigkin bilgiye yatirime: bilgi formundan ulagilabilir. ‘

Dagitici ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Alm Sattmina Araciik Eden Kuorulpglp
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar




Fon Portfoylinde yer alan varliklarin alim satimi islemlerine esas olarak Tiirk Ekonomi
Bankast A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., Yap1 Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S., BGC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Erste Yatinm
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon
oranlart asagida yer almaktadir:

a) Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlar::
1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
- Hazine Thalesi : Yiizbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo
(14:00-17:00 aras1) : Yiizbinde 1.5 + BMV
b) TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlar::

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi : Yiizbinde 1.43 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N TersRepo : Yiizbinde 1.4+ BMV

- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 1.8 + BMV
3) BPP komisyonlari:

-  O/NBPP : Yiizbinde 2.2 + BMV

- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0.27 + BMV
4) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 6 + BMV
5) VIOP islem komisyonlari: : Onbinde 2.0 + BMV
6) Odiing Hisse Islem Komisyonu : Onbinde 1 + BMV

¢) Diger Yatirim Kuruluglar: islem komisyonlari:
- Hisse Senedi islem komisyonu: : Azami Onbinde 6 + BMV

d) Borsa dis1 islemlere iliskin komisyonlar: ‘
- Borsa disi islemlerde herhangi bir komisyon uygulanmamaktadir. Islem
komisyonlar1 iglem tutarina gére iglem fiyatinin i¢erisinden alinmaktadur.

Burada yer alan aract kuruluslar haricindeki islemler ile ilgili komisyonlar, Kurucu’nun
internet sitest aractlifiyla kamuya duyurulur.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ficer aylik dénemlerin son is giinlinde
Fon’un net varhik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfdyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag¢ giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
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72 Kurncu Tarafindan Karsilanan Giderler

Agagida tahmini tutarlart gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir:

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000

Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatinm fonlarimin portféy isletmecilifinden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

812. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi
yogun fon nitelifine sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda
gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24 Uncil maddesinin beginci fikrasi hilkiimleri sakli
kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak simflandirilabilmesi igin glinliik olarak
gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan gunlere iligkin, fonun, yatirimeilarin
ve/veya yatirom fonu katlma payr alim satumim yapan kuruluglarin tabi olacafn tim
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur?, |
KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglar elde etmek ve bunlara
bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirim fonlar: ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belitlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.’

]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katiy
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilecilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin clden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaralt
fikrasimin altinet paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN
VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiiklimliiliigtintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibarryla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmi, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniinéin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk ig giinti son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziipiine, bu izahnameye, yatirnmeir bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portfoy dagihm raporlar)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagihmma, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirnmei bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir. \

9.5. Portfdy dagilim raporlart aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alti ig gilinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasimu tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinct is glinii mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanir,




kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aymi zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satist yapilan yerlerde, yatirnmcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. {Yatlrlmcﬂarm yatirtm yapma kararim etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasimt gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.6.
maddesi harig), VIL7.1.1., VIL7.1.2 nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig giinti
i¢cinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. fzahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degigiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt1 i glinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.10. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.11. Portfoye yapilandiriloms yatirim aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.12. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden ig giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve karst
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X., FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamunin yatirimeilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem grmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriilir,

10.2. Fon mal varhif, igtitziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagrtilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’'un uygun gériisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylanmn bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati

pay! ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihraq‘ le;ﬂelr ez ve-geri-a
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10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfdy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigm Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI.KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1, Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiziik; bunlarda hiikkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiitk Borglar
Kanununun 502 il4 514 {incii maddeleri hitktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fonun bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap
doénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir. |

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimuu takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur)

512.2. Katilma paylan karsiign yatinmcilardan toplanan para, takip eden is glinii
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir, |

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylarnz

25 Ekim 2019

Mustafa Selim YAZICI™ 7k beg-Xoer !
Yinetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
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