MARMARA CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2019-30.09.2019 DONEMI
YONETIM KURULU YILLIK FAALIYET RAPORU



I) GENEL BILGILER

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. Besiktas vergi dairesine 6120676171 no’ ile kayith
olup, Konaklar Mah. Ak¢am Cad. No:13/1, 4. Levent/Besiktas, Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.  Sirketin  Ticaret sicil numarast  973743’dir ve web  sitesi
www.marmaracapital.com.tr’dur.

Sirkete, SPK’nin 16.04.2015 tarih ve 10/441 no’lu izin yazisi ile kurulus izni verilmistir.
Sirketin kurulusu 07.05.2015 tarihinde Istanbul Ticaret Odasi tarafindan tescil edilmis,
13.05.2015 tarih ve 8819 sayili Tiirkiye Ticaret Sici Gazetesi’nde ilan edilmistir. Sirket,
SPK’nin 26.06.2015 tarih ve PYS/PY.29/781 sayili faaliyet yetki belgesinin 01.07.2015
tarihinde Kap’ta ilan edilmesi ile Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine baglamistir. 30.09.2019 tarihi
itibariyle Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S’de 3 personel bulunmaktadir.

Faaliyet Konusu

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde finansal varliklardan olusan portfoyleri, miisterileri ile portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Sirket portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlarina,
yatinm ortakliklar1 ile yerli ve yabanci gercek ve tiizel kisilerin portfoylerini de mevzuat
hiikiimleri kapsaminda yonetebilir. Sirket ayrica sermaye piyasast mevzuatinda yer alan sartlari
saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla
yatirim danigmanligi ve yatirim fonlariin katilma paylarinin alim satimina aracilik faaliyetinde
de bulunabilir.

Sirketin Ortakhik Yapisi

Sirket’te imtiyazli hisse veya pay sahibi bulunmamaktadir. Sirketin 30 Eylil 2019 tarihi
itibariyle ortaklik yapis1 agsagidaki gibidir.

Ortagin Adi/ Soyadi - Ticaret Unvam Pay Tutan (TL) Pay Orani (%)
Haydar Acun 1.775.000 71
H. Lundén Holding Aktiebolag 475.000 19
White Red IVS 250.000 10
TOPLAM 2.500.000 100

Sirket Sermayesi

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 2.500.000 TL olup, tamami 6denmistir.


http://www.marmaracapital.com.tr/

Yonetim Kurulu ve Personele iliskin Bilgiler

Sirketin Yonetim Kurulu 3 kisiden olusmaktadir.

Ad1 Soyad1 Unvam Gérev Siiresi

Haydar Acun Yonetim Kurulu Baskani 30.03.2018-Devam Ediyor
Niels Elgaard Larsen Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. | 30.03.2018-Devam Ediyor
Mustafa Kadiz Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2018-Devem Ediyor

Donem igerisinde Yonetim Kurulu ve Ust Diizey yoneticilerinde herhangi bir degisiklik
olmamistir. Personele iicret ve benzeri 6demeler disinda yemek yardimi saglanmaktadir.
Sirketimizde toplu sozlesme uygulamasi yoktur. Personel iicretleri Sirket’in mali durumu,
personelin  performanst ve sektordeki diger sirketlerin {icret politikast g6zoniinde
bulundurularak belirlenmektedir.

Yénetim Kurulu Uyelerinin Ozgecmisleri
Haydar Acun

Haydar Acun, 1993-1995 yillar1 arasinda Global Menkul Degerler’de hisse senedi analisti
olarak calistiktan sonra kariyerine Londra Schroders Securities’de, gelismekte olan tlkeler
masasi, Tiirkiye’den sorumlu tlilke analisti olarak devam etmis ve ayni donemde Extel
tarafindan en iyi Turkiye analisti secilmistir. 1998-2000 yillar1 arasinda, Avustura Bankasi’nin
yatirim kurulusu olan CAIB’nin Londra subesinde Tiirkiye operasyonlarindan sorumlu direktor
olarak gorev yaptiktan sonra, sirketin Istanbul temsil ofisini agarak Tiirkiye’ye dénmiistiir.

Gedik Menkul Degerler’de yurt dis1 kurumsal satis ve arastirma’dan sorumlu genel midiir
yardimcist olarak ¢alisan Haydar Acun, 2006 yilinda yabanci yatirimcilar ile birlikte kurdugu
Sardis Menkul Degerler’de, 2014 yili sonununa kadar genel miidiir ve yonetim kurulu bagkan
olarak gérev yapmustir. Haydar Acun, istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi, Ingilizce Béliimii
mezunudur.

Niels Elgaard Larsen

Niels Larsen, bilgisayar egitimi konusunda 6nemli akademik tecriibeye sahip olup, uzun yillar
Copenhag Universitesi ve Sydney Universitesinde bilgisayar bilimleri konusunda 6gretim
tiyeligi yapmistir. Programcilik ve finansal sistemler konularinda danigsmanlik hizmeti veren
Niels Larsen, aralarinda Gardlauget Strandengen, Andelsboligforeningen, IT-POL and Media
Frontiers ApS’in bulundugu bir ¢ok sirkette yonetim kurulu bagkani ve liyesi olarak gorev
yapmistir. Niels Larsen’in bilgisayar bilimleri ve fizik alaninda ¢ift diplamasi olup ayni
zamanda Copenhag {iniversitesinden verile doktora derecesi bulunmaktadir.



Mustafa Kadiz

Mustafa, 1996-2003 yillar1 arasinda Gedik Yatirim Menkul Degerler’A.S.’de ve Gedik Yatirim
Ortaklig1 A.S.’de muhasebe ve mali isler yoneticiligi gorevlerinde bulunmustur. 2003-2009
yillar1 arasinda ayni sirkette de teftis birimi direktorliigiine atanmis olup, kariyerine 2012-2014
yillar1 arasinda Sardis Menkul Degerler A.S.’de portfoy yoneticisi, fon kurulu tiyeligi
gorevleriyle devam etmistir. Sardis Menkul Degerler A.S’nin satis1 sonrasinda unvani Alnus
Yatirim Menkul Degerler A.S.olan sirkette 2015-2016 donemi arasinda miifettis olarak
gorevine devam etmistir. Mustafa, sermaye piyasasi ileri diizey lisans, sermaye piyasasi
kurumsal yonetim ilkeleri lisans, vadeli islemler borsasi liye temsilciligi ve tahvil ve bono
piyasasi lye temsilciligi belgelerine sahiptir. 2016 yilindan beri Marmara Capital Portfoy
Yonetimi A.S.’de muhasebe ve operasyon yoneticisi olan Mustafa, evli ve 2 ¢ocuk babasidir.
Eskisehir Anadolu Universitesi (AOF) Iktisat fakiiltesi mezunudur.

I1) YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE
SAGLANAN MALI HAKLAR

Sirketimiz, Yoénetim Kurulu Uyelerine Maas ve Huzur Hakk: adi altinda iicret ddemektedir.
30.09.2019 tarihi itibariyle Ust Diizey personeline saglanan iicret, kidem tazminati ve benzeri
menfaatlerin toplam1 208.088 TL’dir.

I11)  ARASTIRMA-GELISTIRME FAALIYETLERI

Yoktur.

IV)SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETE iLISKIN ONEMLIi GELISMELER

Sirket 1 Ocak-30 Eyliil 2019 faaliyet doneminde 5.842 TL’lik duran varlik yatirimi yapmustir.
Bu donemde Sirket herhangi bir tesvikten yararlanmamustir.

Isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor Icerisindeki Yeri

52 girketin faaliyet gosterdigi portfoy yoneticiligi sektoriinde yonetilen fonlarin toplam
biiyiikliigii Eylil sonu itibariyle 245 milyar TL’ye ulasmistir. Bu miktarin %35’1 yatirim
fonlarindan olusurken, hisse senedi fonlarinin toplam yatirim fonlar1 i¢indeki biiyiikliigii 2.46
milyar TL civarindadir.

Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu (MAC) 2019 yilinin ilk 9 ayinda %33,13 net getiri
saglamistir.(ayn1 donemde BIST-100 getirisi %15,08)



Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu (MAC) son 5 yilda %149,74 net getiri saglamistir.
(ayn1 dénemde BIST-100 getirisi %40,16).

2019 Eyliil sonu verilerine géore MAC 75,9m TL varlik ile kendi kategorisindeki fonlar arasinda
biiytikliik olarak ilk {igte yer almaktadir.

Takasbank verilerine gore fonun halka arz edildigi 2014 yilindan beri yillik net getirileri
sirastyla %26,8 (2014) , %14,8 (2015) %20,4 (2016) ve %20,2 (2017) ve %0,02 (2018) olarak
gerceklesmistir.

MAC fonunda yonetilen varlik biiyiikligii 2019 3.¢eyreginde bir 6nceki ¢eyrege gore %25,62
artis kaydetmistir.

Sirketin Dogrudan veya Dolayh Istirakleri Hakkinda Bilgi
Sirketin herhangi bir istiraki bulunmamaktadir.
Faaliyet Yih icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine liskin Bilgiler

30 Eyliil 2019 itibariyle herhangi bir kamu ve 6zel denetim sézkonusu olmamustir. Sirket, SPK
mevzuat1 geregince Bagimsiz Denetim kapsamindadir.

Sirket Aleyhine Acilan Davalar ve Olasi Sonuclar1 Hakkinda Bilgiler
Yoktur.

Mevzuat Hiikiimlerine Aykir1 Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Kurulu Uyeleri
Hakkinda Uygulanan Idari veya Adli Yaptirnmhira iliskin Ac¢iklamalar

Yoktur.

Faaliyet Yili icerisinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantilary
Dénem Igerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 yapilmamustir.
Faaliyet Yili icerisinde Yapilan Olagan Genel Kurul Toplantilar
05.04.2019 tarihinde Olagan Genel Kurul Toplantis1 yapilmistir.

Faaliyet Yili Icerisinde Yapilan Bagis, Yardim ve Sosyal Sorumluluk Projeleri Hakkinda
Bilgi

Yoktur.



V) FINANSAL DURUM
Bagimsiz Denetimden Geg¢mis 1 Ocak -30 Eylil 2019 Doénemine ait finansal tablolar

asagidadir.
BILANCO
Bagimsiz
Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmenmis Gegmis Onceki
Cari Donem Donem
Dipnotlar 30 Eyliil 2019 31.12.2018
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 3.132.720 2.549.723
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.396.390 1.144.535
Finansal Yatirimlar 4 1.565.917 1.289.767
Ticari Alacaklar 5 102.005 80.986
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 102.005 80.986
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - -
Diger Alacaklar 6 3.139 -
Pesin Odenmis Giderler 12 39.201 -
-Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler - -
-Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 39.201 -
Diger Donen Varliklar 9 1.545 7.613
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 19 24.523 26.822
DURAN VARLIKLAR 22.550 45.193
Maddi Duran Varliklar 7 16.193 17.044
Pesin Odenmis Giderler 12 6.000 10.324
-Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 6.000 10.324
Diger Alacaklar 6 357 17.825
-Iliskili taraflardan diger alacaklar - 17.468
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 357 357
TOPLAM VARLIKLAR 3.155.270 2.594.916
Cari Donem Gegmis Donem
Dipnotlar 30 Eyliil 2019 31.12.2018
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 107.444 120.914
Diger Borglar 6 62.499 6.520
-Iliskili taraflara diger bor¢lar 54.476 -
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8.023 6.520
Kisa Vadeli Karsiliklar 31.669 97.505
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 10 31.669 97.505
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11 13.276 16.889
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 21.038 25.897
Diger Borglar 6 1.619 -
-Iliskili taraflara diger bor¢lar - -
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.619 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 19.419 25.897
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 10 19.419 25.897
Ertelenmis Vergi Yiikiimligii 19 - -
OZKAYNAKLAR 3.026.788 2.448.105
Odenmis Sermaye 13 2.500.000 2.500.000
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar (51.895) (45.436)
Net Dénem Kari 578.683 (6.459)

TOPLAM KAYNAKLAR 3.155.270 2.594.916




OZET KAR VEYA ZARARVE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Sinirh Simirh Sinurlt Smurlt
Denetimden Denetimden  Denetimden  Denetimden
Ge¢memis  Ge¢memis Gegmemis Gegmemis
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnotlar 2019 2019 2018 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 858.464 329.652 590.663 224.468
BRUT KAR 858.464 329.652 590.663 224.468
Genel Yonetim Giderleri 15 (752.246) (260.852) (738.602) (265.225)
Pazarlama Giderleri 15 (3.918) - (21.998) (13.042)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 476.383 377.277 169.539 29.331
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 17 - - (50.979) (18.615)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 578.683 446.077 (51.377) (43.083)
Finansman Gelirleri - - - -
Finansman Giderleri - - - -
SURDURULEN FAALIYETLERIN VERGI
ONCESI KARI 578.683 446.077 (51.377) (43.083)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)
[ Geliri - - - -
Dénem Vergi Gideri - - - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) /Geliri 19 - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / ZARARI 578.683 446.077 (51.377) (43.083)
DONEM KARI 578.683 446.077 (51.377) (43.083)
Pay Basina Kazan¢/Kayip
Siirdiiriilebilen Faaliyetlerden Pay
Basina Kazang /Kayip 20 0,23 0,18 (0,02) (0,017)
DIGER KAPSAMLI GELIR - - - -
Kar veya Zarar olarak Yeniden
Siiflandirilacaklar - - - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme Kazanglari / (Kayiplari) - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsamli Gelire Iligkin Vergi Geliri / (Gideri) - - - -
-Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri - - - -
Diger Kapsamh Gelir 578.683 446.077 (51.377) (43.083)

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 578.683 446.077 (51.377) (43.083)




OZET NAKIT AKIS TABLOSU

Bagimsiz Sinirh

Bagimsiz Siirli

Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegmemis
01.01.-30.09.2019 01.01.-30.09.2018
AJISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 533.847 (96.976)
Donem Kari/Zarari 578.683 (51.377)
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler (457.104) (66.917)
- Amortisman ve itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 6.693 7.291
- Faiz Gelir ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (157.414) (155.176)
- Vergi Gelir ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler - -
- Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler 10.351 1.632
-Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler (316.734) 79.336
-Kar (Zarar) Mutabakat: ile Tlgili Diger Diizeltmeler - -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 254.854 (133.858)
-Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (21.019) (16.189)
-Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalisla Tlgili - (49.275)
Diizeltmeler
-Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 57.010 450
-Caliganlara ~ Saglanan  Faydalar ~ Kapsamindaki  Borglardaki (65.836) (19.182)
Artis(Azalis)
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (32.578) (21.389)
-Faaliyetlerle ilgili Diger Bor¢lardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 57.010 1.580
-Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsla 1lgili 260.267 (29.853)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 376.433 (252.152)
Vergi Odemeleri (Iadeleri) - -
Alman Temettii - -
Alinan Faiz 157.414 155.176
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (281.992) (342.445)
Baska isletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarimin
satilmasi sonucu elde edilen nakit girigleri (276.150) (342.445)
Baska isletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarinin
edinimi sonucu elde edilen nakit ¢ikiglari (5.842) -
Finansal yatirimlardaki artig/ azalisla ilgili diizeltmeler -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarimdan kaynakli nakit
cikislari -
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - -
Sermaye Girisi - -
Alinan Faizler - -
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIs
(AZALIS) (A+B+C) 251.855 (439.421)
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS(AZALIS)
(A+B+C+D) 251.855 (439.421)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.144.535 1.505.738
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 1.396.390 1.066.317



OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

Kar veya Zararda
Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Kardan Yeniden
Ayrilan Degerleme ve Gecmis
Odenmis Kisitlanmis Simiflandirma Y1l Net Donem

Dipnotlar Sermaye  Yedekler Kazanclar1 Karlar1 Kary/Zarar1  Toplam
01 Ocak 2018 tarihi
itibariyle bakiyeler 2.500.000 - - (85.966) 40.530 2.454.564
Transferler - - - 40.530 (40.530) -
Sermaye - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - - (51.377) (51.377)
Temettiiler - - - - - -
30 Eyliil 2018 tarihi
itibariyle bakiyeler 2.500.000 - - (45.436) (51.377) 2.403.187
01 Ocak 2019 tarihi
itibariyle bakiyeler 2.500.000 - - (45.436) (6.459) 2.448.105
Transferler - - - (6.459) 6.459 -
Sermaye - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 578.683  578.683
Temettiiler - - - - - -
30 Eyliil 2019 tarihi
itibariyle bakiyeler 2.500.000 - - (51.895) 578.683 3.026.788

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri

Sirketin sermayesi SPK ve Tiirk Ticaret Kanunun’nda belirtilen oranlar1 karsilamaktadir.

Varsa sirketin finansal yapisimi iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler

2019 yilin1 karl sekilde kapatmak i¢in yonetilmekte olunan fonun yatirimcilara tanitilmasi ve
biiyiitiilmesi amaciyla pazarlama faaliyetlerine agirlik verilmistir.



VI) RISKLER

Sirketimiz, faaliyetleri ¢ercevesindeki riskleri, organizasyon yapisinda olusturulan I¢ Kontrol
Teftis ve Risk Yonetimi Birimlerine iliskin Yonetim Kurulunca kabul edilmis I¢c kontrol ve
Teftis prosediirleri 1s181nda yonetmektedir.

VIl) DIiGER HUSUSLAR

Sirket, Sardis Menkul Degerler A.S. nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Sardis Menkul Degerler
A.S. A tipi Hisse Senedi Fonu’nu (Hisse Yogun Fon) SPK iznine miiteakip 9 Ekim 2015
tarihinde devir almistir. Bu tarihten itibaren fon’un ismi “Marmara Capital Portfoy Hisse
Senedi Fonu (Hisse Yogun Fon)” olmustur.

Saygilarimizla,

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S.

Haydar Acun



