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Sermaye Piyasas1 Araci Notudur

Bu sermaye piyasas: aract nofu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (Kurul}) 24 /40/ 2049 tarihinde
onaylanmgtir,

Ortakhifimizin toplam 225.000.000 TL tutarindaki ihrag tavam kapsamindaki yatinm kurulugu
varantlarinin, sertifikalarinin, senetlerinin halka arz edilecek 24,200,000 TL’lik kisminin halka arzina
iligkin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasas: aract notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas: araglarina iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasast araci notu gergevesinde ihrag edilecek yatirim kurulusu
varantlanna, sertifikalarma, senetlerine iliskin ihraggimin yatirimeilara karss olan deme yiikiimlitliigii,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina alnmamuagtir, Ayrica halka arz edilecek
yatirim kurulugu varantlarmin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragq: bilgi dokiimani ve $zet ile birlikte gegerli bir izahname olugturur.
Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulugu varantlarina iliskin yatirim kararlar ihraggr bilgi
dokiimani, sermaye piyasast aract notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragq bilgi dokiimam 29/11/2018
tarihinde, ihragg bilgi dokiiman giincelleme metinleri 25/02/2019, 06/05/2019, 20/05/2019 ve 21/08/2019
tarihlerinde ve &zet, ortaklifimizin www.varant.db.com, piyasa yapiaalligt grevini ifistlenecek ve halka
arzda  satisa aracilik edecek Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin
www.deutschesecurities.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
(kap.org.tz) .3/10]209 tarihinde yaytmlanmigtir. Ayrica bagvurn yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadz,

Sermaye Piyasast Kanunu'nun (SPKn) 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi? olusturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanlig, yanilticl ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg
sorumludur, Zararn ihraggdan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve ihragcimin yénetim kurulu
tiyeleri kusurlamina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 8lciide
sorumludur, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve de@erleme kuruluglar: gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak tizere hazirlanan raporlar hazilayan kigi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda
yer alan yanlig, yaniltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

Kurulca 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihraggt bilgi dokiimani kapsaminda daha &nce ihrac edilen
yatiim kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgilere agagida 11 numarah “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-1'deki tabloda yer verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gdsterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicis tarafindan hesaplanan Pay

endeksleri ve/fveya Kurul’dan izin alinmasi suretiyle Varantlarin dayandirilabilecegi diger géstergeler ve/veya
endeksler,

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan Pay: vefveya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer alan

birden fazla Paydan olugan sepet ve/veya Kurul'dan izin almmas: suretiyle Varantlara dayandirlabilecegi diger
varlik ve/veya endeksler.

Degerleme Tarihi: Hesaplama Kurulusunun gériisiine gére Piyasa Bozulmas: Olaymin gergeklestigi giinler haric
olmak tizere, Kullanim Tarihi ya da bu giiniin Islem Giinti olmamas: halinde, bir sonraki Islem Giinii anlamindadir.
S6z konusu giinde Piyasa Bozulmasi Olay gergeklesirse, Degerleme Tarihi, Piyasa Bozulmasi Olayiin
gergeklegmedigi giinti takip eden ilk Islem Giinii olacaktir. S8z konusu takip eden {lk islem Giing, Piyasa
Bozulmast Olay1 vuku bulmanug olsaydi Degerleme Tarihi olarak kabul edilecek ilk tarihin akabindeki sekizinci
Islem Giinit itibariyle halen gelmemisse, o zaman (A) sekizinci Islem Giiniiniin, Piyasa Bozulmas: Olay bir yana
Degerleme Tarihi oldugu kabul edilecek ve (B} Hesaplama Kurulusu, o sirada gegerli olan piyasa kosullariru,
Dayanak Varligin/Géstergenin ve gegerliyse Dayanak Varhkta/Géstergede yer alan her bir varligin en son ilan veya
rapor edilen veya iglem gérdiigii fiyat veya seviyesini ve Kurulusun ilgili oldugunu diigiindiigii diger faktdrleri
dikkate almak kaydlyla, Dayanak Varhgin/Gostergenin Piyasa Bozulmasi Olay: vuku bulmamug olsaydi séz
konusu sekizinci glem Giinii itibariyle gegerli olacak fiyatini veya seviyesini tespit ederek Degerleme Tarihine ait
vade sonu dayanak varhk/gbsterge uzlag fiyatini tespit edecektir,

Deutsche Bank Igtiraki: [hraggr tarafindan dogrudan veya dolayl: olarak kontrol edilen, Thraggiyr dogrudan veya
dolayli olarak kontrol eden veya Ihraggiyla birlikte miisterek kontrol altinda olan herhangi bir gercek veya tiizel
kisi anlamindadir. Bu hususta kullanitdigi haliyle, “kontrol”, tiizel kisinin veya duruma goére [hragginin
sermayesinin veya oy haklarimin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kigilerle beraber, dogrudan veya dolayl
olarak ¢ogunluguna sahip olunmasi anlamima gelmektedir, Ayrica “tarafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol
eder” gibi ifadeler de yukaridaki agiklamalara uygun bir sekilde yorumlanacaktir.

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve séz konusu Payin kote edildigi veya alimp
satildig1 her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Endeks Sponsorw/Halef Sponsor: (i) Bir Ana Endeks bakimindan, “Dayanak Gosterge” veya duruma gére,
“Sepet” taniminda ilgili Ana Endeks igin belirtilen sponsor ve (ii) bir Alt Endeks bakimindan, Hesaplama Kurulusu
tarafindan ilgili Alt Endeksin tespiti ve ilanindan esasen sorumlu olduguna karar verilen kurulus.

Gosterge Doviz Kuru: Déviz kuruna dayal varantlarin vade sonu nakdi uzlagi hesaplamalarinda kullarmlmak
lizere Referans Kaynak tarafindan agtklanan Dayanak Varhik/Gésterge fiyaticir.

Hesaplama Kurulugu: Sermaye Piyasasi Araglarina iligkin olarak ihracq Bilgi Dokitmani ve Sermaye Piyasasi
Aract Notu uyarinca gerekli tiim hesaplamalar: ve belirlemeleri yapan kuruiug. Sermaye Piyasasi Araclar: igin
Hesaplama Kurulugu fhraggl/Deutsche Bank AG olacaktir.

ISIN: Uluslararas) menkul kiymet tanimlama numaras.
Ihrag Fiyat: Varantin Sermaye Piyasast Araci Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada isleme baglama fiyati.

Kaydi Ihrag Tarihi: Varantlarin Merkezi Kay1t Kurulugu A.S. (“MKK") nezdinde ihrag islemlerinin tamamlandi
tarih.

Thraggu: Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “Ihrage1”).

Thraga Bilgi Doktimani: Kurul tarafindan 23/11/2018 tarih ve 58/1327 sayi ile onaylanan ve KAP'da 29/11/2018
tarihinde yaymlanan ihragq bilgi dokumam lle:--KAJZ’da 25/02/2019, 06/05/2019, 20/05/2019 ve 21/08/2019
tarihlerinde yayinlanan ihraggr bilgi dokumam’ guncelleme metmlerl

"___,/'__,
Deutsche eqirities Menkul Pegerler A.S.
aran Calar Y. O . o ' '
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Thraggr Adina Hareket Eden Yetkililer: Londra subesi (“Deutsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili") ve Frankfurt
am Main’deki merkezi (her biri “Yetkili” ve birlikte “Yetkililer” olarak aniimaktadir) vasitasiyla hareket eden
Deutsche Bank AG anlamindadir,

I1gili Ulke: Tiimii Hesaplama Kurulugunca belirlenmek tizere, asafiidaki tarmmlamalarin her biri anlamindadr:

(i Referans Para Birimi veya Uzlagi Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir iilke {veya iilkenin
slyast veya diizenleyici makamu);

(i) Bir Payin veya ilgili Pay ihraggisinin énemli bir baglantisinin oldugu bir Gilke (veya iilkenin siyasi
veya diizenleyici makami); Snemlilik kavraminin tespitinde, Hesaplama Kurulusu, burada
siralananlarla sinirl olmamak fizere, s6z konusu Pay fhraggismin kurulu oldugu iilkeye ve/veya
ilgili oldugu diistindiigii sair faktdr veya faktérlere abifta bulunabilir.

I1gili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulusu'nun ilgili Payin vade sonu dayanak varlik uzlas: fiyatins
belirlemek amaciyla Payin fiyatin1 veya seviyesini belirlerken dikkate aldig1 zaman,

Iligkili Borsa: Aksi tamumlanmadikeca, bir Payla ilgili olarak, séz konusu Paya dair vadeli islem veya opsiyon
sézlegmelerinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi {izere alinip satildig herhangi bir borsa, alim satim
sistemi veya kotasyon sistemi.

Islem Giinit: (i) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynaginin (ii) bu Dayanak
Varhk veya sepet bilegeni igin her bir ilgili borsanmn (belirtilmis ise ve Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te
tanimlandif: gibi) normal alim satim seanslan igin agik oldugu herhangi bir giin anlamindadr,

Kullanim (igleme Koyma Varant Déniigiimii): Varantlarn sagladig1 haklan kullanimi.

Kullanum (isleme Koyma) Fiyat:: Varantlarin kullanildigy/Dayanak Varhigin igleme konuldugu tarih itibariyle
onceden sabitlenmis satin alma veya satig fiyat.

Kullanum (Isleme Koyma) Tarihi: Varantlarm temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
itibari Deger: Her bir Varantlarin 0,01 TL'den az olmamak tizere fhragqi tarafindan belirlenmis olan degeri.

Kapamig Fiyati: Referans Kaynak tarafindan giin sonu itibariyla Dayanak Varliga/Gdstergeye ait olarak agiklanan
kapang seanst sonu giin sonu kapang fiyatidir. Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, ilgili Ulke veya
Ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varllgm/Gostergenm flyatmda o giin Dayanak
Varhin/Gostergenin Kapanus Fiyati ve Dayanak Varlik/Gésterge iin Ihraggi ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten
korunma tarafinmm (hredging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyat: arasinda &nemli bir farklilk doguracak veya Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili, o
ghinkil iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak tizere) getirdigi takdirde
Kapanig Fiyati yerine Dayanak Varhifin/Géstergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatiun kullaruimass
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e

bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Varlik/Gosterge bagina fiyat1 esas
alinacaktir.

Katsay1: Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda belirtilecegi iizere, bir adet Varantin kag adet Dayanak Varliga/Dayanak
Gostergeye denk geldigini gdsteren oran.

Kaydi Thrag Tarihi: Varantin Merkezi Kayit Kurulugu A.§. ("MKK") nezdinde ihrag islemlerinin tamamladsg; tarih,

Nitelikli Yatinmer: Kurulun yatinim kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal: olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ifade eder.

Ozet: ihragglya ve ihrag edilecek sermaye piyasas: aracina iligkin temel dzellik ile riskleri iceren ve ihragg bilgi
dokiiman ile sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerden yararlanilmak suretiyle hazirlanan kisa, agik ve
anlagtlir ifadelerden olugan dokiiman.

-a-—" =

Pay: “Dayanak Varlik” veya duruma gore, “ f)et"staﬁlmmd elirtilen Pay veya duruma gore Paylarin her biri.

Pay Ihraggist: bir Pay bakimindan, “Dayau;iak \i’ari’k‘@e\yg dutuma gére “Sepet” taruminda bu,_Paymn Ihraggst
olarak belirtilen sirket. - . / -
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Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu yatrim kurulugu varantlaninda ve sertifikalaninda piyasanun ditriist, diizenli ve
etkin cahsmasint saglamak, likid ve stirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak {izere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa iiyesi yatirrm
kurulusu,

Piyasa Yapialik: Yetkilendirilmis Giyeler tarafindan sorumlu olduklari Varanllarin piyasasiun diiriist, diizenli ve
etkin caligmasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yliriitiilen dzellikli alim-satim faaliyeti,

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulugu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak iizere, “Varantlar”
tauminda belirtilen referans kaynagi/kaynaklar: veya bunlarin devami/ halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Gostergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satig Tarihi:Varantlarin borsada satisinin bagladig; tarihtir.

Sermaye Piyasasi Araci veya Sermaye Piyasast Araglar: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda ihrag
edilecek yatinm kurulusu varantlar: ve sertifikalari ile senetleri.

Sermaye Piyasas1 Aract Notu: fhrag edilecek veya borsada iglem gérecek sermaye piyasasi aracinin ozellikleri,
bunlara bagh hak, yliklimliiliikler ve riskler ile halka arz ve borsada iglem gérmeye iligkin bilgileri igeren isbu
sermaye piyasasi araci notudur.

Takas Kurulusu: MKK, istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat ve
ybnetmeliklere uygun olmak koguluyla Ihragg: tarafindan onaylanip Kurul’un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarmca Kamuyu Aydinlatma Platformu araciliftyla Varant hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluglan
veya takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulusu”, birlikte “Takas Kuruluglar” olarak anilacaktir).

Tertip Yhra¢ Belgesi: Yurt icinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmciiara ihrag edilecek yatirim kurulusu
varant/sertifika ve senetlerine iligkin bilgileri iceren dokiiman.

Uzlagi: Nakit uzlag: ("Nakit Uzlag1") ve/veya fiziksel uzlagt (dayanak varlik teslimi) anlamindadir.
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL").

Uzlagi Sekli: Varantin temsil ettigi hakkmn kaydi teslimat veya nakit uzlast yollarindan hangisiyle kullarulacag:
gOsteren yontem anlamindadir,

Vade Tarihi: Varantlarin vade sonu ve/veya san fslem Gunii anlamimndadir.
Déniiglimii yalmzca vade sonunda yapilabilen Varantlar(Avrupa Tipi) i¢in Isleme Koyma ve vade tarihi ayrudir.
Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen Varantlar (Amerikan Tipi) igin Isleme Koyma ve vade
tarihleri farkl: olabilir.

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte mi (Avrupa tipi varantlar) yoksa belli bir tarihe kadar herhangi bir
zamanda mi (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma hakkini tanidigint gdsteren ibaredir.

Varantlarin Tiirli: Varantin alma ya da satma hakki saglayan varantlardan hangisi oldufunu gésteren
ibaredir.Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanacak ihragq Bilgi Dokiimanu tahtinda ihrag edilecek yatirim
kurulugu varantlar,

KISALTMALAR

VII - 128.4 sayth Teblig 23 Ekim 20113 tarihli ve 28800 sayili Resmi Gazete’de yayumlannug olan Kurul'un Yabana Sermaye Piyasas:
Araglan ve Depo Sertifikalan ile Yabanct Yatinm Fonu Paylart Tebliji

Almanya Almanya Federal Cumhuriyeli

Borsa Istanbul Borsa [stanbul Anopim Sirketi

Dayanak Dayanak varliklar veya Varantlara dayanak teskil eden diger kalemler

Varhk/Gosterge

Dis veriler Ugiincii kisiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlar piyasa araghrma raporlan, kamuya agik bilgiler ve ticari
yaymnlar

ihrace Bilgi Dokiimam Deutsche Bank'in toplam 225.000.000 TL nominal degerli 22.500.000.000 adet Varantlarm halka arzina ve halka
arz edilmeksizin nitelikli vatinmalara s;msma iligkin ihrage bilgi dokiiman
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Varanl  ve  Sertifika | 10 Eyliil 2013 Tarihli ve 28761 Sayihh Resmi Gazete'de yayimlanmig olan Varantlar ve Yatrim Kurulusu
Tebllgi Sertifikalan Tebligi

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sermaye piyasast araci
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisumlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldufunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlit makul 8zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhragp
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2, RiSK FAKTORLERI

21, Ihrag edilecek yahrim kurulusu varantlarina iligkin riskler

Varantlara yapilan bir yatirim ile iligkili olabilecek cesitli risk faktdrleri agagida agiklanmaktadir.
Varantlara iligkin olarak risk faktsrlerinin timii titiz bir sekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatirim karar
verilmemelidir. Agagida belirtilen risk faktrleri, Varantlara yatirim yapilmasimin dogal bir sonucu olarak ortaya
gtkan temel rigkleri temsil etmektedir, Ancak Yatirim Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarma yapilan yatirimlara
iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Yatinimeinn, isbu
Sermaye Piyasasi Aract Notunun tiimiinit ayrintili bir gekilde incelemeleri ve yatirim karari vermeden énce kendi
gorliglerini olugturmalar gerekmektedir. Ayrica yatimalar tarafindan Varantlara iligkin yatinm karan

verilmeden &nce Ihrage1 Bilgi Dokiimam’nin 4 no'lu bélimiinde yer alan risk faktérleri de dikkatlice
incelenmelidir.

Yahrimailanin Varantlarin fiyatlarina etki eden degigkenleri iyi kavramast bagarih bir yatrimn
anahtaridir. Bu degigkenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Deutsche Bank‘in gerekse difer ihraggilarin
bilgilendirme dokiimanlarini incelemeleri tavsiye edilir. Deutsche Bank'in hazirladigi bu dokiimanlara ve ilgili
diger materyallere (video, biilten vb.) www.varant.db.com internet sitesinden iicretsiz olarak erigmek
miimkiindiir. Dokiimanlara erigebilmek igin yatirimalarin web sitesine kayit yaptirmasi istenebilir.

Yatirtmcilar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Gdstergelerle veya Varantlara dayanak tegkil
eden difer kalemlerle ("Dayanak Varlik/Gésterge”) yapilan islemlerde deneyim sahibi olmalidirlar. Yatrmeilar,
Varantiara yapilan yatirnmlarin getirdigi riskleri anlamal ve (i) kendi finansal, vergisel veya sair durumlariru
dikkate alarak Varantlara yatirim yapmanin uygunlugun; (if) isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan
bilgileri ve (jii) Dayanak Varligi/Gostergeyi hukuk, vergi, mali veya diger darugmaniar ile titiz bir sekilde
degerlendirdikten sonra yatirim karar: vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir, dolayisiyla yatirimailar
Varantlara yaptiklari yatirimin tiimiinii yitirme riskine kargi hazirhkl: olmalidir. Varantlarin vadesine kalan siire
ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki diigiis riski o kadar fazladr.

Varantlara yatirim, ancak Dayanak Varhigin/Gostergenin deferinde vefveya duruma gére Dayanak
Varligin/Ggstergenin kompozisyonu veya hesaplama yénteminde gelecekteki olasi degisikliklerin ydntindi,
zamanlamasini ve biiyiikliiglinii degerlendirdikten sonra yapilmahdir, glinkil bu yatirimun getirisi, diger
faktérlerin yan sira, bu degigikliklere de bagh olacaktir. Varantlar iizerinde birden fazla risk faktérii ayni anda
etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktériiniin etkisi éngdriilemeyebilecegi gibi birden fazla risk

faktdriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar iizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

2.1.1.  Varantlann Sagladif Haklarin Dayanak Varlik/Gstergeye Baglilig

Varantlar, Uzlagt aninda nakit bir tutari alma hakki verirler.

ALIM Varantlarinda, Dayanak Varligin/Gdstergenin belirtilen giindeki uzlagi fiyati Isleme Koyma
Fiyatindan yliksekse, nakit bir tutar denecektir. Nakit tutar, Dayanak Varliin/Gdstergenin uzlagi fiyahnin Isleme
Koyma Fiyatin1 asan kismunun belirtilen Katsayiyla garpilmasi neticesinde bulunacak rakami yansitacaktir.
Yatirtmeilar, Varantlara yaptiklart yatirnmdan saglayacaklar (varsa) getirinin, Varligin/Gostergenin belirtilen
her bir giindeki seviyesine baglh olacagina dikkat etmelidirler. En kotii durumda, Dayanak Gostergenin
belirtilen giindeki uzlas fiyaty, igleme koyma fiyatina egit veya daha diisiik olmas: halinde, yatirimailar higbir
nakit tutar alamayabilir ve baglangi¢ yatiriminin timiini yitirebilir.,

SATIM Varantlarinda, Dayanak Varligin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlagi fiyat: isleme Koyma
Fiyatindan diigiikse, nakit bir tutar 6denecektir. Nakit tutar, Dayanak Varligin/Ggstergenin uzlagi fiyatinin isleme
Koyma Fiyatimin altinda kalan kisminn bellxlllen. Katsaylyla carpilmasi neticesinde bulunacak rakami
yansitacaktir.  Yatinmcilar, Varantlara ,«* yaptlklarl »‘yatmmdan saglayacaklar1 (varsa) getirinin,
Varligin/Géstergenin belirtilen her bir /gundekl sex‘hyesme bagl olacagina dikkat etmelidirler. En kotii
durumda, Dayanak Gostergenin behrtﬂen gundekL 1§leme "koyma fiyatina esit veya daha yii /e.k—-olmam
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yatmmeilar, Uzlagt aninda édenecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar diigiilecefini
bilmelidirler.

Aynica Varantlarin kogullarn veya Dayanak Varlifin/Gostergenin &zel niteligi nedeniyle ek risk fakidrleri
56z konusu olabilecektir. Ornegin S&P 500, DAX, Nikkei 225, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100, Dow Jones
Industrial Average endekslerine, déviz kurlarina, ons altina, ons glimiige ve brent petrole dayali Varantlar igin
yatrime, differ risklerin yarisira bir de Dayanak Gistergenin yabana bir Dayanak Gosterge oldugunu goz
niinde bulundurmahdir. Béyle bir durumda Varantlarin yatirimeist yabanc para riski de almaktadir, Dévizdeki
dalgalanmalar, Dayanak Géstergenin degerinin Tiirk Lirast kargisinda deger kazanmas: ya da kaybetmesi,
Varantlarin deferini etkileyecektir. Zira Dayanak Gostergenin para birimi ddviz olmasina ragmen Varantlarin

para birimi Tiirk Lirasi’dir. D8viz kuru riskine iligkin detayli agiklamalar igin littfen “2.1.10(d)-Déviz Kuru Riski”
béliimiine bakintz,

2.1.2. Uzlagt Anina Kadar (deme Yasa

Yatirymcilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarda faiz &demeleri veya sair demelerin
olmayacag: hususunu yatirim karari verirken dikkate almalhdirlar. Yatirimeilarin, Varantlari vade dncesinde
satmas1 miimkiin olup bu satistan elde edilecek getiri yatinmetlarin elde edebilecekleri tek getiri olabilecektir.

Ancak herhangi bir sebepten dolay: satis yapilamamas: ve ikinci piyasa fiyatinin diisiisti yatirtmenlar: birebir
olumsuz etkileyecektir.

2.1.3. Olagandigt Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykinlik ve Miicbir Sebep

ihragginin, Varantlardan kaynaklanan yiikiimliilitklerinin ifasinin kendi kontrolii disinda kalan bir
nedenle tamamen veya kismen hukuka aykir: veya uygulanamaz hale geldiine, veya yine kendi kontrolii diginda
kalan nedenlerie, Varantlara ait riskten korunma (hedging) islemlerini siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal
veya uygulanabilir niteliginin kalmadigin tespit ederse, kendi takdirine bagh olarak ve herhangi bir yiikiimiiiliik
altina girmeksizin, Varant hamillerine bildirimde bulunarak, Varantlar1 zamanindan énce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

ihraggi, Varantiarin erken feshi {izerine, yiiriirlitkteki kanunlarin izin verdigi Slglide, hukuka aykirihga
veya uygulanamamazhk durumuna kargin, Hesaplama Kurulusunun gercek piyasa degeri oldugunu tespit ettigi
tutardan Dayanak Varhifa/Gostergeye iligkin riskten korunma pozisyonlarmi kapatmasinin veya satmasmin
kendisi iizerinde kalan maliyetini diigtiikten sonra kalacak tutar1 her bir Varant hamiline &deyecektir,

2.14. Piyasa Bozulmas: Olaylan Gnarket distruption events), Ayarlamalar ve Varantlarin Erken Feshi

Flesaplama Kurulugunun, piyasa bozulmasi olayinin gergeklestigini veya mevcut oldugunu tespit etmesi
halinde Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili degerleme isleminde gecikme yaganabilir ve bu gecikme Varantiarin
degerini etkileyebilecegi gibi Varantlara iligkin Uzlag: islemini de geciktirebilir.

Buna ek olarak Hesaplama Kurulusu Dayanak Varligin/Géstergenin, Dayanak Varligi/Gostergeyi ihrag
eden kurulugun veya sponsorunun halefinin tespit edilmesi de dahil olmak ancak bununla sinirli olmamak tizere,
Dayanak Varliga/Gostergeye iliskin olaylar1 veya ilgili ayarlamalan agiklamak amaciyla ayarlamalar yapabilir.
Ayrica Thragq ilgili olayin gerceklesmesinin ardindan Varantlar erken feshedebilecektir. Bdyle bir durumda
Thrager her bir Varant i icin, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda diizenlenen gekilde tespit edilecek (varsa) bir
tutar &deyecektir. Yatirrmcilar isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nu inceleyerek hangi durumlarin piyasa
bozulmasi, hangi durumlarin ayarlama gerektiren olay tegkil ettigini kesin bir gekilde anlamalidirlar. Liitfen

Piyasa Bozulmasi Olaylari, ayarlama hiikiimleri igin igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.2.4 no‘lu béliimtine
bakiniz,

2,1.5. Vergilendirme

2 1 Bim

Varantlarin yatirimalan ve saticll -.1,‘T};_”r1§lyﬁ*‘(;1} nhuriyeti'nin kanunlari ve uygulamalarina uygun
sekilde damga vergisi, stopaj veya vesalk} llgl sal_;:_ masb‘a fl53Y, demek durumunda Icalablleceklenm farkinda
olmalidirlar. Varant hamilleri, i
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masraflarin 6denmesi koguluna bagli olacaktir,

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yaunmcilar, kendi bafimsiz vergi
miigavirlerine damgmalidirlar. Ayrica yatirimeilar, vergi mevzuatinn ve bunun vergi makamlarinca uygulanma
geklinin zaman i¢inde degisebileceginin bilincinde olmahdirlar. Buna gore herhangi bir zamanda Varantlara
iligkin olarak yapilacak vergisel iglemleri kesin olarak Sngormek mimkiin olmayabilir,

2.1.6. Kullamim veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri

Varantlarin kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iligkin hiikiimlere tabi olmasi ve bir kopyas:
Takas Kuruluguna iletilmesi kaydiyla, ana kurulusun bu bildirimi igbu Sermaye Piyasast Araci Notu’nda belirtilen
son saatten sonra almas halinde; bildirim, bir sonraki is gliniinde usulii dairvesinde teslim edilmis olarak kabul
edilecektir. Byle bir gecikme, nakit uzlagt yénteminin benimsendifi Varantlarda, Uzlagi sirasinda gecikme
olmasayd: 6denecek nakit tutarda artig veya azaligla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir
kullarum déneminde kullanilabilecek Varantlar séz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda
belirtilen en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir {sleme Koyma bildirimi hiikiimsiiz olacaktr.

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu hiikiimleri uyarinca gerekli herhangi bir belgenin teslim edilmemesi,
Varantlar ¢ergevesinde belge teslim edilmis olmasi halinde 6denecek tutarin kaybina veya yapilacak herhangi bir
teslimatin alinamamasina yol agabilir. Yatirimeilar, bu hiikiimlerin Varantlara uygulanip uygulanmayacagini,

uygulanacaksa ne gekilde uygulanacagin kesin olarak anlamak amaciyla isbu Sermaye Piyasast Araci Noti'nu
incelemelidirler.

Isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu hiikiimlerine uygun bir gekilde kullamilmayan Varantlarin siiresi dolacak
ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatmmalar, Varantlanin kendiliginden kullanima tabi olup
olmadigim, isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil gegerli bir sekilde teslim edilebilecegini 6grenmek
amaciyla isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nu incelemelidirler,

2.1.7. Kullanim ve Uzlag: Riski

Varantlarin kullammu veya Varantlara iliskin herhangi bir Uzlag, yiiriirliikkte olan gegerli mevzuat ve
teamiillere tabi bulunacaktir. Ihragg: veya Yetkili, s6z konusu mevzuat ve teamiiller gergevesinde ongoriilen
iglemleri tiim makul gayreti gistermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumiu
tutulamayacaktir. Ancak fhraggimn veya Kuruluglarin higbiri, herhangi bir Takas Kurulusunun Varantlara iligkin
gorevlerini ifasinda temerriide dilsmesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2,1.8. Kullanim Sonras1 Gecikme Siiresi

Varantlarin nakit uzlag: ile kullamlmas: halinde, isleme Koyma Tarihi ile kullanima iligkin nakit tutarin
belirlendig tarih arasinda bir siire olabilir. isleme Koyma Tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu
siire ighu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.1.13 sayih maddesinde belirtilir. Isbu Sermaye Piyasasi Arac
Notu'ndaki ihra¢ kapsaminda kullarum sonras: gecikme stiresi bulunmamaktadir.

Hesaplama Kurulusunun herhangi bir tarihte Sermaye Piyasasi Araci notunun 4.2.4 no’lu maddesinde
agiklanan piyasa bozulmas: olaymnimn ortaya giktimi belirlemesi tizerine nakit uzlas:ili Varantlarm kullanimindaki
gecikme durumunda, s6z konusu gecikme siiresi ciddi gekilde uzayabilecegi gibi ilgili nakit tutarda, gecikme
olmasayd: 6denecek tutara nazaran azalma veya artig goriilebilir.

21.9. Yeniden Arz Fiyats

Ihragg, kendisinin belirleyecegi gesitli finansal kuruluslarla ve diger yatirim kuruluglariyla (hepsi birlikte
“YatinmKuruluglar”) aracihk sézlesmeleri (distribution agreements) imzalayabilir. Yatirmm Kuruluglar, belirli
kogullarin yerine getirilmesine bagh olarak, Ihrag Fiyatinin muadili veya altinda bir fiyattan igtirak taahhiidlinde
bulunmayi kabul edebileceklerdir. Yatirim Kurtﬂuslarl, Varantlann ihracina iligkin belirli masraflar tistlenmeyi
kabul etmislerdir, Tedawviildeki tim Varantl:i’r icin, Yatmm Kutiluslarina, vade tarihine kadar (bu tarih de dahil
olmak iizere), Ihracci tarafindan behrlenecejk olan yé'zaman 1gerlsmde degisebilecek bir oran lizerinden dénemsel

bir licret Gdenghilir. Yab i tls kISItIamalarlnm l‘ iliraracilik sdzlesmelerinde v/rgiiﬁarmaye
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Piyasasi Araci Notunda belirtilen ilave satis kisitlamalaniyla tadil edilmis veya eklemeler yapilmig hallerine
uymay: kabul ederler. lhraggy, kendi makul takdirine bali olarak, Pay piyasalarinda veya cari dviz piyasalarinda
artan volatilite de dahil olmak ancak bunlarla sinirh olmamak {izere olumsuz piyasa kogullar: olugtujuna karar
verirse, efer uygulaniyorsa, igtirak taahhlidii déneminin sona ermesinden énce Varant arzini sona erdirme
hakkina sahiptir,

2.1.10. Piyasa Riskleri

(@ Dayanak Varligin/Gostergenin Degerinin Tespiti

Varantlara yapilan bir yatirim, beraberinde Dayanak Varhgin/Géstergenin degerine iliskin bir takim
riskler getirmektedir. Dayanak Varligin/Géstergenin degeri, zaman igerisinde degigebilir ve kurumsal iglemler,
makroekonomik faktdrler ve spekiilasyon da dahil olmak {izere gesitli faktdrlere bagl: olarak yiikselebilir veya
diisebilir,

(b) Dayanak Varlifin/Géstergenin gecmis performanst gelecek performansinin bir gistergesi degildir
Dayanak Varligin/Gostergenin (varsa) gegmis degeri, gelecek performansimm bir gostergesi degildir.
Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki degisimler, Varantlarin alim satim fiyatini etkileyecektir, ancak

Dayanak Varhgin/Gostergenin degerinin diigece§ine veya artacagina dair bir dngdritde bulunmak miimkiin
degildir.

(© Dayanak Varhigin/Gstergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, zaman icerisinde
degisebilir

Dayanak Varhigin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayarulan esas, {Dayanak Varliga/Dayanak
Gostergeye Iliskin Bilgilerde tarif edildigi izere) zaman igerisinde degisebilir ve buna bagh olarak herhangi bir
tarihte Varantlarin piyasa degeri ve dolayisiyla Uzlasi aninda &denecek olan nakit tutar bu durumlardan
etkilenebilir.

(d) Déviz Kuru Riski

Yatirrmailar, Varantlara yapilacak bir yatirmun beraberinde déviz kuru riskini de getirebileceginin
bilincinde olmalidirlar. Omegm, Varantlarin kullanimu halinde nakit Uzlagi Para Birimi, yatirimeilarin kendi
lilkelerindeki para biriminden veya yatirimeilann getiri elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkl: olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktbrlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalar: ve
hiikiimetlerin miidahalelerinin veya (déviz denetimlerinin veya kisitlamalarinin uygulanmast da dahit olmak
tizere) difer siyasi faktorlerin sekillendirdigi uluslararast déviz piyasalarindaki arz ve talebe gére belirlenir.

Dé&viz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varantlarla ilgili olarak &denecek tutarlar
etkileyebilir,

{e) Faiz Oraru Riski
Varantlara yapilacak bir yatirim, Varantlarin Uzlagi Para Birimindeki mevduatlar igin denen faiz

oraminda dalgalanmalar goriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu durum Varantlarin
degerini etkileyebilir.

Faiz oranlari, makroekonomik faktdrlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalar1 ve hiitkiimetlerin
miidahalelerinin veya diger siyasi faktdrlerin gekillendirdigi uluslararasi borglanma piyasalarindaki arz ve talebe
gore belirlenir. Kisa ve/veya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini etkileyebilir.

Piyasadaki faizlerin artmas: ve/veya artacaggina dair bir beklenti olugmasinin ALIM Varantlaninin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarinn piyasa degerine negatif etkisi olur.

Piyasadaki faizlerin diigmesi ve/veya 'dym dair bir beklenti olugmasimin SATIM Varantlarimn
piyasa degerine pozitif etkisi oclurken ALIM a/ anﬂaguﬁ'l p:y a degerine negatif etkisi olur,
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H Zaman Degerl Kaybi Riski (zaman agumu (tine decay) riski)

Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagli olabilir. Varantlarin “zaman degeri”, (Dayanak
Varhifin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak iizere) difer parametrelerdeki degisikliklerden
bagimsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diigebilir ve vade giiniinde sifira egit olabilir.

(g) Oynaklik {Volatilite) Riski

Varantlarin piyasa deperi, piyasadaki ortillii oynaklik (volatilite) beklentisine baglidi, Dayanak
Varhgin/Gostergenin Ortiilii oynaklhit ytikselir vefveya yiikselecetine dair piyasada bir beklenti olugursa varantin
piyasa degeri artabilir. Dayanak Varhigin/Gostergenin 6rtiilii oynakligy diigerse ve/veya diisecegine dair piyasada
bir beklenti olugursa varantin piyasa degeri diigebilir.

(h) Temettii Riski

Varantlar normal sartlarda terettii beklentisi hesaba katilarak fiyattanir, Diger bir deyigle, temettii etkisi
varant fiyatlarinin igindedir. Varantlarin iglem gérmeye baglamasindan sonra temettii beklentilerinde meydana
gelen degisiklikler varantlarin gercek fiyatlarinda hem agag hem de yukari ydnde degisimlere sebep olabilir,

Diger degiskenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha
az temettd ddeme} ALIM Varantiun fiyatim arttirabilir, SATIM Varantiun fiyatinu diigitrebilir. Tersi durumda

temettii beklentisindeki artig, ALIM Varant fiyatlarini azaltics, SATIM Varant fiyatlarini ise artirci yonde etki
yapabilir,

Temettii beklentileri; Dayanak Varlik payin ihraggis: sirketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki
sirketlerin kar tahminlerinin, temettii dagitim tarihlerinin ve temettii dagiim oranlanmin degismesi gibi
nedenlerle degigebilir. Ayrica Dayanak Varlik paymn ihraggisi Sirketin ya da Dayanak Gosterge igerifindeki
Sirketlerin kar tahminleri ve temetti dagitimi konusunda yaptifi agiklamalar temettii beklentilerinde
degisiklikiere neden olmaktadir.

2.1.11. Endekse dayali Varantlar icin Dayanak Gésterge bilesenlerinin degeri Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecektir

Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aymi giindeki degerini yansitacaktir.
Dayanak Gostergenin bilegiminde ve (risk faktérlerinde tamumlananlar da dahil olmak {izere) faktérlerde gériilen
ve Dayanak Géstergenin degerini etkileyen veya etkilemesi olast degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini,
bunun neticesinde de, Varantlara yapilan bir yatirimdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin

degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin defierindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu
dalgalanmalar daha da giddetlenebilir.

Bilegenlerin (varsa) gegmis degeri, gelecekteki performanslarinin bir gdstergesi niteliginde degildir.
Bilegenlerin degerinin Dayanak Gostergenin deferinden farkli bir para biriminde tespit edilmesi halinde,
yatinmeular déviz kuru riskine de maruz kalabilirler. Déviz kuru riskine iligkin detayl agiklamalar igin liitfen
“2.1.10(d)-Diviz Kuru Riski” bsliimiine bakinz.

2,112, Varantin Piyasa Degeri

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa degeri, esasen Dayanak Varliin/Géstergenin degerine ve
volatilitesine baghdir. Piyasamin volatilitesi, gercek volatilitenin tam anlamuyla bir Slgiisii degildir, gergek
volatilite daha ziyade yatinmalara piyasadaki volatilite kargisinda koruma saglayan araglarin fiyatlaniyla
belirlenir. Bu araglarin fiyatlary, genel olarak opsiyon ve tiirev araglari piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir.

Bunlar ise, gergek piyasa volatilitesi, beklenen volatilite, makro ekonomik faktdrier ve spekiilasyonlar gibi
faktorlerden etkilenmektedir.

Varantlarin piyasa degerini etklleyebllecek dlger T“kt\ler arasinda faiz oranlari, Dayanak Varhgin
temettit potansiyeli veya faiz Sdemeleri, Dayanak Varllgm sevnyqsmm hesaplanma y&nteminde zaman zaman
goriilebilecek degigiklikler ile Dayanak V'zrhgm ve! V'ﬂ"‘mflang gelecektekl performansiyla ilgili olarak piyasada
olugan beklentiler yer almaktadiz 1 i 2 finm 114 . 3
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ALIM Varantlarinda; Dayanak Varlifin defjeri diigerse ve/veya piyasalarda Dayanak Varlifin deferinin
Varantlarin vadesine kalan stiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda
Varantlarin degeri, diger titm faktorierin sabit olmast kaydiyla diisecektir. Dayanak Varhfin defferi artarsa
vefveya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecefine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim fakté&rlerin egit olmas: koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varligin deferi yiikselirse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhgin
deerinin Varantlanin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar
altinda Varantlarin degeri, diger tiim faktorlerin sabit olmasi kaydiyla dilgsecektir, Dayanak Varligin degeri
diigerse ve/veya piyasalarda bu deferin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kosullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktorlerin egit olmasi kosuluyla yiikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplaruyorsa, Dayanak Géstergenin
herhangi bir glindeki deferi, bilesenlerinin aym giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak G8&stergenin
bilegiminde ve (Risk Faktorlerinde tanimlananlar da dahil) faktrlerde goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen
veya etkilemesi olasi degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan
yatrimdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger
bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargthk bu daigalanmalar daha da
siddetlenebilir,

2.1.13, Varantlarile Riskten Korunma

Yatmmocilar, ellerinde bulundurduklari pozisyonlardan varantlar ile ters pozisyon alarak koruma
saglayabilirler. Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlan varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler.
Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatinm yapan yatinmailar belirli risklerle kargilagabilirler. Dayanak
Varlik/Gosterge kargisindaki risklere kargi kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak
niyetinde olan yatrimalar, Varantlart bu gekilde kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmahdirlar.
Varantlanin degerinin Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantih olacagina ve Dayanak
Varligin/Gistergenin bilegiminin zaman igerisinde degigebilecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Ayrica, Varantlart Dayanak Varhigin/Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan paraya
cevirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatinmmin getirisi ile Dayanak
Varhifa/Géstergeye dogrudan yapilan yatirmin getirisi arasindaki bagint: seviyesine dair herhangi bir giivence
s6z konusu olamaz.

2,1.14. Varantlar Likit Olmayabilir

Tiirk hukukunun Varantlarin piyasa yapicihgina uygulanacak hiikiimleri sakl kalmak kaydiyla,
Varantlara iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne &lgiide geligecegini, Varantlarin
ikincil piyasada hangi fiyatlardan ahmp satilacaini veya bu piyasanin likit olup olmadigini &ngérebilmek
miimkiin degildir. Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay: ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazarrnda islem gorecektir. Varantlarin bu sekilde kote edilmesi, iglem
gormesi veya alim satim amaciyla kabul edilmesi halinde, bu kotasyonun veya igslem gérme halinin siireklilik arz
edecegine dair bir glivence verilmemektedir.

Ihraggt, Varantlar agik piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek olup, buna
mecbur degildir. Bu sekilde satin alinan Varantlar, elde bulundurulabilir, tekrar satilabilir veya itfa amaciyla iade
edilebilir. Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'nin Varantlarda tek Piyasa Yapicist roliinii {istlenebilecegi
ddgiinliirse, ikincil piyasa sinirh olabilir. ikincil piyasa ne kadar siurh olursa, Varant hamillerinin, Varantlari,
Uzlag1 anindan Gnce degerlerinden paraya ¢evirmesi o kadar giiglesecektir.

2.1.15. Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger Idari Tedbirler

_,,..—...

Yetkili otoriteler (the competent authority, lhIanQl ] ﬁim i yapistrun bozuldugunu veya bozulma ihtimali
oldugunu tespit etmesi ve belirli diger sartlar gergekl megl"du\f\ munda; yetkili karar organi, anapara, faiz veya
Sermaye Piyasas: Araglanyla ilgili diger herf ngx i a‘l“é‘t:ak tutarimi, sifira distirmek de dahil, indirme, Ser(maye
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kiymetlere déntistiirme (tutar indirimi ve degistirme haklar birlikte bail-in araglan olarak adlandimlmaktadir)
veya Sermaye Piyasas) Aracinn diger bir kuruluga transferi, Sermaye Piyasas: Araglarimin hiikiim ve kogullarinda
degisiklik (Sermaye Piyasasi Araglarinin vadelerinin defistirilmesi de dahil olmak ancak bununla sinirl olmamak
tzere)_veya Sermaye Piyasast Araglarinin iptal edilmesi de dahil (ancak bunlarla sirurli olmamak tizere) diger
idari tedbirlere bagvurma hakkina sahip olacaktir.

2,116, Uriin Risk Bildirim Formu

Yabtirun kuruluglar tarafindan pazarlanan vefveya miisteriler tarafindan talep edilen éirlin ve hizmetlerin
miigterilere uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, miigterilerin séz konusu firiin / hizmetlerin
tagtdigs riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklannin tespit edilmesinde kullamiimak {izere
thragci ve Piyasa Yapicr kurumun internet sitelerinde yer alan Yatinm Kurulugu Varantlan Uriin Risk Bildirim
Formu béliimiinii incelemelidirler.

2,2,  Risk bildirim formuna iligkin actklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimeilar, yatirim kurulugu varanti yahrmlarinin tamamini veya duruma gire
bir biliimiinii kaybedebilirler.

Kurulun VII - 1283 sayih Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalari Tebligi’nin 9(3). maddesi uyarinca
Varantlara iligkin herhangi bir islem yapilmadan 8nce, yatinm kuruluglarinin yatinmeilara Varantlara iliskin
yatirimlardaki risklere iliskin agagida yer verilen risk bildirim formunu saglamas: gerekmektedir,

Yatirimcilar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir 8zet oldugunu ve atifta bulunulan belgeler de dahil
olmak iizere, [hragq: Bilgi Dokiimani ve isbu Sermaye Piyasas: Aract Notw'nun kalan kisimlartyla birlikte bir
biitlin olarak deferlendirilmesi gerektigini unutmamalidirlar. Varantlarin yatirimeilar Varantlarm yapisim ve
Varantlara iligkin olarak yapilan yatirimlarda risklere maruz kalma olasiliklarini tamamen anladiklarindan
emin olmahidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlan 15181nda, Varantlara iliskin olarak yapilan
yatimmin uygunlugunu goz oniinde bulundurmalidilar, Yatinmeilar Thrage Bilgi Dokiimani ve isbu Sermaye
Piyasas1 Arac1 Notu'nun “Risk Fakttirleri” boliimiinii incelemelidirler,

Form Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluglar Birligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.lr) alinabilir,
Yatiimelar ayrica formun bir kopyasini Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17,
Sisli, 34394, [stanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.$.'den temin edebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU
Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceimiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi araglar alim satim
islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar

vermeden dnce, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamamiz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde éngériildiigii tizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas: Araglan Risk
Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlar anlamanz gerekmektedir.

Uyart

Islem yapmaya baglamadan &nce sahgmay: diislindiigiiniiz kurulugun “alim satim aracihg yetki belgesi”ne sahip
olup olmadifim (ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13'iincii maddesinde sayilan diger kosullar1 haiz olup
olmadiin) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasasi yatirim kuruluglarm
www.spk.gov.ir veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 8§renebilirsiniz.

Varantlara iligkin Genel Bilgi

Yatirim Kurulugu Varant: (Varant), elinde bulundﬂran klglﬁb c}‘ayanak varlig1 ya da gostergeyi 6nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir taz‘:he kadar almg veya satma hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat
ya da nakit uzlagi ile kullamld1gl var'mt mte z%mdelu sermaye PI)FTS’ISI aracidir.
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Varantin dayanak varligint, BIST 30 endeksinde yer alan pay vefveya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden
fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak gdstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan
olusturulmug pay endeksleridir,

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen Dayanak Varhk ve
gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul
gormiig endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gérecefii varantlara benzer nitelikli
sermaye piyasas: araglart (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasast araci ahm satim
islemini gergeklestiren yatirim kurulugu, sz konusu sermaye piyasasi aracinin dzellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadur. Isleme baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Yatirim kurulusunuzdan
mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslan, Hak ve Yiikiimliilitkler

1.Varantiarin alim satimi, Kurulun onay: tizerine Borsa Istanbul mevzuat cercevesinde belirlenecek islem esaslar:
kapsanunda Borsa {stanbul’un uygun gérecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa
yapiahgt kapsaminda, piyasa yapiaist yatirim kurulugu likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri
cercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun
goriigii izerine Borsa stanbul tarafindan belirlenir.

2.Varantlann satiginin yatinm kuruluglan vasttasiyla yapilmas: ve Borsa Istanbul’da islem gbrmesi zorunludur.
Borsa istanbul'da iglem géren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul tarafindan
belirlenir.

3.Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4.Dayanak varli1 veya gbstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlasi bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak

belirlenebilir. Dayanak varhigi bunlarin disinda varlik ya da gésterge olan varantlarda ise nakit uzlas: esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

5.Varant ihracindan dofan uzlag yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihraggt sorumludur. Garantdr
bulunmas: halinde, ihragg ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur,

6.Varant ihraglar: kaydi olarak yapilir ve ihraggimin MKK iiyesi olmasi zorunludur,
Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz yatinm kurulugu ile imzalanacak gergeve sézlegmede belirtilen hususlara ek olarak, agagidaki
hususlar: anlamariz ¢ok Snemlidir:

1.Yatmm kurulugu nezdinde aghiracaginiz hesap ve bu hesap lizerinden gergeklestirilecek tiim iglemler igin
Sermaye Piyasast Kuruluy, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan ilgili her Hirlii mevzuat ve
benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacakhir.

2.Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatimm kuruluguna
yatirdsgiruz paranin tiimiini kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimz yapacaginiz islemin tiriine gore yatirdiginiz
para tutarin: dahi agabilecektir,

3.Kaldtrag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanun piyasada lehe galigabilecegi gibi aleyhe de cahsabilecegi
ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yitksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol acabilecegi
ihtimali géz éniinde bulundurulmaldr,

4.Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladifi dayanak varligi ya da gdstergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi

varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak p.deyece”g"ﬁh%\liomisyon ve diger muamele lcreti ile sinirlamaniz
miimkiindiir. - .!"4-'5{

5\}.\3
5.¥atinm kurulugunun piyasada islem 5pa§_agxfu'z-‘=\\?arantlar tliskin olarak tarafiriza aktaracaf: b/llgﬂ.ep
yapacag tavsiyelerin eksik ve dogs, nak .aﬁjm.lht olahy] eo:egl i rafinizca dikkate alinmalidir. - -
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6.Varant alim satimina iligkin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analizin

kisiden kigiye farkhihk arz edebilecefi ve bu analizlerde yapilan ongoriilerin kesin olarak gerceklegmeme
olasiligiun bulundugu dikkate alinmalidur.

7 Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldig risklere iligkin risk yonetim politikasimin izahnamede yer almast
zorunludur. {zahname, Teblig uyarinca ihragg ile piyasa yapicinmn internet sitesindc yayinlanie. fhragginin risk
yonetim politikasi, yatirim kararimzi vermeden $nce dikkatle okunmalidir,

8.Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar vefveya varantlarin dayanak varhginda, yukarida sayilan risklere
ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Liras: bazinda deger kayb: olabilecegi,
devletlerin yabanc sermaye ve ddviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alm
satim iglemlerinin zamaninda gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9.Islemierinize baglamadan énce, yatirim kurulugunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger muamele
licretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger ticretler parasal olarak ifade edilmemigse, iicretlerin parasal olarak size
nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir Srnekler igeren yazili bir agtklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimeiyr genel olarak mevcut riskler hakkmda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayistyla tasarruflarinizs bu tip yatirimlara y8nlendirmeden &nce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER

3.1.  Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri

YOKTUR.

3.2.  Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek fon Thragg: tarafindan genel kurumsal amaglar igin kullarulacaktir,
Varantlarin ihracindan saglanan fonlarin énemli bir béliim{i bu varantlara iligkin piyasa riskine karst 6nlem almak
(hedging) icin kullanilabilir.

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA iLISKIN BILGILER

41,  Yatirim kurulusu varantlarina iligkin bilgiler

41.1. Thrag edilecek yatirim kurulusu varantlannin tirii/tipi/ISIN Kodu:

isbu Sermaye Piyasast Aract Notwnun 11 numaral “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakinz.

4.1.2. Dayanak varhfin/gistergenin degerindeki degisimin yatirim kurulusu varantinin degerini nasil
etkileyecegine iligkin bilgi

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varhigin degeri diigerse vefveya piyasalarda Dayanak Varhigin degerinin
Varantlanin vadesine kalan siiresi sirasinda diigeceggine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktdrlerin sabit olmast kaydiyla diisecektir. Dayanak Varhgin degeri artarsa vefveya
piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kosullar altinda Varantlarin degeri difer tiim fakt&rlerin egit olmasi kosuluyla yiikselecektir,

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varligin degeri ylikselirse vefveya piyasalarda Dayanak Varhgin
degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar
altinda Varantlarin degeri, diger tiim faktdrlerin sabit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhifin degeri diigerse
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kogullar altinda Varantlarin degeri diger tuml,fal&‘(ﬂerm egit olmasi koguluyla yiikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise; f eya bl]E$EI\le‘l‘l dik‘kate alinarak hesaplamiyorsa, Dayanak Gastergenin

herhangi bir glindeki degeri, bzle5enlerlmp aym gundekl degenm YanSItacaktlr Dayanak Gciste/xg:W11esih1mde
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ve (Risk FakiSrlerinde tanimlananlar da dahil) faktrlerde gorillen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya
etkilemesi olast degisiklikler, Dayanak Gstergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantiara yapilan yatirimdan
saglanacak getiriyl etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin deferindeki daigalanmalar, diger bilegenlerin
degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

4.1.3. Yatitm kurulugu varantlannin hangi mevzuata gbre olusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarih
ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalarr Tebligi
ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.4 sayili Yabanct Sermaye Piyasas
Araglar1 ve Depo Sertifikalari ile Yabanct Yatinm Fonu Paylar Tebligi'nin ilgili hitkiimleri cercevesinde ve Borsa
Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasas: Isleyisine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari Duyurusu uyarinca
gergeklestirilmektedir.

4.14. Yatirtm kurulugu varantlannin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

fhrag edilecek yatinm kurulugu varantlar: kaydilestirme esaslar: gergevesinde Merkezi Kayit Kurulugu
A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / [stanbul

4.15.  Yatrim kurulugu varantfannin hangi para birimine gére ihrag edildigi hakkinda bilgi

Yatmm kurulusu varantlar Tiirk Lirast cinsinden satiga sunulacaktir.

4.1.6. Ihraggmin yiikiimliiliiklerini yerine getirme stralamasi iginde ihraci planlanan yatinm kurulugu
varantlarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamayr etkileyebilecek veya yatirim kurulugu varantlarmin ihragginin
mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hitkiimlerin dzetleri

Thragginun iflasi halinde, Varant hamilinin alacag yiiriirliikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan 2004 sayih fera ve Iflas Kanunu (“IiK”) uyarinca takip edilecektir. Yiirtirliikte bulunan
kanun geregi, Yatmm Kurulugu Varant ve Sertifikalar: gibi sermaye piyasast araclarindan dogan alacaklar
imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. fhragginin teminatsiz ve sdzlegmesel yiikitmliiliiklerinden
olan Yatirim Kurulugu Varantlari ve Sertifikalari, IK'nin 206'nci maddesi uyarinca imtiyazli olmayan dier
alacaklarla birlikte dérdiincii sirada yer almaktadur. Isbu sermaye piyasas: araci notu tarihi itibariyle, [hragginin
birlesmesi veya devrolmasi durumunda varant sahiplerinin alacaklarinin hukuki durumuna iligkin bir belirleme
yapmayi gerektirecek Thraggiun planlacig bir birlesme veya devralinma bulunmamaktadir. [hragginin birlesmesi
veya devrolmasiun séz konusu olmasi durumunda varant sahiplerinin alacagimin hukuki durumuna halel
getirmemek i¢in fhraggy, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir,

417, Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarinin yatirimaiya sagladign haklar, bu haklarin kullanum ile
isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iligkin kisitlamalar

Varantlar yatinmeilarina Dayanak Varhi)/Gostergeyi énceden belirlenmis bir fiyattan (Isleme Koyma
Fiyati) belirli bir tarihte (vade) alma (ALIM Varanti) veya satma (SATIM Varant) hakk: vermektedir. Bu hakk: elde
etmek icin 8denen fiyat isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 2.1 no'lu béliimiinde belirtilen riskieri kapsayacak
sekilde Dayanak Varhgin/Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynakhgma,
vadesine kalan zamana, temett(i beklentisine, faiz oranlarina ve varantin fgleme Koyma Fiyatina dayanmaktadur.

Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar ve likidite sartlari da varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
etmektedir.

{2) ALIM VARANTI

rTIET,
21 Biip o T e, _

ALIM Varantlarinda yatirimeilar \z}de slgnun&a‘wDayanak Varhgin/Gostergenin Uzlagi fiyati kullarum
(isleme koyma) fiyatindan yiiksek oldugu Plgijg’é .o'_ﬁﬁﬁsmabir: tiraki temsil eden nakit bir tutar1 herhangi bir

bildirime gerek duyulmadan alpcaktir, Fa t‘Dgyt &w\éhﬁligmy ; Ostergenin vade sonundaki U'_zla§'1_fiyatl isleme
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Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan daha diistikse, varantlan ellerinde bulunduran yatirimalar yatirnmlarindan
herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu ise agafidaki gibidir:
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag: fiyati > isleme Koyma Fiyat = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlag: fiyati = Isleme Koyma Fiyat = Baga bag

Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagi fiyati < {sleme Koyma Fiyat = Zararda

ALIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi
fiyati ile isleme Koyma fiyati arasindaki fark katsay1 ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi’na gevrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine &denir. Eger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir 6deme yapilmaz ve varant defersiz olarak itfa olur.

(b} SATIM VARANTI

SATIM Varantlarinda yatinmecilar vade sonunda Dayanak Varligin/Géstergenin Uzlagi fiyati kullanim
(isleme koyma) fiyatindan diisiik oldugu &lgiide orantisiz bir istiraki temsil eden nakit bir tutar: herhangi bir
bildirime gerek duyulmadan alacaktir, Fakat Dayanak Varhgin/Géstergenin vade sonundaki gosterge Uzlag fiyati
Isleme Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan daha yliksekse, varantlari ellerinde bulunduran yabrimalar
yatirrmlarimdan herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bas olma durumu:

Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlag fiyati < isleme Koyma Fiyat1 = Karda
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag fiyat: = isleme Koyma Fiyat: = Baga bas
Dayanak Varhk/Gésterge vade sonu uzlag: fiyali > isleme Koyma Fiyati = Zararda

SATIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Isleme Koyma Fiyat: ile Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagt fiyat arasindaki fark katsay: ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasyna gevrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine &denir. Eger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir 6deme yapiimaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

4.1.8, Yatinm kurulugu varantlannin ihracina iligkin yetkili organ kararlan

Varantlarin ihrac,, fhraggr tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak onaylanmistir,
Thraggr, genel bankacihk faaliyetinin bir pargas: olarak, (Deutsche Bank’in ana sézlesmesinde Madde 2(1)'de
belirtilmigtir) Paylara ve/veya endekslere ve/veya diger menkul kiymetlere ve/veya fon paylarma ve/veya
emtialara ve/veya ddviz oranlarina ve/veya diger varliklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve varant
ihrag edebilir. X-markets Programu uyarninca, Ihraggi Tiirkiye'de Paylara, Pay sepetlerine ve/veya endekslere
dayal varantlar ihrag edebilir.

fhraggl, 10 Ekim 2018 tarihinde (i) BIST 30 Bilesenlerine Dayali Tek Dayanak Varhiga LEndeksli
Varantlarin(ii) BIST 30 Endeksine ve Diger BIST Endekslerine Dayali Tek Dayanak Varliga Endeksli Varantlarin,
(iii) BIST 30 Bilegenlerine ve/veya BIST 30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayah Sepete Endeksli
Varantlarin ve (iv) konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gormiig
endeksler veya bu endekslere dayal: paylar gibi diger varhik ve gbstergelere dayali Varantlarin ihracina ve bunlarin
Borsa Istanbul’a kote edilmesine ve Borsa istanbul’da islem gdrmesine iligkin olarak karar almigtir.

4.1.9. Yatinm kurulugu varantlaninin Kaydi ihrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasas: Arac: Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi ihra¢ Tarihi 24 Ekim 2019’dur.

Liitfen detayl bilgi igin isbu Sermaye Piyasasi AraCI Notu’'nun 11 numaral “EKLER” bliimiinde yer alan EK-
2'deki tabloya bakinz. raat _
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4.1.10. Yaunm kurulugu varantlarmun iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya bunlar alanlarn
haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Varantlarn iizerinde, devir ve tedavilind kisitlayicl veya bunlari alanlarin haklarim kullanmasina engel
olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlann arzi ve isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu dajgitimy, belirli
lilkelerde kanunen yasaklanmg olabilir. [hragg:, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu ellerinde bulunduran
kigilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve gereken yasaklara uymalari talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Menkul Kiymetler Kanunu gercevesinde kayda alinmamistir ve kayda alinmayacaktir ve
Varantlarla ilgili yapilacak alim satim, Emtia Borsasi Kanunu uyarinca Birlegik Devietler Emtia Vadeli islemler
Kurulu (United States Commodity Futnres Trading Commission) ("BDEVIK")tarafindan onaylanmanusgtir.

Varantlarin veya Varantlarda miindemig herhangi bir hakkin, Birlesik Devletler’de herhangi bir zamanda
dogrudan veya dolayli olarak arz edilmesi, satilmas, tekrar satiga sunulmast veya teslim edilmesi yasak oldugu
gibi; Varantlar dogrudan veya dolayli olarak arz edilmek, satilmak, tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek
lizere herhangi bir ABD'li sahsa veya sahus adina veya yararina veya Birlesik Devletler'de arz edilmek, satiimak,
tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek {izere bir baskasina satilamaz, tekrar satiga sunulamaz, arz edilemez
veya teslim edilemez. Varantlarin hicbiri, Birlesik Devletler siirlart igerisindeki bir sahis veya ABD'li bir salus
tarafindan veya adina kullanilamaz veya itfa edilemez,

Burada kullarildig: sekliyle, “Birlegik Devletler” (Columbia Eyaletleri ve Bélgesi de dahil olmak iizere)
Amerika Birlesik Devletleri'ni, topraklarini, miilklerini ve yarg: yetkisine tabi olan diger alanlari; “ABD'li Sahus”,
(1) Amerika Birlegik Devletleri'nde mukim bir kigiyi veya bu filkenin bir vatandagini; (ii) Amerika Birlegik
Devletleri'nde veya siyasi bir biriminde veya bunlarin kanunlan uyarinca kurulan veya kanuni igyeri adresi
Amerika Birlegik Devletleri siirlari igerisinde bulunan anonim bir sirket, ortaklik veya sair bir kurulusw; (iii)
gelitlerinin kaynagina bakilmaksizin Amerika Birlesik Devletleri federal gelir vergilerine tabi herhangi bir fon
veya vakfi; (iv) Amerika Birlesik Devletleri mahkemelerinin, idaresi tizerinde birinci dereceden denetim hakkma
sahip oldufu veya bir veya daha fazla sayida ABD'li miitevelli heyeti {iyesinin énemii kararlarinin tiimiinii
yonlendirme yetkisine sahip oldugu her tiirlii vakfy; (v) yukarnida (ii)'de tarif edilen, anonim sirket, ortaklik veya
diger kurulugun gahganlari, yéneticileri veya miidiirleri igin hazirlanmis emeklilik planini (vi) esasen pasif yatirim
amaciyla kurulmug ve intifa hakki veren menkul kiymetlerinin yiizde onu veya daha fazlas1 yukaridaki (i)'den
(v)'ye kadarki bentlerde tarif edilen sahislara ait olan her tiirlii kurulug; su kadar ki, isletmecisinin katthmetlarin
ABD'li sahislar olmamasi nedeniyle Amerika Birlesik Devletleri Vadeli Emtia Ticareti Komisyonu'nun
yonetmeliklerinin 4. Boliimiindeki belirtilen sartlardan muaf tutulan emtia havuzuna yatmm yapabilmek
amactyla kurulmus olmasi sarti aranmaktadir veya (vii) yiirtirliikteki Amerika Birlesik Devletleri Menkul
Kiymetler Kanunu’nun S Yénetmeligi‘nde veya Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsas: Kanunu cercevesinde
kabul edilen yonetmeliklerde tamimlanmig herhangi baska bir “ABD'li Sahis”1 ifade etmektedir.

Avrupa Ekonomik Alan

Avrupa Ekonomik Alani'na dahil her bir Uye Devlet bakimindan (her biri “Ilgili Uye Devlet”), izahname
Direktifi'nin sz konusu flgili Uye Devlette uygulamaya alindig tarihten (bu tarih de dahil olarak) itibaren gecerli
olmak iizere (“ilgili Uygulama Tarihi”), Varantlar, sz konusu Iigili Uye Devlette halka arz edilmemistir ve
edilmeyecektir ancak [lgili Uygulama Tarihinden (bu tarih de dahil olarak) itibaren gecerli olmak iizere,
Varantlar, s6z konusu Ilgili Uye Devlette asagidaki hallerde halka arz edilebilir:

(a) Varantlara iligkin olarak isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, bu Varantlarin ilgili Uye Devletteki halka
arzinin, izahname Direktif'i 3(2) Maddesinde bellr.hlen ___lka arz (”Muaf Olmayan Arz”) haricinde gergeklesecegi
belirtiliyorsa, bu Varantlara iligkin olarak dj Enleperi vl 11\ Uye Devletin yetklll makaminca onaylanan veya
uygun durumlarda, bagka bir Iigili Uye evlette ona 1an*tp 38z konusu figiti Uye Devletin yetkili makamina
bildirilen bir izahnamenin yaymlanm't t ‘{'lhm‘d i sUn?a haik arz gerceklegtirilebilir; su kadar ki, séz-konusu
izahnamenin, Ihraggl Bllgl(( lr{ a) é\\Notu nda (hangisi gegerhyse,ve’lhrat;gl boyle
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bir ihra¢ icin kullanilmasina yazili olarak riza gdsterdiyse) belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde,
izahname Direktifine uygun bir sekilde, Muaf Olmayan Arzi 6ngéren Sermaye Piyasast Aracit Notu vasitasiyla
gegerli olarak tamamlanmast gerekmektedir;

(b} Izahname Direktifi’'nde nitelikli yatirimetlar olarak tanimlanan bir ttizel kisilige herhangi bir zamanda
yapilacak olanlar;

(c) (fzahname Direktifi‘'nde tarumlanan nitelikli yatrimeilar haricinde) Iigili arz igin Thragg: tarafindan
atanmug yatirim kurulugun/kuruluglarin iznini almig olmak kosuluyla 150'yi agmayan sayida tiizel veya gercek
kigiye herhangi bir zamanda arz edilebilir; veya

(d) Izahname Direktifi’nin 3(2) no’lu Maddesi kapsamina giren tiim durumlarda herhangi bir zamanda
arz edilebilir; su kadar ki, Varantlarinarzi, Izahname Direktifi'nin 3. Maddesi uyarinca bir izahname
yayinlanmasint veya [zahname Direktifi'nin 16. Maddesi uyarinca bir izahname eklenmesini zorunlu
kilmamahdar.

Bu hiikmiin amaglar bakimindan, {igili bir Uye Devlette Varantlara iligkin olarak “Menkul Krymetlerin
Halka Ara1” ifadesi, yatinmalarin Varantlarin satin almasi veya istirak taahhiidiinde bulunmasi konusunda
karar vermesini miimkiin kilacak gekilde, halka arz edilecek Varantlara ve arz sartlarina dair yeterli bilgilerin
herhangi bir ydntemle ve herhangi bir bicimde duyurulmasini ifade eder; bu ifade, séz konusu Uye Devlette
Izahname Direktifi‘nin uygulanmasmna iligkin herhang1 bir énlem nedeniyle degistirilmis olabilir. “izahname
Direktifi” ifadesi Direktif 2003/71/EC (ve llgili Uye Devlette uygulandif 6lgiide 2010 PD Tadil Direktifi dahil
olmak lizere tiim tadiller) anlarina gelmekte olup ligili her bir Uye Devletteki ilgili uygulama énlemlerini de
igerir, ve 2010 PD Tadil Direktifi ifadesi “Direktif 2010/73/EU” anlamuina gelmektedir.

ingiltere

2000 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunu’nun (“FHPK") 21, Maddesi anlamindaki bir yatirim
faaliyetine girigilmesi yoniindeki bir gagrt veya teklif; hragginin yetkili bir sahus olmamasi halinde FHPK’nin 21(1)
no'lu Maddesi'nin Thraggtya uygulanmayacagn durumlarda,Varantlarin ihraci veya satigiyla ilgili olarak
duyurulacak veya duyuruimas: saglanacaktir,

Varantlarla ilgili olarak ingiltere’de, Ingiltere’den veya bagka bir bigimde ingiltere'yi de igerir gekilde
gergeklegtirilen tiim islemlerde FHPK'nin ilgili ve gegerli biitiin hitkiimlerine riayet edilmelidir.

4.1.11. Yatirim kurulugu varantlarmin:

Tiird, tipi, ISIN kodu, dayanak gostergesifvarhg, vadesi, satis siiresi, itibari degeri, igleme koyma tarihi,
uzlag: gekli, erken itfaya ve artik degere iligkin esaslar, isleme koyma fiyati, son iglem tarthi ve katsayis1 11
numaralt “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloda g&sterilmektedir.

4,112, Takas esaslari

Yatiim kurulugu varantlarinin takas iglemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri cercevesinde gerceklegtirilir.
MKK’da hak sahibi kayltlarmm olugmast igin, Son Islem Tarihinde gerceklegen iglemlerin takasinin tamamlanmasi
gerekmektedir (Son Islem Tarihi + 2 i isglinii sonu). Dolaylslyla Varantlarin son hak sahipleri (Son Islem Tarihi + 2
isglinii sonu)'de belirlenir ve hak kullamm iglemleri (Son Islem Tarihi + 3 isgiinii sonu} yapilir. Isbu Sermaye
Piyasas: Araci Notu tahtinda ihra¢ edilecek Varantlarin Son Islem Tarihi icin liitfen 11 numaral “EKLER”
bsliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci ig giinii belirlenir. Son hak
sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan V Paylan esas alinir. Varant déniisiimiinde {sleme
Koyma Fiyat1 ve Dayanak Gostergenin Uzlag ,degerl"kalgﬁllawrihr ve Katsayl'ya gore her bir Varantin hak

kazandig Uzlag: miktari hesaplanur. A -.\
. o
Vade sonunda Varant donu§umu MKS"tle gerge\klegtlnhr Migteri hesaplarinda bujunan C baklyeleri

otomatik olarak silinerek, odemeler Ihrac;t;i Earafmdan odeqen r\akdm, MKK tarafindan ya 1rﬁ’kurulu.§lar1mn
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Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile gergeklesir. Varantin 8demaesi thraggnmin MKK hesabina
ddemeyi yaphg: tarih yani vade sonunu takip eden tiglineli i giinil olacaktir. Uzlag: ve takas islemleri Merkezi
Kayit Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacaktir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden ddemeler MKK tarafindan iiye hesaplarna
otomatik olarak gegmektedir.

Yukarida bahsi gegen bu 6demeler, Sdemenin yapildig: ve takasin gergeklestigi yerdeki bu tiir §demeleri
ve takasi diizenleyen ilgili mevzuat hiikiimleri ile igbu Sermaye Piyasast Arac1i Notu 9 no'lu (Vergilendirme)
béliimdeki hiiklimlere tabi olacaktir.

Agir ihmali veya kasti eylemleri haricinde fhraggi, Hesaplama Kurulusu veya Yetkiliden hicbiri, isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu gercevesinde ddenecek herhangi bir tutarin hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye
Piyasast Araci Notu hiikiimleri uyarinca yapilacak bagka bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden
sorumlu tutulamaz. Varantlarin satin alimi ve/veya elde bulunduruimasi, Varant hamillerine, Dayanak
Varliga/Gostergeye veya bir Nakit Uzlagi Tutarmun hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varhga
iligkin (oy kullanma, temettii hakki veya sair agidan) higbir hak vermeyecektir.

4113, Yatnm kurulugu varantlarinda getirinin nasil gerceklegecefi ve nasil hesaplandigi, Gdeme veya
teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullarulm.
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklik degerine, dayanak
varlifin temettit beklentisine, vadesine kalan siireye, piyasa faiz oranlarina bagh olarak vade iginde degisir.
Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar: ve likidite sartlari da Varantin piyasa fiyatinin olusmasina etki
eder, Varantlarin piyasa degeri yukaridaki kogullarin bir ve/veya bir kaginin Varantin fiyatina negatif etkileyecek

gekilde gerceklegsmesi durumunda vadesinden &nce sifira inebilir. Bu durumda, yatirimeilar vadesinden &nce
yatinmini kaybedebilir,

Yatirnmcilar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmasi halinde
Varant déniigimii nakdi olarak gergeklesir. Karda Varantlar igin vade sonu nakit uzlas: Hesaplama Kurulug
tarafindan asagidaki gibi hesaplanir:

(a) BIST 30 ve BIST BANKA endeksine dayal Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagt Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyatt — Isleme Koyma Fiyat) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlagt Tutar: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan dtisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

T

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlaﬁaratlnd;@&e dayal Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagida tammma bakiruz) taraflnd n ag;klanaq\ve agagui)a anlatilan Endeks Kapang DegerL kullanihr.
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Endeks Kapanig Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (isleme Koyma) tarihinde Dayanak
Gostergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapanig degerini ifade eder. Herhangi bir giin igin, Hesaplama
Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin
sonunda, Ilgili Ulke veya Iigili Borsa tarafindan herhangi bir 2amanda Dayanak Gostergenin fiyatinda o giin
Dayanak Gostergenin Kaparug Deferi ve Dayanak Gésterge igin jhraggi ve/veya bir istiraki, ve/veya riskten
korunma tarafinin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gtkarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyat arasinda Snemli bir farkliik doguracak veya Dayanak Gosterge ile ilgili, o giinkit
iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyat da dahil olmak tizere) getirdii takdirde Kapanig
Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullanilmasi gartiyla ve tamamen
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para
Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Gésterge bagina deger esas alinacaktir.

Referans Kaynak:Borsa Istanbul

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

Uzlagt Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(b) Paya dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagt Fiyati - isleme Koyma Fiyatr) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutary, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyati) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutart, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat1 olarak Paya dayali Varantlarda agagida tanimlanmus olan kapanig
fiyat: kullanilr.

Kapamg Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi {izere giin sonu itibariyle Dayanak Varhga ait olarak agiklanan kapars seans sonu giin
sonu kaparus fiyatichr. Asagida belirtildigi {izere herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir gitniin giin sonunda, ligili Ulke veya
Iigili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhgin fiyatinda o giin Dayanak Varhgin Kapang Fiyati
ve Dayanak Varlik igin Ihragq1 vefveya bir Istiraki, ve/veya riskten korunma tarafirun iktisap etme, elinde
bulundurma, devretme, satma, elinden g¢ikarma veya bagka sekilde kullanma piyasa fiyati arasinda énemli bir
farklilik doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o giinkii iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sirurlama (taban
fiyat1 da dahil olmak tizere) getirdigi takdirde Kaparus Fiyati yerine Dayanak Varlifin Referans Para Birimindeki
piyasa fiyatmin kullamilmas: gartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan
agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi tizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik bagina
fiyati esas alinacaktir,

by
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(o) S&P 500 endeksine dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlasi Tutars: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutar, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutars: (isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati) x Katsayi x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks Kapanis degeri kullanlir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledii Referans Kaynak tarafindan agtklanan
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarmnda
belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki
kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapiacakiur,

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolar degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan Istanbul saatiyle saat 15:30 itibaryla
agiklanan gdsterge niteligindeki ABD Dolarn Sahig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gdsterge niteligindeki ABD Dolart Satbis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
actklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas! tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapiiacakhir,

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")

Uzlag: Para Birimi: Turk Liras: (*TL")
(d) DAX endeksine dayal1 Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag) Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat:) x Katsay: x Doviz
Kuru

$u kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI
Kuru
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Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutan, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatinda endekse dayali Varantiar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparus Degeri kullarlr.

Endeks Kapanig Degerii Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynal tarafindan agiklanan
Kullanim (fsleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanis Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki
kaparug endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iliskin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasma gevrilmesinde Kullanim (fsleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gésterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Titrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gosterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miichir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamas) durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main

Referans Para Birimi: Avro ("EUR")
Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(e} DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE endeksine dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar1: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay1 x Déviz
Kuru

$u kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutarr: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyati) x Katsay1 x D6viz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktur,

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlas: fiyatinda endekse dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks Kapanig Degeri kullanilir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanum (fsleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki
kapanig endeks degerinin herhangi bir mucbu‘,sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agqiklanan en song gifideks: degen b‘ai alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Déviz Kuru:Varantlara iliskin islem {erde’ ABD Delarl degerlermm Turk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim
(isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumbh| rlyetl Merkez B‘an}(aig‘ tara{mdan Istanbul saatiyle saa] saat35:30 itibariyla
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agiklanan gosterge niteliindeki ABD Dolart Satg Kuru esas alinmaktadir. Titrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gosterge niteligindeki ABD Dolari Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple
agiklanmamas: durumunda ise T.C, Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.,

Referans IKaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolar ("USD")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
{f) EURO STOXX 50 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlas: Fiyati - [sleme Koyma Fiyat) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diigtik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyat) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar), Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlast fiyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tanuma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanis degeri kullanilir,

Endeks Kapamg Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanuim (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:35 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki
kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacakdr.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim (Isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibartyla
agiklanan gosterge niteligindeki Avro Satis Kuru esas alimmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gésterge niteliindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkll bir sebeple

agtklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: Stoxx Limited Zurich

Referans Para Birimi: Avro (“EUR")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

(g FTSE 100 endeksine dayali Varantlar
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Nakit Uzlag Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyati - isleme Koyma Fiyat) x Katsayi x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakmn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat) x Katsay1 x Daviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakutr.
Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tamima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapars degeri kullamlir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Bati Avrupa Saatiyle (Western European Time - WET) 16:35 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanis Degerini ifade eder. Referans Kaynak
tarafindan gosterge niteligindeki kapanug endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agtklanmamas! durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz almnarak
hesaplamalar yapilacaktir,

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Ingiliz Sterlin degerlerinin Tiirk Lirasina cevrilmesinde Kullarum
(Isleme Koyma) Tarihindeki Turklye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kuru esas alinmaktadr, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gosterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacakhbr.

Referans Kaynak: London Stock Exchange

Referans Para Birimi: Ingiliz Sterlini (“GBP”)
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (*TL")
(h) NASDAQ 100 endeksine dayalr Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlas Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutart, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutan: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlast Fiyati) x Katsay: x Déviz
Kuru -
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Nakit Uzlagi Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyabndaendekse dayal Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agafiidaki tamima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agafiida anlatilan Endeks Kapang deferi kullanlr.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim ({Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans kaynak
tarafindan gosterge nitelifindeki kaparug endeks deferinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agtklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir,

Doviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolar deferlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankas tarafindan [stanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan g@sterge niteligindeki ABD
Dolar: Satig Kuru esas alinmaktadir. Tlirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas! tarafindan gosterge niteligindeki ABD
Dolari Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agtklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez
Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: NASDAQ Stock Market, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")
{1 NIKKEI 225 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutarr: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas1 Fiyati - isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakdir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyati) x Katsayt x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutary, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutar, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayal Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanuma bakiniz) tarafindan agikianan ve agagtda anlatilan Endeks Kapang Degeri kullanihr.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Japonya Standard Saati ile 15:00 civarinda belirlenen Dayanak Gostergeye
ait kapanus fiyatii ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki kapanis endeks degerinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan
agiklanan en son endeks deeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Daviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Japon Yeni degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuri 1% }ce@Bankasx tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibaryla
agiklanan gdsterge niteligindeki Japon Yenj8atis f(tﬁu‘esa 31 nmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gésterge niteligindeki Japon Ygni Sglfl'§ ,lgpr\nun h'_ hangl bir miicbir sebep veya fatklrblr sebeple
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agiklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: Tokyo Stock Exchange, Tokyo
Referans Para Birimi: Japon Yeni ("JPY")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: ("TL")

() EUR/TRY Déviz Kuruna Dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlas: Fiyati - [sleme Koyma Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar: (Ileme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag Fiyat) x Katsay
$u kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutary, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda dévize dayah Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agtklanan ve agagida anlatilan Gésterge Doviz Kuru kullanilir.,

Gosterge Diviz Kuru: ALIM varantlari igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0¥WMSPOTI> sayfasindaki
EUR/TRY kuru ahs fiyat: kullarulacaktir.

SATIM varantlar: igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <OfWMSPOTI> sayfasindaki EUR/TRY kuru satig
fiyat kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/TRY gésterge doviz kuru agiklanmamast durumunda ise ; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0§WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/TRY gdsterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")

(k) USD/TRY Déviz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - [sleme Koyma Fiyati) x Katsayi

,_-n-l -—-..-_
Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutari, 51flrci§rfdu$uk 'u: rakam olamaz.
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Nakit Uzlag Tutari, Uzlag: Para Blrlmmde éri-yakm 1k| or}dallk basamaga yuvarlanacaktir.
Ty Rk _

2 1 Elﬁm Z\E g "\ "\ -
QﬁC\Vll [P Rt E{){k\' ] .
Deuts ‘r/\i\ g Fasned De y}ﬁ_‘ e Secqriﬁes Menkul De@ierler A.S:
-*‘;%Gakw v, Ok Giventir ~ .| 28 = " N Ny e
Erylreidi Avukatlin Oy ErvbirekliAvukatik Ortaklign ™ - 57 I\




SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar1: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyatr) x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz,

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag: fiyatinda dovize dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tantma bakiniz) tarafindan agtklanan ve agagida anlatilan Gosterge Déviz Kuru kullanihr,

Gosterge Déviz Kuru: ALIM varantlar: igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki
USD/TRY kuru alig fiyati kullamiacaktir.

SATIM varantlart igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki USD/TRY kuru satig
fiyat: kullantlacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gbsterge déviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul

zamandaki  USD/TRY  gbsterge  déviz  kuru  baz  ahnarak  hesaplamalar  yapilacakur,
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

(1) EUR/USD Diéiviz Kuruna Dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x
USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutary, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gdsterge Uzlasi Fiyat) x Katsayr x
USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diistik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakm iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlagt fiyatinda dévize dayah Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Gésterge Déviz Kuru kullanilir.

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlart igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTL> sayfasindaki
EUR/USD kuru ahg fiyati kullanilacaktir.
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Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/USD gésterge déviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapuan defferlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <O#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/USD gdsterge déviz kuru baz aliarak hesaplamalar yapilacaktrr,

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiitk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (isleme Koyma) Tarihinde Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
aciklanan <0sWMSPOTI> USD/TRY déviz alig kuru kullarulacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civanindaki USD/TRY gosterge doviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL"”)

{m) Brent Petrol Vadeli iglem Stzlesmelerine Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar1: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas Fiyat - isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam clamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:: (Ileme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varhk Uzlag: fiyatinda Brent Petrole dayah Varantlar icin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Borsa Kapamg Uzlagi Fiyat kullanilir,

Borsa Kapanig Uzlagi Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi lizere, Dayanak Varhf olusturan ilgili Brent Petrol Vadeli Islem
Stzlegmesi'nin Kaparnug Uzlagi fiyatiu ifade eder. Referans Kaynak tarafindan Dayanak Varhigt olusturan ilgili
Brent Petrol Vadeli Islem Sézlegmesi'nin Kapang Uzlagi fiyat herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki ig giiniindeki ilgili Brent Petrol
Vadeli Iglem Sézlegmesi’nin Kaparus Uzlagi fiyati baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (isleme Koyma) Tarlhlnde,a«b.ll:hsonrakl islem gliniinde Thomson Reuters tarafindan
Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WD/ISI’Q'I’I>"'USD/IRY déviz abg kuru kullarulacaktir.

4’/

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOT[> sayf;:smda\\herhang! bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterﬁa doviz kurufaglklanmama ; unda ise; Hesaplama Kurylusu-texafindan
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yapilan degierlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <Q4WMSPOTI> sayfasinda aciklanan makul
zamandaki USD/TRY gbsterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

(n) Ons Altina Davalr Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Ddviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlas: Tutar: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyati) x Katsayi x USD/TRY
Doviz Kurn

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varhik Uzlag: fiyatinda Ons Altima dayah Varantlar icin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tamima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlagi Fiyati kullantlir,

Uzlag1 Fiyatr: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi tizere, 10:30 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Altin fiyatidir (LBMA Gold Price A.M.).
Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyat: herhangi bir
miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir
sonraki ig glinfindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyati baz ahnarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (fsleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <0¢WMSPOTI> USD/TRY déviz ahg kuru kullarilacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamasi durumunda ise; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gésterge d6viz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolar: (“USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

(o) Ons Giimiise Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI P TP
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Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan dugitk bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag! Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutaru: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag: Fiyat) x Katsay: x USD/TRY
Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag fiyatinda Ons Giimiigse dayal: Varantlar i¢in vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan asagida anlatilan Uzlag: Fiyati kullamlr.

Uzlag: Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi tizere, 12:00 Londra Saati ile aciklanan LBMA Ons Giimiig (LBMA Silver Price) fiyatidir,
Referans Kaynak tarafindan gésterge niteliggindeki LBMA Ons Giimiig fiyati herhangi bir miicbir sebep veya farklt
bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki is giiniindeki
LBMA Ons Giimiig fiyati baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

USD/TRY Déviz Kuru: Varantiara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <0fWMSPOTI> USD/TRY déviz alis kuru kullarulacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge déviz kuru agiklanmamasi durumunda ise; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yaptlan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <Q§WMSPOTI> sayfasinda agqiklanan makul
zamandaki USD/TRY gdsterge doviz kuru baz alnarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (*TL")

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra fhrage tarafindan vade sonu Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag:
degeri agiklanarak yatrimalara duyurulur. Uluslararasi endeksler icin Dayanak Gosterge Uzlast degeri zaman
dilimi farklarindan dolay: vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir. Varantin Isleme Koyma Fiyatina gbre Varant
doniiglimiiniin olup olmayacag: belli olur. Eger Varantlar karda degil ise, varant déniisitmit gerceklesmez ve
Varantlar degersiz olarak itfa olur. Eger Varantlar karda ise yukanda gosterildigi {izere nakit uzlagi tutan
hesaplanir ve nakit uzlagi esasina gére varant déniigiimii gergeklestirilir.

Varant piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabilecei igin varantin son hak sahipleri son iglem
guniinit takip eden ikinci is gilinit belirlenir, Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan
varant Paylari esas alinir. Varant déniisiimiinde isleme Koyma Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlast degeri
kargilagtirihir ve Katsay1'ya gore her bir varantin hak kazandigini Uzlagi miktari hesaplanir.

Vade sonunda varant déniigiimii MKS'de gergeklestirilir. Miisteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri
otomatik olarak silinerek, Sdemeler [hragg tarafindan &denen nakdin, MKK tarafindan yatim kuruluglarinin
Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimu ile gergeklesir. Varantin demesi ihragciun MKK hesabina
6demeyi yaptigi tarih yani son iglem giiniinii takip eden liglinci: ig giinii olacaktir. Uzlagi ve Takas islemleri

Merkezi Kayit Kurulusunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacaktir,
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4.2.  Dayanak varlifa/dayanak gistergeye iligkin bilgiler

4.2.1.  Dayanak varliga/dayanak géstergeye iligkin hususlar

a) Dayanak varligin / géstergenin son referans fiyat | Dayanak varhigin/gstergenin Igleme Koyma Fiyat lgin Isbu Sermaye Plyasast
veya isleme koyma fiyah Aract Notu'nun 11 nutmarali “EKLER” bisliimiinde yer alan EK-2deki tabloya
bakimz,

b) Nakavt Gzellikli yatinm kurulusu varantlannda | YOKTUR
bariyerin deperi

c) Iskontolu yatinm kurulugu sertifikalannda dayanak | YOKTUR
varhifin/gtistergenin azami deferi

4.22. Dayanak varligin/gistergenin tiirii ve dayanak varhik/gdstergeye iligkin detayl: bilgi

(a) Dayanak varligin/gbstergenin gecmisi, gecmis performanst ve degigkenligi hakkinda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gdstergenin piyasa fiyatimin yatirrm kurulugu varantimin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar

BIST 30, BIST BANKA Endekslerine ve Paya dayal varantlar igin Dayanak Varhigin/Géstergenin gegmisi
ve ge¢mis performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Varligin/Gdstergenin fiyatmin Varantlarin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Borsa istanbul’'un www.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Varligin/Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuaz.

S5&P500 Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Géstergenin gegmisi ve gecmis performansi hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar S&P Dow
Jones Indices girketler grubunun www spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayalt varantlar igin Dayanak Géstergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi
ve Dayanak G&stergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Deutsche
Boerse'nin  www.deutsche-boerse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin
degigkenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gecmis
performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Ggstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar endeksin haklarini sahip tutan S&P Dow Jones Indices sirketler grubunun www.djindexes.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir, Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve

Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
bagvurunuz.

Euro Stoxx 50 Endeksine dayali varantlar i¢in Dayanak Géstergenin gecmisi ve gegmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
endeksin haklarni sahip tutan Stoxx Limited sirketinin www.stoxx.com adresindeki internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

FTSE 100 Endeksine dayali varantiar icin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gecmis performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarim sahip tutan FTSE sirketinin www.ftse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir, Dayanak
Géstergenin degiskenligi hakkmnda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayiailarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi igfz&aaﬂ'fﬂ'g'l‘m bagvurunuz.
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edinilebilir. Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Nikkei 225 Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Géstergenin gegmist ve geemig performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatiin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarini sahip tutan Nikkei sirketinin http://indexes.nikkei.cojp/en/ adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Géstergenin defiigkenlifi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY gibi déviz kurlarina dayal varantlar igin Dayanak Varhgin gecmisi,
ge¢mis performans: ve degigkenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina basvurunuz.

Brent Petrol Vadeli iglem Sézlesmelerine dayali varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gecmisi ve gecmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatimn Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar dayanak varligin islem gordiigii Interncontinental Exchange'in www.theice.com adresindeki
Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Géstergenin defiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi
finansal bilgi saglayictlarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Ons Altin ve Ons Giimiig'e dayali varantlar igin Dayanak Géstergenin gegmisi ve gecmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agtklanmas:na iligkin esaslar
The London Bullion Market Association’in wwiv.]lbma.org.uk adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

(b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise Ihraggisinin unvan ile ISIN kodu

Dayanak varligimn ihraggisinm ifinvan: izrdss Tstanbul (B1AS) ISIN Kodu
Akbank T.A.$. AKBNK TRAAKBNK91N6
Argelik A.S. ARCLK TRAARCLK91H5
Aselsan Elektronik Ticaret ve Sanayi A.S. ASELS TRAASELS91H2
BIM Birlegik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMOC018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortaklifn A.S. EKGYO TREEGYQ00017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S, GARAN TRAGARANSINI1
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. HALKB TRETHALO00019
Tiirkiye is Bankasi A.S. ISCTR TRAISCTR9TN2
Koza Anadolu Metal Madencilik ig[etmelerhﬁ‘f? B ‘-:;K_-PZAA TREKOZA00014
Koza Altin igletmeleri A.S. | i:oiAL TREKQ'ALOOOM
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Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. | KRDMD TRAKRDMRY1G?
Ko¢ Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL1Q8
Pegasus Hava Tagimacihg A.S. PGSUS TREPEGS(0016
Petkim Petrokimya Holding A.S, PETKM TRAPETKM91E0
H.0. Sabanc: Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Tofag Tiirk Otomobil Fabrika A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiirkiye Sige ve Cam Fabrikalari A.S. SISE TRASISEW91Q3
Turkeell {letisim Hizmetleri AS TCELL TRATCELL91IM1
Tiirk Hava Yollar Anonim Ortakhg: THYAOQ TRATHYAO91M5
Tirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TREETTLKO00013
Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91ES
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q. VAKBN TREVKFB00019
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. YKBNK TRAYKBNK91ING

()  Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin thraggr tarafmdan olugturulmug olmasi
durumunda endeksin tanimu ile endeksin ihragg tarafindan olusturulmadigt durumlarda endeksin
kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden edinilebilecepi

Dayanak gésterge endeksin ad Endeksin kimin tarafindan Endekse iligkin bilginin nereden
4 8 & adt olugturuldugu edinilebilecepi
BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
BIST BANKA Endeksi (XBANK) Borsa [stanbul A S. www.borsaistanbul.com
DAX Endeksi Deutsche Bérse AG www.deutsche-boerse.com
SP 500 Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC | www.spindices.com
EURO STOXX 50 Endeksi Ston‘(},L % :;\ www.stoxx.com
FTSE 100 Endeksi /1/ E Int L’Pla I Rlal Lm"}]ted www.ftse.com
o .'.‘" f -
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NASDAQ 100 Endeksi NASDAQ OMX Group, Inc. | www,nasdaq.com

Dow Jones Industrial Average Endeksi | 5&P Dow Jones Indices LLC | www.djindexes.com

NIKKEI 225 Endeksi Nilkkei Inc. http://indexes.nikkei.co.jp/en/

(d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bit menkul kiymetin agirlig1 ve
menkul kiymetlerin ihraggilarinin unvanlarn ile ISIN kodlar

YOKTUR.

(e) Dayanak varlik/gdsterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya iligkin bilgi

Varhlk/gostergeye iligkin

Dayanak varlik/gisterge ad1 Referans Kaynak bilginin nereden
edinilebilecepi

EUR/IRY Déviz Kunf- . Thomson Reuters www.reuters.com

(Bir EURO kargiligi TURK LIRASI degeri) ' '

USD/TRY Déviz Kuru

(Bir ABD DOLARI karsihigt TURK LIRASI Thomson Reuters www.reuters.com

degeri)

EUR/USD Déviz Kury

(Bir EURO karsihg ABD DOLARI degeri) Thomson Reuters www.reuters.com

The London Bullion Market

Jbma.org.

Ons Altin Association www.lbma.org.uk

Ons Giimiig The L(.)nc.:lon Bullion Market www.lbma.org.uk
Association

Brent Petrol Vadeli islem Sézlesmesi InterContinental Exchange www.theice.com

4.2.3, Dayanak varlifi/gistergeyi etkileyen piyasa dalgalanmas: veya 6deme dalgalanmalari/kangikliklarina
neden olan olaylarin agiklanmasi

Paya dayal Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda iglem géren bir paydan olusmaktadir. Dayanak
Varlifin degeri, icerik payin kendisi, bulundugu sektér, yerel ya da global pay piyasalar, vergi ve diger mevzuat,
veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsuriar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30 Endeksi, BIST BANKA Endeksi, S&P 500 Endeksi, DAX Endeksi, Dow Jones Industrial Average
Endeksi, Euro Stoxx 50 Endeksi, FTSE 100 Endeksi, NASDAQ 100 Endeksi ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan
paylarin fiyatlarinda olugan degisimleri endeksteki agirliklar oraninda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30, BIST
BANKA Endeksi, 5&P 500, DAX, , Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100 ve Nikkei
225 Endekslerini olugturan paylar etkileyecek etkenler, agirliklar: orarunda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir.

Déviz kurlarimin deferleri, ilgili para biriminin lslem gordtigii {ilkelerdeki yerel ya da global ekonomik

gelismeler veya beklentiler veya dlg@i l1e {zrenr E‘jﬁ}xrlm sonu‘tunda dalgalanabilir,
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beklentiler, emtia fiyatlar), global piyasalardaki risk istaly, petrole gelen arz ve talep ve diger benzer unsurlar
sonucunda dalgalanabilir.

Ons Altin ve Ons Giimiis gibi kiymetli madenlere dayal: varantlarda global altin ve giimiis fiyatlari
etkileyen her tiirlii geligme dayanak varhgin fiyatimu etkilemektedir. Global altin ve giimiis fiyatlar: global
ekonomik geligmeler veya beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk istahi, kiymetli madenlere olan arz
ve talep dengesi ve diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

4.2.4. Dayanak varlikta/gbstergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degigikliklerin ihrag edilen yatirim
kurulugu varantini nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar

4,241, Genel Ayarlama Prensipleri

Ayarlama isleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olugmas: halinde paylarin
teorik vadeli fiyat ile kullanim degeri arasindaki iliskinin sermaye hareketi veya digsal etki olugmadan dnceki
durumuna getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gerceklestirmek iin yapilacak ayarlama genel olarak varantin isleme
koyma fiyatt ve/veya katsayin degistirilmesini 8ngdriirken bununla kisitlh kalmayabilir,

Hesaplama Kurulugu ayarlama igleminin ybntemi tespit ederken ilgili paymn islem gérdiigii borsa, vadeli
islemler ve opsiyon sizlegmeleri, 6diing ve hisse senedi repo piyasasinda kullarulan ayarlama yontemlerini kilavuz
olarak kullanacak, ancak uygun gérdiigii difer yontemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama ydnteminin
belirlenmesinde vergi ve difer benzeri hususlar dikkate alinabilecektir. Flesaplama kurulusu tarafindan bir

ayarlama gereksinimi tespit edilmesini takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu‘nda actklama yapilarak
yatinmalara duyurulacaktir.

Olagian temettiilerde Varantlarda bir diizeltme yapilmaz. Varant yatrimeilarmin pay yatirimeilarindan
farkli olarak bedelsiz hisse, temettii gibi haklan yoktur.

Dayanak Gosterge eger BiST 30, BIST BANKA, S&P 300, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx
50, FTSE 100, NASDAQ 100 ve Nikkei 225 gibi endeksler ise gerckli degisimler endeks hesaplaytel tarafindan
gergeklegtirildiginden, bu endeksi baz alan varantlarin isleme koyma fiyatlarinda ve katsayilarinda herhangi bir
degisiklik yapilmayacaktir.

L Piyasa Bozulmast

Hesaplama Kurulugu, Piyasa Bozulmasi Olay: olmasayd: Pay fiyatiu veya degerini belirlemek zorunda
olacag: herhangi bir tarihte meydana gelen Piyasa Bozulmas: Olayin1 Varant hamiilerine Kurul’'un ézel durumlarin

kamuya agiklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracthgiyla miimkiin olan en
kisa zamanda bildirecektir.

“Piyasa Bozulmas: Olay1r” asagidaki anlamdadiz:

A.  herhangi bir Islem Giiniinde Paya iligkin ilgili Zamanda veya bu Paya iligkin ilgili Zamanda sona eren
bir saatlik zaman dilimi dahilindeki herhangi bir zamanda asagidaki olaylardan birinin varligi veya
gerceklesmesi:

i. agafida belirtilen Borsa veya Kaynakta gergeklegen alim satimda herhangi bir durdurma veya
kisttlama (Ilgili Referans Kaynakta veya llgili Borsada izin verilen fiyat limitlerindeki hareketler
nedeniyle veya sair gekilde)

* herhangi bir Referans Kaynakta veya herhangi bir Diger Borsadaki veya
* Paya iligkin vadeli iglemler veya opsiyon sizlegmeleri herhangi bir iligkili Borsadaki veya

ii.  Piyasa katilimctlarinin genel olarak ilgili Referans Kaynakta s6z konusu Paya iligkin iglem yapma
veya Payin piyasa degerlerini elde etme veya Iligkili herhangi bir Borsada bu Paya dair vadeli
islemler ve opsiyon sGzlegmelerjislemierinde bulunma veya piyasa degerlerini elde etme

imkanlarina (Hesaplama Kuru {Jnc&@éjgjfﬁ i\digi tizere) zarar veren veya bu hususlarda aksama
g, Mo
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Saati'nden 8nce kapanmasi; su kadar ki, zamanindan 8nce gergeklesecek kapanugin, (aa) s6z konusu Iglem
Giiniinde ilgili Referans Kaynakta veya [ligkili Borsada normal iglem seansina ait fiili kapanis saatinden
en az bir saat dénce veya bu bir saallik siire 6nceden kapanmas halinde, (bb) Referans Kaynakta veya
Iligkili Borsada s6z konusu Islem Giiniinde ligili Zamanda gergeklestirilmek {izere kayda alinmig emirler
i¢in (varsa) son sunum saatinden en az bir saat 6nce Referans Kaynak veya Ill§1<111 Borsa tarafindan ilan
edilmesi harigtir. “Planlannug Kapanig Saati”, islem sonrasi saatiere veya normal iglem seansi saatleri
haricinde gerceklestirilen islemlere bakilmaksizin ilgili Referans Kaynafin veya [ligkili Borsann
planlandigi sekilde hafta i¢i kapans saatidir veya

C.  Herhangi bir ilgili Ulkede bankacilik faaliyetlerine iligkin genel biri moratoryumun ilan edilmesi veya

D.  Referans Para Birimi'nin Uzlagi Para Biriminden farkli olmasi halinde, Hesaplama Kurulugunun,
Thragginin vefveya igtiraklerinin agafidakileri yerine getirmesini engelleyici, kisitlayict veya geciktirici
etkiye sahip oldugunu diigiindiigit bir olayin herhangi bir zamanda vuku bulmasi;

i, llgili Ulkenin déviz degisimi veya (duruma gbre) transferi iglemlerini kisitlama veya yasak
niteliginde denetimler getirmesi nedeniyle Referans Para Biriminin mutat yasal kanallar vasitasiyla
Uzlagi Para Birimine gevrilmesi veya llgili Ulke icine veya digina transfer edilmesi;

il. Referans Para Biriminin en az Ilgili Ulkede yerlesik ulusal kuruluglarin yararlandig1 kur kadar
elverigli bir kurdan Uzlagi Para Birimine dniistiiriilmesi;

liil. Referans veya Uzlagi Para Biriminin llgili Ulke dahilindeki hesaplardan ilgili Ulke Haricindeki
hesaplara aktariimasi;

iv.  Referans veya Uzlagi Para Biriminin 1igili Ulke dahilindeki hesaplar arasinda veya llgili Ulkede
mukim olmayan bir tarafa transfer edilmesi veya

E. Hesaplama Kurulusunun ggriisiine gére agagidakilerden birinin énemli olmasi sartiyla (burada
énemlilik kavraminin tespitinde Hesaplama Kurulusy, [hrageinin ve/veya Istiraklerinin Varantlara iliskin
her tlirlii riskten korunma iglemleri de dahil olmak {izere makul gorusu gergevesinde uygun goérdiigi
durumlan dikkate alabilir), Hesaplama Kurulugunun tespitine gére Ihraggimin ve/veya Igtiraklerinin s6z
konusu Pay1 edinme, elde bulundurma, devretme veya paraya gevirme veya Payla ilgili sair islemleri
yerine getirme imkamim etkileyecegini diisiindiigli sekilde ilgili Ulkenin (a) herhangi bir denetim
uygulamaya koymas: veya denetim uygulamaya koyma niyetinde oldugunu beyan etmesi veya (b)(i)
herhangi bir mevzuatt uygulamaya koymas: veya bu niyetini beyan etmesi veya (ii) mevcut bir
mevzuatin yorumlanmasiu veya uygulamasini degistirmesi veya bu niyetini beyan etmesi.

18 Endeksteki Potansiyel Ayarlamalar

Bir Pay Ihraggisinun herhangi bir Potansiyel Ayarlama Olayimin sartlarini ilan etmesinin ardindan
Hesaplama Kurulugu, s6z konusu Potansiyel Ayarlama Olayinmn, ilgili Paym teorik degeri izerinde azaltic,
arttirici veya sair tiirlii bir etkiye yol agip agmadigguu tespit edecek ve boyle bir etkinin var oldugunu tespit ederse
(1) bir veya daha fazla Kogulda azalticy, arttirici veya diger tiirlii etkiyi izah edip yansitmak igin uygun olduguna
karar verdigi sekilde diizenlemede bulunacaktir ve (2) s6z konusu diizenlemenin ylriirlige giris tarihini
belirleyecektir. Hesaplama Kuruluguy, herhangi bir iligkili Borsanin, Borsada iglem goren ilgili Paya iliskin opsiyon
sozlegmeleri veya vadeli sdzlesmelerde Potansiyel Ayarlama Olay: nedeniyle yaphg ayarlamalari esas alarak
uygun ayarlamay tespit edebilir fakat buna mecbur degildir.

Potansiyel bir Ayarlama O]ayim izah edip yansttmak igin yapilacak herhangi bir ayarlama veya
diizenlemede Thragg vefveya gegerliyse Istiraklerinin Potansiyel Ayarlama Olay: neticesinde maruz kalabilecegi
ve Hesaplama Kurulusunun uygun gordiigii, vergi, resim, stopaj, kesinti veya sair degisiklikler (bunlarin arasinda
sadece sayilacaklarla smirh olmamak kaydiyla, vergi neticelerindeki degisiklikler de vardir) dikkate alinabilir,
Vergi neticelerindeki degisikliklerle sadece sayilacaklarla simirh kalmamak kaydiyla ihracgimin ve/veya gecerliyse
herhangi bir istirakinin Varantlara iligkin ger;ekle§t1rd1g1 riskten korunma iglemlerinden dogan degisiklikler de
dahildir. Hesaplama Kurulusu séz konusu ayarl'ama.yllyapmam tizerine igbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun
4.2.4 nolu béllimiine uygun sekilde mumkuh olan en kisa zamanda Varant hamillerine bildirimde bulunmak
kaydiyla igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu' nda yapllan duzenlerr}elen bildirecek ve Potansiyel Ayarlama Olayma
dair kisa bilgiler verecektir. [\ lEni.m H_{g
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“Potanstycl Ayarlama Olay1” agagidakilerden birini ifade eder:

(Birlesme Olay: neticesinde gergekiegenier harig olmak tizere) ilgili Paylarin boliinmesi, konsolidasyonu
veya lekrar simiflandirilmas: veya Paylarin bedelsiz veya bedelli sermaye artigt veya benzer bir Pay ihraci
nedeniyle mevcut hamillere licretsiz olarak veya temettii yeklinde verilmesi;

Her bir sik igin, Hesaplama Kurulugunun belirleyecefi sekilde o sirada gegerli olan piyasa fiyatindan
diigiik bir tutarda 8deme (nakit veya sair ivaz olarak) icin, ilgili Paylarin mevcut hamillerine (1) bu Paylarin
veya (2) temettii Sdemelerine ve/ Pay Ihraggisimin tasfiyesi halinde tasfiye paralartnin Pay hamilleri
arasinda egit olarak veya temettii Gdemeleriyle aynt oranlarda 8denmesine hak kazandiran sair esas
sermaye Paylarin veya Varantlarin; veya (3) “sirket bdliinmesi” veya benzer bagka bir islem neticesinde
bagka bir fhraccinin esas sermayesinden Paylanin veya sair Varantlarin veya (4) sair nitelikte her tiirlii
Varant, hak, varant veya sair varhigin dagitim, ihrag edilmesi veya temettii olarak verilmesi;

Olaganiistii temettl dagiimy;
Pay fhraggisimin tamamen Sdenmenmis ilgili Paylara iliskin apeli;

ilgili Paylar), ivazin ister nakit, ister Varant, ister bagka bir sekilde kardan veya sermayeden finansmanla
ddenmesi yoluyla, Pay Ihraggist veya bagh kuruluslan tarafindan veya onlarin narmina geri satin alinmas);

Bir Pay Ihraggisina iligkin olarak, diismanca devralmalara yoénelik olan ve belirli olaylarin vuku bulmasi
lizerine imtiyazli Paylarm, varantlarin, borglanma belgelerinin veya Pay haklarinmn, Hesaplama Kurulugu
tarafindan tespit edilecek piyasa degerinin altinda bir fiyattan dagitimini diizenleyen ortaklik hakiar: planmt
veya diizenlemesi uyarinca; ortaklik haklarinin dagitimiyla veya Pay Thraggisinin alelade Paylarindan veya
esas sermayesindeki diger Paylardan ayrilmasiyla neticelenen bir olay;

Yukaridaki F bendinde verilen ortaklik haklarinn itfas: ve

Iigili Paylarin teorideki degeri tizerinde azaltici, yogunlagtiricl veya diger tiirlii bir etki yaratabilecek sair
bir olay.

Birlegme Olayt, Pay Alun Teklifi, Islem Tahtasin Kapatihnass, Millilestirme ve Iflas Durumu

Ilglll Paylara ve/veya ilgili Pay Ihracgisina (hangisi gecerliyse} iligskin olarak bir Blrlegme Olayi, Pay Alim Teklifi,
islem Tahtasinin Kapatilmasy, Millilestirme ve Iflas Durumunun ortaya ¢ikmas: halinde Thraggy, ileride A, B ve C'de
tarif edilen islemlerden birini gerceklestirebilir;

A,

Hesaplama Kurulugundan Birlesme Olayy, Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasimn Kapatilmasi, Millilegtirme ve
Iflas Durumunu (hangisi gegerliyse) izah edip dikkate almak amaciyla Kogullardan birinde veya birden
fazlasinda yapilmas: gereken (varsa) uygun ayarlamaya karar verip bu ayarlamanin yiiriirliige girecegi
tarihi tespit etmesini isteyebilir. Hesaplama Kuruluw, bir [Igili Borsanin Birlesme Olay), Pay Alim Teklifi,
[stem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve iflas Durumuna iliskin olarak iligkili Borsada islem ghren
Paylara ait opsiyon sézlesmelerinde veya vadeli iglem s8zlesmelerinde lliskili Borsanin yaptig ayarlamay1
referans kabul ederek uygun ayarlamay) tespit edebilir fakat buna zorunlu degildir. Bir Birlesme Olay,,
Pay Alim Teklifi, iglem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve iflas Durumunu izah edip dikkate almak
igin yapilan herhangi bir ayarlama veya ikamede, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sekilde, bu olaymn
neticesinde Thraccinin vefveya (gegerliyse) Istiraklerinden birinin kargilagacagy her ttirlii vergi, resim,
stopaj, kesinti veya diger degisiklik (sadece sayilacaklarla simrl: olmamak kaydiyla vergi neticelerindeki
degisiklikler de dahildir) dikkate alinabilir. Vergi neticelerindeki degigikliklere, sadece sayilacaklarla
sirurh olmamak kaydiyla, Thragcinin ve fveya gegerliyse igtirakinin bu Varantlara iligkin gerceklestirdigi
her titrlii riskten korunma diizenlemesinden kaynaklanan degigiklikler de dahildir.

Kurul'un 8zel durumlarin kamuya agiklanmasi diizenlemeleri cergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracilifiyla Varant hamillerine |hb§;d~‘l?ulunmak suretiyle Varantiari iptal edebilir. Varantlarin
bu gekilde iptal edilmesi halinde, h l, ixgr bl “Warant hamiline her bir Varanta iligkin bir tutar
deyecektir; bu tutar, Birlesme Olayy Pay Al‘fm ‘Ie{kpfr, [slem Tahtasiun Kapatiimast, Millilegtirme veya
Iflas Durumu iglemi de dikkate aliy k~"sunet1yl Vararifin gergege uygun piyasa degerinden [h@ﬁmm
ve/veya igtirakinin Dayanak Varlig 111'§‘k n\frlskge Bor m . pozisyonlarini kapatmalan yeya satmalar
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sonucunda maruz kalacaklari masraflarin dilsiilmesi neticesindeki rakam olacakur (bu tespitlerin hepst
Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacaktir). Odeme, Kurul’'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyannca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant hamillerine bildirilecek bigimde yapilacaktir.

C. Hesaplama Kurulugunun makul takdirine gore belirleyecegi borsa veya borsalarda, islem sistemi veya
sistemlerinde veya kotasyon sistemi veya sistemlerinde alimip satilan Paylara ait opsiyonlarin takas
gartlarinda  yapilacak bir ayarlamamn ardindan (“Opsiyonlar Referans Kaynag1”), Hesaplama
Kurulugundan Kogullarin bir veya daha fazlasinda mukabil bir ayarlama yapmasin isteyebilir, Bu
ayarlama, Hesaplama Kurulugunun Opsiyonlar Referans Kaynagi tarafindan yapilan mukabil
ayarlamanin yiiriirliik tarihi olacak sekilde belirledigi tarih itibariyle yiirtirliige girecektir. Paylara ait
opsiyonlarin, Opsiyonlar Referans Kaynaginda iglem gormemesi halinde, Hesaplama Kurulusu,
Opsiyonlar Referans Kaynagiun Birlesme Olay, Pay Alm Teklifi, Iglem Tahtasinin Kapatilmasi,
Millilegtirme veya Iflas Durumu (hangisi gegerliyse) islemini izah etmek icin belirledigi ve FHesaplama
Kurulugunun gériigline gére opsiyonlar bu sekilde alimp satilsa Opsiyonlar Referans Kaynagiun bir
ayarlama yapmasina neden olacak (varsa) kurallarn ve emsalleri referans alarak uygun oldugunu
belirledigi sekilde bir veya daha fazla Kosulda (varsa) ayarlama yapacaktr.

Birlesme Olayl, Pay Alm Teklifi, Tahta Sirasimin Kapatilmasi, Millilegtirme veya iflas Durumu
olaylarindan birinin vuku bulmas: lizerine, Hesaplama Kurulusu, Kurul'un kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri uyarmca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla Varant hamillerine miimkiin olan en
kisa slirede bildirimde bulunarak, Pay Alm Teklifi, Birlesme Olayi, Tahta Sirasinin Kapatilmasi,
Millilegtirme veya Iflas Durumunun (duruma gére hangisi gegerliyse) ortaya giktifini bildirecek, bunlara
dair bilgiler verecek ve bu bakimdan yapilmas: &nerilen iglemi belirtecektir. Bununla birlikte, Varant
hamilleri, yukaridaki olaylardan birinin ortaya giktigi zaman ile kendilerine bildirimde bulunulan tarih
arasinda zaman gegebilecegi hususunu dikkate almahdirlar.

“Birlesme Olayt” llgili Paylara iligkin olarak ve her bir durumda Birlegme Tarihinin, son Degerleme
Tarihine veya &ncesine veya birden fazla Degerleme Tarihi varsa, son Degerleme Tarihine denk gelmesi
gartiyla (i) dolagimdaki tiim Paylarin, bagkalarina devrolmasiyla veya devredilmesi yoniinde gayrikabili
riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek bigimde yeniden gruplandiriimas: veya degigtirilmesi; (ii)
(ilgili Pay Ihraggisinin faaliyetlerini siirdiiren kurulus oldugu ve Payin yeniden simiflandirilmasiyla veya
bir degisiklige ugramasiyla neticelenmeyen konsolidasyon, amalgamasyon veya birlesme iglemleri harig
olmak lizere) Pay lhragasimin bagka bir kurulus veya sirketle birlegmesi, amalgamasyonu veya
konsolidasyonu veya (iii) (teklif sahibinin sahibi oldugu veya kontrol ettigi Paylar haric olmak {izere) tiim
Paylarin devnyle veya devredilmesi y&niinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek
sekilde, Pay fhraccisinin dolagimdaki Paylarinin %100'linii satin almak veya sair gekilde edinmek {izere
herhangi bir gergek veya tiizel kigi tarafindan yapilan devralma teklifini, takas teklifini, talebi, teklifi veya
bagka bir islemi veya (iv} iglem neticesinde Pay Thraggisinin faaliyetlerini siirdiiren sirket olarak kalacag:
ve dolagimdaki Paylarin yeniden gruplandinlmasiyla veya defismesiyle neticelenmeyen fakat iglemin
hemen &ncesinde (birlegilen diger kurulugun elinde bulunan veya kontrol ettigi Paylar harig olmak {izere)
dolagtmda olan Paylarnin sayisimin iglemin hemen sonrasinda toplu olarak dolagimdaki Paylarin
%50'sinden azin1 temsil etmesiyle neticelenen sekilde Pay Thraggisimin veya yan kuruluglarinin bagka bir
kurulugla konsolidasyonu, amalgamasyonu, birlesmesi veya baglayict pay takast iglemine girmesi
anlamindadir.

“Birlegme Tarihi”, Birlesme Olayirun kaparus tarihi veya kapanig tarihinin Birlesme Olayinin tabi oldugu

yerel mevzuat uyarinca tespit edilemedigi durumlarda, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sair bir
tarih anlamindadar.

“Iflas Durumu”, bir Payla ilgili olarak, Pay Ihraggisini etkileyen géniillii veya zorunlu tasfiye, iflas, aciz
durumu veya benzer bir islem nedeniyle (A) séz konusu Pay Thraggisinin tiim Paylarin, bir yediemine,
tasflye memuruna veya benzer bagka bir gérevliye devredilmesinin zorunlu clmasi veya (B) Pay

Ihraggismin Paylarin hamillerinin bu Paylﬁﬂ"'fi"vre mekten hukuken men edilmeleri anlamindadir.
{ N o
“Pay Alim Teklifi”, resmi veya'cl)zld netim kur'um[arm‘a yapllan bagvuru veya sunumlar: veya Hesaplama

Kurulusunun ilgili buldugu dige bllgllecl esag ;almak I&ay diyla ve Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit
edilmek iizere Pay ihr glamm éO]ﬂﬁlIﬁdakl oy kullZf, a hakk,\reren Paylarm %10@*iinden az fakat
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%10'undan fazla oranda Payn satin almmasi, sair sekilde devralinmasi veya déniistiirme, takas yoluyla
veya bagka bir gekilde edinme hakkimin kullanilmasiyla sonuglanacak gekilde herhangi bir tiizel veya
gergek sahsin yaphgr devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, teklif veya sair bir iglem
anlamindadur.

“Millilegtirme”, Pay Ihraggisinin tim Paylarin, titm varhklarinin veya neredeyse tiim varhklarinm (resmi
bir kurulugun, makamin veya kurumun sahip oldugu veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak lzere),
millilegtirilmesi, kamulagtinilmas: veya bagka bir gekilde s6z konusu resmi kuruma, kurulusa veya
makama devredilmesinin zorunlu kilinmas: anlamindadir.

“Tahtanin Kapatilmasi” Referans Kaynagin bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi oldugu
herhangi bir Pay icin, Referans Kaynagm, bu Payin (Birlesme Olay1 veya Ihale Teklifi haricinde) bir nedenle
Referans Kaynakta islem g6rmesinin, alimp satimasimin veya halka agik olarak kote edilmesinin bu
Referans Kaynagin kullarina gére durdurulduguna (veya durdurulacagina) ve Hesaplama Kurulusunu
tatmin edici bir borsa, aim satim sistemi veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilmeyecegini,
alimp-satilmayacagin: veya islem gérmeyecegine dair duyurusu anlamindadur.

IV.  Ek Piyasa Bozuhnas: Olaylar

A. 42.4.1I'e halel getirmeksizin, Thraggimn herhangi bir Ek Piyasa Bozulmas: Olayiun vuku buldugunu
beyan etmesi sonrasinda ve bu Olay’in (i) ihragginin Varantlar cercevesindeki ylikiimliiltikleri ve/veya (ii)
ilgili riskten korunma islemleri bakimindan ihracer vefveya herhangi bir igtirakini etkilemesi sartiyla,
thragg: agagidaki eylemlerden birini gergeklestirebilir:

i.  Ek Piyasa Bozulmas: Olayinu izah edip yansitmak iizere bir veya daha fazla Kosulda (gerekliyse)
yapilacak uygun ayarlamalari tespit etmesini ve bu ayarlamarun yiiriirliik tarihini belirlemesini
Hesaplama Kurulugundan istemek. Bununla sinirh olmaksizin, bu ayarlamada, Thragginin ve/fveya
Istiraklerinden birinin ilgili Ek Piyasa Bozulmasi Olayinin neticesinde veya bu Olay’la baglantilt
olarak maliyetlerde dogrudan veya dolayl olarak meydana gelecek artis da dikkate alinup Varant
hamillerine yansitilacaktir veya

ii. Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmast diizenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydmlatma
Platformu araciligiyla Varant hamillerine bildirimde bulunarak Varantlar iptal edebilir. Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, fhragg, her bir Varant hamiline, (tim tutarlar Hesaplama Kurulugu
tarafindan makul takdir hakki gergevesinde tespit edilmek iizere) séz konusu Varantin Ek Piyasa
Bozulmasi Olay1 da hesaba katilarak belirlenecek gergek piyasa degerinden dayanak niteligindeki
ilgili riskten korunma pozisyonlarimin kapatilmasiin veya satilmasinin fhraggya vefveya
Istiraklerinden herhangi bir tanesine yol agacag: dolayll veya dogrudan maliyetin diigiilmesi
neticesinde kalan bir tutari &deyecektir, Odeme, Varant hamillerine Kurul'un &zel durumlarin
kamuya agtklanmasi diizenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla
bildirilerek yapilacaktir,

B. “Ek Piyasa Bozulmasi Olay1” agagidakilerden herhangi biri anlamindadir:

i.  Ihraggtmun (i) herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin, vergi kanunlart da dahil olmak tizere yeni
mevzuatin kabul edilmesi veya yliriirliikteki mevzuatta herhangi bir degisikligin yapilmasi veya
(it) (vergi makamlarimin eylemleri de dahil olmak iizere) bir iilkenin yetkili mahkeme, tahkim
heyeti veya diizenleyici kurumunun mevzuat veya yiiriirliikteki mevzuatin yorumlanmasinda
degisiklige gitmesi nedeniyle (A) kendisinin vefveya Istiraklerinden birisinin vefveya riskten
korunma tarafinun, Paylan elde bulundurmasinin, devralmasinin veya satmasinin hukuka aykir
veya uygulanamaz hale getirdigini veya (B) fhragginin vefveya istiraklerinden herhangi birisinin,
Varantlar ve/veya ilgili riskten korunma iglemleri cercevesindeki edimlerini yerine getirmenin
dogrudan veya dolayh maliyetinde (sadece sayilacaklarla simrh  olmaksizin vergi
ylkiimkiliiklerindeki herhangi bir artis, vergi indirimlerindeki herhangi bir azalis veya [hragginin
ve/veya Istiraklerinin ve/veya )gﬁ'i;é';jf?ﬁm‘hi&‘riskten korunma tarafinin vergi durumundaki olumsuz
dnemli bir etkinin c!]e gahil : fdugty s"ebéﬁ!ﬁ;}'l\é dnemli bir arbig meydana geldigini tespit etmesi;
ii.  Thraggimin kendisinin, '}g:t] a%'L'ger"?nﬁ‘é‘j‘{a};a héghahgi bir riskten korunma tarafinn, ticayi agidan
{rites} '@eg ;: aj(A}‘ c\r‘a ?:_}ar iligkin yﬁkﬁmlﬂlﬁlgleni:ﬁﬁe‘imede ve
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bu yiikiimlilikleri ifada fhragginin risklerine karsi teminat saglamak igin gerekli gordiiga
diizenlemeleri, iglemleri veya varlikiars satin almasimin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin,
slirdiirmesinin, tasfiye etmesinin veya elden gtkarmasinin veya (B) bu diizenlemeleri, iglemleri
veya varliklar: paraya cevirmesinin, gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin
miimkiin olmadigina dair tespitte bulunmasy;

iii.  Ihragoinin, kendisinin ve/veya Istiraklerinden birinin ve/veya herhangi bir riskten korunma
tarafinin (A) Varantlara iligkin yitkiimliiliikleri tistlenmede ve bu yiikiimliiliikleri ifada Ihracgiun
Paylar1 satin almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin, siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin
veya elden ¢ikarmasinin veya (B) bu diizenlemeler, islemleri veya varliklar1 paraya cevirmesinin,
gelirlerini tazmin yoluyla almasirun veya havale etmesinin vergilerde, resimlerde, giderlerde veya
(araci kurum komisyonlar: haricindeki) ticretlerde 8nemli bir artisa yol aghgina veya agacagina
dair tespitte bulunmasy; veya

iv.  Ihragginin, 4.2.4.1.1L(D) vefveya (belirtilmigse) 4.2.4.1.1.(E) uyarinca Piyasa Bozulmasi Olayirun,
sekiz veya daha fazla Islem Giinii sitregeldigi ve isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen
alternatif degerleme y&ntemlerinin, ilgili hesaplamanin yapilmas: bakimindan uygun olmayacag;
herhangi bir zamanda fhracci tarafindan tespit edilirse ve (if) Ihraccinin o sirada bu Piyasa
Bozulmasi Olayiru Ek Piyasa Bozulmas: Olay: olarak degerlendirmeyi tercih etmesi.

4.3.  Diger hususlar
4.3.1. Genel Uyanlar

BORSA ISTANBUL YASAL UYARI

BiST 30 ve BIST BANKA Endeksleri ("Endeksler”) sadece Borsa Istanbul tarafindan olusturulmakta ve
hesaplanmakta olup Endekslere iligkin tim fikri ve sinai miilkiyet haklar Borsa Istanbul'un miilkiyetinde
kalacaktir, Borsa istanbul Endekslerin veya Endekslerdeki herhangi bir bilginin dogruluguna vefveya eksiksiz
olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup, bu Endekslerin hesaplanmasinda kullanifan bilgilerdeki
herhangi bir hatadan Gtiirii, Endekslerin hesaplanmasindaki ve/veya yayinlanmasindaki herhangi bir hata,
yanhghk, gecikme ve/veya ihmalden veya Endeksin finansal bir iiriine uygulanmasmdan kaynaklanan sorumluluk
kabul etmemektedir. Borsa istanbul hicbir gekilde Endeksler bazinda olugturulan bir Varant (“Finansal Uriin”)
igin sponsor veya garantor olarak hareket etmeyecek olup, Endekslerin bu Finansal Uriin’de kullanilmas: Borsa
Istanbul’un bu tiriinii onayladiini veya amaca uygun buldugunu ifade etmeyecektir,

Borsa Istanbul A.S.(BIAS), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hi¢ bir fikri ve endiistriyel miilkiyet
hakkinin kullanilmas ile igbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nda tarumlanan Varantlarm ihracina iligkin olarak
higbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yiikiimliiliik altina girmez. ishu dokiimanda BIAg'a atifta bulunulmug
olmasi, Varantlarin BIAS tarafindan ciro edildigi veya tavsiye edildigi anlam tagimamaktadir. BIAS Varantlarin
gtkanlmasi icin herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir. Herhangi bir
stipheye mahal vermemek i¢in belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinin dogrulugunu vefveya yeterliligini
garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri'nin herhangi bir finansal firline

uygulanmasinda séz konusu olabilecek herhangi bir hata, yanhs, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa
kargt sorumluluk kabul etmemektedir.

5&P YASAL UYARI

"STANDARD & POOR'S", "S&P", "S&P 500" VE "500° MCGRAW-HILL COMPANIES, INC.IN
MARKALARIDIR VE DEUTSCHE BANK AG'YE BUNLARIN KULLANIMI iGIN LISANS VERILMISTIR.

S&P, Varantlarin sponsorlufunu yapmamakta, Varantlar S&P tarafindan desteklenmemekte,
sattlmamakta veya pazarlanmamakta olup 3&Pr+Varantlart uygun bulduguna dair goriis veya onay
vermemektedir.. "S&P", The McGraw-Hill Compan‘ _s;"Ino‘.;-m bir b&liimii olan Standard & Poor's anlamina
gelmektedir ve "Endeks Sponsoru” olarak:f’gntlacaktxr Endeks Sponsoru Varantlarin hukuka uygunlugu veya
yerindeligine veya agiklama ve beyanlar;n dogru]ugu ‘veya ybterllhgl hakkinda bir goriig agiklamamakfadr.
Endeks Sponsoru Vare“ltl a atmmm genel an}amda 'Varant\%'l‘@ veya ,bellrh Varantlara y.a_ummm “Bnerilebilir
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olmasi veya Endeksin pay senedi piyasasinin genel performansint takip edecegi yéniinde Varant hamillerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine acik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks
Sponsorunun, lhragg veya herhangi bir igtiraki (“Deutsche Bank"} ile Varantlarda kullamimak tizere Endeksin ve
ilgili markalarin -ki bu Endeks Deutsche Bank veya Varantlardan bagimsiz olarak Endeks Sponsoru tarafindan
belirlenmekte, olusturulmakta ve hesaplanmaktadir- lisansinin  verilmesi diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir, Endeks Sponsoru, Endeksin belirlenmesinde, elusturulmasinda veya hesaplanmasinda
Deutsche Bank veya Varant hamillerinin ihtlyaglanni dikkate almak yiikiimliiliigii altinda degildir, Endeks
Sponsoru Varantlarnn zamanlamasinn, fiyatlarinin veya miktariun belirlenmesinden veya Varantlarin nakde
¢evrilmesi igin olusturulacak denklemin belirlenmesinden veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu
iglemlere katilmamghr. Endeks Sponsorunun Varantlarin yonetilmesi, pazarlanmasi veya iglem gbrmesi ile ilgili
higbir sorumlulugu mevcut degildir.

ENDEKS SPONSORU ENDEKSIN VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERININ DOGRULUGU
VE/VEYA TAMLIGI HAKKINDA BIR GARANTI VERMEMEKTEDIR VE ENDEKS SPONSORUNUN
BUNLARDAKI HATA, IHMAL VEYA KESINTILERLE iLGILI OLARAK HICBiR SORUMLULUCU
BULUNMAMAKTADIR. ENDEKS SPONSORU, DEUTSCHE BANK, VARANT HAMILLERI VEYA DIiCGER
KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE
EDILECEK SONUCLAR ILE ILGILI ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR.
ENDEKS SPONSORU AGIK VEYA ZIMNi HiCBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ENDEKSE VEYA
ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA
VEYA KULLANIMA UYGUNLUK BAKIMINDAN HIGBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK OLARAK
BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKiL ETMEMEK KAYDIYLA,
ENDEKS SPONSORU, BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMI$ OLSA DAHI, HICBIR DURUMDA,

MAHRUM KALINAN KAR VEYA OZEL, ARIZ], CEZA], DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR.

DAX ENDEKSI YASAL UYARI

DAX ("Endeks") Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplanip yayinlanmakta ve "DAX" terimi Deutsche
Boerse AG'nin markast olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka Sahibi") tarafindan sponsor
edilmemekte, satilmamakta veya tegvik edilmemektedir, Marka Sahibi "Endeks"in kullanimundan elde edilen
sonuglara vefveya sozii gegen endeksin herhangi bir belirli bir giinde herhangi belirli bir zamandaki rakamsal
degerine iligkin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Marka Sahibi (ihmatl
sebebiyle veya sair gekilde) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye karg1 sorumlu olmayacaktir
ve herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kisiye danismanlik hizmeti saglamakla ylikiimlii olmayacaktir.

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE YASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average™ (“Endeks"”), S&P Dow Jones Indices LLC ("S&P DJI"Y nin bir tiriinii olup,
Deutsche Bank AG’ye kullanim i¢in lisans verilmistir. 5&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC ("S&P"¥Ynin
ve Dow Jones® ise, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”Ynin tescilli markasidir. Bu markalarin
kullantm igin S&P DJI'ye lisans verilmistir ve bazi amaglar igin Deutsche Bank AG'ye alt lisans verilmigtir.

S&P DJI, S&P veya bunlarin herhangi bir bagl kurulusu ya da liglincii taraf lisans verenler (birlikte “S&P
Dow Jones Indices”) Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar: desteklememekte, satmamakta veya
pazarlamamaktadir. S&P Dow Jones Indices, Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine, genel
olarak menkul kiymetlere veya &zel olarak Varantlara yatirimin ¢énerilebilirligi veya Endeks’in genel piyasa
iglerligini takip etme kabiliyeti hakkinda agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks ile
ilgili olarak S&P Dow Jones Indices’in Deutsche Bank AG ile tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow Jones Indices’in
bazi markalarinin, hizmet markalarinin ve/veya ticari unvanlarinun, lisansindan ibarettir. Endeks, S&P Dow Jones
Indices tarafindan Deutsche Bank AG veya Varantlar dikkate alinmakstzin belitlenir, olugturuiur ve hesaplarur,
5&P Dow Jones Indices, Endeksin belirlenmesjn“a'ef,fﬁ'@ O3turulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank
AG'nin veya Varant sahiplerinin ihtiyag?ﬁ?dil&’!&é’te Ji"’gé yikiimbiligi altinda degildir. S&P Dow Jones

Indices, Endeksin belirlenmesinde, olustu ﬁlmg’érpgig;.\:g_);a' hesgplanmasinda Deutsche Bank AG veya Varant
hamillerinin ihtiyaglarini dikkate almak yiikiifn -‘L‘l}i{igﬁfgﬂt’f’ndan}' “’)‘dir S&P Dow Jones Indices, Varantlarn,
H I W T i-of
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fiyatlarinin veya miktarinin belitlenmesinden veya Varantlarin ihrag ve satig zamanlamasindan veya Varantlarm
nakde gevrilmesi, teslim edilmesi veya itfa edilmesi igin olugturulacak denklemin belirlenmesinden veya
hesaplanmasmdan sorumlu degildir ve bu islemlere katilmamiglir. 5&P Dow Jones Indices'in, Varantlarin
yonetilmesi, pazarlanmas: veya iglem gormesi ile ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.Endekse dayali yatinm
tirfinlerinin jsabetli olarak endeks performansini takip edecegine ya da olumlu yatirim getirisi saglayacagina dair
glivence verilmemektedir. 3&P Dow Jones Indices LLC bir yatinm danssmani degildir. Bir menkul kiymetin
endekse dahil edilmesi s6z konusu menkul kiymetin alimina, sahimina, tutulmasina iliskin S&P Dow Jones Indices
tarafindan yapilan bir tavsiye degildir ve yatirim danigmanhi olarak da degerlendiriimez,

S&P DOW JONES INDICES ENDEKSIN YA DA BERABERINDEKI VERILERIN YA DA ENDEKSE
ILISKIN SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLERSME ARACLARI DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI
OLMAMAK KAYDIYLA HABERLESME ARACLARININ UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA,
GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. &P DOW JONES INDICES
HATA, IHMAL VE GECIKME NEDENIYLE HERHANGI BIR TAZMINATA VEYA YUKOMLOLUGE TABI
OLMAYACAKTIR, S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERIYE
ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK VEYA
DEUTSCHE BANK AG, VARANT SAHIPLER] VEYA DiGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUGLARA ILISKIN OLARAK AGIK
VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK
OLARAK BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA HERHANGI BiR SINIRLAMA
TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, S&P DOW JONES, SOZLESMEDE, HAKSIZ FILDE, KUSURSUZ
SORUMLULUK HALINDE VEYA BASKA HALLERDE BOYLE BiR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMI$ OLSA
DAHI, HIGBIR DURUMDA, KAR KAYIPLARI, ISLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA iYi NIYET DE
DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, OZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR. 5&P DOW JONES INDICES VE DEUTSCHE BANK AG ARASINDA GERGEKLESMIS HICBIR

SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN $&P DOW JONES INDICES'IN LISANS VERENLERI DISINDA
UGUNCU Kisi LEHTARI YOKTUR.

EURO STOXX 50 YASAL UYARI

EURO STOXX 50® (“Endeks"), STOXX Limited, Ziirih, Isvicre (“STOXX”) sirketinin ve/veya sirketin lisans
verenlerinin (“Lisans Verenler”)’in (tescilli ticari marka dahil olmak iizere) fikri miilkiyetinde olup lisans
altindadr,

STOXX ve Lisans Verenlerin Deutsche Bank AG ile Varantlarla ilgili olarak kullanmilmak (izere Endeksin ve
ilgili markalarin lisansinin verilmesi diginda herhangi bir iliskisi bulunmamaktadir,

STOXX ve Lisans Verenler,

> Varantin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar satmamakta, desteklememekte veya tantimin:
yapmamaktadir,

» Varant veya diger menkul kiymetlere yatinm yapan herhangi bir kisiye tavsiyede bulunmaz,

# Varantlarin zamanlamasi, miktar1 veya fiyatlandirmast hakkinda karar vermez veya bu hususlarda
herhangi bir yiikiimliiliikleri ve sorumluluklar1 bulunmaz,

# Varantlanin ydnetilmesi, idaresi veya pazarlanmasi igin herhangi bir ytikiimliiliifii veya sorumlulugu
bulunmaz ve

T

# Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Varant'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarin: dikkate almaz veya bdyle bir yitkiimlilitk altinda degildir.

STOXX ve Lisans Verenler, Varantlarla baglantil olarak herhangi bir sorumluluga sahip olmayacak ve
Varantlar, Varantlarin sahibi veya diger kimseler tarafindan Endeks’den veya Endeks'in beraberindeki verilerden
elde edilecek sonuclar hakkinda, Endeks’in veya Endeks'deki bir verinin dogrulugu veya tamligi hakkinda, ve
Endekse veya Endeks’deki bir veriye iligkin olarak < sattga elveriglilik ve Gzel bir amaca veya kullanima uygunluk

bakimindan, agik veya zimni olarak hicbir t@al'ﬂ‘\utte, bulunmamaktadlr ve bunlar hakkinda hicbir taahhiitte
bulunmadigini beyan etmektedir. /’

STOXX ve Lisans Verenler, Endeks; 4eya &.ndeks m verlle 1nde herhangi bir hata, thmal veya kesintilerden
dolay1 bir sorumluluga sahip oImayacaklardn'. 3
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5TOXX ve Lisans Verenler, boyle bir olasiliktan haberdar olsalar dahi, higbir durumda, mahrum kalinan
kar ya da dolayl, cezai, dzel veya bagli zararlardan sorumiu olmayacakiur.

Thracatg1 ve STOXX arasindaki lisans sozlegmesi salt onlarin yararma olup Varant sahiplerinin veya diger
liglincii kisilerin yararlarina defildir.

FTSE100 YASAL UYARI

“FTSE International Limited (“FTSE”) veya London Stock Exchange Group sirketieri (“LSEG”) (birlikte
“Lisans Veren Taraflar”) tarafindan hicbir gekilde Varantiarin sponsorlugu yapilmamakta, Varantlar satilmamakta,
desteklenmemekte veya tambtimi yapilmamaktadir. Lisans Verenlerin higbiri (i) FI'SE 100 Endeksi (“Endeks”)
(Varantlarin baz aldif)'in kullantmindan elde edilen sonuglara, (ii) sézii gegen Endeks'in herhangi bir belirli giine
herhangi belirfi bir zamandaki rakamsal degerine veya (iii) Endeks'in belirlenen amaca uygunluguna iligkin agik
veya zimni olarak higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz, Lisans Verenlerin
higbiri, Endeks ile ilgili Deutsche Bank AG'ye veya miisterisine higbir finansal veya yatirim tavsiyesi veya onerisi
vermemis veya vermeyecektir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan hesaplanir. Lisans Verenlerin higbiri (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) (a) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye kargi sorumlu
olmayacaktir veya (b) herhangi bir hataya iliskin olarak herhangi bir kisiye darugmanhk hizmeti saglamakia
yiikiimlii olmayacaktur.

Endeks'teki tiim haklar FTSE International Limited’e (“FTSE”)'ye bahsedilir. “FTSE®”, London Stock
Exchange Group (“LSEG”)'nin ticari markasidir ve FTSE tarafindan lisans ¢ercevesinde kullanilir.”

“Endeks’deki tiim haklar FTSE'ye bahgedilir, FTSE®, LSEG grupsirketlerinin ticari markasidir ve FTSE
tarafindan lisans gergevesinde kullanihr,

Varantlar salt olarak Deutsche Bank AG tarafindan geligtirmistir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan
hesaplantr. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri Varantlara bagh degildir ve bunlar Varantlara sponsor olamaz,
tavsiye ve dneri veremez, Varantlar destekleyemez veya pazarlayamaziar. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri
herhangi bir kisiye karsi (a) Endeks’in kuilanimindan, Endeks’e giivenden veya Endeks'teki hatadan veya (b}
Varantlara yapilan yatinm veya Varantlarin igletilmesinden kaynaklanan higbir sorumlulugu kabul
etmemektedirler. FTSE, Varant'lardan elde edilecek sonuglara iligkin veya Endeks’in Deutsche Bank AG tarafindan
belirlenen amaca uygunluguna iligkin hicbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz.

NASDAQ 100 YASAL UYARI

NASDAQ OMX Group, Inc. veya igtirakleri (bundan béyle istirakleriyle birlike “Sirketler” olarak
amlacaktir) Varantlara sponsor olmamakta Varantlan desteklememekte, satmamakta veya tanitimint
yapmamaktadir. Varantlar Sirketler Varantlartn hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir griis agiklamamaktadr. Sirketler Varant sahiplerine veya kamuoyunun
herhangi bir bireyine genel olarak menkul kiymetlere veya &zel olarak Varantlara yatirimin 6nerilebilirligi veya
NASDAQ100 Endeksinin pay senedi piyasasmin genel performansini takip edecegi yéniinde veya zimni bir beyan
veya taahhiitte bulunmamaktadir. $irketlerin Deutsche Bank AG (“Lisans Alan”) ile tek iligkisi Nasdaq®, OMX®,
NASDAQ OMX®, PHLX® ve NASDAQ100 Endekslerinin, Sirketlerin tescilli markalarinin ve bazi ticaret iinvanlar
ile hizmet markalarinin lisansinin verilmesinden ve NASDAQ OMX tarafindan belirlenmis, olusturulmug ve
hesaplanmis NASDAQ100 Endeksinin Lisans Veren'e veya Varantlara iligkin olmaksizin kullanimindan ibarettir.
Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Lisans Alanin veya Varant sahiplerinin
ihtiyaclarint  dikkate almak yiikiimlilltigti altinda degildir. Sirketler ihrac edilecek olan Varantlarn
zamanlamasimn, fiyatlandirmasinin veya miktarlarinin belirlenmesine veya Varantlarin nakde gevrilmesi icin
olugturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamustir ve bu islemlerden sorumlu degildir.
Sirketlerin Varantlarin ySnetilmesi, pazarlanmasi ve iglem gérmesiyle ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.

SIRKETLER NASDAQI00 ENDEKSIN VEYA BERABERINDEKI HERHANGI BIiR VERININ
DOGRULUGUNA VE/VEYA KESINTISIZ HFSAE-L\ MASINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR.
SIRKETLER NASDAQ100 LISANS ALAN, y’ RART SAMIPLER], DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR
TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BE g;:RINDEKI VERI MRDEN ELDE EDILECEK SONUGLARA ILIsKIN
OLARAK ACIK VEYA ZIMNI I-II(;BIRR'? NMAMAKTADIR. S$IRKETLER ENDEKSE. VEYA
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AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUGA ILISKIN OLARAK ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE
BULUNMAMAKTA VE AGIK OLARAK HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI BEYAN ETMEKTEDIR.
YUKARDAKILERI SINIRLAMAKSIZIN, SIRKETLER HIGBIR DURUMDA, MAHRUM KALINAN KARDAN
VEYA OZEL, ARIZ], CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN, KENDISINE BILDIRIM YAPILMIS
OLSA DAHI SORUMLU OLMAYACAKTIR, '

NIKKEI 225 YASAL UYARI

Nikkei Stock Average Nikkei Incin fikri miilkiyetindedir. Nikkei Inc. ve Nikkei Inc’in tamamina sahip
olduBu Nikkei Stock Average's hesaplayip yayan igtiraki, Nikkei Digital Media Inc. (birlikte “Nikkei”) endekse
iligkin biitlin haklarini sakl: tutmaktadir. Nikkei, hicbir sekilde Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta,

Varantlari desteklememekte veya tarutimini yapmamaktadir. Nikkei higbir taahhiitte ya da beyanda
bulunmamaktadir,

ICE YASAL UYARI

ICE, tiriinlere sponsor olmamakta iiriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tanbimini
yvapmamaktadir, ICE, Kitalararas: Borsa -hitercontinental Exchange, Inc.- anlamina gelir, ICE, {iriinlerin hukuka
uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriis
agiklamamaktadur. ICE, iiriin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatirim {iriinlerine yatirimin
Onerilebilirligi ydniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. ICE'nin, [hrager veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile {iriinlerde kullanilmak {izere ilgili markalarin kullarilmast diginda herhangi bir
iligkisi bulunmamaktadir. ICE, ihrac edilecek olan iiriinlerin zamanlamasinun, fiyatlandirmasinin veya
miktarlarinin belirlenmesine veya iiriinlerin nakde gevrilmesi icin olusturulmus denklemin belirlenmesine veya
hesaplanmasina katilmanugtir ve bu iglemierden sorumlu degildir. ICE'nin, tiriinlerin y6netilmesi, pazarlanmast
ve iglem gdrmesiyle ilgili hicbir sorumlulugu meveut degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Altin Fiyati (“"Benchmark”) ve LBMA Giimiig Fiyat: (“Benchmark"), LBMA'ya aittir, LBMA, Londra
Kiilce Piyasas: Birligi - London Bullion Market Association- anlammna gelir ve "Benchmark Sponsoru” olarak arulir.
LBMA, iirlinlere sponsor olmamakta, firiinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tambmm
yapmamaktadir. Benchmark Sponsoru, Giriinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarm
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir gériis agtklamamaktadir. Benchmark Sponsoruy, iiriin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatirmm tirtinlerine veya &zel olarak tiriine yatirimin énerilebilirligi
veya Benchmark’in genel piyasa performansini takip edeceji yoniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Benclmark Spounsoru‘nun, ihrage veya herhangi bir istiraki ("Deutsche Bank") ile iiriinlerde
kullanilmak {izere Benchmark’larin ve ilgili markalarin kullanilmas1 diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. LBMA, ihrag edilecek olan iirlinlerin zamanlamasinin, fiyatlandirmasinn veya miktarlarinin
belirlenmesine veya liriinlerin nakde gevrilmesi icin olusturulmus denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina
katilmamugtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. LBMA'mn, iiriinlerin yénetilmesi, pazarlanmasi ve iglem
gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.

4.3.2, Genel Kosgullar

Satin Alimlar

ihraggl, Varantlarini, agik piyasada, ihale yoluyla veya &zel anlagmalar vesilesiyle herhangi bir zamanda
herhangi bir fiyattan satin alabilir fakat bununla yiikiimlii olmayacaktir, Bu sekilde satin alman Varantlar, elde

tutulabilir, tekrar satilabilir veya iptal igin iade edilebilir.
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gerekmektedir. Yatrimeilarin yatirim kararlarini etkilemesi muhtemel séz konusu degisikliklerin izahname
degigikligini gerektirmesi durumunda, thragei izahname maddelerinde degigiklik yapacaktir. 58z konusu
degigiklikler Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yayinlanmasin takiben yiiriirliige girecektir,

Varant hamillerine yapilacak bildirimler, &zel durumlarin kamuya agiklanmas: gercevesinde Merkezi
Kayit Kurulugu tarafindan ySnetilen Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiiyla yapilmaktadir. Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yer alan tiim 6zel durum agiklamalari ayni giin iginde piyasa yapicimin Internet
sitesinde ve 2 is giinii iginde Ihraggnin Internet sitesinde yayimlanacakur, Aciklamalarin micbir sebep veya
Ihraggiya veya piyasa yapiciya atfedilemeyecek bir teknik ariza sebebiyle kap.org.tr adresindeki Kamuyu
Aydinlatma Platformu tizerinden elektronik yolla yapilamamas: halinde, piyasa yapicinin derhal Merkezi Kay:t
Kurulugu - KAP Destek'e bildirimde bulunmasi gerekmektedir. Piyasa yapiai bildirimlerin elektronik ortamda

yapilamacifiu karutlamaya ydnelik belgeleri séz konusu olayin gergeklesmesinden itibaren 3 ig giinii iginde Borsa
Istanbul’a iletmekle yiikiimliidiir,

Thragg1 adina Hareket Eden Yetkililer, Tespitler ve Degisiklik
Yetkililer

Ihraggi, gbrevlendirmis oldugu herhangi bir Yetkiliyi herhangi bir zamanda degigtirme veya aralarindaki
ig iligkisini sona erdirme ve ek veya gérevden alinan Yetkilinin yerine yeni bir Yetkili tayin etme hakkina sahiptir;
su kadar ki Asli Yetkilinin gérevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Asli Yetkili atanuncaya degin bu fesih
yirtirliige girmeyecektir ve ayrica belirtmek gerekir ki, Varantlarin herhangi birinin herhangi bir menkul kiymetler
borsasinda kote olmasi veya herhangi bir {ilkede halka arz edilmesi halinde, s6z konusu menkul kiymetler
borsasimin yénetmelik ve kurallar ile her bir tilkenin menkul kiymetler diizenleme kurumlan tarafindan gerekli
goriilmesi halinde her bir tilkede belirli bir ofise sahip bir Yetkili olacaktir. Yetkiliyle ilgili her tiirlii atama, atamanin
feshi veya Yetkilinin belirtilen ofisindeki degisiklige dair bildirim Varant hamillerine Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihiftyla yapilacaktir. Her bir Yetkili, sadece Thragginin yetkilisi olarak hizmet verecek olup, Varant
hamillerine kargt herhangi bir yiikiimliiliik veya gorev {istlenmeyecei gibi kendileriyle acentelik veya yediemin
iligkisi de tesis etmeyecektir. Yetkilinin Varantlara iligkin her tiirlii hesap veya tespitleri (agik hatalar harig olmak
Gzere), Varant hamilleri agisindan kesin, son ve baglayia olacakuir,

Ihrageumm Tespitleri

Thraggun {iriin kosullarina uygun sekilde yaptigi herhangi bir tespit, (agik hatalarin haricinde), Varant
hamilleri igin baglayicy, kesin ve son olacaktir.

Degisikliller

Thraggl, kosullarin amaglanan ticari amacin siird{irmek veya korumak amaciyla, iiriin kogullariru Varant
hamillerinin menfaatlerini olumsuz ve 8nemli bir agidan etkilemeyecek sekilde, resmi, gdz ardi edilebilir veya
teknik nitelikler agisindan veya agik bir hatay: gidermek veya firiin kogullarinda yer alan ayiph bir hiikmii
diizeltme veya tamamlamak amactyla diledii sekilde ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasin almak
zorunda olmaksizin, kanunlarin izin verdigi él¢iide degistirebilir. Her tiirlii degisiklik bildirimi, Varant hamillerine
Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla yapilacaktir fakat bildirimin yapilmamast veya Varant hamillerine
tarafindan alinmamast, séz konusu degisikligin gecerliligini etkilemeyecektir.

Sair thraglar

thragg,, zaman zaman ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasimu almak zorunda olmaksizin,

Varantlarla birlegtirilerek tek bir sinif olusturacak sekilde bagska menkul kiymetler ihdas ve ihrag etme serbestisine
sahiptir.

ikame
Ihragenun Ikcamesi

Ihraqgl veya yerini aldif sirket, herhangi bir zamanda ve Varant hamillerinin énceden rizasini almaksizin,
herhangi bir igtirakini veya yan kurulusunu Vaﬁﬁ;?gr) "‘v\smdekl ana borglu sifatryla ve agsagidaki hiikiimlere
tabi olarak kendi yerine ikame edebilir (Elka fe Sirle "):\16,;’.?_ N
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« Varantlanin fkame $irket'in kanuni, gecerli ve baglayicl edimleri temsil etmesini saglamak igin (gerekli
tiim onaylarin alinmas: da dahil olmak Gizere) yapilmasy, yerine getirilmesi ve tamamlanmasi gereken tiim iglem,
eylem ve hususlar yerine getirilmig ve tamamen yiiriirliikte olacaktiz;

» Ihraggl, Varant hamillerine ilgili ikame tarihinden en az 30 glin onceden ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracih@iyla bildirimde bulunmug olmalidir.,

Herhangi bir ihraccinin ikamesi séz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda Thragpya
yapilan tiim auflar, lkame $irket’e yapilmig olarak kabul edilecektir,

Ofis Degigilligi
thraggr, Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla Varant hamilerine bildirimde bulunarak, Varantlarin

amagclart dogrultusunda iglemleri yliriittiigii ofisini degistirme hakkina sahip olacaktir; s6z konusu degigiklik tarihi
ilgili bildirimde belirtilecektir; su kadar ki, séz konusu bildirim yapilmadan degisiklik gerceklesemez.

Avrupa Para Birligi i¢in Ayarlamalar
Yeni Para Biriminde Diizenleimesi

thraggi, Varant hamillerinin rizasim almaksizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihfiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunmak suretiyle ve bildirimde belirtilen ayariama tarihinden itibaren gecerlilik
kazanmak {izere, Varantlarin belirli sartlarim Avro cinsinden tekrar diizenleyebilir, Ayarlama tarihi, tiriin kogullari
uyarinca Varant hamillerine verilen bildirimde Ihrage tarafindan belirtilen ve para biriminin Anlasma uyarinca
Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin iigiincii kademesine baslangigta katilmayan bir itlkeye ait olmasi halinde
tlkenin katldig: tarihi veya sonrasindaki bir tarihi ifade eder (“Ayarlama Tarihi”).

Secimin etkisi su sekilde olacaktr:

t.  Uzlagi Para Biriminin Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin tiglincli kademesine 1999 tarihinden
itibaren veya sonrasinda katilan bir Glkenin ulusal para birimi oldugu durumlarda (ulusal para birimi, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin iigiincli kademesinin baglangicindan 6nceki giinde tarmmlanan iilke para birimleri
veya figlincii kademenin genigletilmesiyle ilgili olarak, ilk agamada istirak etmemis iilke para birimlerini ifade
eder), s6z konusu Uzlag1 Para Birimi, Ihraggimin karar verecegi ve bildirimde belirtebilecegi yuvarlamaya iligkin
(varsa) hitkiimlere tabi olarak Belirlenen Qran’dan Avro’ya déniistiiriilmesi neticesinde bulunacak Avro cinsinden
tutar olarak kabul edilecektir. Ayarlama Tarihi sonrasinda Varantlara iliskin tiim ddemeler, Varantlarda Uzlasi
Para Birimine yapilan tiim atiflar Avro’ya yapiimus gibi sadece Avro olarak yapilacaktir,

ii. Uriin kogullarinda bir déviz kuru yer aliyorsa veya {lriin kosullarindan herhangi biri, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin tigiinci kademesine 1999 tarihinden itibaren veya sonrasinda katilan bir tilkenin
para biriminde (“Orijinal Para Birimi”) ifacde edilmisse, s6z konusu déviz kuru ve/veya irlin kogullariun diger
gartlarinin, Belirlenmis Kur'dan Avro cinsinden ifade edilecefii, déviz kuru sbz konusuysa, Avro'ya
doniigtiiriilmiis olacagi varsayilacakur ve

iii. Uritn kogullarinda ihraggimin Avro cinsinden ifade edilen araglarin o sirada tabi oldufu teamiil ve
politikalara uyum saglamak amaciyla karar verecegi diger her tiirlii degisiklik yapilacaktir.

Uriin Kogullarinda Ayarlama

thragg,, Varant hamillerinin onayinu almaksizin ve Kamuyu Aydinlatma Platformu aracibiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunarak, iirtin kogullarinda Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {i¢lincit kademesinin
sonuglarint yansitacak gekilde tiriin kogullarina dair Anlagma uyarinca uygun oldugunu tespit ettiffi ayarlamalarda
bulunacaktir.

Avro'ya Doniistiirme Masraflari, vs,

Uriin Kogullarinda Ayarlama ve Avrupa Para Birligi icin Ayarlamalar bagh: altindaki hitkiimlere halel
getirmeksizin, gerek Ihragql, gerek Hesaplama Kurulusu gerekse herhangi bir Yetkili, Avro cinsinden yapilan
transferlerden veya herhangi bir para birimine ;ﬁépﬁ;a_in.__\dﬁnﬁﬁﬁrmelerden veya bunlara iligkin yapilan
yuvarlamalardan dolay1 ortaya glkabilecek‘.:k'émiﬁj;fbri‘* ﬁ"t';ré_t,[é'l‘ri, masraflar, zarar veya giderlerden dolay: hicbir
Varant hamiline veya sair bir gahsa karg: soﬁhmldié!tzi'éyagaktlr. T‘i_‘uaggl, herhangi bir para birimine donéistiirme ve
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yuvarlamalar da dahil yatinmeinun olagan piyasa kosullan haricinde ek bir zarara ugramamasi igin gerekli
tedbirleri alacaktur,

5.  HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

51. Halka arzin kogullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak igin yapilmasi gerelenler

51,1, Halka arzin tabi oldugu kogullar

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayt ile ihrag edilecek ve Borsa fstanbul Kollektif Yatirum (riinleri
ve Yapilandinlmig Uriinler Pazari’nda iglem gorecektir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulugu varantlarinin toplam adedi ve miktan

Toplam 24.200.000 TL nominal degerli 2.420.000.000 adet Varant ihrac edilecek olup ihrag dagilimi 11
numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2 tabloda gésterilmektedir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

ilgili bilgiler icin liitfen 11 numarah “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakinuz.
5.1.3.2, Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satg sekli

Ihrag edilecek Varantlar Borsa fstanbul Kollektif Yatinm Uriinleri ve Yapilandinlnug Urlinler Pazari’'nda
Borsa'da satig yontemi gercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile bir halka arz
gergeklegtirilmeyecektir.

Piyasa Yapiailik iglemieri Deutsche Securities tarafindan gergeklestirilecektir. Piyasa yapict sorumlu
oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alig-satis seklinde cift tarafly kotasyon vererek piyasa
olugmasina ve iglem gerceklesmesine katkida bulunmakia yiikiimliidiir. Bu cercevede piyasa yapic tarafindan
verilecek kotasyonla iglemler baglayacak olup yahrimeilar aim emirlerini hizmet aldiklar yatnm kurulusu
vasitastyla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim islemi ile halka arza katilabilirler.

5.1.4.  Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi
YOKTUR,

5.1.5.  Yatirmm kurulugu varant: almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin bedellerinin 6denme yeri ve
gekli ile teslim siiresi de dahil yatinm kurulugu varantlarimin teslimine iliskin bilgi

(a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulugu varant bedellerinin ddenme yeri ve sekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazari’'nda islem gorecektir.
Halka arz borsada satis yéntemi ile gerceklegeceginden dolay1 , yatinmeilar emir iletimine aracthk veya islem
aracihfina yetkili herhangi bir yatirim kurulugu vasitasiyla Borsa [stanbul'da gerceklestirilecek alim islemi ile halka
arza kablabilir. Aract Kurumlarin miigterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem gerceklegtirmeden ve
sbzlesme imzalamadan 6nce varantlanin igleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikler ile séz konusu
iglemlerin risklerini aqiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birlizi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasasi Araglar1 Risk Bildirim Form"unu kullanmalari ve 56z konusu formu miigterilerine vermeleri
zorunludur. Varant yatrimeilarinin séz konusu formu okuyup anlamig olmalari ve ilgili formda belirtilen hususlar
gbz Oniine alarak iglem yapmalar gerekmektedir.

(b) Yatirim kurulugu varantlarmin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek Varantlar, satigin tamamlanmasim miiteakip sermaye piyasasl mevzuatl cergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden iz eﬁ"‘ ;?ehaslanacaktlr

Teslim, MKK ve Istanbul Takas ve iklama Bx’mﬁam l\\\ aracihiftyla Son Islem Tarihi’nden sonraki figiincii
Is Giinti'nde gerceklesecektir. Varantla/ uygﬁglqngcgk huku a ve Varantlara iligkin devir rglemmm_—kayltlarl
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aracilflyla gerceklestirildigi herhangi bir Takas Kurulusunun biitiin kural ve usullerine uygun gekilde
devredilebilir.

Varantlar, MKK veya ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslara uygun olmak koguluyla, ihragg: tarafindan
onaylamp kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde Varant hamillerine bildirilecek olan diger Takas
Kurulugu/Kuruluglar: veya lakas sistemi/sistemleri nezdinde kaydilegtirilmig bigimde depo edilecektir. Varantlar
Kurul tarafindan izahname onayt ile eszamanli olarak MKK kaystlarina alinacakkir.

Teslimin {hraggiya atfedilebilir bir sebepten &tiiril ertelenmesi halinde, Borsa Istanbul’'un 01/03/2016 tarih
16 sayih Pay Piyasasi Igleyisine {ligkin Uygulama Usulii ve Esaslari’min “Varantlarin Borsa Kotuna Alinmasina ve
Borsada Islem Gérmesine Iligkin Usul ve Esaslar” bdliimiintin 16, Maddesinde yer alan takas islemleri ile ilgili
hiikiimler uygulanir.

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi

Ihraggl tarafindan, Varanta iligkin ahm satim emirleri Piyasa Yapicisi araciifg ile Borsa istanbula
iletilmektedir. 86z konusu emirler neticesinde gergeklestirilen iglemler ile Piyasa Yapiasi tarafindan
gerceklestirilen diger alim satim iglemlerine y&nelik bildirimler Kurul'un zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri gercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla yapilmaktadir. Ayrica fhragg,
thraggida idari sorumlulugu bulunan kisiler, bunlar ile yakindan iligkil; kigiler veya Kurulun finansal raporlamaya
iliskin diizenlemelerinde tarimlanan iligkili taraflarca Varantlara iliskin olarak gergeklestirilen alim satim iglemleri
giinliik olarak, Piyasa Yapic tarafindan gerceklegtirilen diger islemler ise haftalik olarak Kurulun 8zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gergevesinde kamuya agiklanir.

5.17. Bagvuran yatinmeilar tarafindan satig fiyatinin iizerinde denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatwmm kurulugu varantlarinin satiginin ne zaman ve hangi gartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecefi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

ihraggt Varant ihracim Kaydi Ihrag Tarihi 6ncesinde iptal etme hakkini sakli tutmaktadir. Kaydi lhrag
Tarihi sonrasinda, Thraggy, kontrolii disindaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevcut olan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka aykiri veya uygulanamaz oldugunu veya
kontrolii disindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin yasal veya
uygulanabilir olmadifini tespit etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak iizere yiiriirliikteki kanunlarn izin
verdigi Slgiide Varantlari erken feshedebilir. Ihragoimmn Varantlar erken feshetmesi durumunda, Thrage
uygulanacak hukukun izin verdigi Slgiide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin, her bir Varant
hamiline Hesaplama Kurulusu tarafindan gercek piyasa degeri olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varliga/Gostergeye bagh viskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle yapti: masraflan
¢ikardiktan sonra elde edilen tutar: deyecektir.

4.2.4 no’lu béliimdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla, Thraggr Varantlarin ihracimu agagidaki sebepler de
dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. fhragginin Varantlar gercevesindeki yikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykir1 veya makul bir degerlendirme ¢ergevesinde imkansiz hale geldigini veya (Varantlarin halka arzina
baglandift durumla kargilaghrildifinda) dogrudan veya dolayh olarak maliyetlerde, vergilerde, harclarda ve
masraffarda Snemli artislara sebep olacaginu tespit etmesi;

b. Ihraggimin Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlar satin alinmasinin, olusturmasinin, yeniden
yapilandirmasinin, bu pozlsyonhrlblrblrlerlyle1kame etmesinin, siirditrmesinin, bu pozisyonlarin kapatilmasinin
veya satilmasimin (“Riskten Korunma I§I&m1er1 ~kismen veya tamamen hukuka aykiri veya makul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale ggld:gu]l veya he‘r JHirlil vergi artigy, vergi menfaatleri veya ihraggimin
vergisel durumuna iligkin diger olumsuz,,étkzler de dahil olmak iizere (Varantlarin halka arzina baglandifi
durumla kargilagtirildiginda) dogrucﬂan vgy dolayh olarak Vé}@ntl@ra iligkin riskten korunma tglem]enﬂ_:gm

: ' t‘ -\\_ ,.._ Y
J

Mi}emsche ~{‘ 1--7:‘ . q(,j ch SeL I‘l {3 wsﬁerAs
Av. A Baran Calyr v. Oykd Glivenllir <« 350+ ¢ J\ \/

E;yureuh Avikatiie Ortaicigg EnjﬂrekllAvukaﬂlk Ortakhg\\ ..........




katlandig1 maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya ticretlerde 8nemli artiglara sebep olacagim
tespit etmesi;

¢. Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varhgin/Gostergenin seviyesinin veya fiyatmin
belirlenmesine iliskin olarak uygulacifi yéntemi veya Hesaplama Kurulusu'nun herhangi bir Dayanak

Varligim/Géstergenin seviyesini veya fiyatini belirleme yeterlilifini olumsuz ydnde etkileyen bir olayin meydana
gelmesi;

d. Bir Dayanak Varhgin/Gostergenin islem tahtasuun kapatilmasi, birlesme olayi, pay alim teklifi, fesih,
itfa, iflas, millilegtirme, ilgili Dayanak Varhgin/Géstergenin hesaplanmasma iliskin formiilde veya yéntemde veya
yatiim kararlarinda, politikalarinda, strateji, yénetim veya kurucu belgelerinde 8nemli bir degigiklik meydana
gelmesi veya thragginin kendi makul takdiri cercevesinde belirleyecegi bagka Snemli bir degisiklik sonucunda
Dayanak Varhgin/Gostergenin dnemli 8l¢lide defismesi veya etkilenmesi;

e. Bir miicbir sebebin gergeklesmesi, Burada miicbir sebep Ihragginin ytikiimliilitklerini yerine getirmesini
engelleyecek veya énemli dlglide etkileyecek herhangi bir durum veya olay anlamina gelmektedir ve bir sistem
hatas), yangn, bina tahliyesi, dogal veya insan iiriinii felaketler, silahli catisma, tersrist eylemler, isyan ve iggi
ayaklanmalar ve diger benzer etkili durumlar da kapsamaktadir;

f. Herhangi bir Dayanak Varliga/Gostergeye (her titrlii Referans Varhgin alim satimi da dahil olmak {izere)
iligkin likidite veya piyasa kogullarinin 8nemli él¢iide olumsuz etkilenmesi;

g. Ihragginin gelirlerinde dnemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari durumunda énemli
bir degisiklik meydana gelmesi;

5.1.9. Yatirimailara satin alma taleplerini geri gekme imkani veriliyorsa, taleplerin geri cekilebilecegi siire
YOKTUR,

5.2, Dagttim ve tahsis plan:

5.2.1. Satgin birden fazla iilkede ayni anda yapildigt durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir oranda
tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagibm
esaslari hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.2, Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslart hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklan kesinlegmis yatirim kurulusu varants miktartnm
bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3.  Yatrim kurulugu varantlarimin satig fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi ydntem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma stiveci

Varantlarin Ongoriilen ihrag fiyat: tiirev bilegeni, tahvil bilegeni, distribiitdr aracilik hizmeti ve muhtemel
dargmanhik hizmeti igin {icret olarak &denen aracilik ficreti ve diger giderler esas alinarak belirlenecektir,
Varantlar icin belirlenen ihrag fiyat, pesin &denen iicretlere, yénetim ticreti ve diger iicretlere ek olarak menkul
kiymetlerin ilk matematiksel {“gercek (fair)”) degerine eklenen ve yatinmeilar tarafindan fark edilebilir olmayan
bir prim igerebilir. S6z konusu primin bellrlenmes gutsghe Bank’mn takdirinde olup is bu prim benzer menkul
kiymetlerin ihracinda diger lhra;gllarzm aldig le&ﬂhn fa\k olabilir.

1 Em. 3 gr., "h 2
Varantlarin satis degeri Satig Tarihl({,c{ki ] 'é”nak \_/,arh Gosterge fiyat), varantin Isleme Koyma Fiyaty,

Dayanak Varliktaki bekéene oynaklik deg I'l, v Sre katang 22 S, emettii beklentisi vyymrﬁrﬁrma
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baglh olarak opsiyon fiyatlandirma modeli ile hesaplanir, Bunlarm yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullari ve
likidite gartlar da varantin sahsg fiyatin etkiler.

Her bir tertip igin, Varant bagina ilk sahs fiyati, Borsa Istanbul'da satigtan bir giin énce fhragginin
www.varant.db.com adresli ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'nin www.deutschesecuritics.com.tr
adresli Internet sitesinde ve aynca Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda {(www kap.org.tr) ilan edilecektir.
Varantlarin Borsa istanbul’da islem gormeye baglamasindan itibaren alim/satim fiyatlar defiigiklik gésterebilir,

5'4.

Aracilik yliklenimi ve halka arza aracilik

54.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

Tarkiye'de halka arza aracilik edecek yetkili kurulug merkezi Esentepe Mahallesi, Biiytikdere Caddesi
Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul
Degerler A.$. olacaktir. :

5.4.2.  Halka arzin yapilacagl iilkelerde yer alan saklama ve 8deme kuruluglarinin isimleri
YOKTUR.
54.3. Aracihik tiirii hakkinda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yatirim Yiiklenimde Bulunulmayan Yatinim
Kurulusu Varantlanmin Kurulusu Varantlarinin
Yetkili Olusturul- Aracihigin Nominal | Halka Arz Edilen Varanta Nominal Halka Arz Edilen
Kurulug mugsa Tiiri Degeri (TL) Oranz (%0) Degeri (TL} Varanta Orani (%)
Konsorsi-
yumdaki
Pozisyonu
Portfoy
Deuls.c.he Aracihi
Securities . (Varant - - 24.200.000 100
Menkul Piyasa
Degerler A.S. Yapicihik)
5.4.4. Aracilik ve yliklenim sozlegmesi hakkinda bilgi

Ihragi ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Aralik 2016 tarihinde Ana Aracilik ve
Piyasa Yapicihg Sézlegmesi akdedilmistir. Sdzlesme uyarinca Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. thragg
Bilgi Doktimant kapsammda gikarilacak Varantlar igin yatirim kurulusu ve Piyasa Yapici olarak faaliyet gdsterecek
ve yatirum kurulugu ve Piyasa Yapici olarak mevzuatin atfettigi yiikiimliiliikleri yerine getirecektir.

Sozlesme tahtinda, Thragg Deutsche Securities Menkul Degerler A.S."yi Varantlar igin yatuim kurulusu ve
Piyasa Yapici olarak atamakta ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. bu gorevi yerine getirmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Sézlesmenin diger Szel gartlan zaman iginde yapilacak Varant ihraglarina bagli olarak
miinferiden kararlagtirabilecektir. S6zlesme Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup sézlesmeden dogacak her
tiirlt uyugmazlik i¢in Istanbul merkez mahkemeleri ile icra miidiirliikleri yetkilidir.

5.4.5, Hesaplama kurulusu

Hesaplama Kurulusu Deutsche Bank AG'dir.

Thracg, herhangi bir zamanda, bagka bir kurulusu da Fesaplama Kurulusu olarak gorevlendirme hakkina sahiptir;
su kadar ki, Hesaplama Kurulugunun gérevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulugu
atanincaya degin bu fesih yiiriirlilk kazanmayacaktir. Kurulugla ilgili her tiirlii atama ve atamanin feshine dair
bildirim Varant hamillerine Kurul'un kamuyu aydmlatma diizenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydmlatma
Platformu araciligiyla yapilacaknr,

Hesaplama Kurulugu (aynt zamanda [hracg g;dﬁ:gﬁvgﬂgﬁ_‘;éiiqbaricinde), sadece Thragginin temsilcisi olarak hizmet
verecektir ve Varant hamillerine karg: herharigi bir yiskiimlfiliik veya gorev tistlenmeyecegi gibi kendileriyle vekil,
acentelik veya yediemin iligkisi gibi iliskilgr de-tesis-éimis sayllmayacaktir. Hesaplama Kurulusunun Varantlara

dair tiim hesaplama veya tespitler (agik hdfalarinharicinde); v '9;'{ thamilleri icin baglayicy, kesinv€ sonolacaktir.

By, aran Caluye s, ’

A E g
ErvlreklrAvulathic Orakhigs RS

=T T =CRE

1) .-m :q’ B l'l ."}. fj ) .'-'—‘4 '
Deutsch Bél - G]” IE fi PR ' DetitkkhélSdeurities Menkul Degerler A.S.
i L . i KJ ~ ) ,' ku’

Erytirekii Avukathk Ortakligi - - -:.-;‘.--'-"";; \ o




-

Hesaplama Kurulugu, fhragginin da onayiyla, grev ve edimlerinin herhangi bir tanesini uygun gorecegi telincti
sahislara devredebilir,

55.  Halka arza iligkin olarak ihraggmnin demesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirim
kurulugu varant: bagina maliyet

Varantlara iliskin Kurul ficreti Kurul tarafindan gikanlan ve 10 Eylil 2013 tarlhli ve 28761 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayil Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar Teblifi'nin 16’nci maddesi
gercevesinde hesaplanmaktadir, Buna gére ihraggilar bagvuru agsamasinda, Thraccr Bilgi Doklimani kapsaminda
Varantlanin Itibari Degeri tizerinden % 0,2 oranindaki dcreti Kurul adina agtlan hesaba yatirir. Séz konusu
hesaplamalar Varantlarm vade sonu tarihine kadar miiteakip alt1 ayhk ddnemler itibariyla yapilarak bulunan
ticretleri Kurul adina agtlan hesaba yatiilr.

Varant bagina maliyet hesaplanmasimda kullamilacak iicretler, piyasanin ilgisine ve I[hraggmun ihrag
edecegi iiriin adedine bagh olarak degiskenlik gostermektedir. Bu nedenle ilk ihrag agamasinda Varant bagina
maliyetin hesaplanmasi miimkiin degildir.

Borsa Istanbul A.S. tarafindan varantlar ve sertifikalar icin ayri ayri olmak {izere her bir ihragaidan alinacak
tavan ticret 181.250 TL olarak belirlenmigtir. Bu cercevede yapilan ihraglar kargiliginda Borsa Istanbul’a 181,250 TL
+ BSMV kotasyon {icreti 5denecektir. Pegin olarak $denmis bulunan Kurul iicreti chgindaki Kurul {icretleri ise,
yukarida ifade edildigi gibi, yaptlan satig adedine bagh olarak degiskenlik gtsterecektir.

Borsa Istanbul A.S. ‘nin 03/04/2019 tarih 2019/25 sayth duyurusu ger¢evesinde; BIST Endeksleri Lisans
Stzlegmesi kapsaminda varantlar igin uygulanan icretlerde degisiklik yapilmugtir, S8z konusu duyuru
cergevesinde yillik toplam lisans {icretleri her bir endeks bazinda hesaplanarak ddenecektir.

MKK hizmet bedeli olarak, agagidaki tabloda belirtilen ticretlerin yani sira, kayden yaratilan Varant adedi
lizerinden % 0,01 (onbinde bir} ihrag {icreti denecek olup, yillik olarak Gdenecek ihrag iicreti 78,848 TL'yi
gecemeyecektir

Takasbank A.$.'nin 17/04/2018 tarih 1423 sayili Genel Mektubu cercevesinde; ISIN Kodu tahsisine iligkin
Takasbank iicret tarifesinde degisiklikler yapilmistir. $5z konusu Genel Mektup’ta yer alan “Yabanci varantlar i¢in
ISIN kodu tahsisi ihrag edildigi iilkenin uluslararasi numaralandirma kurulusu tarafindan yapilmakta olup,
Takasbank tarafindan yabanci varantlar icin uzun ve kisa kod iligkilendirme iglemi yapilmaktadir. Bu nedenle
yerlifyabanci varantlar igin tahsis edilen ISIN kodu iicretlerinde ayrima gidilmistir.” agiklamas ¢ergevesinde
yabanci varantlar igin adet sirlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her bir ISIN kodu tahsisi igin 20 TL+BSMV
Odenecektir.

Merkezi Kayit Kurulugu'nun 04/12/2018 tarih ve 843 say1li Genel Mektubu cercevesinde 2019 yil1 igin
KAP hizmet bedeli 5.610 TL + KDV olarak belirlenmistir.

Yukarida belirtilen iicretler de dahil olmak iizere, ihragginin Varant ihrac cercevesinde 8deyecegi ticretler
agagidaki tabloda belirtilmektedir:
Kurum Ucret (TL)  Agiklama

Borsa Istanbul kotasyon iicreti 725 ISIN bagina 725 TL olup, yillik tavan degeri 181,250 TL'dir.
(ihragginin Borsa [stanbul’a bir yilda édeyecegi toplam Varantlar
ticret tutari 181.250 TL + BSMV'yi gecemez.)

Borsa Istanbul endeks lisans S00USD  Borsa istanbul endekslerine dayali Varantlar icin yillik Sabit Ucret

licreti 10.000 USD olarak belirlenmis olup Varantlarda Lisans: alanin bir
yilda &deyecegi en yiiksek lcret tutari (Sabit Ucret ve Degigken
Ucret toplami) 'inci Endeks icin 25,000 USD, 2'nci Endeks igin
40.000 USD'dir.

MKXK iiyelik bedeli 20.000 Mﬁ%ﬁ?ell‘k igin bir seferlik 8denen iicrettir.
+ f" ff'-';;.'“}'-
MKK ihrag hizmetleri %0,01 / Igag,?ge,r;\-y\a\rfaﬁla%varant adedi izerinden &denen iicrettir. Tavan
95

f_{fg ya}{ejﬁffa‘ag 13 2./ ﬁ\TL olup, yillik tavan 78,848 TL + BSMV'dir.
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MKX Ihraggt hizmetleri iicreti  %0,05 Ihraggidan yapilan iglem bagma alman nakdi uzlagma iicretidir, Alt
limit 990 TL, tist limit 49,277 TL'dir.

Takasbank ISIN Kodu Tahsis 20 Adet sinirlamast olmaksizin 1 yildan kisa vadeli bir ISIN kodu
Ucreti tahsisi igin 20 TL+BSMV'dir.

Yukarida belirtilen ticretler diginda ihraggi ayrica Borsa Istanbul ve MKK'min talep edebilecedi ek hizmet

bedellerinin yani sira, [hracg: Bilgi Dokiimani'nin nerede yayimlandigi hususunun ilan ve ticaret siciline tescil
licretlerini 6demekle ytikiimliidiir,

5.6.  Talepte bulunan yatirrmernin deyecepi maliyetler hakkinda bilgi

Yatirimeilar Varantlarin alim satimyla ilgili olarak hizmet aldiklar: yatirim kuruluglara komisyon demek
durumunda olabilirler. Ayrica yatiimailar Varantlar alm satimlarinin olast vergisel sonuglan igin isbu Sermaye
Piyasasi Aracl Notu'nun 9 no’lu béliimiini incelemelidirler.

Varantlara iliskin masraflari, ilgili Varant hamiline aittir. Herhangi bir Nakit Uzlagi Tutarimin ve/veya

Varanta iligkin bagka bir tutarin 6demesi, ilgili Varant hamili tarafindan tiim masraflar uygun sekilde 6deninceye
kadar yapilmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1.  Yatmum kurulugu varantlarmin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem giormeye
baglayacagt muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa Istanbul Yénetim Kurulu'nun kararina tabi olmak koguluyla, Borsa Istanbul Yénergesi ve
Borsa Istanbul'un 01/03/2016 tarih 16 sayilt Pay Piyasas Igleyigine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslan’na uygun
olarak Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirttrug Uriinler Pazarr’nda islem gorecektir.

Varantlarin iglem gdrmeye baglayacafi muhtemel tarih ise 25 Ekim 2019'dur. Ancak, Kurul ve Borsa
Istanbul onay ve diger siireclerinde gecikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak fizere ihrag
ertelenecektir. S8z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi ihrag Tarihine iligkin bilgiler
www.varant.db.com ve www.deutschesecurities.com.tr internet adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu‘nda
{(kap.org.tr) ilan edilecektir.

6.2.  Ihrag edilecek ve borsada iglem gérecek ayni nitelikteki yatirim kurulusu varant grubundan
yabirim kurulugu varantlarinin halen iglem gérmekte olduklar: tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili
bilgi

fhraggi tarafindan Tiirkiye diginda ihrag edilen benzer nitelikteki Varantlar basta Osaka, Litksemburg,
Vargova, Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, Bermuda, DIFX, italya, Barselona, SIX isvicre, Londra, Hong

Kong, Johannesburg ve Singapur Menkul Kiymet Borsalar olmak iizere diinyanin gesitli borsalarmda iglem
gdrmektedir.

6.3.  Borsada iglem gorecek olan yatirim kurulugu varantlarinin hangi durumlarda iglem sirasmin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarih 16 sayil Pay Piyasast Igleyisine Iligkin Uygulama Usulii ve Esaslary’nin “Varantlarin Borsa
Kotuna Alinmasma ve Borsa’da Islem Go&rmesine iliskin Usul ve Esaslar” béliimiinde yer alan Madde 2
gercevesinde Borsa [stanbul’da iglem gbren Varantlar:

a. Varantlarin vadesinin dolmasi; ve

b. sepet Varantlar ve endekse dayali Varantlar haric olmak iizere, Varantlarm dayanak
varhgimm/géstergesinin  birlesme, devrolma veya diger nedenlerle kottan cikarilmast
durumlarinda Borsa Istanbul kotundan.ve pazardan siirekli olarak ¢ikariiir,
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= Dayanafii Pay olan Varantlarda, ilgili Paymn sirasiun igleme kapatilmas) durumunda, bu Pay ile ilgili tim
Varant siralari da igleme kapatilir.

* Dayanaf birden fazla Paydan, bir sepetten olugan Varantlarda s6z korusu Paylardan herhangi birisinin strasi
kapatildifinda sepet Varantlar siras da isleme kapatilir.

* Dayanag: endeks olan Varantlarda endekse dahil Paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi Varantlar isleme
kapatiimaz. Endeks hesaplanmaya devam ettifi stirece Varantlar sirasi da agik kaliw, Ancak endeks
hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira igleme kapabilabilir.

* Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmailar gikarlarimin korunmasina yénelik olarak Piyasa Yapici
Borsa Istanbul bagkanhigindan ilgili oldugu Varantlarin siralariin gegici olarak isleme kapatilmastru talep
edebilir. 56z konusu talep Borsa Istanbul bagkanliginca degerlendirilir,

* Piyasa Yapicinun faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da Piyasa Yapial
olmaya iligkin gartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekceler
nedeniyle Piyasa Yapicisinda degigiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicsi
ataruncaya kadar ilgili Varantlarin iglem siras1 gegici olarak durdurulur. Islem sirast durduruiduktan sonra
Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eylizl 2013 tarihli ve 28761 say1li Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayili
Varantlar ve Yatmim Kurulugu Sertifikalari Tebligi‘nde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicsi
belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicist atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig siirece),
Varantlarin islem siras1 vade sonuna kadar kapah kalir,

* Varantlar Thraggisiin herhangi bir Varantlarda ylkiimliliiklerini yerine getirememesi, fhragg ile ilgili iflas,
konkordato talebinde bulunulmast durumunda, fhragcinin tiim Varantlan isleme kapatilir.

Dayanak varhgin iglem gordiigii piyasalarin kapall olmasi veya ihragei kurulugun faaliyetlerini stirdiirdiigii
itlkelerde resmi tatil olmas: durumunda kotasyon verilmez ya da sz konusu varantlarin iglem stralarinin gegici
olarak kapatilmasi Borsadan talep edilir.

6.4.  Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslar:
a) Piyasa yapicisinin unvan:
Deutsche Securities Menkul Degerler A. S.

b) Piyasa yapicilik esaslan hakkinda bilgi:

13Aralik 2016 tarihli Ana Aracilik ve Piyasa Yapicilifi Sézlesmesi ile Thraggi, Deutsche Securities Menkul
Degerler A.3.'yi Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar: Tebligi 13. maddesi uyarinca Varantlar igin Piyasa
Yapici tayin etmistir. S6zlesme esasen Deutsche Securities Menkul Degerler A.$./nin Tiirk hukukuna gore Piyasa
Yapicl ve yatinm kurulugu olarak yiikiimliiliiklerini diizenlemektedir.

S6z konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatim fhragql belirleyecektir, Ihracc tarafindan
belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicist olan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. aracilifiyla
Borsa Istanbul A.S.e iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicihk faaliyeti olmayan likit bir piyasada olugacak
fiyatlardan farklihk gosterebilecektir.

Ihragei tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim fiyatlarimi belirlemede dikkate alinan hususlar
Varantlarin gercek degeri ile thrage tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim makasidr. ihragei buna ek olarak
Varantlar icin baglangigta belirlenen bir pesin iicreti ve Varantlarin vadesinde nakit tutardan diigiilecek olan tiim
lcretleri ve masraflar1 (yénetim, iglem ve diger ticretler dahil olmak iizere) dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil
piyasada olugan fiyatlar Varantlarin fhrag Fiyatindaki baglangig degeri iizerine konulacak bir primden ve
Dayanak Gosterge veya bilegenleri tarafindan _gdenen veya almnan temettiilerden veya Varantlarin niteligi
itibariyle thragciya atfolunabilecek diger ge]@jﬁ%@%ilecekﬁr (Bkz. Sermaye Piyasas: Araci Notu'nun 5.3

no’lu baliimi). A A
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Yonetim ficretleri gibi bazi masraflar cogu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan fiyattan diizenli
bicimde diigtilmemekte (pro rata temporis), ancak Ihragg: tarafindan belirlenecek daha erken bir dénemde
Varantlarin gergek defgerinden bir biitiin olarak diigiilmektedir. Ayru husus Thrag Fiyatina dahil bir prim, temetti
ve Varantlarin niteligi geregi fhraggiya atfolunabilecek difer gelirler icin de gecerlidir ve bunlar genellikle
Dayanak Gosterge veya bilegenleri iglem gériirken defiil, ancak daha oneeki bir agamada vade boyunca veya
belirli bir zaman araliginda beklenen kar Payina gore diigitlmektedir, $6z konusu masraflarin diigtilecegi oran,
differ hususlarin yani sira, Varantlarm Piyasa Yapicist olarak hareket eden Deutsche Securities Menkul Degerler
A.3.ye net geri akigina baglidur,

Bunu miiteakiben, Deutsche Securities Menkul Degerler A.3. tarafindan belirlenen fiyatlar ilgili
2amanlarda Varantlarin gercek degerinden veya yukarida belirtilen faktérler bazinda belirlenen degerden énemli
Slglide farklihk gosterebilir. Ayrica, Deutsche Securities Menkul Degerler A.3. herhangi bir zamanda fiyat
belirleme yontemini degigtirebilir; Srnein alim-satim makasim yiikseltebilir veya diigiirebilir,

Buna ek olarak, Kurul tarafindan g¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII
- 128.3 sayih Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar; Tebligi 14(3) Maddesi uyarinca ihragg:ya yapilacak her
tlrlii tebligat Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. aracihigiyla gergeklestirilebilir,

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BiLGILER
7.1, Garantinin mahiyeti

YOKTUR.
7.2, Garantinin kapsami

YOKTUR.

7.3.  Garantor hakkindaki bilgiler
YOKTUR.

74.  Incelemeye agik tutulacak belgeler
YOKTUR.
8.  DIGER BILGILER

8.1.  Halka arz siirecinde ihraggiya danigmanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Avukathk Ortakh, Thrago tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda igbu sermaye piyasas
aracl notunun, ithraggi bilgi dokiimantnun ve Szetin hazirlanmasi ve Tiirk hukukuna iligkin konularda danigsmanhk
hizmeti vermistir,

8.2.  Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile #igiincii kisilerden alman bilgiler

Sermaye Piyasasi Araci Notunun figiincii kisiler tarafindan yaymnlanan endiistri raporlarindan, piyasa
aragtirma raporlarindan, kamuya agik bilgilerden ve ticari yayinlardan (“d1s veriler”) alinan hesaplamalarm yan
sira endiistri ve miisteriye yonelik verileri icerdigi &lgiide, yatimmailar ticari yayinlarda genellikle, icerdikleri
bilgilerin gilivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulugunun ve tamhiginn
garanti edilmedigini ve icerdikleri hesaplamalarin gesitli varsayimlara dayandigimin belirtildigini gdz 6niinde
bulundurmalidirlar. Dig veriler Ihracgt tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamustir. Ancak, bu bilgiler
kaynaktan aynen ahinmustir ve Ihragmin bildigi veya ilgili figlincli sahsin yayinladig bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltiet hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadr.

Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarmin belirlenmesinde dis verilere atifta bulunulduguna dikkat
edilmelidir. Piyasalarin tanimlanmasinda ve bo)}g&lﬂfﬁlj_fg:bgﬁrlenmqsinde, ilgili kaynaklar tarafindan bagvurulan
kategoriler temel olarak kullarulmigtir. Bu k’gfrééoriléf'gege;-_lfsl\g\rak Ihraggl tarafindan finansal ve sair verilerinin
belirlenmesinde bagvurulan kategorilere uymamaktadir."Dig YVerilerin Ihraggimuin finansal ve sair verileri ile

kargilagtirilmasi bu yiizden sinirlidir; bu sihtrhj-k‘_ér'gi']‘é;‘;Fjit_m_a Ihfheeinin piyasa Paylarina iligkin olarak yapilan
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beyanlarda gdz éniinde bulundurulmahdy. ihracgmn miisterilerinin birgogu ¢esitli bankalarla miigteri iligkilerini
stirdiirmektedir. Bu sebeple, Thraggirun miisteri olarak tamimladis kisiler diger finansal kuruluglar tarafindan da
kendi miigterileri olarak kabul edilebilir. Miisteri sayist dogrultusunda piyasa Paylarimin veya sair benzer verilerin
hesaplanmast bir kiginin farkl kurumiar tarafindan miigteri olarak kabul edilmesiyle senuclanabilir.

Usiincii kigi kaynaklarindan alinan bilgilerin sdz konusu oldugu hallerde ilgili kaynak belirtilmistir.

Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvan, adresi ve sorumlu ortak bagdenetginin adi soyadn

The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft (“KPMG").

Sorumlu ortak bagdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Burkhard Bsth'tiir.
30 Haziran 2018'de sona eren ara déneme iliskin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktengesellschaft, Frankfurt am Main’in, WpHG ("Wertpapierhandelsgesetz”:Alman
Menkul Krymetler Ticareti Kanunu) Madde 115 uyarinca yari-yilhk finansal raporun bir pargasi olan, 1 Ocak ile 30
Haziran 2018 arasindaki déneme ait - konsolide bilanco, konsolide gelir tablosu, konsolide kapsaml: gelir / gider
tablosu, konsolide Gzkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve secilmig agiklayici notlardan olugan
- Ozet ara dénem konsolide finansal tablolarini, Deutsche Bank Aktiengeselischaft'm ara dénem grup ydnetim
raporu ile birlikte incelemis bulunuyoruz. Qzet ara dénem konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen
ve Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararas: Muhasebe Standartlar: IAS 34 “Ara Ddnem Finansal Raporlama®ya uygun olarak yayimlanan ve ara
dénem grup ybnetim raporunun ara dénem grup yénetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklarina uygun
olarak hazirlanmasi, Deutsche Bank Aktiengesellschaftin  ynetiminin  sorumlulugundachr.  Bizim
sorumlulugumuz, gergeklestirilen sinirli denetime dayanarak, ézet ara dénem konsolide finansal tablolara ve ara
dbnem grup ydnetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara donem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup ydnetim raporu iizerindeki siurh
denetimimiz, Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimlanan, finansal tablolarin denetimine iligkin
olarak Almanya’da genel kabul gérmiis standartlara uygun olarak gerceklegtirilmistir. Bu standartlar, elestirel
deBerlendirme yoluyla, &zet ara dénem konsolide finansal tablolarm, &nemli taraflariyla, AB tarafindan
benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama icin yayimlanan Uluslararast Muhasebe Standartian
IAS 34 “Ara Dbnem Finansal Raporlamaya uygun olarak hazirlanmamis olmasinin, ve ara dénem grup yonetim
raporunun, Gnemli bakimlardan, ara dénem grup yénetim raporlari icin gegerli olan WpLIG gereklerine uygun
olarak hazirlanmamis olmasinin, belli bir diizeyde giivence ile 8niine gecebilecegimiz gekilde planlamamiz ve
gerceklegtirmemizi gerektirmektedir. Bir siirli denetim galismasi, temelde sirket ¢alisanlarina goriigmeler
yapilmasi ve analitik degerlendirmeler ile siurlidir, dolayisiyla, tam kapsamli denetime kiyasla daha az giivence
saglar. Tam kapsamh bir denetim galismas: yiiriitiilmemesi nedeniyle bir denetim goriigii bildirilmemektedir,

Gergeklegtirmis oldugumuz inceleme sonucunda, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarin, énemti
taraflariyla, AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararasi Muhasebe Standartlar [AS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmanug
olduguna, veya ara dénem grup ydnetim raporunun, énemli taraflariyla, ara dénem grup ydnetim raporlan igin
gegerli olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmanig olduguna iligkin higbir hususa rastlanmamgtir.

83. Ihragaya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlami hakkinda bilgi

Deutsche Bank tarafindan ihrag edilmig varantlara yapilan bir yatirim, Deutsche Bank’in ilgili vade
tarihinde Menkul Kiymetlerin ihraci nedeniyle olugan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi riskini tagir. Bu
nedenle, yatirimeilar, yatirimlarinin tamamini veya bir kismuinu kaybedebilirler.

Riski degerlendirmek igin, potansiyel yatiimalarin, izahnamede sunulan titm bilgileri degerlendirmesi
ve gerekli gordiikleri takdirde kendi profesyon/%i@éﬁﬁ!’ér%n gbrit almalar1 gerekmektedir.
Sk ey ¥
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Bu derecelendirmeler ve iligkili arastirma, ihraggilarin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiclerine iliskin detayh
bilgi sunarak yatittmeilarin Varantlara iligkin kredi risklerini defierlendirmelerine yardimer olur, Verilen not ne
kadar diiglikse, ilgili derecelendirme kurulusu tarafindan yikiimltiliiklerin tam olarak ve/veya zamarmunda bir
gekilde yerine getirilemeyecegine dair éngdriilen risk de o kadar biiyiik demektir.

Derecelendirme notu, Varantlari satin alma, satma veya elde bulundurmaya iliskin bir tavsiye nitelifinde
degildir ve derecelendirme kurulugu verdii notu askiya alabilir, diigiirebilir veya geri alabilir. Derecelendirme
notunun askiya alinmas, diigiiriilmesi veya geri alinmas: varantlarin piyasa degerini olumsuz yénde etkileyebilir.
Derecelendirme notunun, Varant ve Sertifika Tebligi'nin 4'{incit maddesinde yer alan degerlerin altina diigmesi

halinde ihrag iglemleri, Varant ve Sertifika Tebligi'nin 4/8'inci maddesi uyarinca Thragg veya SPK tarafindan
durdurulabilir.

Deutsche Bank’a Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s”), Standard & Poor's Credit Market Services
Europe Limited (“S&P”), Fitch Deutschland GmbIH (“Fitch”) ve DBRS, Inc. (“DBRS”; Fitch, S&P ve Moody's ile
birlikte, “Derecelendirme Kuruluglari”) tarafindan kredi notu verilmektedir.

S&P ve Fitch, Avrupa Birlii'nde kurulmug ve Avrupa Parlamentosw'nun ve Konseyin, kredi
derecelendirme kuruluglarina iligkin, tadil edildigi haliyle, 1060/2009 sayili, 16 Eyliil 2009 tarihli Kredi
Derecelendirme Yénetmeligi (“KDK Y&netmeligi”) uyarinca tescil edilmislerdir. Moody's ile ilgili kredi notu
derecelendirmeleri, KDK Yonetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’deki Moody’s ofisi tarafindan (Moody’s
Investors Service Ltd.), DBRS ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri ise, KDK Yénetmeligi Madde 4(3) uyarinca
Ingiltere’deki DBRS Ratings Ltd tarafindan onaylanmaktadr.

S0z konusu kuruluglar tarafindan Deutsche Bank AG'ye verilen derecelendirme notlar agagidaki tabloda
yer almaktadir:

Uliislararasy Kredi Derecelendirme Notu ,
Maraen e oA 0 b Ugyun Vadeli Kisa Vadeli Yatirim _
Derecelendirme . S, . e P . -
: g e Derecelendirme | Derecelendirme | Gisriintim, Yapilabilme -
- Tarihi e R
Notu Notu Seviyesi
03.08.2018 A3 P2 Negatif Yatirim yapilabilir
seviyededir.
Fitch Ratings 07.06.2019 BBB F2 Gelisen Yatirim yapilabilir
seviyededir,
Standard&Poor’s 01.06.2018 BBB+ A-2 Duragan | Yatirim yaptlabilir
seviyededir.
DBRS 27.07.2018 A R1 Negatif Yatirim yapilabilir
seviyededir.
-UlusalKiediDerecelendirme Notu . . B
R “gérécéleﬁdirﬁ{é' ‘Uzrjij_l_iadgli_' "+ Kisa Vadeli Yatirmm - -
SR A L e .t | 'Derecelendirme | Derecelendirme | Goriiniim * - Yapilabilme -
o0 Kardlugus T f . Tarthit - | o N - -
ST S e s : - Notu'. Notu Seviyesi
Standard&Poor's 29.06.2018 trAAA trA-1+ - Yatirim yapilabilir
seviyededir,
8.4, Diger hususlar

ihragaimin 30 Haziran 2018, 30 Haziran 2017, 31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren
donemlere iliskin denetimden gegirilmis konsolide.mali:tablolar Thragginin www.varant.db.com adresindeki ve
www.kap.org.tr adresi tizerinden Kamuyu A__ﬁlatnié{"_l’,litffonmu'nda ilan edilmigtir. S5z konusu mali tablolar
Deutsche Securities Menkul Degerler A.s.'ni}j’ asaggq_a_ yer alan éia{esinden licretsiz olarak temin edilebilir,
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Esentepe Mahallesi, Biiy{ikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye
Yatirimetlar, mali tablolarin ingilizce ve Turkge versiyonlan arasinda herhangi bir celiski bulunmagi halinde
Ingilizce versiyonun iistiin tutulacagmin bilincinde olmalidir.

9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE iLGILi VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1, Genel

Varant alicilar ve/veya saticilar), Varantlarin jhrag veya (farkli olmas halinde) satin alun fiyatina ek
olarak, Tiirkiye Cumhuriyeti’'nin kanun ve teamiillerine uygun sekilde damga vergisi ve diger resimieri demekle
yiikiimlii olabilir.

Varantlar i¢eren (alimlar, devirler, itfa hakkinin kullanilmast veya kullanilmamasi da dahil) tiim islemler,
Varantlardan elde edilecek gelirlerin tahakkuku veya tahsil edilmesi ile Varantlarin herhangi bir hamitinin vefat:,
hamiller ve yatirimailar bakimindan, diger hususlarin yan sira hamilin veya yatirimailar vergi statiistine bagh
olup; -diger vergiler ve resimlerin yani sira- gelir vergisi, kurumlar vergisi, banka ve sigorta ve muameleleri vergisi
("BSMV"} ve veraset vergisiyle ilgili olabilecek vergisel sonuglar dogurabilir.

Varantlarin yatinmeilarina, duruma gére vergi, alim, miilkiyet, devir, kullamim veya kullanmama veya
itfa hususlarinda tereddiit etmeleri durumunda Varantian iceren iglemlerin vergisel sonuglar ile ilgili olarak kendi
vergi miigavirlerine damgmalar tavsiye olunur.

Tiirkiye’deki Damga Vergisi ve Stopaj

Sadece Tiirk damga vergisi ile stopaja dairgenel bilgi vermek amactyla diizenlenmis agagidaki paragraflar,
Tiirkiye'de yiirtirlikteki mevzuat esas alinarak hazirlannustir. Bu bilgiler, Tiirkiye'de gegerli olan vergilendirme
sisteminin sadece Varantlar agisindan gegerli olan yénlerini 6zet olarak aktarmaktadir, ancak Varantlarin satn
alinmasi, elde bulundurulmasi, devri veya itfasina karar vermek bakimindan ilgili olabilecek vergisel hususlarin
timiinii kapsamh bir gekilde agiklama iddiasinda degildir. Ozellikle, genel nitelikteki bu &zet, belirli bir
yatmimailar agisindan gegerli olabilecek &zel olgu veya durumlan ele almamaktadir. Varantlarm satin alimindan,
malikliginden, devrinden veya itfa hakkinin kullanilmasi veya kullamlmamasindan dogacak vergiler konusunda,
vergisel statiileri bakimindan tereddiitleri olan yatirimemin kendi mali mugavirlerine darugmalar tavsiye olunur,
Yatinmeinin Varantlardan elde ettikleri gelirleri stopaja tabi olabilir. Tiirkiye’deki stopajin durumuna iligkin olarak
daha ayrintili bir agiklama igin, igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda yer alan bilgilerin dikkatli bir sekilde
incelenmesi gerekmektedir.

9.2, Tiirkiye'deki Vergilendirme

9.2.1. Genel

Her bir Varant hamili, hamili oldugu her bir Varanta iligkin olarak, Varantlara iliskin tiim masraflan
deyecektir. Varantlara iliskin tiim demeler veya duruma gére bunlara dair tiim teslimler, (gecerli durumlarda,
herhangi bir vergi, resim veya diger tiirlii yiikiimliiliik igin kesinti yapilmasini veya stopaj uygulanmasini zorunlu
kilan kanunlar da dahil olmak {izere) yiiriirliikteki tiim mali ve diger yasa ve ynetmeliklere tabi olacaktir, Ihraggy,
Varantlarin hamilinin, Varantlarin hamili olmasi, herhangi bir gekilde aymini devretmesi, bunlara dair 6demede
ve/veya herhangi bir teslimatta bulunmasi neticesinde veya bunlara iligkin olarak tahakkuk edebilecek vergi,
resim, takyidat, kesinti veya sair 6demelerden dolayr sorumlu tutulmayacak olup bunlarin ddemesinden ilgili
Varant hamili sorumlu olacaktir. Thrage, séz konusu vergileri, resmi, yGkiiml{iléigii, kesintiyi veya sair tutari
ddemek veya hesaben ddemek igin gerekli olacak tutari veya kism: Varant hamiline ddenecek tutarlardan veya
duruma gore teslim edilecek kalemlerden kesme hakkina sahip olmakla birlikte, byle bir yiikiimliiliik altinda
degildir. Her bir Varant hamili, kendisinin hamili o u“u{\_{_“arantlara iligkin olarak yukarida belirtilen vergi, resim,
yiikiimliiliik veya sair demeyle ilgili olarak i /%@T%grﬁ-k\aldlgl veya katlandig her tiirlii zarar, masraf veya
sair ylikimliiliikle ilgili olarak fhragciy: tazzfn edgcekti'rsg'f.zf,t\
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diigiinceler kapsamamaktadir. Bu 6zet sadece genel bilgi verilmesi amaciyla hazirlanmuslr ve yatinmeilann
Yatinim Kurulugu Varantlarinda ve Sertifikalarinda islem yapmadan 8nce vergi darusmanlarina bagvurarak vergi
durumlariru 8grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlan ve uygulamalarin zaman ierisinde degisebilecefii ve
defigikliklerin yatwimailara ek vergi demeleri dogurabileceffi bilinmelidir. Bazi Varant ve Sertifikalarin
alim;satim ve uzlag: iglemleri ek vergi veya benzer ddemelere tabi olabilir. Bu durumda ek vergi ve benzer
tdemelerin yapilmasindan sorumlu olabilir.Bu dzet, Tiirk vergi makamlariun isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu
tarihi itibariyle ylirtirliikte olan vergi mevzuauna, yénetmeliklerine ve idati yonergelerine dayanmakladir. Tim
bu mevzuat, yénetmelik ve idari ydnergeler degisime tabidir ve gecmise doniik olarak etkili olabilirler.

9.2.2, Stopaj

Tirk borsalarinda iglem géren Varantlarin elde tutulmasi, itfa edilmesi ve elden ctkarilmasindan
kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde”) kapsaminda stopaj yoluyla
vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2020 yilimin sonuna kadar yiiriirliiktedir. S5z konusu rejime gore,
Turkiye'de faaliyet gosteren bankalarin ve yatinim kuruluslarinin iic ayda bir miigterilerinin, bu banka veya

yatirim kurulusu tarafindan miisterileri adina yaptiklar islemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalan
gerekmektedir.

Varantlarin elden ¢ikarilmasi halinde, stopaj deger artig kazanglarina (diger bir deyigle, satig fiyatindan
Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, 8denen BSMV‘nin gikanlmasindan sonra kalan tutara) uygulanir.

Itfa isleminden/ Varantlarin kullanimu fizerine yapilan édemeden elde edilen gelire (Srnek olarak, itfa
degerinden Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV’nin gikarilmast) stopaj uygulanur.

Varantlar elden gikarilmadikga veya kullanilmadikca, gelir kazandiracak nitelikte olmadifr siirece
Varantlann eldebulunduruimasinin vergisel bir etkisi bulunmamaktadir.

Stopaj normalde Tiirk devleti tarafindan Tiirkiye’de mukim olmayan ve ayrt zamanda Tlirkiye'de igyeri
veya daimi temsilci bulundurmayan yatinimeilarin sermaye piyasasi araglarindan elde ettikleri gelir {izerinden
ahinan nihai vergidir. Stopaj ayrica sermaye piyasas: araglarin igletme digi varlik olarak ellerinde bulunduran ve
Tiirkiye'de mukim bireysel yatirimeilar agisindan da gelir tizerinden alinan nihai vergidir.

Tiirkiye'de mukim kurumlar vergisi miikellefleri igin, sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelir
kurumlar vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca édenen stopajin kurumlar vergisine mahsubu
miimkiindiir. Sermaye piyasasi araglarini igletme varliklarinm bir pargas: olarak bulunduran Tiirkiye’de mukim
bireysel yatinmailar igin sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelir bunlann ticari kazanglarina eklenir ve
gelir vergisine tabi tutulur. Gegici Madde uyarinca stopaj yoluyla édenen vergi, gelir vergisine mahsup edilebilir.

Bir sermaye piyasasi aracinin elden ¢ikariimas fizerine zarar olusmas: durumunda, bu zararlar aynit lig
aylik stirede veya ayn1 yilin sonraki ii¢ aylik dénemlerinde elde edilen deger arhg kazanglarindan mahsup edilir;
ancak sermaye piyasasi araglaninun tiir agisindan ayni kategoride olmalar gerekmektedir. Bireysel yatirimailar
ayrica sermaye piyasasi araglarimin alim-satimindan dogan zararlanini yil igindeki aym tiir sermaye piyasasi

araglarinin alim-satimindan dogan deger artig kazanglarindan mahsup etmek iizere, yillik olarak 6zel bir vergi
beyarunda bulunabilirler.

Stopajin nihai vergi olarak uygulandifi yatirimeilarin alim-satim zararlart gelecek yillara taginamaz.

Vergisel agidan, bir kurulug Tiirkiye'de kurulduysa Tiirkiye'de yerlesik olarak kabul edilir. Tiirkiye
diginda kurulmus bir sirket, faaliyetleri Tiirkiye'de yogunlagiyor ve Tiirkiye'den y&netiliyorsa, vergisel agtdan
Tarkiye’de mukim olarak kabul edilebilir. Gergek bir kiginin Tiirkiye'de ikametgalu varsa veya Tiirkiye'de bir
takvim yilinda 6 aydan fazla siireyle kaliyorsa, Tﬁr‘giye@egggik olarak kabul edilir.

Isbu Sermaye Piyasas AracnzN‘Io&l“ar?.ilﬂihgrjyléjg{z{ﬁﬁhi':'s\gopaj orani %15’tir. Ancak, yine isbu Sermaye
Piyasasi Aracit Notu tarihi itibariyle, Bakanlaf Kurfilu farafindan B,_Ei]irlenen, Gegici Madde kapsamindaki belirli
gelir kategorilerine uygulanan, %0 veya %10'a indixilniis oranl{y vardir. o
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Bununla beraber, yatirimeinin agafiida belirtilenleri dikkate almasi gerekmektedir:

30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 2010926 sayili Bakanlar Kurulu Kararmn
1. Maddesi uyarmea Paylara ve Pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ve
Borsa Istanbul’da islem goren Varantlar da dahil olmak iizere, Paylara (varantlar yaturim ortakliklar Paylart haric)
iligkin olarak elde edilen kazanglardaki stopaj orani lam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanhginin 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numarali Gelir Vergisi Genel
Tebligindeki agiklamalara gére (Boliim 6); Borsa Istanbul'da islem goren Paylara ve Pay endekslerine dayal: olarak
ihrag edilen ve Borsa Istanbul'da iglem géren Varantlardan elde edilen gelirler tizerinden % 0 oraninda tevkifat
uygulanacak, ancak bu kapsamda olmayan Varantlarimun gelirleri Gegici Maddeye gore genel hiikiimler
cercevesinde tevkifata tabi tutulacakbir, Bu dogrultuda, Borsa Istanbul‘da islem gorecek olan ve hisse senedi veya

hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim kurulugu varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %10
oraninda tevkifat uygulanacaktur,

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu tarihi itibariyle Ihragcimin herhangi bir stopaj uygulama yiikiimliiltigii
bulunmamaktadr,

9.2.3. Veraset ve Intikal Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de Varantlarin hediye/bagis yoluyla veya Varantlarin hamilinin vefah iizerine
verasetten intikalinde hediye/bagis veya vefat aninda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

9.24, Damga Vergisi

Tirkiye'de Varantlar damga vergisine, ve harglara tabi degildir. Stpheye mahal vermemek adina
belirtmek isteriz ki, s6z konusu Varantlara iliskin olarak akdedilen ve taahhiit iceren kagtlar (stzlesmeler vs.)
Damga Vergisi Kanunu hitkiimleri geregince damga vergisine tabidir.

9.2.5, Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de faaliyet gsteren bankalar ve sigorta sirketleri, yatirim kuruluglar vb. de dahil
olmak iizere ancak bunlarla sinirh olmaksizin finansal kurumlar gibi Tiirk vergi kanunlar uyarinca BSMV
ddemesinden sorumlu olan yatinimeilar icin, elden gikarma veya itfa/tasfiye {izerine BSMV muaccel hale gelebilir.
Maliye Bakanhgi'nca 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmis bulunan 89 seri numarali Gider Vergileri
Genel Tebligi'nin (E) Béliimiinde yapilan agiklamaya gére, Borsa Istanbul’da iglem gbren Varantlara iligkin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar, 6802 sayih Gider Vergileri Kanunu’'nun 29'uncu
maddesinin (p) bendi uyarinca, BSMV'den istisnadir.

9.2.6. Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu’'nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere 6322 sayil kanunun 21. maddesiyle eklenen ibare ile Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem gbren sermaye
piyasasi araglarimin teslimi katma deger vergisinden miistesna kilinmustir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki Ihraggiin merkezi
veya Piyasa Yapicist Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.’nin Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, $igli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihraccinin internet
sitesi www.varant.db.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik

tutulmaktadur: . T
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11.  EKLER

Bu bbliim asaffida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak tizere iki ayr ekten olusmaktadir.
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EK-1

Kurulca 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiimaru kapsaminda daha dnce ihrag edilen yatirim

kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgiler agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Satg -
Daha Bnce ihrag Tutar Vade Yontemi lhrag Tarihi .
Edilen Toplam KAP'TA YAYINLANAN
Tutar Tiir SERMAYE PIYASASI
art L ARACI NOTU /OZET
(TL) TARIHI
1. Tertip Yatirim Kurelusu Varann 2.040.000 28/02/2019 | Halka Arz 27 Arahlc 2018 26 Arahlc2018
. 26/03/2019
2,Tertip Yatirim Kurulusu Varanh 6,740.000 29/03/2019 Halka Arz 09 Ocal 2019 08 Ocak 2019
3. Tertip Yatirim Kurulusu Varanti 5.640.000 29/03/2019 | Halka Arz 23 Ocakk 2019 22 Ocak 2019
. 25/04/2019
4, Tertip Yatirim Kurulugu Varanti 7.020.000 30/04/2019 Halka Arz 06 Subat 2019 05 Subat 2019
26/04/2019
5. Tertip Yatirim Kurulusu Varant: 5,940.000 30/04/2019 Halka Arz 20 Subat 2019 19 Subat 2019
28/05/2019
6, Tertip Yatirtm Kurulusu Varant 7.020.000 31/05/2019 Halka Arz 06 Mart 2019 05 Mart 2019
7. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 5.840.000 31/05/2019 | Halka Arz 26 Mart2019 25 Mart 2019
. 25/06/2019 . .
8. Tertip Yatirim Kurulusu Varant 7,180,000 28/06/2019 Halla Arz 03 Nisan 2019 02 Nisan 2019
9, Tertip Yatirim Kurulusu Varant 5,840,000 28/06/2019 | Halka Arz 15 Nisan 2019 12 Nisan 2019
. 26/07/2019
10. Tertip Yatirnm Kurulusu Varant: 6,200,000 31/07/2019 Hallca Arz 07 Mayis 2019 06 Mayis 2019
11. Tertip Yatirim Kurulusu Varant 5,920,000 31/07/2019( Halka Arz 16 Mayis 2019 15 Mayis 2019
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12, Tertip Yahrtm Kurulusu Varantt 6,240,000 27/08/2019 Halka Arz | 13 Haziran 2019 12 Haziran 2019
29/08/2019
13.Tertip Yatirim Kurulusu Varant 6,400,000 29/08/2019 | HnlkaArz | 24 Ioziran 2019 21 laziran 2019
14.Tertip Yatirrm Kurulugu Sertifiliast 20,000 30/09/2019 Nitelilli 27 Haziran 2019 26 Haziran 2019
15.Fertip Yatrim Kurulusu Varant | 6,140,000 |30/09/2019| Halkaarz | 1° oz 9 Temmuz 2019
16.Tertip Yatinnm Kurulusu Varano 6,440,000 30/09/2019 Halka Arz 24 ;(BT;‘“Z 23 Temmuz 2019
17.Tertip Yatirim Kuralusu Varant 10,820,000 |31/10/2019 | HalkaArz | 21 Afiustos 2019 20 Agustos 2019
. 29/11/2019 . .
18, Tertip Yatirem Kurulugu Varantt 11,240,000 31/12/2019 Halka Arz 05 Eyliil 2019 04 Eylill 2019
19.Tertip Yatirim Kurulugu Varanh 15,040,000 |31/12/2019| Halka Arz 08 Ekim 2019 07 Ekim 2019
TOPLAM 127,720,000
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