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Istanbul, 03 Ekim 2019

DENiZBANK A.S.
Buyukdere Cad. No:141
34394 Esentepe-ISTANBUL

Bu calisma DenizBank A.S$. yonetimi tarafindan Arkan & Ergin Kurumsal Danigmanhk
A.S.den yapilmasi talep edilen, DenizBank A.S. (“DenizBank" ve/veya “Banka") 6zsermaye
degerleme calismasi sonuglarini icermektedir.

Degerleme calismasi Uluslararasi Degerleme Standartlari cercevesinde ¢ degerleme
metoduna dayanmaktadir:

1. Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Analizi — Ozsermaye Artik Getiri Yontemi
2. Kargllastirmali Piyasa Degerlemesi Yontemi
3. Iglem Carpanlari Yontemi

indirgenmis Nakit Akimlari Yonetimi'nde Banka'nin gelecek yillara ait projeksiyonlari baz
alinmistir.

Karsilastirmali Piyasa Degerlemesi Yonetimi'nde gelismekte BiST Banka Endeksi (XBank)'da
islem goéren bankalarin Fiyat/Defter Degeri (F/DD) Carpanlari dikkate alinmistir.

islem Carpanlari Yonetimi'nde ise son yillarda EMENA Bélgesi'nde Banka Sektdri'nde
gerceklesen alim/satim iglemlerinin Defter Degeri Carpanlari dikkate alinmistir.

Banka'nin 6zsermaye deger araligi hesaplanirken t¢ yontemin agirlikli ortalamasi dikkate
alinmistir:

« [NA ydntemi Banka'nin finansal ve operasyonel yapisini daha iyi yansitmakta olup, Banka'nin
mevcut durumundan ziyade gelecegini degerlemektedir.

« Carpan yontemleri ise piyasadaki benzer sirketlerin degerlemeleri ile INA degerlemesini
kontrol etmek/desteklemek amaci ile kullaniimaktadir.

* Ancak, Uluslararasi Degerleme Standartlari cercevesinde, Banka'nin deger esasina uygun bir
bedelle son donemde satilmis olmasindan dolayi, islem carpani yontemine diger yontemlere
oranla daha yuksek bir agirlik verilmesi gerekli goralmuastar.
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Yapilan degerleme calismasinin sonucunda U¢ yontemin agirhkh ortalamasi alindiginda 30
Haziran 2019 itibariyla Banka'nin 6zsermaye deger araligi 14,22 milyar TL — 15,62 milyar TL
olarak olusmustur.

Banka'nin toplam 3.316.100.000 adet hissesi dikkate alindiginda hisse fiyat araligi asagidaki
sekilde olugsmaktadir:

TL Minimum | Ortalama Maksimum
Hisse Fiyati 4,29 4.50 4,71

Rapor, Banka tarafindan verilen ve kamuya mal olmus/genel olarak bilinen bilgiler kullanilarak
hazirlanmistir.  Verilen bilgilerin ve kamuya mal olmus bilgilerin dogrulugu tarafimizca
Ozel/lbagimsiz olarak teyit edilmemistir/arastirilmamistir.  Ayrica, Banka bu bilgilerin
dogrulugunun teyit edilmesini talep etmemistir Dolayisiyla, bu Rapor'un hazirlanmasinda,
0zel/bagimsiz dogrulamaya basvurulmadan, Banka tarafindan verilen tim finansal ve diger
bilgilerin veya -tum tahminler dahil olmak Uzere- kamuya mal olmus tim bilgilerin dogrulugu ve
butunlugu esas alinarak gorug bildirilmigtir.
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