AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PYS IA DEGISKEN OZEL FON'UN

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
AZIMUT PORTFOY fA SERBEST OZEL FON’A DONUSTURULMESINE
ILiSKIiN iZAHANAME DEGISIKLIGI

Azimut Portfy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a bagh Azimut PY$ IA Degisken Ozel
Fon’un (Fon), Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli Azimut Portfdy 1A
Serbest Ozel Fon'a donistirllmesi amaciyla Azimut PYS IA Degisken Ozel Fon
izahnamesinin giris ve kisaltmalar bslimii ile 1.1., 1.3.,1.4, 1.5,,2.3.,,2.4,,2.8,,2.9,, 3.1, 3.3.
52,55, VL, 61,63, 64, 7.1, 94, 9.5, 96, 9.7., 9.8, 9.9, 9.10. ve 12.1. numaral:
maddelerinin asafidaki sekilde degistirilmesi, Fon izahnamesine 2.10,, 3.6. ve 9.10.
maddelerinin eklenmesi ve Fon izahnamesinden 7.1.1. ve 9.5, maddesinin gikariimas:
Sermaye  Piyasasi Kurulu'ndan  alinan 04 /08 /2049 tarih  ve
4222380300800 ~E.444 34 sayih izin doZrultusunda uygun gSrilmustir. Stz

konusu degisiklik metni asagida yer almaktadir:

ESKi SEKIL

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PY$ IA DEGISKEN OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Azimut Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 13/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 405145 sicil numarasi altinda kaydedilerek 17/04/2015 tarih ve 8803
sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Degisken Semsiye Fon igtiiziigli ve bu izahname hitkiimlerine gire yonetilmek lizere
olusturulacak AZIMUT PYS iA DEGISKEN OZEL FON'unun katlma paylanmn
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 28/04/2015 tarihinde
onaylanmigtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru olduunun Kurulea
tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrac edilecek katilma paviarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonuecn verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfdy Yénetimi A.$.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.azglobal.com.tr) ile Kamuyun Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr)
yaymlanmistir. fzahnamenie nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG'de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirume: bilgi formunda yer almaktadir.
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Ayrica bu izahname kahlma paylarimn ahm satimimin yapildig ortamiarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatinme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirrmaeilara verilir.

YENI SEKIL

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFQY iA SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanuon'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 13/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 405145 sicil numaras: altinda kaydedilerek 17/04/2015 tarih ve 8803
sayth Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Azimut Portity Yonetimi A.S.
Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hitkiimlerine gore yfnetilmek iizere
olusturulacak AZIMUT PYS IA DEGISKEN OZEL FON'un katlma paylarmm
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan 28/04/2015 tarihinde
onaylanmistir,

Bu defa Sermaye  Piyasams  Kurulu’nun S tarih ve
g i venesenneness SaYIL izni ile Azimut PYS A Degisken Ozel
Fon’um, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu’na 405145 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Azimut Portféy Yometimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a baglh
Azimut Poritfoy [A Serbest (zel Fon’a donilstiiriilmesine izin verilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru cldugunun Kurulea
tekeffiili anlamna gelmeyecefi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarina iligkin yatinim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonncu verilmelidir.

Bu izahname, Kuruen Azimut Portfoy Vonetimi A.$.nin resmi internet sitesi
(www.azimutportfoy.com) ile Kamuyn Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.ore.tr) yayimlanmstir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satummn yapildig1 ortamlarda, gemsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmailara verilir.
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ESKI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme D&kiimanlar

Semsiye fon ictliztigli, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi
formu

BIST

Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayil Yatrim Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina fliskin Teblig

Fon Azimut PYS [A Degisken Ozel Fon

Semsiye Fon Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurueu Azimut Portfiy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfiy Saklayicis: Tiirkiye Is Bankas: A.S.

PYS Tebligi T11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine {liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi IM1-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank {stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan  yiiriirlitge konulmug olan Tiirkiye
Muhasebe  Standartlar/Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR

[ Bilgilendirme Dakiimanlari

Semsiye fon igtlizlizl ve fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Rapoerlama Tebligi

MI-14.2 sayih Yatrm Fonlaninin Finansal Raporlama
Esaslarina {liskin Teblig

Fon Azimut Portfoy A Serbest Ozel Fon

Semsiye Fon Azimut Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu

; ,,EML.h Bitygkdas -,a*‘f"u
a oz B Ra K




Kurucu Azimut Portfdy Yénetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfty Saklayicisi Tiirkive Is Bankas1 A.S.
PYS$ Tebligi I1-55.1 sayili Portfty Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatrim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi IM1-36.1 sayili Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig 111-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe  StandartlaryTiirkiye  Finansal ~ Raporlama
Standartlart ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yénetic Azimut Portf8y Yénetimi A.S.
ESKI SEKIL
1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler
Fon'un
Unvani: Azimut PYS A Degisken Ozel Fon
Adi: 1A Degisken Ozel Fon

Baghh Oldufu Semsiye Fonun
Unvani:

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiri:

Degisken Fon

Siiresi:

Siiresizdir

YENI SEKIiL
1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon'un

TUnvani:

Azimut Portfdy 1A Serbest Ozel Fon

Adi:

A Serbest Ozel Fon

Baghi Oldugu Semsiye Fonun
Upvani:

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest $emsiye Fon

Ba#l Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Fon

Siiresi:

Stresizdir
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ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu diyeleri yetkili olup, yémetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptdi Isler
(Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Gabriele Roberto

BLEI

Yénetim Kurulu

Baskani

2014 - Devam/Azimut Holding
S.p.A/s  Geligtirme Bolim
Bagkani

2008-2013/AZ
Management S.A/ is
Gelistirme ~ ve  Yatinimet
{liskileri Bé!iim Bagkan

Fund

12 Y1l

Filippo FONTANA

T‘{{'ilmstirn Kurulu

Uyesi

2010 - Devan/AZ Life Ltd. Ve
Azimut  Group/Mali  Isler
Bagkam

18 Y1l

Giorgio MEDDA

Yénetim  Kurulu
Uyesi / fera Kurulu
Bagkam

2012 - Devam/Azimut Portfoy
Yonetimi A.S/cra  Kurulu
Baskani

2007-2013/AZ Capital
Management/Fon Yéneticisi

16 Y1l

Davide CESARO

Yonetim Kurulu

Uyesi

2012 - Devam/Azimut Portfoy
Yanetimi A.$./ Direltor,
2009-Devam/Az Life
Ltd./Genel Miidiir&Direktdr

12 Y1l

Mattia STERBIZZI

Yénetim Kurulu

Uyest

2014 - Devam AZ Fund
Management S5.A. — Urin
Miidiari

2013 — 2014 Lega Colucci &
Associati Hukuk Sirketi —
Kidemli Ortak

2009 =2013 Orrick, Herrington
&Sureliffs Hukuk Sirketi —
Yonetici Ortak

12 yil

Domenico ALONZI

Yénetim Kurulu

Uyesi

2014 - Devam Azimut Wealth
Management - Servet
Yéneticisi

2010 - 2014 BNL - BNP
Paribas Ozel Bankacilik -
Finansal Danisman

16 yil

Abdullah
KUNT

Selim

Y énetim Kurulu
Uyesi / Genel Miidiir
Yardimeis

2016-Devam/ Azimut Portfdy
Yénetimi A.S. /Genel Miidir

21 Y1l
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2015-2016/ Azimut Portfdy
Yonetimi A.$. /Genel Mildiir
2012-2014/Azimut Global
Portfy Yonetimi A.3. /Genel
Mudir Yardimeist.
1996-2012/Global Menlul
Degerler A.8./Direktor

Murat SALAR

Yﬁn&tim Kunulu
Uyesi / Genel Miuidiir

2016 — Devam Azimut PortfSy
Yonetimi A.$. /Genel Midiir
2015-2016 Agzimut Portfdy
Yénetimi A8,/ Yonetim
Kurulu Uyesi
2011 -
Bosphorus
Yonetimi
Kurulu

Y oneticisi
2010-2011
Degerler
Kurulu
Yéneticis

Azimut
PortiBy
Yénetim
Portfoy

2015
Capital
AS.
Uyesi

Menkul
Yonetim
Portfoy

Osmanht
AS. -
Uyesi -

23 yil

Naim KOCER

Yénetim Kurulu

Uyesi

2016-Devam Azimut Portfty
Yonetimi A5, / Yonetim
Kurulu Uyest

2015 - 2016 AZ Notus Portfdy
Yonetimi A8, Yonetim
Kurulu Bagkan Yardimeisi
2011-2015 AZ Notus Portfdy
Yonetimi  AS.  Yonetim
Kurulu Bagkan!

31yl

YENI SEKIL

1.3. Kurucu Ydneticileri
Fon’n temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asafida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gérevi Son 5 Yiida Yaptig Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gorey)
Gabriele Roberto | Yonetim  Kurulu | 2014-Devam/Azimut  Holding 12 Y1l
BLEI Bagkan: S.p.A/ls  Gelistirme  B&lom
Bagkam
Filippo FONTANA | Yénetim  Kurulu | 2010-Devam/AZ Life Ltd. Ve 18 Y1l
Uyesi Azimut  Group/Mali  Igler
Bagkani
Giorgio MEDDA Yonetim  Kurulu | 2012-Devam/Azimut ~ Portidy 16 Y1l
\ | Uyesi / lera Kurulu | Yonetimi  A.S/lcra  Kurulu




Baskan

Bagkanm

Mattia Sterbizzi

Yénetim  Kurulu

Uyesi

Devam AZ F_und
SA - Urn

2014 -
Management
Miidiirii

12 Y1l

Davide CESARO

Yonetim  Kurulu

Uyesi

2012-Devany/Azimut
Yonetimi A.§./Direktér.

Portfoy

12¥1

Murat Salar

Kurulu
Genel

‘:{ﬁneti m
Uyesi  /
Miidiir

2016 — Devam Azimut PortfGy
Yonetimi A.S. /Genel Midir
2015-2016  Azimut Portfoy
Yénetimi A.5. / Yonetim Kurulu
Uyesi

2011 - 2015 Arzimut Bosphorus
Capital Portfy Yonetimi A.§. —
Yénetirn Kurulu Uyesi — Portfay
Yoneticisi

23 Y1l

Abdullah
KUNT

Selim

}’Eiuetim Kurulu
Uyesi [/  Genel
Miidiir Yardimeis:

2016-Devam/ Azimut Portfoy
Yonetimi A.S. /Genel Midir
Yardimeis:

2015-2016/ Azimut Portfoy
Yonetimi A.S. /Genel Mudiir
2012-2014/Azimut Global
Portfdy Yonetimi A.S. /Genel
Miudlr Yardumcisi,

23Y1]

Naim Koger

Yénetim Kurulu

Uyesi

2016 - Devam Azimut Portfoy
Yonetimi A8, — Yonetim
Kurulu Uyesi

2015- 2016A7Z Notus FPortfty
Yénetimi A.S. Yénetim Kurulu
Bagkan Yardimecis)
2011-2015AZ Notus Portfoy
Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Basgkani

30 Y1l

ESKI SEXIL

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas) AS. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gbrevli fon miidilrline iliskin bilgiler asafidaki gibidir.

Ad Girevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Soyads
2007-2014 Tirkiye Is Bankasi A.S. Sermaye
Aydin Piyasalan Bollimii — Yatirim Fonlar Operasyon
Celikdelen Fon Midiird | - TI. Miidiir 19 Yil
2014 — Devam Tiirkiye s Bankas: A.S. Sermaye
Piyasalart Bsliimil - Yatirim Fonlari Operasyon




[ 1 | - Miidiir Yardimeist

YENi SEKIL
1.4, Fon Hirmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
girevli fon mildiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil- Tecritbesi
Sirket-Gorev)
Aydin Celikdelen | Fon Miidfirii | 2014- Tiirkiye Is Bankas: A.S. 221l

Sermaye Piyasalan Bolimil -
Yatirim Fonlart Operasyon - Miidiir
Yardimeisi

ESKI SEKIL
1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginim, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas alaminda en az bes yillik tecrilbeye sahip portfoy
ybneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yaunme: gikarini gdzetecek sekilde PY$ Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlars
gercevesinde yonetilmesi zorunludur,

Fon portfSyiiniin yonetimi igin géreviendirilen portfSy yoneticilerine iligkin biigilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kspeavar) ulasiimas: mimkiindir,

YENI SEKIL
1.5. Portfoy Yéneticileri

Fon malvarhi@mm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve vatinimel gikanini ghzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dgkiimanlan
gergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin yénetimi icin géreviendirilen portfty ybneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap ore.tr) ulasilmas miimkiindtir,

ESKI SEKIL

2.3. Fon'un yatinm stratejisi; Fonun degisken fon olmasi sebebiyle asafida yer alan tabloda
belirtilen varhklara yatinm yapilarak portféy cegitlilii saglanmasi hedeflenir. Fon, yerli
ve/veya yabanel kamu ve/veya 8zel sektér borglanma araglaring, BIST de islem g@ren ihrage
paylarina, araci kurulus varantlarina, fon katilma paylarma, yerli ve/veya yabanci borsa
vatinm fonu katilma paylarna yatinim yapar. Fon portfdyilne yabanci para ve sermaye
piyasas: araglan da dahil edilebilir. Ote yandan bu sermaye piyasasi araglannin dederi fon
toplam degerinin %80’in] asamaz.

4700003
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YENI SEKIL

2.3. Fon, Teblig'in ilgili hiklmleri cergevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatirimetlara
satilacak serbest 8zel fon statiistindedir.

Fon portfyiine alinacak finansal varhiklar Sermaye Piyasast Kurulu’'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan
mevznata uygun olarak yénetilir.

Fon portftiyliniin y8netiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tantmlanan fon
tirlerinden serbest fon niteligine uygun bir portféy olusturulmas: esas alimir, Fon, Teblig'in
23. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Fon’un temel yatirim stratejisi, Tirk ve yabanct kamu ve &zel sektér borglanma araclarina
yatnm yaparken, faiz arbitraji olanaklarindan da faydalanarak Tirk Lirasi bazinda mutlak
getiri yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Titk ve yabanci, kamu ve &zel sektor
borglanma araglarinda, degisik vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portfSy tastyabilecegi gibi
mutlak getiri yaratmak amaciyla verim egrisi Uzerine yayilmis ya da belli bir vadeye
odaklanmis bir portfy yapisi da olugturabilir. Bu stratejiyi tamamlayict olarak kur ve faiz
riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen vatnm amagly, Tirk Lirasi, yabanc para
ve/veya gapraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabane: her tlirlii yatirim aracina yatirim
yapabilecektir. Fon, yatinm &ngbriisit dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve
sermaye piyasas:t araglarina, Kurulea uygun gorillen diger yaunm araclanna, finansal
islemlere ve menkul lkiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy
deZerini artirmay1 amaglamaktadir.

Fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi yabanci para cinsinden para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirilamaz, ‘

Yukarida belirtilen strateji gercevesinde, hazine bonosu ve devlet tahvili verim egrisi tizerinde
olusan anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda enflasyon oranlarindaki
gergeklesmelerden/beklentilerden kaynaklanan firsatlardan faydalanmak amaciyla yatinm
stratejileri olusturabilir. Aym zamanda hazine ihalelerine ve degisim ihalelerine katilimda
bulunulabilir,

Fon portftiyline yerli para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank
Para Piyasasi ve yurlici organize para piyasasi islemleri, devlet i¢c borglanma senetleri,
Turkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ozel sektor menkul kiymetleri (pay
senetleri ve borglanma araglan), yurtdisinda ihraggilarin ¢rkarmis oldugu Tiirk Liras: cinsi
menkul kiymetler, yapilandinlmis yatinm araglar ile yurticinde ve/veya yurt disinda
kurulmus borsa yatrim fonlari dahil olmak fizere yatinm fonu katilma pavlarina ve yatinm
ortaklizi paylarina yatinm yapilabilir. Portféyiin Tirk Lirasi ve/veya vabanci para birimi
cinsinden mevduatta stireklilik arz etmeyecek sekilde degerlendirilmesi mumkiindr.

Fon yabanc: para birimi cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il &zel idareleri,
kamu ortakhg: idaresi ve belediyeler ile Devietin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan
yurtdiginda ihrag edilen eurobondlara, Tiirkiye’de ihrag edilen yabanci para cinsinden ve/veya
yabanci para cinslerine endeksli borglanma araglarma, Tiirk &zel sirketlerinin yurtdiginda
ve/veya yurticinde ihrag ettigi eurobondlara dehil yabanci pasa ginsinden borclanma
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araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve tzel sekior borglanma araglanna
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki difer borglanma araglarr),
gelismis ve gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismig ve geligmekte olan illkelerin yatinm fonu katilma
paylarina, yurticinde ve/veya yurtdiginda kurulmus borsa yatinm fonu katilma paylarina,
yatimm ortakhifn paylarma, zltin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina yaurim yapabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Fonun likidite veya vade acgisindan bir y&netim kisitlamast yoktur. Fon, pay senedine
dniistiiriilebilir tahviller ile varlifa dayalt menkul kiymetlere de yatinim yapabilir.

S6z konusu islemler yurt igi veya yurtdist Borsalarda, organize piyasalarda
gerceklestirilebilecegi gibi, tezgahiistii piyasalarda da islemler gerceklestirilebilir,
ESKi SEKIL

2.4, Yénetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda glsterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
Yo b
Ortaklik Paylan (Yurtigi) 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglari 60 90
Ters Repo Islemleri 0 10
Mevduat 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 5
Gayrimenkul Yatirim Sertifikalarn 0 5
Yabane: Ortaklik Paylan 15 33
Varant ve Sertifikalar 0 5
Yatirim Ortaklifi Paylar 0 10
Fon ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Serbest Yatinm Fonu Katilma Paylan 0 10

Fon ile borsa yatirim fonu katilma paylar ve menkul kiymet yvatinim ortakliklarinin paylarimm
toplam degeri fon toplam degerinin %20'sini agamaz.

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10°una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sBzlesme ile herhangi bir anda
portfdylerindeli sermaye piyasas: araclarinin piyasa defierinin en fazla %30°si tutarindaki
sermaye piyasas: araglarini 8diing verebilir. Fon portfdylinden &diing verme islemi, &diing
verilen sermaye piyasast araglarmin en az %100°0 karsihginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde Szkaynak olarak kabul edilen varhiklann fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir, Ozkaynafin degerlemesine ve tamamlanmamasma iliskin
esaslarda Kurulun ilgili ditzenlemelerine uyulur,

YENI SEKIL




2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda g8sterilmistir. |

[s01]

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami

Yo Yo
Ortaklik Paylan (Yurtici) 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araclarn 60 80
Ters Repo Islemleri 0 10 |
Mevduat * 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 5
Gayrimenkul Sertifikalar 0 3
Yabane1 Ortaklik Paylan 15 33
Varant ve Sertifikalar 0 5
Yatirim OrtakliZi Paylar 0 10 |
Fon ve Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan 0 28
Serbest Yatirim Fonu Katilma Paylan 0 T

Fon portfiylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklann rayic degerinin
%10°una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

* Piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda serbest fonlar tarafindan
mevduata yatinm yapilmasi miimkiindlir, ancak serbest fonlarin portfyil, siirekdilik arz
edecek sekilde ve bir yatirim stratejisi olarak mevduatta degerlendirilemez.

ESKI $EKIL

2.3. Fon toplam deferinin % 10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindig tarih ve kredi ahinan kurulug ile geri Sdenecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

VENI SEKIL
2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkndiir.

ESKI SEKIL

2.9. PortfSye dahil edilen yabane: yatirim araglanini tamtici genel bilgiler: Fon portféyiine
borgluluk ifade eden yurtdisinda ihrag edilmis yabanci menkul kiymetler dahil edilirken
derecelendirmeye tabi tutulmug borglanma araglarinin alinmasi temel esastir. Ilgili borglanma
aracinimn derecesini belirleyen belgeler ynatici nezdinde bulunduralur,

Yatirim yapilacak yabanci menkul kiymetleri gikaran kuruluglar ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri y&netici saglar. Yénetici Fon’a alinacak yabanci
menkul kiymetlerin tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gdre borsada sansma ve bedellerinin
transferine iligkin kisitlamalann bulunup bulunmadigin arastirmak zorundadir.

Fon'un yabanci iilkelerde yatiim yapacafi menkul kiymetlere iliskin islemler, o tlke
diizenlemelerine gdre faaliyet gtsteren araci kuruluglar vasttaswyla ylritilir. Yabanc
borsglazg‘Fun- ading verilen migteri emirleri ve bunlanin gerceklestifine iliskin arac
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kuruluslardan alinmis teyitler ve benzeri yazisma ve dikiimanlar yGnetici nezdinde muhafaza
edilir,

Yurtdisinda ihrac edilen borglanma araglarimin tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayict kurulug nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagmim kanallar vasitastyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiirlilebilecek nitelikte likidasyona
sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
mimkiindiir,

Borsada islem gbren tiim yabanci borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile
Fon portfoyiine dahil edilmesi veya Fon portfSyiinden ¢ikartilmas: miimkiindiir. Fon adina
verilen misteri emirleri ve bunlann gerceklestifine dair ilgili araci kuruluglardan alinmig
teyitler ve /veya benzeri yazisma ve dékiimanlar ydnetici nezdinde muhafaza edilir.

YENI SEKIL

2.9 Portfoye dahil edilen yabanc: yatinm araglarini tanitier genel bilgiler: Fon portfSyiine
ncelikli olarak 2.10 maddesindeki ilkelerde ihrag edilmis yatmm araclari dahil edilecek
olmakla birlikte, amlan maddedekiler digindaki tlkeler tarafindan ihrag edilmig yatirim
araclart da dahil edilebilir. Portfoye tezgahiistll pivasalarda islem gren sermaye piyasasi
araclar dahil edilebilir.

Yatinm yapilacak firiiniin ihraggist ile, deZerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglannin tabi oldufiu tlke mevzuatina glre
borsada satisma ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgileri arastirmak Y&netici’nin sorumlulugundadir.

a) Yabanei Borglanma Arzglan: 2.10 maddesinde belirtilen {ilkelerin kamu otoriteleri
veya bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde thrag edilen borglanma araglarina
ve yurtdiginda ihrag edilen Eurobond®lara yatinm yapilabilir.

b) Yabanci Ortaklik Paylar:: 2.10 maddesinde belirtilen dlkelerin ortakhk paylan
dahil edilebilir. Fon portfoy y@neticisi uygun gbrdiigii durumlarda Fon'un genel
stratejisine uygun olmak kaydi ile 2.10 maddesinde belirtilmeyen ilkelerim
paylarina yatirim yapilabilir.

¢) Depo Sertifikalar: Depo sertifikasy, faaliyet gbsterdigi iilke diginda bir borsada
islem g8rmek isteyen girketlerin paylarim dayanak alan ve ortakhk paylan gibi
islem giren bir yatirim aracidir. Amerikan Depo Sertifikas: (American Depository
Receipt -ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir
Amerikan bankasimin yabane: ortakhk paylarmi temsil etmek {zere ¢ikartti3
varliklar olup, ortaklik paylarinin asli yabane: fllkedeki bir saklama kurulusunda
muhafaza edilir ve bunlar daima temsil eutikleri ortakhk paylan ile
degistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalan ile birlikte eg zamanl olarak Avrupa
piyasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikasi (Global
Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandinilir,

d) Yabanei Yatinm Fonlan: 2.10 maddesinde belirtilen Gilkelerde ihrag edilen yabanci
yatinm fonu paylan fon portfyiine dahil edilebilir. Bu y6ntemle hisse senedi ile
tzel sektdr borclanma araglarini iceren fonlara da yatinm yapilabilir.
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EKLENEN MADDE

2.10. Portfye yalnizea ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Beleika,
Avusturya, Kuzey Kibnis Tlirk Cumhuriyeti, Giiney Kibns Rum Kesimi, Kanada, Avustralya,
fsvicre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator,
Misir, Sili, Endonezya, Israil, Gliney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney
Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi
Arabistan, Katar, Kuveyt'de kurulu yabanc: fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

ESKI SEKIL
3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin deferinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar ve
déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
ediimektedir, S5z konusu risklerin detaylarina asafiida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfytine faize dayal varliklarin (borglanma aract, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, séz konug varliklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portftiyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacafi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢ Ortakhk Pay! Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasihgin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin szlesmeden kaynaklanan yiiktimlilliklerini yerine
getirmek istememesi velveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda Sdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val&rlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baslangig yatirimu ile baslangi¢ yatiriminin lizerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihg
kaldirac riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiiimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda
kullamilan sistemnlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kcgu]lan politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yodun yatnm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kogullan altnda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénll iligkileri nedeniyle doZabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylariun satildify dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
risladir.

VENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve
déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir, S6z konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon porifoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konusu varhklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyline yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafi zarar
olasilifini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karst tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakhikiar sonucunda édemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon poriftylinde bulunan finansal varliklarin istenildii anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihZidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfiyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tlirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri vaidrii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir véntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatinimi ile baglangig yatinminin Uzerinde pozisyon
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alinmas) sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihg
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel sk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasih@ini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullar), politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yojun yatinm yapilmast sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varlikiarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y&nlii iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimelini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun /katilma paylaninin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin  dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden clumsuz etkilenmesi
riskidir,

9) ihrage Riski: Fon portfoylne alinan varliklann ihragoisimin ylkimldltklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

10) Kiymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde,
kiymetli maden fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riskini ifade etmektedir.

11) Agiga Satig Riski: Fon portfoyl igerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle &diing karsgilifi ve/veya dogrudan agiffia satig
imkanlarimin azalmas) durumunu ifade etmektedir

12) Yapilandirilmis Yanrim Araclar Riskleri: Yapilandirnilmig yatirim araglarinin degeri
ve donem sonu getirisi faiz Gdemesinin yaninda dayanak varlifin pivasa performansina
baghdir. Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklan izerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili dSnemde negatif olmasi halinde, yatinmer vade sonunda hicbir itfa geliri elde
edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal
degerden daha disik de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandinlmis yatirim araglarinin ginlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek deZisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
yapilandirilmig yatirim araclaninin giinliik degierlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske
Maruz Deger (RMD) hesaplamalaninda tiirev araglarla birlikte yapilandirilmus vatirim
araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yaptlandiniimig yatinm araglari yatirumi yapilmas: halinde karst taraf riski de
meveuttur.  Kargr taraf riski, ihrager kurumun yapilandinbmis yatinm  araglarindan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, yapilandirilmis yatirim araglan yatinmlarinda thragemm
ve/veya varsa yatirim aracinim Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi kosulu aranir,

ESKiSEKIL
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3.3. Kaldirag Yaratan Islemler Fon partfbyiine kaldirac yaratan islemlerden; borsadan veya
borsa disindan riskten korunma ve/veya yatimm amaciyla déviz, faiz, pay senedi, pay senedi
endeksleri, emtia ve sermaye piyasas: araglart iizerine yazilan tiirev ara¢ (vadeli iglem ve
opsiyon sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sizlesmesi, varant, sertifika, ileri valorld
tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir ydntemle kaldirac yaratan benzeri islemler dahil
edilecektir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler Fon portfiytine kaldirac yaratan islemlerden; borsadan veya
borsa digindan riskten korunma ve/veya ystinm amaciyla déviz, faiz, pay senedi, pay senedi
endeksleri, emtia ve sermaye pivasasi araclan {zerine yazilan tiirev arac (vadeli islem ve
opsivon sdzlesmeleri), sakl tlirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrll
tahvil/bono/altin islemler] ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemler
dahil edilecektir,

EKLENEN MADDE |50z

3.6. Fon portfdyiine alman yapilandmilms yatnim araglarinin sakli tlirev arag niteligi tagiyip
tapimadi@l Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz konusu deZerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatinm araciun sakl tiirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk Slciimtine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir,

ESKI SEKIL

5.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béllinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deger her ig gilinli sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katlma paylanmin alim-saum yerlerinde ilan
edilir.

YENI SEKIL

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deZerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu dejier her haftanin son is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen is giind fiyat agiklanir,
katilma paylarimin ahm-satim yerlerinde ilan edilir. Degerleme giiniiniin tatil olmas
durumunda, bir nceki is giintinde degerleme yapilacaktir.

ESKI SEKIL

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y&netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amagh yayimlanan doviz cinsi dahil) varhiklar
TCMB’nin yayimladigr kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan edilmeyen
doviz cinsleri ise Bloomberg'de (15:30-15:43) ilgili para birimi igin agiklanan dviz alig kuru
ile degerlenir.

Borsa dist repo-ters repo stzlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi faiz oram
kullanilarak i¢ verim orani ile degerlenir.
]
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llgili stzlesmelerin faiz oranlarimin borsada olusan aym vadedski, aym vade voksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oramina esit olmasi esastir. Borsa disinda gerceklestirilen ve
takas islemleri merkezi kars! taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde,
sadece Resmi Gazete'de fiyat: yayimianan borglanma araglar isleme konu olacak ve Resmi
Gazete'de yayimlanan fiyatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacaktr.

Yurtdisy borsalarda iglem gdren borglanma araglari; islem grdiikleri yabanci borsalarda;
Tirkiye saati ile 17:00'da ilgili menkul kiymetin, Bloomberg ekraninda yer alan BVAL
sayfasindaki agirlikli ortalama fiyatlarimin ilgili yabanei paranin TCMB doviz alis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

Yabanci piyasalarda islem gbren ortaklik paylar, fon ve borsa yatirm fonu katilma paylar: ile
serbest yaunim fonu katilma paylarinin degerlemesinde; degerleme tarihindeki Bloomberg
veri dafitim ckranlarindan TSI 16:30 — 17:00 arahigindaki als fiyatt ile satig fiyatmm
ortalamasi kullamihr. Degerleme tarthinde ilgili borsada islem gdrmemesi halinde ise son
islem tarihindeki degerleme fiyat kullamlir,

YENI SEKIL

5.5, Portfbydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir;

Yabanct para (TCMB tarafindan bilgi amacli yayimlanan déviz cinsi dahil) cinsinden
varhklar TCMB'nin yayimladi@: kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan
edilmeyen déviz cinsler ise Bloomberg'de (15:30-15:45) ilgili para birimi igin agiklanan
dtiviz alig kuru ile degerlenir,

Yabanct Ortaklik Paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar, Yabanci Yatirim
Fonu Katilma Paylar ve Bersa Yatrim Fonu Katilma Paylarinin Degerleme Esaslari:

Yabanec! Ortaklik Paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan, Yabanci Yatinim
Fonu Katilma Paylar ve Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylarinin Degerlemesinde ;Yabane
ortaklik paylar, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari ile yabanc: piyasalarda islem gbren;
yatinm fonu katilma paylan, borsa yatinm fonu katilma paylart ve yatinm ortakliklarinmn
paylarinin degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16.30-17.00 arasindaki fiyatlann ortalamasi kullamlir. Degerleme ginil borsada islem
gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyati kullanilacaktir. Tam is giinil
olmayan giinlerde bir 8nceki degerleme fiyat: kullaniimakzadir,

Yabanci Borglanma Araci, Kira Sertifikasi ve Eurobond Degerleme Esaslari:

Borsa disindan fon portféyline dahil edilen Yabane: borglanma araci, Eurobond ve
Yabanet kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ckranlarindan TSI
16:30 — 17:00 arahifindaki alis fiyat ile satig fiyatinin ortalamast kullanilir, (temiz fiyat), fon
fiyat hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullanilir. Bu hesaplama, tam i§ giinli olmayan gfinlerde 56z konusu kiymetin islem gbrdiizi
son iglem giiniine ait kapanis fiyat: (temiz fiyat) kullanilarak yapilir, Kotasyon bulunmamas:
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 8nceki glintin kirli fiyatinm ertesi is
giliniine i verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Yapllandmlm;s Yatiim/Borglanma Araglart Deerleme Esasla




Yapilandinlmis yatrim/borglanma araclarinin degerlemesinde borsada ilan edilen
fiyat kullamihr. llgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem
gecmemesi halinde nitelikli yatinmeilara arz/halka arz fiyamkullemilir. Borsada islem
giirmeyen ancak veri daginim kanallar aracihfiiyla fiyati ilan edilen yapilandinlmg yatimm
araclar i¢in defierlemede giincel fiyat kullanilir.

Borsa dist repo-ters repo sbzlegmeleri Dederleme Esaslar

Borsa dist repo-ters repo stizlesmeleri vade sonuna kadar iglemin gergeklestirildigi
faiz oram: kullanilarak ic verim orami ile degerlenir. llgili sBzlegmelerin faiz oranlarinin
borsada olugan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz
oranina egit olmasi esastir, Borsa disinda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kars: taraf
uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyati
yayimlanan berclanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete'de yayimlanan fiyatlar
iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir,

Yurtdig: borsalarda islem gtren borclanma araclari degerleme esaslari

Yurtdisi borsalarda islem goren borglanma araglary; iglem g@rdikleri yabanc
borsalarda; Tiirkiye saati ile 17:00"da ilgili menkul kiymetin, Bloomberg ekraninda yer alan
BVAL sayfasindaki agirlikh ortalama fiyatlanimin ilgili yabanci paranin TCMB déviz alis
kuru ile carpilmas: suretiyle degerlenir.

Yabanc piyasalarda islem goren ortaklik paylan, fon ve borsa yatinm fonu, serbest
yatirim fonu katilma paylar ile yaurim ortakliklar: paylanimn degerleme esaslari

Yabanci piyasalarda islem goren ortaklik paylari, fon ve borsa yatinm fonu, serbest
yatinm fonu katilma paylart ile yatirim ortakliklan paylanmin degerlemesinde; deferleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 arah&indaki alis fiyau ile
satis fiyatimn ortalemas: kullanilir. DeBerleme tarihinde ilgili borsada islem gbrmemesi
halinde ise son islem tarihindeki degerleme fiyat: kullanilir,

{leri Valarlt Alun Islemleri :

fleri valsriii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi glinlik billtenindeki
fiyat baz alinir. Fiyat bulunmadif takdirde, T+1 gliniinde islem yapilan giink{ islem fiyat: ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon porifoyiine birden fazle fiyattan islem yapilmasi
durumunda, degerleme, yapilan islemlerin a@irlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+Z ve daha
ileri valsrlii islem yapilmas: halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin
valdr tarihinden daha yakin valérdeki blilten verilerine bakilarak, iglemin valdr tarihine en
yakin fiyat baz alinarak defierleme yapilir.

fleri Valoriti Tahvil ve Bono {slemleri

&) Ileri valorli alinan Devlet I Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valdrli sanlan DIBS’ler ise valor tarihine kadar
portflly dejeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. llezi valorll DIBS alim ve
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satim iglemleri ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Tleri valdrlii sézlesmenin deferi alis ve sats islemlerinde aym ySntemle
hesaplamirken iglem alis ise pozitif (+), sang ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valérde ve ayni nominal degerde hem ahis hem de satig yapilmis ise
portfty degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi
ise negatif (-) olarak gdzitkecektir, Bu sekilde agtifi pozisyonu ters iglemle kapatmis olan
fonlarda bu ilemler portfsy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir,

¢) Tleri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deferleme giiniinde BIAS'ta valtr tarihi islemin valr tarihi ile
aym olan iglemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIAS™ta aymi giin
valorlll gerceklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérld
olarak iglem gbrdligii glindeki aym glin valérlll iglemlerin agirlikl ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir

ESKI SEKIL
VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fivati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bélinmesiyle elde edilir,

Fon'un yatirimet grubu “Inei Ailesi® olarak belirlenmistir ve mensuplarina Fon katilma
paylanimin alim satimi sadece Kurucu tarafindan yapilir. Su kadar ki; *inci Ailesi”; Cevdet
INCI ve Memnune INCI ile onlarin cocuklari, nikahl esleri ve onlardan dogma veya hukuken
evlat edinilmis tiim nesiller ve onlarin nikahli esleri ile bu kisilerin gogunluk hissesine sahip
oldugu sirketleri” ifade eder, Kan bapi olan kisinin vefat halinde, esinin aile tiyeligi
evlenmedigi siirece devam eder.

YENI SEKIL
V1. KATILMA PAVLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
béliinmesiyle elde edilir,

Fon, katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandinilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinm tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatinme: vasfimi haiz kisiler Kurucu tarafindan 23/07/2019 tarihli yazi ile Kurul’a
bildirilmistir.




ESKI SEXIT,
6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslari

Yatirimetlarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri
katilma pay: ahm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min acik oldu@u giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyan lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglind yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestirilir.

YENI SEKIL

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatmmeilar tarafindan, bu izahnamenin 5.2, maddesi gergevesinde her haflamin son is glinii
olarak belirlenen degerleme giinlinde saat 17:00°ye kadar verilen katilma pay: alim talimatlan
talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giintinde bulunacak pay fiyat: lizerinden takip
eden ilk ig gliniinde yerine getirilir.

Degerleme giinii saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk degerleme déneminden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen deZerlemede bulunacak pay fiyat: fizerinden, ilgili
degerleme giinfinll takip eden ilk i5 giinlinde yerine getirilir.

ESKi SEKIL
6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatirimetlarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

RIST Pay Piyasasi’min agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isglinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gerceklestirilir.

YENi SEKIL
6.3. Katilma Pay Satim Esaslan

Yatirimer/Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldufu glinlerde her haftanin son ig giinii
olarak belirlenen deferleme giiniinde fi¢ is glinil 8ncesi saat 17:00°ye kadar verdikleri katilma
pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
izerinden degerleme giinfini takip eden ilk is glinlinde gergeklestirilir.

Degerleme giinfinden 3 is glinl &ncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise, degerleme
glinlinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklesecek degerlemede bulunan
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.




BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isglinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

ESKI SEKIL

6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay:1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat
13:30"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade

talimatinin BIST Pay Piyasasi'mm agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden figlincii iglem glintinde yatinmeilara ddenir.

YENI SEKIL
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payi bedeller talimatin BIST Pay Pivasasi’nin agik oldugu glinlerde her haftanin son
is glinil olarak belirlenen deferleme glinitnden 3 ig glinQ 8ncesi saat 17:00°ye kadar verilmesi
halinde talimatin verilmesini takip eden ilk defierleme gliniinll takip eden is gliniinde ddenir.
Tlgili gliniin tatil olmasi halinde takip eden ilk is glinil yatinimerya/yatinmeilara &denir.

Degerleme giinll saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme giiniinden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen deZerleme giinlinde bulunan pay fiyat lizerinden ilgili
degerleme pliniinil takip eden is giiniinde ddenir. [lgili glintin tatil olmas: halinde takip eden
ilk i giinQl yatinmetya/yatirimetlara tdenir.

ESKIi SEKIL
7.1. Fonun Malvarlipindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agaZida yer almalcadir,
1) Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tiirld ficretler,
2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde odenen her tirlit vergi, resim ve
komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfiye alimlarda ve portfdyden satimlarda ¢denen aracilik komisyonlar, (vabanc
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru fzerinden TL've cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfy yonetim ficret],

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma édenen denetim lcreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son i5 gliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul dicret,

10) Karsilastirma &lgiith giderleri/esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
12) Euvergi‘béyamélpﬂleﬁnin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,




13) E-defier (mall mhiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedeni ile $denen hizmet bedeli,

14) Kurulea uygun gbrillecek diger harcamalar.

YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhi#indan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in &denen her tiirld ficretler,

2) Varliklann nakde cevrilmesi ve transferinde odenen her tirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda 8denen aracihik komisyonlan, (yabanc:
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satiy kuru Uzerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticret,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina Sdenen denetim Uereti,

8) Mevzuat geredi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yihi esas alinarak liger ayhik ddnemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Karsilastirma dlglith giderleri/esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defier (mali mihir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity ldentification Code) kodu alimina iliskin
harcamalar,

15) Kurulea uygun gorlilecek diger harcamalar,

ESKI SEKIL

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin fist simirt yilhik %3,65tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kismimnimn agilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiZinin tespiti halinde agan tutarn ilgili dénemi takip eden bes ig giini
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklaytcist sorumludur. [ade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden duslitr.
Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a
gider tahaklaik ettirilemez ve fon malvarlifindan Sdenemez.

YENI SEKIL
Bu madde metinden ¢ikarilmistir.




ESKI SEKIL

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlitk % 0,001644'Unden (ylizbindebirvirgiilaitiylizkirkdért) [yillik yaklagik %0,60
(viizdesifirvirgiilaltmis)] (BSMV dahil) olugan bir ybnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya ddenir.

YENI SEKIL

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon toplam deferinin giinlik % 0,001644'inden
(viizbindebirvirgiilaltrylizkirkdért) [villik yaklasik %0,60 (yiizdesifirvirgtlaltmis)] (BSMV dahil)
olusan bir ydnetim {lcreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu’ya Gdenir.

ESKI SEKIL

7.1.3. Fon PortfSyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve

Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina {s Yaurim Menkul Degerler A.S. ve
Turkive I5 Bankasi A5, aracihk etmektedir, Stz konusu aracilik islemleri icin uygulanan
komisyon oranlart agagida yer almaktadir:

Tiirkive Is Bankas A.S.

Kesin alim satim komisyonu (ortalama): %0,0052 (milyondaelliiki)
Ters repo komisyonu (ortalama); %0,0021 (milyondayirmibir)

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

1) Sabit getirili menkul kiymetler:

Kesin alim satim komisyonu: %0,005 (yiizbindebes)

Ters repo komisyomu (O/N) : %0,001 (ylizbindebir)

2) Borsa Para Piyasasi [slemleri (1-7 giin) : %0,003 (yiizbindeiig)
3) Ortaklik Payi Islemleri : 90,01 (onbindebir)

4) VIOP Endeks Islemleri : %0,02 (onbindeiki)

5) VIOP Déviz Iglemleri : %0,02 (onbindeiki)

6) Yurtdist Pay Senedi Islemleri: %60,1 (bindebir)

YENI SEKIL
7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruloslar ve
Aracilik islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimuina Is Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
Tiirkiye I5 BanKasi A.g. aracilik etmektedir. S8z konusu aracihk islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Kesin alim satim komisyonu (ortalama): %60,0052 (milyondaelliiki)
Ters repo komisyonu (ortalama): %0,0021 (milyondayirmibir)

{s Yatinm Menkul Degerler A.S. .
1) Sabit getirili menkul kiymetler: (\ \
Kesin alim satim komisyonu: %0,005 (yiizbindebes)
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Ters repo komisyonu (O/N) : %0,001 (yiizbindebir)

2) Borsa Para Piyasas: Islemleri (1-7 gtin) : %0,003 (yiizbindeiig)
3) Ortaklik Pay1 Islemleri : %0,01 (onbindebir)

4) VIOP Endeks Islemleri : %0.02 (onbindeiki)

5) VIOP Déviz Islemleri : %0,02 (onbindeiki)

6) Yurtdisi Pay Senedi Islemleri: %0,1 (bindebir)

ESKI SEKIL

7.1.4, Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, ficer zylik dénemlerin son is glintinds
Fon'un net varlik degeri {izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfyiinden kargilanir, '

YENI SEKIL

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son ig gliniinde
Fon’un net varlik degeri fizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Gdenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

ESKI SEKIL

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile fonlann katlma pay! ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin
yapilmas: gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl fonlarnin toplam degerleri dikkate alinarak
oransal olarak ilgili fonlarin portftylerinden karsilanmir,

YENI SEKIL

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarm katlma payi ihrag giderleri haric olmak {izere, Jemsiye Fon igin
yapilmasi gereken tiim giderler Semnsiye Fona bagh fonlanin toplam degerleri dikkate alinarak
oransal olarak ilgili fonlarin portfSylerinden kargilanir.

ESKI SEKIL

7.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigindan karsilanan saklama tcreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirime: bilgi formundan ulasilabilir
YENI SEKIL

7.1.5. Karsihk Aynlaeak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan {icret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler.

Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon
toplam degeri lizerinden hesaplanmaktadir,

|A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler

Yonetim Oereti (yaklasik yilhik):

F :
Kurucu (%100) %0,60 (viizdesifirvirgiilaltmis)

Portfdy Saklama Ucreti (Yillik) %0,08 (onbindesekiz)




Saklama Ucreti* (yaklagik y1llik) %0,08 (onbindesekiz)

Diger Giderler* (Aracilik komisyonu, denetim tlcreti, KAP | %% / ry (ﬂ;" (e e 5;;1 _gq,)
{icreti, noter Ueretl, tescil ilan Ueret], Kurul kayit ticreti, i g e X
vergi) (yaklagik yillik)

B-)Yatirimeilardan tahsil edilecek ficret ve komisyonlar

a) Performans {icret] oram Yoktur.
b) Giris ve/veya cikis komisyonu Yoktur{so3]
ESKI SEKIL

9.4. Semsiye fon igtllzfifiine, bu izahnameye, yatinmel bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy dagilim
raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger
bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmast
mumkiinddr.

Ayrnica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilumina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirimecilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatinme: bilgi formundan da ulagiimas: miimkindiir.

YENI SEKIL

9.4, Semsiye fon igtlziifline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun sk
degerine, uygulanan kemisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme
formundan (www . kap.org.tr) ulasilmas: mimkiindir,

ESKi SEKIL

9.5. Portfdly dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay takip eden alt i§ giinii icinde
KAP’ta ilan edilir.

YENI SEKIL

Bu madde metinden gikarilmigtir.

ESKI SEKIL

9.6. Finansal raporlar, bazimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandf tarihi izleyen altinei is glin@l mesaj saati bitimine kadar KAP*ta agiklanir.

YENT SEXIL. |
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9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, baZimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yaz ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurueu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin ydnetim kurulu kararina
baglandigy tarihi izleyen altinc is giinil mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanir, Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay: sahiplerine
en uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

ESKI SEKIL

9.7. Portftly raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil sireyle
kamuya agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aymi zamanda kurucunun merkezinde ve
katilma pay) satis1 yapilan yerlerde, yatinmeilarn incelemesi igin hazir bulundurulur,

YENI SEKIL

9.6. Portfdy raperlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil silreyle
kamuya agik tutulur, S8z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve
katilma payi satis1 yapilan yerlerde, yatinmecilarin incelemesi igin hazir bulundurulur

ESKi SEKIL

9.8. Yatunimeilarm yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1, 11, I1.,V.5.5,, V.5.6,, VI, VIL7.1.1,,
VIL7.1.2 nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin
yazisimin Kurucu tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen 10 is giinil iginde KAP'ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSGde ilan
edilmez. Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay:
aranmakstzin kurucu tarafindan yapilarak KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yaprlan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinil iginde toplu olarak
Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

9.7. Yatirimeilann yatinm yapma kararin etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmasimi
gerektirecek nitelikte olan izahpamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, i.,V.5.5., V.56, VI, VIL7.1.
(aracilik komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu bslimlerindeki degisikiikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri ylrirlige girig
tarihinden en az 30 giln &nce katilma pay! sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. lzahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinti icinde toplu olarak
Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL
9.9, Fq‘na iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.




YENI SEKIL

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemesz.

ESKI SEKIL

9.10. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden is giinil iginde stzlegmenin vadesi, faiz orany, kars: tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanir,

YENI SEKIL

9.9. Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyline dahil edilmesi halinde en geg
stizlegme tarihini takip eden is glinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz oran, kars: tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP'ta aciklanir.

EKLENEN MADDE
9.10. Portftiye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatinm aracinin
genel 8zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir.

ESKI SEKIL

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinmer bilgi formunun KAP'ta yaymimi takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatinmer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur.

YENI SEKIL

12.1. Katiima paylan fon izahnamesinin KAP*ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur. Fon, katilma paylars sadece nceden
belirlenmiy kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon olarak adlandinlan “Ozel Fon™
nitelifindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag: nitelikli yatinimer vasfini haiz
kigiler'Rurucu tarafindan 23.07.2019 tarihli yaz; ile Kurul’a bildirilmistir.
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