iZ HAYVANCILIK TARIM VE GIDA SANAYI TICARET ANONIM
SIRKETI

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...../...../........ tarihinde

onaylanmigtir.

Ortakhfimizin  gikarilmis  sermayesinin  7.397.250 TL’den 14.794.500 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle ar@irilacak 7.397.250 TL nominal degerli paylarinin halka arzia
iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatmm belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortaklifimizim (www.iztarim.com) ve halka arzda satiga araciik
edecek info Yatrom Menkul Degerler A.S.’nin (www.infoyatirim.com) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yaymmlanmigtr,
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yanilticn ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracg1 sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve ihra¢cimin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi élgiide sorumludur.
Ancak, izahnamenin_diger lkisimlari ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamilticl,
hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir_hukuki sorumluluk yiiklenemez Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yaniltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diigitniillmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir?, “beklenmecktedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki éngoriileri ve beklentileri géstermektedir. Bir¢ok faktor,
ihraccinm  gelecefe yomelik aciklamalarinin  dngoriilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasma yol a¢abilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S. Anonim $irket

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlegik Devletleri

Ak Guda Ak Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Bakanlik T.C. Tarim ve Orman Bakanhii
BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S.

CED " |Cevresel Etki Degerlendirmesi

Cin Cin Halk Cumbhuriyeti

Esas Sozlegsme Sirket’in esas stzlegmesi

Euro Avrupa Birligi Para Birimi

FAQ Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii
Gip Gelisen Isletmeler Pazari

GVK Gelir Vergisi Kanunu

ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

Ihragey, Sirket, Ortaklik, IZTAR,
Iz Hayvancilik

iz Hayvancilik Tarim ve Gida Sanayi Ticaret A.S.

info Yatirim, Yetkili Kurulus

Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Izmay

Izmay Hayvancihk ve Tarim Yatinmlar: Limited Sirketi

Meyfit Tarim Meyve ve Fidan Ureticiligi Sanayi ve Ticaret

Meyfit AS.
KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
Lt Litre
Ltd. Sti. Limited Sirket
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
OECD Ekonomik Kalkmma ve Isbirligi Orgiitii
SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TARSIM Devlet Destekli Tarim Sigortalari
TL Tiirk Liras1
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
USK Ulusal Siit Konseyi
Ziraat Bankasi T.C. Ziraat Bankas1 A.$.
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1. BORSA GORUSU:
Yoktur.

1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamnr degistirecek
nitelikte bir e¢ksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul dzenin gosterilmis oldugﬁnu

beyan ederiz.

Sorumlue Oldugu Kisim:

iZAHNAMENIN TAMAMI

Yonetim Kurulu Bagkam
04.10.2019

Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI

Tamer AKBAL
Genel Miidiir

04.10.2019




Izahnamenin bir parg¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadar.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Birlesiﬁl Bagimsiz j)enetim ve Yeminli Mali

Miisavirlik A.S. 31.12.2018, 31.12.2017 ve
Hikmet KABUK 31.12.2016 Dinemlerine Ait
Ergun SENLIK Bagimsiz Denetim Raporlan

Sorumlu Denetci

Sorumlu Oldugu Kisim:

. Degerleme Raporlarn
Aydil CEVEN, Degerleme Uzmani Tarih No

Eyiip SAMAN, Degerleme Uzmani 05.08.2019 | 2019/0Z/1356-1
Mustafa TARARCIM, Degerleme Uzmam
Mehmet Miinir SUBASI, Degerleme Uzmam 05.08.2019 | 2019/07Z/1356-2
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2. OZET

Bashk

Ag:lklama Yiikiim i lii gii

Al

Giris ve uyarilar

¢ Bu izet izahnameye giris olarak okunmahdir.
e Sermaye piyasasi

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm mahkemeye

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin

araclarma iligkin yatirrm kararlar
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir,

taginmasi1 durumunda, davaci yatirnmel, halka arzin
gerceklestifi iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ergevesinde,
izahnamenin c¢evirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir.

hukuki sorumluluguna ancak ®&zetin izahnamenin diger
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yamltiel, hatah veya
tutarsiz olmas1 veya yatrimcilarm yatimm kararmm
vermesine yardimer olacak onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2

Izahnamenin
sonraki
kullanimina

iliskin bilgi

Yoktur,

Thra¢¢inin tlcaret unvam”Iz Hayvancﬂlk Tarim ve Glda Sanayl “

Ihragemm ticaret
unvam ve isletme | Ticaret Anonim  Sirketi olup, kullamlan isletme adi
adi bulunmamaktadir.
B.2 | Ihrageimn hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

statiisii, tabi | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlari
oldufu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tinkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Otakgilar Cad. No:78 1. Kat D Blok No:38
adresi Eyiip/Istanbul

KEP (Kayith Elektronik Posta Adresi):

iz.tarim@hs02.kep.tr

Telefon ve Faks Numaralar:

Telefon: +90 (212) 674 50 59

Faks: +90 (212) 674 50 58

Internet Adresi:

WWW.iztarim.com

B.3 | Ana iiriin/hizmet | 08.10.2010 tarihinde kurulan Ihraggi, tarim ve hayvancilik
kategorilerini de | scktoriinde faaliyet gostermektedir. Ihraggimn baglica faaliyet
icerecek  sekilde | konusu; sahip oldugu ari 1rk sagmal bityiikbag ¢iftlik hayvanlarindan
ihracemin meveut | siit {iretimi yapmak ve dogan erkek buzagilan belli bir olgunluga
faaliyetlerinin ve | gelene kadar beslemek ve bu biiylikbag hayvanlanin ticaretini
faaliyetlerine etki | yapmaktir. Ortakligin en biiyilk geliri stit satisgindan elde edilen
eden onemli | gelirdir.
faktirlerin tanim | Bununla birlikte 2014 yihi ile biglikte %50 oraninda istirak edilen
ile faalivet/| Meyfit sirketi aracilifiyla da tanSQ sektoriinde elma ve elmﬁ fidam
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gosterilen yetistiriciligi, satigt ve depolanmasi faaliyetleri yuriitlilmektedir.
sektorler/pazarlar | Mevcut durumda Sirket Meyfit’te %50 oraninda paya sahipiir.
hakkinda bilgi Hayvancilik faaliyetleri Sirketin kendisine ait olan Kirklareli
Liileburgaz’daki 179.133,60 m¥lik alan iizerinde kurulu tesislerinde
yiiriitiilmektedir.

Elma ve elma fidanina yonelik faaliyetleri ise Kayseri’deki Meyfit’e
ait 287.875,95 m?lik alan ile birlikte yine Kayseri’de yer alan
kiralik 225.000 m?'lik alanlarda yiirtitiilmektedir.

Sirket’in ayrica heniiz herhangi bir faaliyeti bulunmayan ve kuruiug
amact yurtdisindan ithal edilen hayvanlarin ve sektdre yonelik
makine ve ekipmanlarin ilke iginde pazarlanmasi olan Izmay
Hayvancilik’ta %80 oraninda pay: bulunmaktadir,

Siit ve Hayvancilik Sektorii

Basta et, siit ve yumurta gibi gida maddeleri olmak {izere insanlarin
dnemli ihtiyaglarim kargilayan hayvancilik, tarimm &nemli alt
sektorlerinden biridir. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii
(FAO) verilerine gore 2017 yilinda tarim sektorii diinya gayri safi
hésilasinin %3,9°unu olugturmakta, hayvancilik sektoril ise tarimsal
GSYH’nin %40’ 11 olusturmaktadir. Bu oran AB iilkelerinde %55,
ABD’de %46 iken gelismekte olan iilkelerde %24’ler civarinda
kalmigtir,

Tarim ve Orman Bakanlifi verilerine gore Tiirkiye’de ise tarimsal
GSYH’nin pay1 2017 yil1 itibariyle %6,1 iken, 2018 yilinda %5,8’¢
gerilemigtir.

Diinya siit iiretimi FAQO verilerine gore 1970 yilinda 392 milyon ton
iken 2017 yilina geldiginde yaklagik %111 artarak 828 milyon tona
ulagmigtir. FAOQ ve OECD verilerine gore ise et firetimi ise 1970
yilindaki 101 milyon tondan %224 artigla 2018 yilinda 327 milyon
tona ulagmustir.

TUIK verilerine gére Tlirkiye siit iiretimi ise 1970 yilinda 7 milyon
ton iken, 2016 yilinda bir onceki yila gére %0,9 diiglisle 18,5
milyon tona gerilerken, 2017 yilinda %12,0 artigla 20,7 milyon tona
yiikselmis, 2018 yilinda ise %6,9 artisla 22,1 milyona tona
yiikselmigtir. TIGEM hayvancilik sektor raporuna gore diinyada kigi
bagina ortalama yilhk siit tiretim miktar1 106 kg iken Tiirkiye’de bu
miktar 224 kg'a ulagmigtir,

TUIK verilerine gore Tiirkiye’de 2002 — 2019/06 dénemi arasinda
toplam biiyitkbas hayvan sayis1 %83,9 arfigla 18,3 milyona
yilkselmigtir. Ancak bu artigin 6nemli bir kismi kiiltiir sifir
sayisinda yaganmug olup, bu siit iiretim verimliligini biraz dabha
iyilestirmigtir.

Ocak 2016 doneminde 1,15 TL olan ¢ig siit fiyatlari Ocak 2017°de
%35,2 artisla 1,21 TL’ye ¢ikarlmigtir, Yem fiyatlarindaki artiga bagli
olarak ¢ig siit taban fiyatt Agustos 2017°de %7,4 artisla 1,30 TL’ye,
Ekim 2017°de %7,7 artigla 1,40 TL’ye, Subat 2018’de %9,3 artigla
1,53 TL’ye, Agustos 2018°de %11,1 artigla 1,70 TL’ye, Mayis
2019’da da %17,6 artigla 2,00 TL ye yiikseltilmistir. 15 Kasim’dan
itibaren gecerli olmak {izere \se %15 artigla 2,30 TL’ye

/ ylikseltilmistir. ' / o
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Iz Hayvancilik 2018 yili itibariyle 4.898.876 litrelik siit tiretimi ile
sektorde %0,2, 30.06.2019 dénemi itibariyle 489 olan ortalama
sagmal hayvan sayisi ile %0,008 ve 1.075 olan hayvan sayis: ile
%0,006 pazar pay1 bulunmaktadur.

Elma Sektorii

Tarim ve Orman Bakanh tarim iriinleri piyasalar1 elma sektorii
raporuna gore diinyada toplam meyve tretiminin yaklagik %12sini
olugturan elma, muzdan sonra ikinci sirada yer alan nemli bir
tiirditr. 2018-2019 sezonunda diinya elma iiretiminin son 8 yiln en
diisiik seviyesine diigerek 68,6 milyon ton olacagy, ihracat hacminin
6 milyon ton, ithalat hacminin 5,8 milyon ton olacaf
ongoriilmektedir. 2018 yili verilerine gore Cin, AB ve ABD diinya
elma lretim ve ticaretinde en Onemli aktérler olurken, Cin diinya
elma {iretiminin %50°sinden fazlasimi tek basina karsilamaktadir.
Tiirkiye ise diinyada elma iiretim alani ve miktar: bakimindan ilk 5
tilke igerisinde yer almaktadir. Tiirkiye’de hemen hemen tiim illerde
elma yetistiriciligi yapilmaktadir. Bununla birlikte ticari olarak elma
iiretiminde daha ¢ok Nigde, Isparta, Karaman, Antalya ve Konya
illeri 6ne ¢ikmakta ve bu iller Tiirkiye'nin toplam elma liretim
alanlarmm %50’sini  olugturmaktadir. Tiirkiye, yillara gore
degismekle birlikte Grettifi elmamn ancak %l-3’Unii ihrag
edebilmektedir. Tirkiye 2018 yilinda agirhkli olarak Irak ve
Suriye’ye elma ihrag ederken, en fazla ithalat: $ili’den yapmigtir.
Meyfit 2016 yilindaki 783,6 tonluk elma iiretimi ile %0,03, 2017
yilindaki 1.318,6 tonluk tiretimi ile %0,05 oranminda pazar payina
sahip olmugtur.

ihrag:gzlyl ve
faaliyet gosterdigi
sektirii etkileyen
omemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Doviz kurlarindaki yiikselise bagl olarak artan girdi fiyatlan
ihrageinin maliyetlerini artiritken, ¢ig stit fiyatlarindaki artig ise
hasilata olumlu yansiyacakitir,

B.5

Ihragemm  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Thragcimin elma ve elma fidam {iretimi ve ticareti alaninda faaliyet
gosteren 4.900.000 TL sermayeli Meyfit sitketinde 2.450.000 TL
sermaye ile %50 ortaklifi bulunmaktadir.

Bununla birlikte mevcut durum itibariyle fiili olarak faaliyeti
olmayan 100.000 TL sermayeli Izmay Hayvancilk ve Tarim
Yatirimlar: Ltd. Sti’de 80.000 TL ile %80 ortaklig1 bulunmaktadir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakla
igindeki paylan
dogrudan  veya
dolaylt olarak %5
ve fazlasi olan
kigilerin

isimleri/unvaniar
ile her birinin pay
sahipligi

hakkmnda bilgi,”

Ortakligimizin 7.397.250 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki
dogrudan %5 ve daha fazla paya sahip olan nihai ortaklarin pay
tutar1 ve orani Sinan ARAC isimli ortak igin 1,961.500 TL ve
%26,52 olup, Aynur OZCAN isimli ortak igin 1.624.500 TL ve
%21,96’dir. Oy haklart ise Sinan ARAC igin %42,60, Aynur
OZCAN igin %40,42" dir.
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Ihragamm hakim | Ihragginin  esas sozlegmesinin  12. maddesine gore Thraggmin
ortaklarinin yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda A grubu
farkh oy | nama yazilh pay sahiplerinin 15, B grubu hamiline yazih pay
haklarmma sahip | sahiplerinin ise 1 oy hakk: bulunmakta olup, 1.075.000 TL nominal
olup olmadiklar | degerli imtiyazli paylara Sinan ARAC (543.000 TL) ve Aynur
hakkinda bilgi OZCAN (532.000 TL) sahiptir,
Varsa dogrudan | fhraggmin ySnetim kontroliine Sinan ARAC ve Aynur OZCAN
veya dolayh | sahip olup, 56z konusu yonetim hakimiyetini pay sahiplifinden ve
olarak ihragemm | imtiyazli A grubu paylara sahip olmalar1 sebebiyle saglamaktadir.
yonetim Esas Sozlesmenin 7. maddesine gore en az 5 en ¢ok 9 iiyeden
hakimiyetine olusacak yénetim kurulunun 5 iiyeden olugmas: halinde 2, 6 veya 7
sahip olanlarn ya | liyeden olusmasi halinde 3, 8 veya 9 iiyeden olugmas: halinde 4
da ihraceryr | {iyesi A grubu pay sahiplerinin gogunlufunun Onerecefi adaylar
kontrol edenlerin | arasindan genel kurulca segilir.
isimleri/unvanlar1
ile bu kontroliin
kaynag hakkinda
bilgi
B.7 | Se¢ilmis finansal Yeniden
bilgiler ile | | FINANSAL pURUM | DU2elIMIS | yorigen Ditzeltilmis Bagmsiz
ihraceinim TABLOSU (TL) D Smirh Denetimden Geemis
enetimden
finansal Geememis
durumunda ¥e | { Finansal Tablo Tiirii Konsolide
faaliyet Dinem 30.06.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
sonu¢larmda Diinen Varhklar 14.802.675 | 13.305.081 | 11.141.813 | 7.286.139
meydana  gelen | | Nakit ve Takit 24658 | 246227 | 508.086 | 584334
snemli Benzerler!
PP Ticari Alacaklar 3.487.246 4.339.256 | 4.126.609 1.517.224
degisiklikler Diger Alacaklar 1.596.123 | 1.097.938 | 551119 | 1.241.928
Stoklar 6.629.438 5.165.298 4.668.838 1.881.358
Canli Varliklar 1.669.516 1.130.218 367.704 151.154
Duran Varhiklar 53.121.777 | 32.114.339 | 29.220.525 | 29.275.984
Canli Varliklar 11.634.662 | 10.816.226 | 7.731.413 | 8.106.083
Maddi Duran Varliklar | 39.468.845 | 19.152.695 | 19.228.026 | 19.427.301
Maddi Olmayan 1225711 | 1226021 | 1226735 | 1220373
Duran Varhklar
Ertclenmig Vergi 609.687 734726 | 1.019.652 | 507.528
Varlig:
Toplam Varliklar 67.924.452 | 45.419.420 | 40.362.338 | 36.562.123
Kisa Vadeli
Yiikiimbiiliikler 21.697.221 | 19.801.469 | 16.687.143 | 13.329.645
Kisa Vadeli 8771529 | 8.818.045 | 8.130.703 | 5.095.579
Borglanmalar
Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa 1.189.543 927.098 963.245 1.885.776
Vadeli Kisimlar1
Ticari Borglar 10.316.898 9.358.052 | 6.891.056 | 5.607.201
Uzun Vadeli
Yiikiimliilitkter 7.402.201 4.818.717 | 4.083.729 | 3.667.345
peun Vadel 3618.181 | 3.578.708 | 2.224.018 | 2.338.413
or¢lanmalar \
Ertelenmis Vergi 3.558.295 1.0!3.520 1.645.861 1,138,762
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Ozkaynaklar 38.825.030 | 20.799.234 | 19.591.466 | 19.565.133
Ana Ortakhga Alt | 5, 505 04 | 15.677.681 | 15.085.722 | 15.364.594
Ozkaynaklar

Odenmi Sermaye 7397250 | 7.397.250 | 7.397.250 | 7.397.250
Paylara liskin 6641483 | 6.641483 | 6.641.483 | 6.641483
Primler/Iskontolar

Kar veya Zararda

Yeniden

Smiflandirtimayacak |7 061 717 | 1345675 | 1345675 | 1345675
Birikmig Diger

Kapsamh Gelirler

veya Giderler

Gegmis Yillar Karlars | 510905 | 46561 | 1491 873.160
veya Zararlar

NetDonem Kariveya | - 755800 | 565486 | -278431 | -871.669
Zarar1

Kontrol Gilci 8242426 | 5.121.553 | 4.505.744 | 4.200.539
Olmayan Paylar

Toplam Kaynakiar | 67.924.452 | 45.419.420 | 40.362.338 | 36,562.123

Ihragoinin aktif biytkligi ydlar itibariyle artmakta olup, 2016
yilindaki 36,6 milyon TL’den 2017 yilinda 2016 yilina gére %10,4
artigla 40,4 milyon TL’ye, 2018 yilinda 2017 yilma gbre %12,5
artisla 45,4 milyon TL’ye, 30.06.2019 doéneminde de 2018 yih
sonuna gbre %49,5 artigla 67,9 milyon TL’ye ylikselmigtir.
Ihrageinin akdiflerindeki artis temel olarak ticari alacaklardaki,
stoklardaki, canli varliklardaki ve varhk degerlemelerindeki arfiga
bagh  olarak maddi duran  varliklardaki  artiglardan
kaynaklanmaktadir.

fhragginm donen varliklar1 2016 yilindaki 7,3 milyon TL’den 2017
yilinda 2016 yilina gore %52,9 artigla 11,1 milyon TL’ye, 2018
yiinda 2017 yilina gore %194 artisla 13,3 milyon TL’ye,
30.06.2019 déneminde de 2018 yil1 sonuna goére %11,3 artigla 14,8
milyon TL’ye yiikselmistir. Donen varliklardaki artts temel olarak
ticari alacak, stok ve canli varliklardaki arti3 sebebiyle
gergeklegmistir. 30.06.2019 donemi itibariyle Ihragcimin  dénen
varliklar: toplam aktiflerinin %21,8’ini olugturmaktadir.

Thragginin duran varliklari 2016 yilindaki 29,3 milyon TL’den 2017
yilinda %0,2 azahgla 29,2 milyon TL’ye gerilmesine kargilik, 2018
yilinda %9,9 artigla 32,1 milyon TL’ye ve ozellikle yaptirilan
yeniden degerleme sonucunda 2019 yilin ilk yarisinda 2018 yilt
sonuna gbre %654 artigla 53,1 milyon TL’ye yiikselmigtir.
30.06.2019 dénemi itibariyle Thragginin duran varhklan toplam
aktiflerinin %78,2’sini olugturmaktadir.

fhraggimin kisa vadeli yiikiimliilikkleri 2016 yilindaki 13,3 milyon
TL’den 2017 yilinda %25,2 artigla 16,7 milyon TL’ye, 2018 yilinda
%18,7 artisla 19,8 milyon TL’ye, 30.06.2019 déneminde de 2018
yili sonuna gire %9,6 artigla 21,7 milyon TL’ye yiikselmigtir. S6z
konusu artista finansal borglardaki ve ticari borglardaki artig etkili
olmustur. Kisa vadeli yiikiimliliiklerin toplam kaynaklar i¢indeki
pay1 30.06.2019 dénemi itibariylen%e31,9 olarak ger¢eklesmisgtir,

Thracemm uzun vadeli yikiimliilijkleri 2016 yilindaki 3,7 yon
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TL’den 2017 yilinda ertelenmis vergi yiikiimluligiindeki artig
sebebiyle 2016 yilina gore %11,4 artisla 4,1 milyon TL’ye, 2018
yilinda 2017 yilina gére uzun vadeli finansal borglardaki artiga bagh
olarak %18,0 artisla 4,8 milyon TL’ye, 30.06.2019 doneminde de
ertelenmis vergi yiikiimliliigiindeki artig sebebiyle 2018 yil1 sonuna
gére %53,6 artisla 7,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Uzun vadeli
yiikiimliiliklerin toplam kaynaklar igindeki pay1 30.06.2019 dénemi
itibariyle %10,9 olarak ger¢eklesmisgtir.

Ihraginin ana ortakha ait 6zkaynaklar: 2016 yilmdaki 15,4 milyon
TL’den, 2017 yihnda 2016 yilina gére donem zararma bagh olarak
%1,8 azaligla 15,1 milyon TL’ye gerilerken, 2018 yilinda ise artan
karliliga bagh olarak 2017 yilina gére %3,9 artigla 15,7 milyon
TL’ye yiikselmistir. 2019 yilinm ilk yarisinda ise 2018 yih sonuna
gore donem zararina kargilik maddi duran varlik degerlemelerindeki
artiga bagh olarak 2018 yili sonuna gére %95,1 artigla 30,6 milyon
TL’ye yikselmigtir. Ana ortaklifa ait Ozkaynaklarin toplam
kaynaklar igerisindeki payr 30.06.2019 dénemi itibariyle %45,0
olarak ger¢eklegmisgtir,

Kontrol giicii olmayan paylarin tutar1 2016 yilindaki 4,2 milyon
TL’den 2017 yilinda %7,3 artigla 4,5 milyon TL’ye, 2018 yilinda
%13,7 artigla 5,1 milyon TL’ye, 30.06.2019 déneminde de 2018 yil1
sonuna gore %60,9 artigla 8,2 milyon TL'ye ylikselmigtir.
Ozkaynaklarin toplam kaynaklar igindeki pay1 ise 30.06.2019
dénemi itibariyle %57,2 olarak ger¢eklegmigtir.

KAR veya ZARAR ‘;ﬁ'ﬂf‘ﬁfﬁmﬁ‘ Yeniden Diizeliilmis Bagunsiz
TABLOSU (TL) : Denetimden Geqmis
Gegmemis

Dénem Konsolide

30.06.2019] 30,06.2018| 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Hasilat 9.868.428 | 10.308.217| 17.745.733 | 14441424 | 15.360.933
Satiglarm Maliyeti 7313201 | -7.681.902 | -13.022.324 | -12.450.762 | -13.866 244
Ticari Faaliyederden
Bt Kae (Zarar) 2.555.137 | 2.626315 | 4.723.409 | 1.900.662 | 1.494.689
Canlh Varliklar Gergege 841634 | 451908 | s8v0069 | 448256 | 377615
Uygun Deper Facklan
Briit Kar (Zarar) 3.396.771 | 3.078.223 | 5.613.478 | 1.438.918 | 1.872.304
Esas Faaliyet Kan 1.519.385 | 2.070.195 | 2.844.486 | 984.032 | -351.208
(Zarar)
Finansman Gelirt
(Gideri) Oncesi Faaliyet | 1.519.385 | 2.070.195 | 2.844.486 | 984.032 | -351.208
Kan (Zarary) )
Siirdiirilen Faaliyetler
Vergi Oncesi Kari 98.370 | 1.024.928 | 1.006.082 11850 | -1.188.357
{Zaran) :
Dénem Kan (Zarar1) 354,880 | 1.150,059 | 1.172.269 26.774 | -1.084.553
-Kontrol Gilcti Olmayan | 45, 010 | 360696 | 606783 | 305205 | -212.884
Paylar
- Ana Ortaklik Paylan 725890 | 780.363 565.486 278431 | -871.669
StedGriten Faaliyetlerden | 4 408) | gqo55 | 00764 | 00376 | -0.1178
Pay Bayina Kazang

Ihraggimin hasilat1 2016 yilindaki 15,4 milyon TL’den 2017 yilinda
2016 yihina gore canli hayvan ve elma satig gelirlerindeki diigtige
bagli olarak %6,0 azaligla 14,4 milyon TL’ye gerilemesine karsilik,
2018 yilinda ise 2017 yilina gore bagta ¢ig sit olmak fizere clma,
soguk hava deposu kiralama pgelirleri, siit ve canli hayvan
desfekleme gelirleri ve fidan satis geﬁrlerindeki artis sonugunda
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%22,9 artigla 17,7 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2019 yilimin ilk
yanisinda ise 2018 yilimn ayni dénemine gore hasilat canli hayvan
saf1g hasilatindaki diisiis sebebiyle %4,3 azaligla 9,9 milyon TL’ye
gerilemigtir. Canl varliklar ger¢efe uygun defer artiglarinn da
Sirket’in faaliyet karlilifina dogrudan etkisi oldugu goriilmektedir.
Bununla birlikte artan finansal borgluluk ve faiz oranlarindaki artiga
bagh olarak katlanilan finansman giderleri ise karlihgi baskilayan
ve zarara yol agan gelisme olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

B.8 | Se¢ilmis  6memli | 30.06.2019 tarihli finansal tablolarda Rehber Gayrimenkul
proforma finansal | Degerleme Damigmanlik A.$. tarafindan degerlemeye tabi tutulan
bilgiler maddi duran varbiklar igin 22.887.717 TL tutarinda defer artisi

kaydedilmigtir. S6z konusu deger artiginin etkisiyle aktif toplamm
31.12.2018 tarihli finansal tablolara kiyasla %50,39 oraminda artig
gostermistir.  S6z  konusu deger artigt Sirket tarafindan
uygulanmakta olan muhasebe politikasinin bir sonucudur. Deger
artig tutar1 30.06.2019 tarihli finansal durum tablosunda ve kapsaml
gelir tablosunda sunulmakta olup, s6z konusu deger artisinin realize
edilmesi ilgili maddi duran varliklarin satigiyla  miimkiin
olabilecektir. S6z konusu maddi duran varliklarin satigma iligkin
olarak Sirket y6netiminin mevcut durumda almig oldugu baglayict
bir karar, yapmig oldugu bir anlasma veya bir plan
bulunmamaktadr.

B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

B.1 | Izahnamede yer | Yoktur.

0 alan finansal
tablolara iligkin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
dismdaki
hususlarm icerigi | -

B.1 | ibracemm isletme | Net isletme sermayesi (Donen Varliklar-Kisa Vadeli Yabanci

1 sermayesinin Kaynaklar)  olarak  hesaplanmaktadir. Ihrageimn cari
mevcut yikiimliiliiklerini kargilamak {izere yeterli isletme sermayesi yoktut.
yiikiimliiliiklerini | 30.06.2019 dénemi itibariyle Ihraggmun donen varlik toplami
karsilayamamas: | 14.802.675 TL ve kisa vadeli ytikiimliiliikleri toplam 21.697.221

TL olup, net igletme scrmayesi agif1 6.894.546 TL dir.

Finansal

Kalomler (TL) | 30-06.2019| 31.12.2018 | 31.12.2017 31.12.2016
Dénen 14.802.675 | 13.305.081 | 11.141.813 { 7.286.139
Varliklar

Kisa Vadeli |5 07551 19.801.469 | 16.687.143 | 13.329.645
Yukl.lmlulukler

Netlgletme | ¢ ooy 546! 6.496.388 | -5.545.330 | -6.043.506
Sermayesi

Ihrageinin igbu sermaye artirimu ile birlikte elde edecegi 7,3 milyon
TL ile isletme sermayesi agiginin azalfilmasi planlanmaktadir.
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C.1 | Ihrac edilecek Ortakhglmlzln 7.397. 250 TL tutar1ndak1 mevcut sermayesi,
ve/veya borsada | 7.397.250 TL tutarinda nakit kargilifi olmak tizere 14.794.500
islem girecek | TL’ye artirilacaktir.
sermaye piyasas1 | Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklarn kisitlanmamig
aracimin menkul | olup, mevcut ortaklarimizin %100 oraninda yeni pay alma hakki
kiymet tamimlama | bulunmaktadir.
numarasi (ISIN) | Ortaklarimiza nakit karsihifn artirlacak sermaye kargiifi A
dahil tiir ve | grubu nama yazih pay sahiplerine 1.075.000 TL nominal degerli
gruplaria iliskin | A grubu nama yazihi pay, B grubu hamiline yazili pay sahiplerine
bilgi 6.322.250 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili pay

verilecek olup, ISIN kodlari A grubu nama yazih paylar igin
TREIZTA00025 ve B Grubu hamiline yazili paylar igin
TREIZTA00017 dir.

C.2 | Sermaye piyasasi | Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.
aracinn ihrag
edilecepi para birimi

C.3 |Ihra¢ edilmis ve | Ortakligimizin meveut gikarilmig sermayesi 7.397.250 TL olup,
bedelleri tamamen | ihrag edilmis ve bedelleri tamamen 6denmig pay sayis1 7.397.250
ddenmis pay sayisi | adettir. Odenmemis pay yoktur.
ile varsa bedeli tam
Odenmemis pay
sayisi
Her bir  paym | Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.
nominal degeri

C.4 | Sermaye piyasasi | Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine;
aracmmm  sagladi@ | "Kardan Pay Alma, Ortakliktan Ayrilma, Ortakliktan Cikarma ve
haklar hakkinda | Satma, Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay
bilgi Alma, Genel Kurula Davet ve Katilma, Oy, Bilgi Alma ve

inceleme, Iptal Davasi Agma, Azinhk, Ozel Denetim Isteme"
haklarini saglamaktadur.

C.5 | Sermaye piyasasi | Yoktur.
aracmun devir ve
tedaviiliinii
kisitlayic1  hususlar
haklanda bilgi

C.6 |Halka arz edilen | Ihraggimin paylarnt (B grubu hamiline yazili paylar), 12.11.2013
sermaye piyasasi | tarihinden itibaren Borsa Istanbul Geligen Isletmeler Pazari’nda
araclarmmmm borsada | IZTAR koduyla iglem gérmektedir.
islem girmesi igin
bagvuru yapilip | BIST’te iglem gorenler diginda meveut durumda Thragginin; ihrag
yapilmadig: veya | ettigi, borsalarda iglem géren herhangi bir sermaye piyasasi araci
yapilip veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.
yapilmayacagi
hususu ile islem | Bu izahname kapsaminda ihra¢ edilecek A grubu nama yazili
goriilecek pazara | paylar Borsa’da islem gérmeyecek olup, B grubu hamiline yazili
iliskin bilgi paylar ise Borsa’da iglem gérecektir.

C.7 | Kar dagitim | Thragginin kar dagiim politikasma gore, Ihrage: Tiirk Ticaret
politikas1 hakﬁnda Kanunu hiikiimleri, Sermaye) Piyasasi Mevzuati ve/ SPK
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bilgi

Kurumsal Yonetim Ilkeleri ve diger ilgili mevzuat ile Ana
Sézlesmesinin kar dagitum ile ilgili maddesi gergevesinde kar
dagitim yapmaktadir. Sirketin kar dagitimina iligkin esaslar1 Ana
S6zlesmesi’nin 22. maddesinde diizenlenmigtir.

Kar Dagitim politikas1 olarak, Ana Stézlesmede belirtildigi lizere
Sermaye Piyasas1 Mevzuatindaki Kar Dagitim Politikasi ile ilgili
tebligine ve Yonetim Kurulw'nun teklifi ile Genel Kurulda
alinacak karara bagh olarak, girketin mali yapisi ile sermaye
yeterlilik oranlarinin dngériilen seviyelerde bulunmasi halinde,
nakit olarak ve/veya kaydi pay seklinde dagitilmas1 6ngoriiliir.
Kar pay1, dagiim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar
oraninda esit olarak dagitilacaktir.

Nakit kar pay: dagitim, en geg kar dagiim kararmm alindifi
genel kurul toplanti tarihini izleyen beginci aym sonuna kadar
yapilir. Kaydi pay geklindeki kar pay1 dagitiumi ise yasal izinleri
takiben gergeklegtirilir.

Pay sahipleri i¢in genel kurul karar ile belirlenen nakit kar pay1
tdenmedikge yonetim kurulu iiyelerine, sirketin memur, galigan,
iscilerine ve cesitli amaglarla kurulmus olan vakif ve benzer
nitelikli kigi/ kurumlara kar pay1 6demesi yapilamaz.

Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkeleri geregince
bagimsiz yonetim kurulu iiyelerine kar pay1 6demesi yapilamaz.
Kanuni ve Ana Stzlesmede 6ngériilen istege baglh yedek akgeler
ayriimadikga pay sahiplerine dagitilacak kar pay: belirlenemez.
Kar dagitim politikasi ¢er¢evesinde, temettit ilgili hesap dénemi
itibariyle mevcut paylarn tiimiine egit olarak dagitihr. Sirketin
kar pay1 dagitim: konusunda imtiyaz1 bulunmamaktadr.

Sirket tarafindan temettii avansi dagitilmayacaktir.

Ana Sézlesme hiikiimlerine gore, genel kurul tarafindan verilen
kar dagltlm kararl gert ahnamaz

Ihraqglya: —

D.1.1 Ihrag:glya ve faallyetlerme lllskm riskler hakkmdakl temel

D.1

faaliyetlerine bilgiler

ve icinde | Siit ve Hayvanclllk Faaliyetlerine Iliskin Riskler

bulundugu - Ihragg, siit satiglarinin tamamim (Toplam satig gelirlerine oram

sektiore iliskin | 30.06.2019: %45,3, 31.12.2018: %51,3, 31.12.2017: %44,7,

dnemli risk | 31.12.2016: %40,3) Ak Gida Sanayi ve Ticaret A.§.’ye

faktorleri gergeklestirmesi itibariyle, tek miigteriye bagimlilik riski tagimaktadr.

hakkinda bilgi | - Cig siit fiyatlarindaki degisimler Thraggmin gelirinin yaklagik yarisim
olugturan ¢ig siit sat1§ gelirlerinde olumlu / olumsuz etki yaratabilir.
- Ihraggr ile siit alicisi sirket arasinda sozlesme ile yillik olarak
belirlenen ve siitiin tonaji, protein ve yag oranina gore sekillenen ve siit
taban fiyatimin {izerinden litre bagina 17 kurug stt kalite primi
alinmaktadir. Siit kalite primlerindeki olas1 degigiklikler nedeniyle
Ihraggimin karlilig: etkilenebilit.
- Devlet tegvikleri siiresiz olmaylp, sz konusu tegviklerin
uygulamadan kaldirilmasi durumunda Ihraggimn bu kapsamda elde
ettigi gelirler nedeniyle mali yapis: olurjsuz etkilenebilir, ’
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- Yem fiyatlarinda ani yiikseligler lhraggimin maliyet kalemlerinde
onemli yiikseliglere yol agabilecek olup, karlilifimt olumsuz
etkileyebilir.

- Déviz kurlarindaki yiikselig ihragginin girdi maliyetlerinde artisa yol
agtid1 igin, ihrageimin faaliyetlerini ve karlihfini olumsuz etkileyebilir.

- Ciftlikteki hayvanlardan elde edilen giibre atiklarimin herhangi bir
sebeple gevreye zarar vermesi ihtimalinde, Thrage1 gevre mevzuatia
aykirilik riskiyle karg: kargtya kalabilir.

- Nitelikli isgiicii kaynaginin siirekliliginin saglanamamas: faaliyetleri
olumsuz etkileleyebilir.

- Faaliyetlerin devamlilifn sahip olunan tesislerinin igletilmesi igin
gerekli olan ruhsat ile izinlere ve muhafaza edilmesine baglidur.

- Thragginin satig vadelerinin uzamas: halinde, {hrag¢inin nakit akimlar
negatif etkilenebilir, bu dogrultuda Ihragginm mali durumu olumsuz
etkilenebilir, igletme sermayesi ihtiyaci ve finansal borglulugu artabilir.
- Ihragg faaliyetleri ile ilgili olarak c¢esitli hukuki davalara taraf
olabilir, davalarin sirket aleyhine sonuglanmas1 halinde girketin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat Odeme yitkiimliiliigii
dogabilir.

- Ihragmin faaliyetlerinin tamaminin yurt iginde yogunlagmasi
sebebiyle, safiglar yurt i¢i ekonomik gériiniim ve talebe duyarl: olup,
genel ekonomik goriintimdeki bozulmalar sirketin  faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Elma Faaliyetlerine iligkin Riskler

Thrageimin bagl ortaklips Meyfit araciliiyla faaliyet gsterdigi elma ve
elma fidam faaliyetlerine iligkin maruz kalabilecegi riskler agagida
Ozetlenmistir,

- Rekabet ortamm, Sirket’in gelir ve karliligim olumsuz etkileyebilir.

- Uretim bolgesinde rastlamlmayan tarimsal hastaliklarm
gergeklesmesi  halinde, miicadele dénemine kadar hasat zaran
yaganabilir.

- Tahsilatlarin zamamnda yapilamamasi, girketin nakit akimlarini,
faaliyetlerini ve karhligim olumsuz etkileyebilir.

D.1.2. Ibragemm iginde bulundugu sektore iligkin riskler
hakkmdaki temel bilgiler

fhrageimin  faaliyetleri siit ve hayvancihk ile tarim alaminda
yogunlagsmig olup, séz konusu sektérlere iligkin risk faktorleri agagida
verilmigtir,

Ortak Riskler

- Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik geligmeler ekonomik giiven
ortaminin bozulmasina neden olabilir, talep kosullarinda olusabilecek
azalmalar, faaliyet gosteren sirketlerin satiglarini ve karlilipim olumsuz
etkileyebilir.

- Uretim maliyetlerini dogrudan ve dolayli olarak etkileyen enerji,
petrol fiyatlan ile birlikte d6viz kurlarmmdaki yiikseligler maliyetleri
yiikselterek sirketlerin karhilifini olumsuz etkileyebilir.

Siit ve Hayvanalik Sektoriine Iligkin

N s verem gibi bulasici hastaliklar sektd liyet gosteren sirkétlert siirii
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bityiimesi ve siit verimlilizi baglaminda olumsuz etkileyebilir.

- Ulusal Siit Konseyi tarafindan agiklanan ¢ig siit taban fiyatlar sektér
firmalar1 agisindan biiyiik 6nem arz etmektedir. Cig siit fiyatlarindaki
degisimler sekt6riin  gelirleri {izerinde olumlu / olumsuz etki
yaratmaktadir.

- Devletin hayvancilik sektoriini ve siit tireticilerini tegvik kapsaminda
yaptig1 destcklemeler siiresiz olmayip, takip eden yillarda alinabilecek
kararlar dogrultusunda soz konusu tegviklerin azaltilma veya
kaldirilma riski bulunmaktadir.

- Sektériin ana girdi kalemi yem olup, yem fiyatlarin seyri sektor
sitketlerinin karlihgin1 direkt etkilemektedir, Doviz kurlarindaki
yiikselise bagh olarak yem fiyatlarindaki 6nemli artiglar sirketlerin
maliyetlerini de 6nemli Slgiide artirmagtir,

- Sektorel olarak dogal kaynaklara dayali tiretim yapildif1 igin agirt
sicak, deprem, sel gibi dogal afetlerin faaliyetler lizerinde belirleyici
etkisi bulunmaktadir.

- Is saghg ve giivenligi, is¢i, atik ydnetimine bagh olarak gevre ve
cesitli yasal diizenlemelere uyum saglanmamasi halinde gitketlerin
faaliyetlerinin kesilmesi ve olumsuz etkilenmesi séz konusu olabilir,
Elma Sektiriine Iliskin Riskler

- Hava sartlar ve rekolteye bagli olarak iiretimi gergeklestirilen iirtinler
istenen nitelik ve miktarlarda olmayabilir, sektdrdeki sirketler bu
durumdan olumsuz etkilenebilir.

- Tklimsel degigiklikler beraberinde dolu ve don riskini getirebilir.

- Yeralt1 sularinin verimli kullanilmamast sonucu ihtiyag duyulan su
kaynaklarmda sikinti yasanabilir, iretim ve verimlilik olumsuz
ctkilenebilir.

- Tarimsal hastaliklarin gergeklegsmesi halinde, miicadele ddnemine
kadar hasat zarar1 olugabilir.

- Yogun rekabet sektérdeki kar marjlarim baskilayabilir.

- Jeopolitik ve siyasi gelismeler neticesinde yakin cografyadaki ihracat
pazarlarinda talep azabilir, s6z konusu durum piyasadaki arz — talep
dengesini ve fiyatlamalar1 degigtirebilir.

D.1.3. Diger Riskler

D.1.3.1. Sermaye Risk Yonetimi

Net Borg / Toplam Sermaye oraninin yiiksekligi Thraggmim borglarim
ddeme riskini gostermektedir. Ihragginin net borcu 2016 yilindaki 16,4
milyon TI’den 2017 yilinda 2016 yilma gére %23,5 artigla 20,3
milyon TL’ye, 2018 yilinda 2017 yilina gore %20,3 artisla 24,4 milyon
TL’ye, 30.06.2019 déneminde de 2018 yih sonuna gore %18,4 artigla
28,9 milyon TL’ye yiikselmigtir. [hragginm net borg / toplam sermaye
oran1 2016 yilindaki %46°dan 2017 yilinda %51’e, 2018 yilinda %54’¢
yikselirken, 30.06.2019 doneminde ise maddi duran varlik
degerlemelerine bagl olarak %43’e gerilemistir. Ortaklign 30.06.2019
donemi itibariyle net borcu 28,9 milyon TL olup, 38,8 milyon TL
tutarindaki &zkaynaklart sebebiyle yliktimliliklerini karsilayamama
riski bulunmamaktadir. Ihraggmm ilkiimliiliiklerini zamaninda
gerektigi gibi karsilayamamasi halinde &nansal durumu ve faaljyetleri

/

" | bu durumdan olumsuz etkilenebilir.
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D.1.3.2, Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh ylikiimliligiinii
yerine getirememesi nedeniyle [hraggimin finansal bir kayba ugramasi
riskidir. Thraggimin kredi riski esas olarak iligkili olmayan taraflardan
ticari ve diger alacaklarindan ve iligkili taraflardan diger alacaklarindan
kaynaklanmaktadsr. 30.06.2019 donemi itibariyle iligkili taraflardan
1.516.419 TL diger alacagi, iligkili olmayan taraflardan ise 3.487.246
TL ticari ve 79.704 TL diger alacagi, bankalarda da 246.586 TL
mevduati bulunmaktadir. Thrageinin 30.06.2019 doéneminde vadesi
geemis ve tamami igin kargihk aymlmig 212.095 TL ticari alacafi
bulunmaktadir,

D.1.3.3. Likidite Riski

Likidite riski, Ihragcimin net fonlama yiikiimliikiklerini yerine
getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya
kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu
doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina
sebebiyet verebilir, Ihrageimin kredibilitesinin bozulmas: halinde
ihtiya¢ halinde fonlari saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmast
durumunda ihrag¢1 zararla karsilagabilir.

D.1.3.4. Piyasa Riski

Ihragginin piyasa riski, yabanci para riski ve faiz oram riskini
kapsamaktadir.

D.1.3.4.1. Yabanc Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasma sebebiyet
vermekle birlikte ihraggimin finansal tablo donemleri itibariyle déviz
cinsinden varlik ve yikiimliligii bulunmamaktadr.

D.1.3.4.2, Faiz Oram Riski

Ortakligin faiz oram riski baglica banka kredilerine baglidir. Ortakhigin
faiz oranlammn degismesine karsi olan risk agikhpi, degisken faiz
oranli rotatif TL cinsinden kredilerine yiikiimliilitklerine baglhdir. Faiz
oranlan 100 baz puan (%]1) daha yiiksek olsaydi1 30.06.2019 dénemine
ait vergi 6ncesi zarar 92.955 TL daha yiiksek olacakt:.

D.1.3.5. Ana pay sahibi ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin
¢atisma riski

Sermaye artirimi sonrasi lhraggimn ana pay sahipleri Ortaklik
sermayesinin énemli bir boliimiine sahip olmaya devam edecek ve bu
pay sahiplerinin menfaatleri difer pay sahiplerinin menfaatleri ile
catigabilir, ana pay sahipleri birlikte hareket etmelerinden dolay:
yonetim kurulu iyelerinin belirlenmesi, temettii dagitim, yemi pay
¢ikariimas: gibi hususlari kontrol edebileceginden, bunun sonucunda
diger pay sahipleri s6z konusu uygulamalardan olumsuz etkilenebilir.
D.1.3.6. Canh Varhklarin Gerg¢ege Uygun Degierlenmesi Riski:
Ihragginin sahip oldugu biiyiikbag hayvanlan gilincel veriler {izerinden
takip edilmekte oldugundan canh varliklarin degerleme farklan
ihragginin karliligini etkilemektedir. Finansal tablo donemleri itibariyle
ihragginin canlt varliklar gercege uygun deger farklarnt agagidaki gibi
gergeklesmigtir,
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Canh Varhklar Gergege
Uygun Deger Farklar:
(TL)
Biiyilkbag Hayvan - Canli
Varhklar Degerleme
Farklarn

D.1.3.7. Yogunlasma Riski:

Thragginin faaliyet alamna gore hayvancilik segmentindeki hasilatinda
miisteri yogunlagma riski s6z konusudur. Thragemin ¢iF sit satiglar
satig politikas1 gerefi Ak Gida firmasina gergeklestirilmektedir.

30.06.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12,2016

841.634 890.069 448.256 377.615

Ticari Alacaklara ve Satislara Iliskin Yogunlasma Riski
Haprek | i
Diénem Milsteri Faaliyet Béliim ii L . Alacaklar
Igindeki . .
Igindeki Pay1
Pan
30.06.2019 | Ak Gida | Hayvancilik - Siit Satisi 44,60% 0,00%
31.12.2018 | Ak Guda | Hayvancilik - Siit Satis1 68,80% 0,00%
31.12.2017 | Ak Gida | Hayvancilik - Siit Satisa 56,20% 0,00%
31.12.2016 | Ak Gida | Hayvancilik - Stt Satist 40,30% 0,00%

D3

Sermaye
piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkimda bilgi

- Ihrag Edilen Paylarm Kar Pay: Gelirine Iligkin Riskler:
Sermaye piyasast mevzuatt dahilinde kar payr dagitim islemleri
gergeklestirilir. Thragetmn zarar ettigi donemlerde kar pay1 geliri elde
etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Ihraggimin gegmis yillar
zarari bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thragg kar
dagitim1 yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye
piyasas1 mevzuatl uyarinca kar dagitimi zorunlu olmadigindan genel
kurul kar dagitmama karar1 verirse ortaklarin kar payr alamama riski
vardir.

- Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancma lliskin Riskler:
Thrageimin finansal performansimin beklentilerin altinda olusmas: veya
sermaye piyasast kosullarnin kotiilesmesi durumunda Ihragginin
paylarinin fiyat1 diigebilir. Yatirimcilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirim karar1 almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, IThragginin kar ve zararina ortak
olmaktadir. Pay sahibi, Thrageimin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye
kalmas1 halinde, s6z konusu bakiyeye payr oranmnda igtirak eder.
Ihragginin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli
ddemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.
Gelecek donemlerde Ihrager tarafindan yapilabilecek bedelli/bedelsiz
sermaye artirnmlar1 ve ana pay sahipleri tarafindan yapilabilecek pay
satislar pay fiyat: lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu durum
paylarin sermaye kazancim olumsuz etkileyebilir. Ayrica sermaye
artirimu  sirasinda ortaklarin yeni pay alma hakkim kullanmamast
durumunda sermayede sahip oldukiar1 pay oranit sermaye artirimi
sonucunda diigsecektir.

Halka arza iliskin
ihra¢¢imin/halka

arz edenin elde
edecegi pet gelir

Mevcut ortak]arm yeni
kullanmalari durumunda;
Thraca iliskin toplam maliyetin
edilmektedir. Tamami nakit karsili

pay alma haklarmm tamamim

&él 500 TL olacag tahmin
ihrac ve halka arz edilecek
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ile katlanacag
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkmda bilgi

1,00 TL nominal degerli paylarin toplamm 7.397.250 TL olup, bu
durumda ihra¢ ve halka arz edilecek pay bagma digen maliyet
0,00831 TL dir.

Sermaye Artirim Maliyeti (TL)
SPK Ucreti 739,73
Borsa Kotasyon Ucreti 1.176,92
MKK Thrage1 Hizmet Bedeli 38,84
Aracilik Komisyonu 52.500,00
Rekabet Kurumu 2.958,90
Diger 4,085,62
Toplam Maliyet 61.500,00
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 7.397.250,00
Pay Bagma Maliyet 0,00831

Ortakligan ihrag ve halka arzdan elde edecegi net gelir 7.335.750 TL
olacaktir. Thragginin 02,10.2019 tarih ve 17 sayih karari ile ana
ortaklarinin sirkete aktarrmg oldugu nakdi kaynaklardan 3.192.997
TL’si sermaye artiriminda mahsuben kullamlacak olup, bu
dogrultuda sermaye artinmindan elde edilecek yeni kaynak tutarimn
4.142.753 TL olmasi beklenmektedir.

Sermaye artirimma igtirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin
bedeli haricinde araci kurumlarin aracilik komisyonu, masraf,
hizmet iicreti gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Halka arzin
gerekgesi, halka
arz  gelirlerinin
kullanibm  yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkmda bilgi

Ihraggmin ézkaynaklanm giiglendirmek amaciyla yapilan sermaye
artirmmindan 61.500 TL olmas1 beklenen masraflar ¢iktiktan sonra
elde edilecek 7.335.750 TL tutarmndaki kaynagin;

- 3.192.997 TL’lik kismmm Ihraggmin vadesi gelen finansal
bor¢larimn ve igletme sermayesi ihtiyacimn fonlanmasinda girketin
hakim  ortaklarindan  saglanan  kaynaklarla  kullanilmasi
dogrultusunda, s6z konusu tutarin sermaye artirnminda mahsuben
kullanilmasina,

- 2,000.000 TL’sinin igletme sermayesi ihtiyac1 ¢demelerinde
kullanilmasina,

~ 2.142.753 TL’nin ise sirketin kisa vadeli finansal borglarimin geri
Sdemesinde kullamlmasina karar verilmigtir.

EJ3

Halka arza iligkin
bilgiler ve
kogullan

Yapilacak sermaye artirimi ile tamanmu nakden karsilanmak {izere
toplam 7.397.250 TL nominal degerli pay ihrag edilecektir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamig olup,
mevcut ortaklartmizin %100 oraninda yeni pay alma hakk:
bulunmaktadir. Yeni pay alma haklar1 1,00 TL nominal degerli pay
i¢in 1,00 TL’den kullandimlacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullamm siiresi 15 giin olup, izahname
ilanindan itibaren en geg 10 giin iginde baglanacaktir. Bu siirenin
baglangic ve bitig tarihleri KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilerek
kamuya duyurulacaktir. Bitig tarihinin resmi tatile denk gelmesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen ig giinii aksam
sona erecektir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma
ortaklarimiz, yeni pay alma haklarim
satis siiresi icinde satabilirler.

hakkim kullanmak istemeyen
chan hakki kupon pazgrinda
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Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylarin
satisginda SPK’nun II — 5.2 Sermaye Piyasas: Araglarmin Satigt
Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullamlacak olup,
paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarinm kullandinlmasimin ve halka arzm,
SPK’nin gerekli onaylarintn alinmasim takiben Ekim ayinda
yapilmasi planlanmaktadir.

Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 ig giintidiir. Tasarruf sahiplerine
satis siirecinin baslangig ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

Paylar, yeni pay alma haklarmm kullaniminda nominal degerden,
yeni pay alma haklarmm kullanimindan sonra kalan paylar ise
nominal degerden asagi olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da
olugacak fiyattan satilacaktr.

Yeni pay alma haklarmin kullanim: ve kalan paylarm Borsa’da
halka arzindan sonra satilamayan pay kalmasi halinde, paylarin
Borsa’da satis siitesinin bitigini takip eden 3 (iig) i giini iginde
halka arz fiyatimn ortalamasindan asagi olmamak {izere Sinan
ARAC tarafindan bedelleri tam ve nakden Odencrek satin
almacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin satig siiresi iginde Borsa Istanbul’da iglem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalan gerekir. Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluglarin listesi BIAS, TSPB
ve SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

Pay bedelleri, Garanti Bankasi Istanbul Ticari Subesi nezdinde

sermaye artirnminda kullanilmak iizere acilan
TR250006200167500006298739 no’lu  6zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Sermaye artirimi suretiyle ihrag edilecek paylar Sermaye Piyasasi
Mevzuati ¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenecektir. Paylarin fiziki teslimi s6z konusu degildir.
SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan
bilgilerde, satiga baglamadan &nce veya satig sliresi iginde
yatirmcilarin yatinm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya gikmasi halinde durum ihrage: veya yetkili kurulug
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya g¢ikmas: halinde,
satis stireci durdurulabilir, Degistirilecck veya yeni eklenecek
hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig glinti iginde SPKn.’da
yer alan esaslar gergevesinde SPK tarafindan onaylanmr ve
izahnamenin degigen veya yeni eklenen hususlara iliskin kisimlar
yaymmlanir. Degigiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce
pay satin almak igin talepte bulunmusg olan yatirimeilar, izahnamede
yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki ig giinii
igerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

izahnameye Ihraggmin www.iztarim.com, yetkili kurulug Info
Yatrim’in  www.infoyatirim.com | ve Kamuyu Aydmlatma
Platformu’nun www.kap.org tr adresl§rinden ulagilabilir. /7 -
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E.4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilgili Kigilerin
onemli
menfaatleri

Sermaye artinmm ile birlikte ihragg sirket olan Iz Hayvancilik
sermaye elde ederek girketin tzkaynaklarim giiglendirerek girketin
ana orfaklarina olan borcun mahsup edilmesinde kullanacak,
finansal bor¢ &demesi gergeklegtirecek ve isletme sermayesi
ihtiyacim kargilayacak olup, sermaye artirimina aracilik eden Info
Yatirim ise aracilik komisyonu elde edecektir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracimi halka arz
eden Kiginin /
thraccinin
ismi/unvam

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecek  gekilde
dolasimdaki pay
miktarmm
artirlmamasma
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Ihraggr’nin unvam Iz Hayvancilik Tarim ve Gida Sanayi Ticaret
A.S. dir.

Yoktur.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktarn ve yiizdesi
Yeni alma
haklka
kullanimmin sz
konusu olmasi
durumunda,
meveut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalar:
durumunda
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi

pay

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artiriminda yeni pay alma
haklarinin tamamim kullanmalar durumunda sulanma etkisi;
Meveut ortaklar i¢in %38,01 olacaktur.

Sirketin ana pay sahipleri digindaki pay sahiplerinin sermaye
artinminda yeni pay alma haklarim hig kullanmamas1 ve kalan
paylarin tamaminin Borsa’da satilmas: durumunda sulanma etkisi;
Mevcut ortaklar igin %22,68, yeni ortaklar igin %8,92 olacakir,

E.7

Talepte bulunan
yatirnmeilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bhilgi

Sermaye artirimina igtirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylann
bedeli haricinde araci kurumlarin aracihk komisyonu, masraf,
hizmet iicreti gibi licretlendirme politikalarma tabi olacaklardir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragemim bagimsiz denetim
kuruluglarinin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.12.2018 tarihli kargilagttrmali finansal tablolar ile bunlara
iliskin dipnotlar Birlesim Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan
denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlan hazirlanmigtir. 30.06.2019 doénemine iligkin
finansal tablolar ise bagimsiz denetimden gegmemistir.

31.12.2017 31.12.2018
Sorumlu Ortak Bas Denetei Ergun SENLIK Ergun SENLIK Hikmet KABUK
Adresi Mecidiye Mah. Mehmet Akman Sok. No:57/1 Kosuyolu -
Kadikdy / Istanbul
Telefon (0216) 340 72 55
Fax (0216) 340 72 56
Internet Adresi www.bbdenetim.com
Uyesi Olunan Profesyonel - Istanbul Yeminli Mali Miigavirler Odasi, GMN International
Meslek Kuruluglar

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmim/sorumiu ortak bas denetginin gorevden ahimmas,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihli finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar i¢in Birlegim
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.$.’den Ergun SENLIK sorumlu denetgi
iken, 31.12.2018 tarihli finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar i¢in denetim ekibi
rotasyon degisikligi sebebiyle Hikmet KABUK sorumlu denet¢i olmugtur.

4. SECILMi$ FINANSAL BILGILER

Yeniden
Diizeltilmi . . -
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) S Yeniden Diizeltilmis Bagumsiz
] Denetimden Gecmis
Denetimden
Gegmemis
Finansal Tablo Tikri Konsolide
Diinem 30.06.201% | 31.12.2048 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Dénen Yarhklar 14.802.675 | 13.305.081 | 11.141.813 | 7.286.139
Nakit ve Nakit Benzerleri 246.586 246.227 508.086 584.334
Ticari Alacaklar 3.487.246 4.339.256 | 4.126.609 1.517.224
Diger Alacaklar 1.596.123 1.097.938 551.119 1.241.928
Stoklar 6.629.438 5.165.298 | 4.668.838 1.881.358
Canli Varliklar 1.669.516 1.130.218 367.704 151.154
Duran Varhklar 53.121.777 | 32.114.339 | 29.220.525 { 29.275.984
Canh Varhklar 11.634.662 | 10.816.226 | 7.731.413 8.106.083
Maddi Duran Varliklar 39.468.845 | 19.152.695 | 19.228.026 | 19.427.301
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.225.711 1.226.021 1.226.735 1.220.373
Erielenmis Vergi Varlig1 609.687 734.726 1.019.652 507.528
Toplam Varhklar 67.924.452 | 45.419.420 | 40.362.338 | 36.562.123
Kisa Vadeli Yiikilimliiliikler 21.697.221 19.801.469 | 16.687.143 | 13.329.645
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar / 8.771.529 8.818.045 8.130.703 5.095.579
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin jsa Vadeli Kisimlar1 | 1.189.543 927.09% 963.245 1.885.776-

1Z HAYVA ARIM VE GIDA
LAS, 22
Olakgilar Cd N al & Blok No:38
Eylpsult TANBUL
Bayramphsa 483033 7334

Mersis Noj 048 §p3 373 340 0019




Ticari Borglar 10.316.898 9.358.052 | 6.891.056 | 5.607.201
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 7.402.201 4.818.717 | 4.083.729 | 3.667.345
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 3.618.181 3.578.708 2.224.018 2.338.413
Erielenmis Vergi Yiikiimliiliigi 3.558.295 1.023.520 1.645.861 1.123.762
Ozkaynaklar 38.825.030 | 20.799.234 | 19.591.466 | 19.565.133
" | Ana Ortaklipa Ait Ozkaynaklar 30.582.604 | 15.677.681 | 15.085.722 | 15.364.594
(Odenmis Sermaye 7.397.250 7.397.250  7.397.250 | 7.397.250
Paylara Iliskin Primler/iskontolar 6.641.483 6.641.483 6.641.483 | 6.641.483
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirlmayacak 17.001.717 1.345.675 1.345.675 1345.675
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler T T U T
Gegmis Yullar Karlar: veya Zararlan 318.925 -246.561 1.491 873.160
Net Dénemn Kari veya Zararl -725.890 565.486 -278.431 -§71.669
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 8.242.426 5.121.553 4.505.744 4.200.539
Toplam Kaynaklar 67.924.452 | 45.419.420 | 40.362.338 | 36.562.123

KAR veya ZARAR TABLOSU (TL)

Yeniden Diizeltilmis
Sinirh Denetimden

Yeniden Diizeltilmis Bagimsiz
Denetimden Gecmis

Gecmemiy
Db Konsolide
nem 30.06.2019[30.06.2018_| 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Hasilat 9.868.428 | 10,308,217 | 17.745.733 | 14.441.424 { 15.360.933
Satislarm Maliyeti -7.313.291 | -7.681.902 | -13.022.324 [ -12.450.762 | -13.866.244
(Tigiz'rfaa"yet'erde“ Briit Kar 2555137 | 2.626315 | 4.723.409 | 1.990.662 | 1.494.689
Canlh Varhiklar Gergege Uygun DBST | g41634 | 451908 | 890.069 | 448256 | 377615
Briit Kar (Zarar) 3.396.771 | 3.078.223 5.613.478 2.438.918 1.872.304
Esas Faaliyet Kan (Zararn) 1.519.385 | 2.070.195 2.844.486 984.032 -351.208
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi | ; 519 385 | 2070,195 | 2.844.486 | 984.032 | -351.208
Faaliyet Kani (Zarari)
Stirdurdlen Faaliyetler Vergi Oncesi | o0 170 | 1024028 | 1006082 | 31.850 | -1.188.357
Kar (Zarar)
Dinem Kari (Zarari} -354.880 1.150.05% 1,172,26Y% 26.774 -1.084.553
- Konirol Giicii Olmayan Paylar 371.010 369.696 606.783 305.205 -212.884
- Ana Ortaklik Paylart -725.890 780.363 565.486 -278.431 -871.669
Siirdiiritlen Faaliyetlerden Pay Bagma 20,0981 0,1055 0,0764 -0,0376 -0,1178
Kazang
RASYOLAR 30.06.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Cari Oran
(Do6nen Varliklar / Kisa Vadeli Yiiktimliiliikler) 0,68 0,67 0,67 0,55
Likitide Oran (Dodnen Varliklar — Diger Alacaklar -
Stoklar — Pegin Odenmis Giderler - Cari Dénem
Vergisiyle ilgili Varlikiar - Diger Donen Varhklar/ | &1 0,23 0,28 0,16
Kisa Vadeli Yilkiimlnliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yukumlilikler 1,05 0,64 0,73 0,90
Kisa ve Uzun Vadeli YukUmlulukl_er/ Toplam 0,43 0,54 0,51 0,46
Kaynaklar
Ozsermaye Karlihin (Net Kar / Ozkaynaklar) -2,37% 3,61% -1,85% -5,67%
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari Alacaklar/Net
Satiglar*365) - G 72,37 87,06 71,32 35,03
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satiglarin
Maliyeti *365) - Giin 147,17 137,82 96,01 41,89
Borg Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar /
Satiglarin Maliyeti #365) - Giin 245,49 227;7? 183,20 141’82/
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Yatirnmel, yatirnm Kkararmm vermeden énce ihracemm finansal durum ve faaliyet
sonug¢larma iliskin ayrmih bilgilerin yer aldify isbu izahnamenin 10 ve 21 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.

5. RiISK FAKTORLERI

5.1. Thraceiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Ihraggimin faaliyetleri siit ve hayvancilik ile tarim alaminda yogunlagmig olup, s6z konusu
faaliyet alanlarina iligkin risk faktrlerine asagida yer verilmistir.

Siit ve Hayvancihk Faaliyetlerine iliskin Riskler

- Thragg, siit satislanmmn tamamini (Toplam satig gelirlerine oram 30.06.2019: %453,
31.12.2018: %51,3, 31.12.2017; %44,7, 31.12.2016:%40,3) Ak Gida’ya gergeklestirmektedir.
Thragginin, meveut sagmal inek kapasitesi ve faaliyetinin bulundugu lokasyondaki siit isleme
tesisi ile ¢alismas1 Sirket’in satig politikasi geregi olup, tek misgteriye bagimhihk agisindan
risk olugturmakla birlikte, Thragginin farkl: tireticilere de satig yapmasinda szlesmesel olarak
herhangi bir hukuki problem bulunmamaktadir. Tek alicimn Ak Gida olmasi sebebiyle
sozlesmede teminat altina alinmakla birlikte tahsilat riski olugabilir. Sektorde miigterilerle
yapilan sozlesmeler genel itibariyle yillik olarak yenilenmekte olup, Ihraggmin faaliyet
gosterdipi Liileburgaz bélgesinde ortaya gikabilecek olast riskler (hayvan saghg riski vb.),
misterilerin sézlesmeleri yenilememe riskini barindirmaktadir.

- Cig siit fiyatlarindaki degigimler Thraggmin gelirinin yaklagik yansmi olugturan ¢ig stt satig
gelirlerinde olumlu / olumsuz etki yaratabilir. Taban fiyattaki digiigler Ihrager’nin yapmig
oldugu siit satig sézlesmesine istinaden gelir kaybina yol agabilecekdir,

- Thrage, ¢ig siit alicisi sirket ile yapilan yillik sézlesme gergevesinde siit kalite primi olarak
siit taban fiyatinm {izerinden litre bagina 17 kurug kalite primi almaktadir. Siit kalite primi,
siitiin tonajina bagh olarak siit fabrikasiyla yapilan yillik anlasma gergevesinde fabrikanmn ay
i¢inde aldig siit numunelerinde siit bakteri sayimi, yag, protein oranlari, somatik hiicre degeri
gibi kimyasal ve mikrobiyolojik degetlere bakilarak belirlenmektedir. Siit kalite primlerindeki
olasi degisiklikler nedeniyle Thraggimin karlilig: etkilenebilir.

- Tiirkiye’de tarim ve hayvancilifi desteklemek amaciyla devlet tarafindan verilen ¢if siit
destekleme, buzag: destekleme, sifir faizli uzun vadeli yatirim kredisi gibi devlet tegvikleri
siiresiz olmayip, s6z konusu tegviklerin uygulamadan kaldirilmas: durumunda Ihraggmimn bu
kapsamda elde ettigi gelirler nedeniyle mali yapis1 olumsuz etkilenebilir.

- Yem fiyatlarinda ani yiikseligler Thragemin maliyet kalemlerinde 6nemli yiikselislere yol
agabilecek olup, karlihgim olumsuz etkileyebilir. Meveut durumda Ihraggmin yem tretim
faaliyeti bulunmamakta olup, yem ihtiyacimi on &demeli sézlesmeli ekim yoluyla ve
tedarikgiler vasitasiyla kargilamaktadir. Bu dogrultuda fhraggr yem tedariki ve maliyetleri
konusunda %100 disa bagimh bulunmaktadir,

- Ciftlikteki hayvanlardan elde edilen giibre atiklarimin herhangi bir sebeple gevreye zarar
vermesi ihtimalinde, Thrage1 gevre mevzuatina aykirilik riskiyle kars1 karsiya kalabilir.

- Thraggimin faaliyetlerinin tamammin yurt iginde yogunlagmas: sebebiyle, satiglar yurt igi
ekonomik goriiniim ve talebe duyarli olup, genel ekonomik gorijniimdeki bozulmalar girkgtin
faaliyetlerini olumsuz efki
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- Ihrageimin satig vadelerinin uzamasi halinde, Ihragginim nakit akimlari negatif etkilenebilit,
bu dogrultuda Thraggmm mali durumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ve
finansal borglulugu artabilir.

- [hragemm faaliyet konusu ile ilgili en temel risk hayvan saghg ile ilgili risklerdir. Ihrages,
faaliyetlerini hastahkian ari bdlge olan ve ari giftliginin bulundugu Trakya Bolgesi’nde
yiiriitmekle birlikte, hayvan saghp ile ilgili olarak Tiirkiye’nin difer bolgelerinde
goriilebilecek gap, brusella ve verem gibi bulagict hastaliklar s6z konusu olabilir.

- Faaliyetlerin devamlilign sahip olunan tesislerinin igletilmesi igin gerekli olan ruhsat ile
izinlere ve muhafaza edilmesine baglhdir.

- ihrage1 faaliyetleri ile ilgili olarak gegitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarmn girket
aleyhine sonuglanmasi halinde girketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat ddeme

yiikiimliiltigli dogabilir.

Elma Faaliyetlerine iligkin Riskler

ihragemnm baght ortakhign Meyfit aracihipiyla faaliyet gosterdigi elma ve elma fidant
faaliyetlerine iliskin maruz kalabilecegi riskler agagida ozetlenmistir.

- Uretim bolgesinde rastlanilmayan tarimsal hastaliklarin ger¢eklesmesi halinde, miicadele
dénemine kadar hasat zarar1 yaganabilir.

- Rekabet ortam, sirketin gelir ve karlihigim olumsuz etkileyebilir.

- Tahsilatlarin zamaminda yapilamamasi, sirketin nakit akimlarim, faaliyetlerini ve karlihigmi

olumsuz etkileyebilir.

5.2, Ihra¢emm icinde bulundugu scktére iligkin riskler
Ihraggimin faaliyetleri siit ve hayvancilik ile tarim alaminda yogunlagmug olup, s6z konusu
sektorlere iligkin risk faktorleri agsagida verilmigtir,

Ortak Riskler
- Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler eckonomik giiven ortamimn bozulmasina

neden olabilir, talep kosullarinda olugabilecek azalmalar, faaliyet gosteren sirketlerin
satiglarmi ve karlilifim olumsuz etkileyebilir.

- Uretim maliyetlerini dogrudan ve dolayli olarak etkileyen enerji, petrol fiyatlar ile birlikte
déviz kurlarindaki yiikselisler, maliyetleri yiikselterek sirketlerin karlihfim olumsuz
etkileyebilir.

Siit ve Hayvancilik Sektiriine iligkin Riskler

- Trakya Bolgesi hastahiktan ari bir bélge olmasimna karsihik, hayvan saglif ile ilgili olarak
Tiirkiye’nin diger bélgelerinde gap, brusella ve verem gibi bulagict hastahiklarin goriilmesi
halinde scktorde faaliyet gdsteren sirketleri siirii biiyiimesi ve stit verimliligi olumsuz
etkilenebilir.

- Ttirkiye’de gerek besi gerekse de siit siireiliginda gergek anlamda endfistriyel iiretici sayist
ve igletme bagma ortalama hayvan sayis1 diigiik oldufundan,, hayvan saghgim koruma
konusunda gerekli 6nlemlerin tam ve eksiksiz olarak alinmas: mii iin olmamaktadir.
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- Siitte fiyatlandirma sistemi, hayvanciligt slirdiiriilebilir hale getirerek Tirkiye’de
hayvancilig1 ve siitgiliigii gelistirmek ve siit iiretimini artirmak amaciyla olusturulan Ulusal
Siit Konseyi tarafindan agiklanan ¢ig siit taban fiyat: uygulamast ile belirlenmektedir. Cig siit
taban fiyatlar sektsr firmalan agisindan biiyilk 6nem arz etmektedir. Ulusal Siit Konseyi
tarafindan agiklanan ¢ig siitte taban fiyat uygulamasi ¢ergevesinde litre bagina 2,00 TI. olan
¢ig siit fiyatlar1 15.11.2019 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere litre bagma 2,30 TL olarak
belirlenmistir. Cig siit fiyatlanindaki degisimler sektoriin gelirleri lizerinde olumlu / olumsuz
etki yaratmaktadir. Cig siit taban fiyatlar1 artan maliyetler nedeniyle son yillarda siirekli artig
gostermekle birlikte, ¢ig siit fiyatlarindaki olas1 diistigler kamu destekleriyle dengelenebilecek
iken, kamu desteklerinin siireklilik gdstermemesi durumunda fiyat diigligleri sekidrde gelir
kaybina yol agabilir. Ayrica taban fiyat uygulamasinin devam etmemesi durumunda siit
fiyatlarinda dalgalanma yaganabilecek olup, sektdrde faaliyet gosteren sirketler bu durumdan
olumsuz etkilenebilir.

- Tiirkiye’de tarim ve hayvancilik sektdriinii desteklemek amaciyla tarim politikalar
kapsaminda hayvancilik sektoriine, devlet destekleri olarak yil igerisinde “hayvan bagina” ve
“sijt litre bagina” prim o6demesi yapilmaktadir. Devletin hayvancilik sektoriinii tegvik
kapsaminda yapilan bu primler tamamen karsiliksiz olarak hibe seklinde yapilmaktadir. T.C.,
Tarim ve Orman Bakanhgi’ndan ¢alisma izni, liretim izni ve siit tegvik kod numaras1 almig
olan sektor firmalan, gida siciline kayith olan siit isleme tesislerine, fatura ve/veya miistahsil
makbuzlan karsihfinda satmak ve bir hayvancilik Srgiitiine iiye olmak kogullan ile ¢ig siit
destekleme geliri elde etmektedir. 2019 yihimn ilk ¢eyregi igin séz konusu ¢i siit destekleme
geliri litre bagina 0,23 TL’dir. Buzag desteklemesi kapsaminda disi buzagilara yapilan agilara
gore, erkek buzagilara ise ag garti aranmaksizin destekleme verilmektedir, Buzagi destegi
buzagi basina 400 TLdir. Ayrica Tiirkiye’de tarim ve hayvancilik sektoriiniin desteklenmesi
kapsaminda Ziraat Bankast aracilifiyla sifir faizli 2 yili geri 6demesiz 7 yi1l vadeye kadar
tegvik kredileri verilmektedir. Devletin hayvancibk sektoriini ve siit iireticilerini tegvik
kapsaminda yaptifa desteklemeler siiresiz olmayip, takip eden yillarda alinabilecek kararlar
dogrultusunda s6z konusu tegviklerin azaltilma veya kaldiriima riski bulunmaktadir.

- Sektdriin ana girdi kalemi yem olup, yem fiyatlarinin seyri sektor girketlerinin karliligim
direkt etkilemektedir. Déviz kurlarindaki yiikselige bagl olarak yem fiyatlarindaki 6nemli
artiglar sirketlerin maliyetlerini de onemli 6l¢tide artirmigtir.

- Sektorel olarak dogal kaynaklara dayal: iiretim yapildig1 i¢in agir1 sicak, deprem, sel gibi
dogal afetlerin faaliyetler iizerinde belirleyici etkisi bulunmaktadir.

- Is saghp1 ve giivenligi, ig¢i, atik ySnetimine bagli olarak g¢evre ve gesitli yasal diizenlemelere
uyum saglanmamasi halinde girketlerin faaliyetlerinin kesilmesi ve olumsuz etkilenmesi sz

konusu olabilir.

Elma Sektoriine Iliskin Riskler

- Hava sartlan ve rekolteye bagh olarak iiretimi gergeklegtirilen iirlinler istenen nitelik ve
miktarlarda gergeklesmeyebilir, scktérdeki sirketler bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

- Kiiresel 1sinma ve kuraklifin maliyetleri artiric: ve iiretimde siirdijriilebilirligi tehdit edici
etkileri olabilir.

- Iklimsel degisiklikler be
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- Yeralt: sularmin verimli kullamlmamas1 sonucu ihtiyag duyulan su kaynaklarinda siknti
yaganabilir, iiretim ve verimlilik olumsuz etkilenebilir.
- Tarimsal hastabklarin gergeklesmesi halinde, miicadele donemine kadar hasat zarari

olusabilir.

- Jeopolitik ve siyasi gelismeler neticesinde yakin cografyadaki ihracat pazarlarinda talep
azabilir, s6z konusu durum piyasadaki arz — talep dengesini ve fiyatlamalar: degistirebilir.

- Elma fiyatlarinda yasanabilecek dalgalanmalar sirketlerin gelir ve karliifim etkileyebilir.

- Kiigiik lcekli isletmelerin yaygin olmasi ve yogun rekabet ortamu sektordeki kar marjlarim
baskilayabilir.

- Paketleme, ambalajlama, simiflandirma tesisleri ile sofuk hava depolarinin yetersizligi iiriin
kalite, devamlilif1 ve yurtdis: pazarlara ihraci konusunda sorun olugturabilir.

5.3. Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. Ihra¢ Edilen Paylarm Kar Pay: Gelirine Iliskin Riskler:

Ihragginin zarar ettigi dénemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa
bile Thrageimin gegmis yillar zarar bulundugundan bu zararlar mahsup edilinceye kadar
Ihragg: kar dapitimi yapamayacaktir, Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi
mevzuat: uyarinca kar dagitimi zorunlu olmadigindan genel kurul kar dagitmama karan
verirse ortaklarin kar pay1 alamama riski vardir,

Kar Payr Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karm dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri karini hakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
ederek dagatabilir.

5.3.2. ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iligkin Riskler:

ihraggmin finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasast
kogullarinin kétitlesmesi durumunda Thrageimnin paylarmm fiyat: diigebilir. Yatirimcilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Ihragginin kar ve zararna ortak olmaktadir. Pay sahibi,
ihrageinin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z konusu bakiyeye payl
oraninda igtirak eder. Ihraggimn tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli
ddemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine bir §deme yapilabilir,

Gelecek dénemlerde Ihrage tarafindan yapilabilecek bedelli/bedelsiz sermaye artirimlan ve
ana pay sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satiglar pay fiyat1 lizerinde olumsuz etkiye
sebep olabilir ve bu durum paylann sermaye kazancim olumsuz etkileyebilir.

Ayrica sermaye artirimi sirasinda ortaklarin yeni pay alma hakkini kullanmamasi durumunda
sermayede sahip olduklari pay orani sermaye artirim: sonucunda diigecektir.

Sermaye Kazanci: Zaman i¢inde payin degerinde (alim fiyatina gére) meydana gelen artigtan
(paymn elden ¢ikartilmasy/satilmas1 yoluyla) elde edilen gelirdir. Ihrageimn finansal
performansinin  beklentilerin  altinda olugmas1 veya sermaye piyasalarinda yaganacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat diigebilir.
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5.4, Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Risk Yénetimi

Net Borg / Toplam Sermaye oraminin yitksekligi ihragginin finansal borglarm édeme riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal
durum tablosunda gésterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiiktimliiliikleri igerir) diiglilmesiyle

hesaplamr. Toplam Sermaye ise 6zkaynaklara net borcun eklenmesiyle hesaplanir.

Ortakhgin finansal tablo dénemleri itibariyle Net Borg / Toplam Sermaye orant agagidadir:

30.06.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Toplam Borglar 29.099.422 | 24.620.186 | 20.770.872 | 16.996.990
Nakit ve Nakit Benzerleri 246.586 246.227 508.086 584.334
Net Borg 28.852.836 | 24.373.959 | 20.262.786 | 16.412.656
Toplam Ozsermaye 38.825.030 | 20.799.234 | 19.591.466 | 19.565.133
Ozkaynaklar + Net Borg 67.677.866 | 45.173,193 | 39.854.252 | 35.977.789
Net Borg / Toplam Sermaye 43% 54% 51% 46%

Thraggimn net borcu 2016 yilindaki 16,4 milyon TL’den 2017 yilinda 2016 yilina gore %23,5
artigla 20,3 milyon TL’ye, 2018 yilinda 2017 yilma gére %20,3 artisla 24,4 milyon TL’ye,
30.06.2019 déneminde de 2018 yili sonuna goére %184 artisla 28,9 milyon TL’ye
yitkselmistir. Net borgtaki artigta finansal ve ticari borglardaki artis ile birlikte maddi duran
varlik degerlemelerinden kaynaklanan ertelenmis vergi yiikimliliklerindeki artig etkili
olmugtur. Thragemin net borg / toplam sermaye orant 2016 yilindaki %46’dan 2017 yilinda
%51%e, 2018 yilinda %54’e ylkselirken, 30.06.2019 doneminde isc maddi duran varlik
degerlemelerine bagh olarak %43’¢ gerilemistir. Ortaklign 30.06.2019 dénemi itibariyle net
borcu 28,9 milyon TL olup, 38,8 milyon TL tutarindaki &zkaynaklar1 sebebiyle
yiikiimliiliiklerini karsgilayamama riski bulunmamaktadir. Ancak Ihragginin yiikiimliiliklerini
zamaninda gerektigi gibi kargilayamamasi halinde finansal durumu ve faaliyetleri bu
durumdan olumsuz etkilenebilir.

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarmdan birinin sézlesmeye bagh yiikiimlillilinii yerine getirememesi
nedeniyle Ortakligin finansal bir kayba uframas: riskidir. Thraggmn kredi riski esas olarak
iliskili olmayan taraflardan ticari ve diger alacaklarndan ve iligkili taraflardan diger
alacaklarindan kaynaklanmaktadar.

30.06.2019 dénemi itibariyle iligkili olmayan taraflardan 3.487.246 TL (31.12.2018:
4.339.256 TL, 31.12.2017: 4.092.609 TL, 31.12.2016: 1.517.224 TL) ticari alacag, iligkili
taraflardan 1.516.419 TL (31.12.2018: 1.037.264 TL, 31.12.2017: 511.775 TL, 31.12.2016:
1.118.880 TL) ve iliskili olmayan taraflardan 79.704 TL (31.12.2018: 60.674 TL, 31.12.2017:
39.344 TL, 31.12.2016: 123.048 TL) diger alacagt, bankalarda da 246.586 TL (31.12.2018:
246.350 TIL, 31.12.2017: 508.086 TL, 31.12.2016: 584.334 TL) mevduat1 bulunmaktadir.
Ihragemm 30.06.2019 donemi itibariyle vadesi gegmis ve tamam igin kargihk ayrilmig
212.095 TL (31.12.2018: 206.539 TL, 31.12.2017: 230.487 TL,,31.12.2016: 484.453 TL)
ticari alacagi bulunmaktadir.
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5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, [hraggmin net fonlama yiikiimlillikklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puamnin diisiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin  azalmast sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina sebebiyet verebilir, Ihragginin kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiyag halinde
fonlar: saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda Ihrager zararla
kargilagabilir.

30.06.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Dénen Varhiklar 14.802.675 | 13.305.081 | 11.141.813 | 7.286.139
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 21.697.221 | 19.801.469 | 16.687.143 | 13.329.645
Dénen Varhklar / Kisa Vadeli Yiikiimliflilkler 0,68 0,67 0,67 0,55

Thragginin tiirev niteliginde olmayan finansal yiiktimliitikkleri 30.06.2019 dénemi itibariyle
13.579.253 TL olup, bu tutarin 3.870.360 TL’si 3 aydan kisa vadeli, 8.188.648 TL’si 3 — 12
ay vadeli, 3.886.526 TL’si 1 - 5 yil vadeli, 263.430 TL’si 5 yildan uzun vadelidir.

ihragginin ayrica 30.06.2019 dénemi itibariyle 4.890.618 TL 3 aydan kisa vadeli ve 7.624.942
TL de 3 — 12 ay vadeli olmak {izere toplam 12.515.560 TL finansal olmayan yiikiimliiliikleri
bulunmakta olup, bu tutarm 10.316.898 TL’si ticari borg, 1.419.251 TL’si diger borglar ve
yiikiimliiliiklerden olugmalktadir.

Ihrageinin  finansal tablo donemleri itibariyle finansal borglarmin detayr asagida
gosterilmektedir.
Finansal Borg¢lar (TL) 30.06.2019 | 31,12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 9.961.072 | 9.745.143 | 9.093.948 | 6.981.355
Banka Kredileri 8.611.256 | 8.759.820 | 8.072.972 | 4.993.783
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri 1,189.543 927.098 958.466 | 1.817.839
1
Klsmli‘ll;::négitl){walama Borglarinin Kisa Vadeli 0 0 4.779 67.937
Faiz Tahakkuklar 160.273 58.225 57.731 101.796
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 3.618.181 | 3.578.708 | 2.224.018 | 2.338.413
Banka Kredileri 3.618.181 3.578.708 | 2.224.018 | 2.338.413
Toplam 13.579.253 | 13.323.851 | 11.317.966 | 9.319.768
Finansal borglarin 8deme takvimine gore detay: ise agafida gosterilemktedir.
Finansal Borglar 30.06.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
0-1Y1 09.961.072 | 9.745.143 | 9.093.948 | 6.811.622
1-2Y1d 1.515.325 1.267.746 743.707 681.265
2-3Y1 883.628 848.574 371.512 380.993
3-4Yil 602.561 620.722 372.823 361.667
4-5Yi1l 391.667 391.667 374.309 361.667
5-6Yil 225.000 225.000 361.667 386.155
6-7Y1l 0 225.000, 0 166.666
Toplam 13.579.253 | 13.323.85} | 11.317.966 | 9.150.035
iz HAYVA RIM VE GIDA
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5.4.4. Piyasa Riski

5.4.4.1. Yabaner Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasma sebebiyet vermekle birlikte
ihrageinm finansal tablo donemleri itibariyle déviz cinsinden varbk ve yukimitligi
bulunmamaktadir.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Ortakligin faiz oram riski baglica banka kredilerine baghdir. Ortakhgin faiz oranlarinin
degismesine karsi olan risk agikligi, degisken faiz oranlt rotatif TL cinsinden kredilerine
yitkiimliiliiklerine baglidir. Rotatif faiz oranlan 30.06.2019 dénemi itibariyle 100 baz puan
(%]1) daha yiiksek olsaydi vergi oncesi zarar 92.955 TL (31.12.2018: 133.238 TL,
31.12.2017: 96.891 TL, 31.12.2016: 24.488 TL) daha ytiksek olacakti.

5.4.5. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atigma riski

Sirketin ana pay sahipleri olan Sinan ARAC ve Aynuz OZCAN, Ortaklik sermayesinin
Snemli bir kismm kontrol etmeye devam edecektir. Mevcut ana pay sahipleri ayrica
Ortakligin yonetim kurulunun 5 iiyeden olugmasi halinde 2, 6 veya 7 tiyeden olusmasi halinde
3, 8 veya 9 {iyeden olugmas: halinde 4 iiyesini belirleme hakkim saglayan, genel kurullarda da
15 oy hakki taniyan imtiyazli paylara sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu iiyelerinin
belirlenmesi, temettii dagitimi1 ve yeni pay gikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren
islemleri birlikte hareket etmelerinden dolay: bu dogrultuda kontrol edebileceklerdir. Ana pay
sahiplerinin ¢ikarlarmmn azinlik pay sahiplerinin gikarlan ile gelismesi durumunda verecekleri
kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

5.4.6. Canh Varliklarin Gergege Uygun Degerlenmesi Riski:
Ihraggimin sahip oldugu biiyiikbag hayvanlar giincel veriler fizerinden takip edilmekte
oldugundan canl1 varhklarin degerleme farklar1 ihragginin karlilifim etkilemektedir.

[lgili TMS 41 Tarimsal Faaliyetler Standardi uyarinca canh varliklarm gergefe uygun
degerinden tahmini pazar yeri maliyetlerinin diigiilerek ilk muhasebelegtirilmesi sirasinda
dogan kazang veya zarar ile ilgili varligin gergege uygun degerindeki degisiklikten dogan
kazang veya zarar, olugtugu donem kar veya zararinda dikkate alinir, Ihraggimin canh varlik
makul degerlemeleri, bilyiikbas hayvanlar i¢in Kirklareli fli Siit Ureticileri Birligi’nden goriis
alinarak ve piyasa kogullan géz dniinde bulundurularak makul deger tahmininde en giivenilir
gercefe uygun deger tahminine ulagmak amaciyla her bir biiyiikbag hayvan grubunun
ozellikleri degerlendirilerek yapilmugtir. Ihrageinin erkek besi hayvanlarini da belirli bir siire
besledikten sonra sataca@i dngdriilerek kisa vade canli varliklar olarak simiflandirimugtir.

Canh varliklarin degerleme farklari Thragemm karlihgim etkilemekte olup, Thragginm gegmis
donemlere iliskin canli varliklar makul deger farki rakamlar1 agagida gosterildigi sekilde
olusmustur,
Canh Varliklar Gergege Uygun Deger Farklar (TL) | 30.06.2019 31.12.&\)18 31.12.2017 | 31.12.2016
Biiyitkbag Hayvan - Canli Varliklar Degetleme Farklar 841.634 890, QS' 448.256 377.615
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5.4.7. Yogunlasma Riski:

Ihragginin faaliyet alamna gore hayvancilik segmentindeki hasilatinda miigteri yogunlagma

riski s6z konusudur. Thragcinin ¢if siit satislar satig politikasi geregi Ak Gida firmasia
erceklestirilmekiedir.

Ticari Alacaklara ve Satiglara iliskin Yogunlasma Riski
. . . | Hayvancihik Hasilatr | Ticari Alacaklar
Donem Milgteri Faaliyet Bolimii igindeki Pay: icindeki Pay:
30.06.2019 Ak Gida Sanayi ve Ticaret | Hayvancilik - Siit 44,60% 0,00%
AS. Satig1
31.12.2018 Ak Gida Sanayi ve Ticaret | Hayvancilik - Siit 68,80% 0,00%
A.S. Satig!
31.12.2017 Ak Gida Sanayi ve Ticaret | Hayvancilik - Stit 56,20% 0,00%
A.S. Satis1
11122016 Ak Gida Sanayi ve Ticaret | Hayvancilik - Siit 40,30% 0,00%
A.S. Satis:

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihrace1 hakkmda genel bilgi:

6.1.1, Ihragemm ticaret unvani ve isletme ad:

Ihraggimn ticaret unvam Iz Hayvancilik Tarim ve Gida Sanayi Ticaret Anonim Sirketi olup,
kullamlan igletme adi bulunmamaktadir,

6.1.2. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:
6.2.1. izahnamede yer almas) gereken finamsal tablo démemleri itibariyle ihra¢gimm

onemli yatirumlar: ve bu yatirnmlarm finansman sekilleri haklanda bilgi:

Ibrager tarafindan finansal tablo donemleri itibariyle girket faaliyetlerinin ytirtittilmesi
amactyla yapilan maddi duran varlik yatirimlart agagida gosterilmigtir. Tagiyic1 bitkilerin
tamamu ile yapilmakta olan yatirimlarin dnemli bir kismi ise elma fidan ve agaglarinin 2016
yilundan itibaren TMS 41 “Tarimsal Faaliyetleri Standard1” kapsamindan gikarilarak TMS 16
“Maddi Duran Varliklar Standardi” kapsamma dahil edilmesi sebebiyle simflandirma
degisikliginden kaynaklanmigtir. Tastyici bitkilere iliskin yatirmmlar 6zkaynaklarla finanse
edilirken, diger yatirimlarin %40°1 dig kaynaklarla, %60°1 ise isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akisi ile finanse edilmigtir,

‘Maddi Duran Vari irigler (TL

e

2.206.005
0 7438

Yeraltr ve Yeriistii Dizenleri

Makine, Tesis ve Cihazlar 8.588 359.419 558.443 84.472
Tagitlar 0 170.781 69.444 267.456
Doseme ve Demirbaglar 8.915 558.545 162.348 53.149
Ozel Maliyetler 11.608 0 19.012

286.710 197.735

| 683.123
-315.82 = 1:286.480 | 32070
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Bununla birlikte ihragcimin hayvan siiriisiiniin yenilenmesi amaciyla finansal tablo dénemleri
itibariyle gebe diive ahmlar1 gerceklestirilmig olup, s6z konusu alimlara iligkin detaylara

asaglda yer verxl 1$t1r

Tutar (Euro) 0 355.515 0 291.340
Gebe diive alimlar siibvansiyonlu ve uzun vadeli tarim kredileri yoluyla gergeklestirilmigtir.

Ihrage: tarafindan Liileburgaz’daki tesislerinde buzagilar igin geng ahir tesisi yapimi igin
39.220 TL yatimm yapilmis olup, &zkaynaklarla ger¢eklestirilen séz konusu yatirim
01.04.2019 tarihi itibariyle tamamlanarak, buzagilik olarak kullanilmaya baglanmugtir.

Bununla birlikte ihraggmn bagl ortakhigi Meyfit’in Kayseri’deki tesislerinde galiganlar igin
depo alam yatimm yapilmig olup, séz konusu yatuim igin toplamda 44.287 TL harcama

gerceklestirilmisgtir.

6.2.2. Thrace1 tarafindan yapilmakta olan yatirimlarmm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur,

6.2.3, Thragemin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik nemli yatirmlar hakkinda
ihrageryr baglayier olarak alman kararlar, yapilan sizlesmeler ve difer girigimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragg: faaliyetleri hakkinda bilgi:
fhragemnin finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyetleri temel olarak; hayvancilik alaninda
sahip oldugu ari wrk sagmal biiyiikbas ¢iftlik hayvanlarindan siit tiretimi yapmak ve dogan
erkek buzagilart belli bir olgunlufa gelenc kadar beslemek ve bu biiyiikbag hayvanlarin
ticaretini yapmak, tarim alanmda bagl ortakligy Meyfit aracihgiyla gerceklestirilen elma ve

ﬁdan {irefimi ve satis1 ile birlikte soguk hava deposu klralama gehrlerlnden olusmaktadlr

72,90 | 6.829.618

Hayvancilk | 11.870252 | 13.243.648 | 74,63 | 7.514.

2.960.670

Tarm 3.490.681 4.502.0 25,37 | 2.793.307

A ;10 | 3.038.810

‘Toplam | 15.360.933 )| 14,441,424 100 00|

fhrageinin finansal tablo dénemleri itibariyle gelirlerinin ana firlin vg hizmet gruplan bazmda
kirilim ise detayl olarak asagida gdsterilmigtir.
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‘Hasilat (TL)-

31,12.2018:

2018

-30.06:201

Cig Siit Satig
Gelirleri

6.186.987

40,28 | 6.453.899

44,69

9.107.447

51,32

4.015.570

38,96

4.468.810

Canl1
Hayvan Sat1s
Hasilat1

5.011.963

32,63 | 4.354.936

30,16

3.712.431

20,92

2.664.514

25,85

1.663.500

Elma Satig
Gelirleri

2.060.204

13,41 | 1.046.888

7.25

1.903.070

10,72

1.632.232

15,83

1.285.379

Siit ve Canli
Hayvan
Destekleme
Gelirleri

649.323

423 | 671.918

4,65

1.024.632

5,77

919.377

8,92

888.301

Soguk Hava
Deposu
Kiralama
Gelirkeri

1.022.745

6,66

?

999.795

6,92

1.352.845

7,62

755.189

7,33

546.020

3,53

Fidan Satis
Gelirleri

280414

1,83 405.393

2,81

898.507

5,06

448.958

4,36

1.211.291

12,27

Kasa
Kiralama
Gelirleri

0,00 0

0,00

7.609

0,04

0,00

?

124.683

1,26

Tarumsal
Destekleme
Gelirleri

18.195

0,12 | 508.595

3,52

3

595.270

3,35

7.397

0,07

7.537

0,08

Giibre Satig
Gelirleri

4.580

0,03 0

0,00 0

0,00

0,00

0,00

Tarsim
Sigorta
Gelirleri

126.522

0,82 0

0,00 0

0,00

2

0,00

0,00

Diger Tegvik
Gelirleri

0

0,00 0

0,00 0

0,00

41.774

0,41

0

0,00

Vade Farki
Smmiflamast

0

0,00 0

0,00

-856.078

-4,82

-176.794

-1,72

-327.093

-3,31

Toplam

15.360.933

100,00 | 14.441.424

100,00

17.745.733

100,00

10.308.217

100,00

9.868.428

100,00

Siit ve Hayvancailik Faaliyetleri
Thragemin ¢iftlik ve siit tiretim tesisleri Kurklareli ilinin Liilleburgaz ilgesinde bulunmakta

olup, Sirket’in merkez adresi ise Eyiip/Istanbul’dadur.

Hayvancilik faaliyetleri sirketin kendisine ait olan Kirklareli Liileburgaz’daki 179.133,60
m?lik alan iizerinde kurulu tesislerinde ytirtitilmektedir. Isletme 720 sagmal, 40 kuru inek ve
1.000 bas hayvan kapasitesi ile kurulmug olup, bununla birlikte dogumhane ve gen¢ ahirlan
da bulunmaktadir.

Thragemin finansal tablo dénemleri itibariyle hayvancilik faaliyetlerine iligkin siirii geligimi ve
degerleri agagida gosterilmistir.

Canh Varhklar (Adet) 31.12.2006 [ 31.12.2017 31.12,2018 | 30.06.2019
Kisa Vadeli - Besi 66 20 176 237
Besi hayvanlan - Erkek buzag 66 90 176 237
Uzun Vadeli - Siit Uretimi 846 714 827 838
Digi buzagi 129 133 213 274
Gebe Diive & Dilve 123
Sagmal inek 493
Kurudaki inek 101
Toplam 912
IZ HAYVANCIRIK 33




Canh Varhklar (Birim Deger TL) 31.12.2016  [31.12.2017 |31,12.2018 |30.06.2019
Kisa Vadeli - Besi 2.290 4,086 6.422 7.044
Besi hayvanlar - Erkek buzafi 2.290 4.086 6.422 7.044
Uzun Vadeli - Siit Uretimi 9.582 10.828 13.079 13.884
Digi buzag 3.708 5.197 7.150 8.816
Diive 11.377 - 15.749 17.053
Sagmal inck 10.312 11.940 14,811 15.819
Kurudaki inek 11.333 13.004 16.938 18.620
Toplam 9.054 10.074 11.911 12,376
Canh Varhklar (Tutar TL) 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 30.06.2019
Kisa Vadeli - Besi 151.154 367.704 1.130.218 1.669.516
Besi hayvanlari - Erkek buzag 151.154 367.704 1,130.218 1.669.516
Uzun Vadeli - Siit Uretimi 8.106.083 7.731.413 10.816.226 | 11.634.662
Digi buzagi 478.307 691.213 1.522.950 2.415.611
Diive 1.399.328 - 881.961 426.325
Sagmal inek 5.083.815 5.778.767 7.242.595 7.023.802
Kurudaki inek 1.144.633 1.261.433 1.168.720 1.768.924
Toplam 8.257.237 8.099.117 11.946.444 | 13.304.178

[hraggmin canh varlik makul degerlemeleri, Kurklareli Ili Siit Ureticileri Birligi Liileburgaz
Subesi’nden alman deger yazilan baz almarak hesaplanmig olup, Sirket’in erkek besi
hayvanlarini belirli bir siire besledikten sonra satacaft Sngorillerek kisa vade canli varhiklar

olarak siniflandirilmigtir.

- Cig Siit Satis Geliri

Ortakligin en biiyiik geliri siit satigindan elde edilen gelirlerden olugmaktadir. Bu yilzden siit
fiyatlarinin seyri Ortakliin gelir ve karliligim dogrudan etkilemektedir.

2011 yihmn Aralik ayinda ABD’den ithal edilen gebe diivelerin dogurmas: ile siit Giretimine
baglayan Ortakhik, mevcut durum itibariyle Ak Gida’ya yillik yenilenen sozlesmeler ile siit

satis1 gergeklestirmektedir.

Ihragemin finansal tablo dénemler itibariyle siit iretim miktarlarina iligkin veriler agagida yer

almaktadir.
31.12.2016 | 31.12.2017 } 31,12.2018 | 30.06.2018 | 30.06.2019
Ortalama Sagmal Hayvan Sayisi 496 482 452 419 412
Toplam Satilan Stit Miktar1 5.175.334 | 4.908.109 | 4.898.876 | 2.242.211 | 2.272.209
Ortalama Ginliik Siit Miktar: (Lt) 14,179 13.447 13.422 12,388 12.554
Hayva.a-n Bagi Ortalama Verimlilik 2859 27.90 29,60 29,57 30,47
{Lt/Giin)

fhrageinmn satisim gergeklestirdigi ¢ig st miktarlarma ve satis fiyatlarina iliskin bilgiler
finansal tablo dénemleri itibariyle agagidaki gekilde gergeklesmigtir.

Cig Siit Satig Gelirleri (TL) 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 30.06.2018 | 30.06.2019
Siit Satig (1t) 5175334 | 4.908.109 | 4.898.876 | 2242211 | 2.272.209
Ortalama Satig Fiyan 1,1955 1,3149 1,8591 11,7909
Cig Siit Satis Gelirlgri _ 6.186.987 | 6.453.899 | 9.107.447 .
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Siit birim fiyat1 temel iki kritere gore belirlenmektedir. Birinci kriter Ulusal Siit Konseyi
tarafindan belirlenen “taban fiyat” ad1 verilen baz fiyattir.

ikinci kriter ise “siit kalite primi”dir. Siit kalite primi, Sirket ile alict siit fabrikas: (Ak Gida)
arasinda yapilan yillik anlagma gergevesinde, fabrikamin ay iginde aldif siit numunelerinde
siit bakteri sayimt, yag, protein oranlari, somatik hiicre degeri gibi kimyasal ve mikrobiyolojik
degerlere bakilarak belirlenmektedir.

Ulusal Siit Konseyi tarafindan agiklanan siit taban fiyatina ek olarak Ihrage siit kalite primi
almaktadir. Ak Gida ile yapilan siit alim sézlesmesi ¢ergevesinde siit kalite primi mevent
durum itibariyle litre bagina 17 kurus olarak belirlenmis olup, meveut durumda 2,00 TL
olarak belitlenen taban fiyata 17 kurusluk kalite primi eklenerek Ak Gida’ya satig
yapilmaktadir. 15 Kasim’dan itibaren ¢ig siit satig fiyatlarmmn 2,30 TL olarak belirlenmesi
iizerine stz konusu tutar iizerinden satig gergeklestirilecektir.

Tarim Faaliyetleri

Ihragginin elma ve elma fidanina yonelik faaliyetleri ise %50 oraminda bagl ortakligi Meyfit
araciligiyla Kayseri’deki Meyfit’e ait toplam 287.875,95 m*lik alan ile birlikte yine
Kayseri’de yer alan kiralik 225,000 m*'lik alanlarda yiirtitiilmektedir.

Meyfit’in kendisine ait 6.000 ton kapasiteli ve Kayseri Il Ozel Idaresi’nden kiralanan 2.000
ton kapasiteli olmak {izere toplam 8.000 ton kapasiteli 2 soguk hava deposu bulunmaktadir.

Meyfit’in mevcut durum itibariyle Scarlet Spurs, Granny Smith ve Fuji cinsi elmalarin
{iretimini yaptif1 bahgelerin genel bilgileri agagidaki yer almakta olup, gegmis dénemlerde
ayrica Pink Lady, Red Chiff, Starking cinsi aga¢lardan da tiretim gergeklestirilmistir.

Kayseri / Ovagciftlik - Meyve Agaclan

Apac Cinsi Apa¢ Yag1 | Afac Sayis1|  Birim Deferi Toplam Deferi
Granny Smith Cinsi Agaclar 9 4.200 40 168.000
Fuji Cinsi Apaclar ' 9 1.400 40 56.000
Skarlet Spurs Cinsi Agaclar 9 2.800 40 112.000
Toplam 9 §.400 40 336.000
Kayseri / Kilcan - Meyve Agaglar

Agac Cinsi Afac Yas1 | Afa¢ Sayisi Birim Degeri Toplam Degeri
Granny Smith Cinsi Agaclar 9 11.000 40 2.120.000
Fuji Cinsi Agaglar 9 4.000 40 440.000
Skarlet Spurs Cinsi Agaglar 9 53.000 40 160.000
Toplam 9 68.000 40 2.720.000

Kayseri / Toplam - Meyve Agaglan

Agac Cinsi Agac Yag1 | Afia¢ Sayisi Birim Degeri Toplam Deperi
Granny Smith Cinsi Agaclar 9 15.200 40 608.000

Fuji Cinsi Agaglar 9 5.400 40 216.000

Skarlet Spurs Cinsi Agaglar -~ 9 55.800 41 2.232.000
Toplam . 9 76.400 40\ 3.056.000 7 |~
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Meyfit’in finansal tablo dénemleri itibariyle iiretim ve satigim gergeklestirdigi elma ve fidan

adetleri agagida yer almaktadir.

Uretim Adetleri (TL) 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 30.06.2019
Elma/Kg 783.616 1.318.609 822.683 0
Fidan / Adet 263.000 119.769 119.769 0
Satig Adetleri (TL) 31.12.2016 31.12.20107 31.12.2018 30.06.2019
Elma/Kg 1.394.466 718318 1.214.350 686.246
Fidan / Adet 84,135 88.171 242.505 261.036
Satis Gelirleri (TL) 31.12.2016 31,12,2017 31.12.2018 30.06.2019
Elma 2.060.204 1.046.888 1.903.070 1.285.379
Fidan 280.414 405,393 898.507 1.211.291
Elma Satig Fiyati (TL/kg) 1,48 1,46 1,57 1,87
Fidan Satig Fiyat1 (TL/Adet) 3,33 4,60 3,71 4,64

Meyfit’in eclma bahgeleri (tagiciy1 bitkiler), Rehber Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
hazirlanan 05.08.2019 tarihli degerleme raporundaki ekspertiz degerleri tizerinden finansal

tablolara yansitilmigtir.

Meyfit, sertifikali elma fidam iiretimini Yesilhisar Belediye’sinden kiraladigi 225.000 m?
arazi tizerinde gergeklestirmektedir. Bu bahg¢ede Sirket’in halihazirda 145.000 adet anaghik
fidan yetistirebilecegi fidanlik tesisi bulunmaktadir.

Elma fidanlarimin ekonomik émrii ortalama 35-40 yil olup, en verimli zamanlan 6. yag ve
sonrasidir. Elma agacinin yagma gore verimliligi agagidaki gibidir:

Aga¢ Bagi Verimlilik | Birim | Asgari | Azami | Ortalama
0-2 yag Kg 0 0 0
3 yag Kg 5 10 7,5
4 yas Kg 15 20 17,5
5 yas Kg 20 25 22,5
6 ve sonrasi yaglar Kg 25 30 27,5

Thraginin ayrica heniiz herhangi bir faaliyeti bulunmayan ve kurulug amaci yurtdisindan ithal
edilen hayvanlarin ve sektdre yonelik makine ve ekipmanlarin tilke i¢inde pazarlanmasi olan
Izmay Hayvanciik ve Tarmm Yatirimlart Limited Sirketi'nde %80 oraminda payi
bulunmaktadir, Izmay’in kurulugu gergeklestirilmekle birlikte rekabet ortamm ve yliksek
montanli gebe diive ithal edilerek i¢ piyasaya satiglarn gerceklestirilmesi halinde istenilen
nitelikte karliliklarm yakalanamayacag endigesiyle faaliyete ge¢ilmemistir.

7.2. Baghica sektorler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihraggmin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Ihraggimin  temel olarak; hayvancilik alaminda siit iiretimi ve canli hayvan satig
gerceklestirmekte, tarim alaminda da bagh ortakligi Meyfit aracilityla elma ve fidan {iretimi
hava deposu kiralama faaliyetleri ile igtig '
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Siit ve Hayvancilik Sektorii
Hayvancilik; insanlarin, sagliklt ve dengeli beslenmesi, hayvancihiga bagh sanayinin

gelismesi, kirsal alanda kisa vadede ve en az yatirimla istihdam yaratilmas, aile ekonomisinin
desteklenmesi, kalkinmada 6ncelikli y6relerin gelismesi, tarimda rantabilitenin artirilmasi, dig
ticaret dengelerinin saglanmasi, aynca AB’ne girigte en kritik alt sektdér olmasi nedeniyle
tilkemiz i¢in hayati 6neme sahiptir. Avrupa Birligi genelinde tarimsal tiretimde hayvancilik
sekidriiniin pay1 yaklagik %50 ve bazi iilkelerde bu oran %75’e kadar gikmigken, Tiirkiye'de

bu oran %25 civarindadar.
(Kaynak: Tiirkiye Biiyitkbag Hayvancilik Sektoriiniin AB Ulkeleri ile Kargilagtirmalt Analizi, Oktay Gliven,
https://dergipark.org tr/download/article-file/513905)

Basta et, siit ve yumurta gibi gida maddeleri olmak {izere insanlarin 6énemli ihtiyaglarim
kargilayan hayvancilik, tarimin dnemli alt sektorlerinden biridir. Birlesmis Milletler Gida ve
Tarmm Orgiitit (FAO) verilerine gére 2017 yilinda tanm sektoril diinya gayri safi hisilasinn
%3,9’unu olusturmakta (Kaynak: FAO, Global Trends in GDP, Agriculture Value Added, and
Food-Processing Value Added (1970-2017), http://www.fao.org/economic/ess/ess-
economic/gdpagriculture/en/), hayvancilik sektoril ise tarimsal gayri safi hasilamin %40’1m
olusturmaktadir (Kaynak: FAOQ, http://www.fao.org/animal-production/en/). Bu oran AB
tilkelerinde %55, ABD’de %46 iken gelismekte olan iilkelerde %24°ler civarinda kalmgtir.

Tarim ve Orman Bakanlif1 verilerine gore Tiirkiye’de ise tarimsal GSYH’nin pay1 2017 yili
itibariyle %6,1 iken, 2018 yilinda %35,8’¢ gerilemigtir. Ieniiz sezonu olmamasi1 sebebiyle

2019/06 dénemi itibariyle tatrmsal GSYH’nin pay1 %3,7 olarak gergeklegmistir.
(Kaynak: https://www.tarimorman.gov.tr/SGB/Belgeler/Veriler/GSYTH .xlsx)

Diinya genelinde kisi bagina ortalama gtinlitk protein titketimi 81 gram olup, bunun 32 grami
hayvansal kaynakli proteinlerden kargilanmaktadir. Geligmis iilkelerde gelismekte olan
iilkelere goére kisi bagina giinliikk protein tilkketim miktar1 iki kat artarken, proteinlerin
hayvansal triinlerden kargilanma oranlari gelismekte olan tlilkelerde %20 civarindadir. Bu
oran geligmis iilkelerde %65’ lere kadar ¢ikmaktadir.

FAOQ verilerine gore dengeli beslenmede onemi fazla olan gidalardan 2017 yilinda diinyada
her yil kigi bagina 44,3 kg et tedarikinin oldugu goriilmektedir. Tiirkiye i¢in bu miktar 42 kg
olarak ger¢eklesmigtir.

FAOQ verilerine gére 2017 yilinda diinyada 1,5 milyar bag sig1r, 2,2 milyar bag koyun ve kegi,
201 milyon bag manda, 35 milyon bag deve, 967 milyon bag domuz ve 25 milyar adet kanath
varlig1 bulunmaktadir. Gegmis yillara bakilarak bir degerlendirme yapildiginda diinyada 1970
yilma goire 2017 yilinda hayvan varliklarinda sigir-mandada %42, koyun ve kegide %335 ve
domuzda %77’1ik artig saglanmgtir, Kanatlilarda ise bu artis %377 olmugtur.

Diinya siit tiretimi FAO verilerine gére 1970 yilinda 392 milyon ton iken 2017 yilinda
yaklagik %111 artarak 828 milyon tona ulagmugtir.
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Diinya et tiretimi ise FAO ve OECD verilerine gére 1970 yihndaki 101 milyon tondan
%%224 artigla 2018 yilinda 327 milyon tona ulagmustir.
(Kaynak: OECD FAO Agricultural Outlook 2019 2028, https:/www.oecd-ilibrary.org/agriculture-and-
food/oecd-fao-agricultural-outlook-2019-2028 agr outlook-2019-
en;jsessionid=bzyeKRKACA3E3EMSUL veA46u.ip-10-240-5-162)

Tiirkiye siit tiretimi ise 1970 yilinda 7 milyon ton iken 2017 yihinda %181 artigla 20,7 milyon
tona yiikselmigtir. Diinyada kigi bagmna ortalama yillik siit Giretim miktar1 110 kg iken
Tiirkiye’de bu miktar 256 kg’a ulagmgtr,

(Bu alandaki diger bilgi kaynaklar: TIGEM 2018 Yih Hayvancihk  Sektbri  Raporu,

https:/fwww.tigem.gov.tr/WebUserFile/DosyaGaleri/2018/2/a374cc25-acc1-44¢8-a546-
63bdc8beel 46/dosya2018%20TIGEMY%20HAY VANCILIK%20SEKTOR %20RAPORU.pdf, 02.08.2019)

Asagidaki 2002-2019/06 donemlerine ait tablolardaki veriler TUIK’ten derlenmigtir.
Tablolardan da goriilecegi iizere Tikiye’de 2002 — 2019/06 donemleri arasinda toplam
biiyiikbag hayvan sayis1 %83,9 oraninda artmigtir. Ancak bu artigin Snemli bir kismu kiilttir
sigir sayisinda yaganmug olup, bu sitt firetim verimliligini biraz daha iyilestirmistir,

Biiyiikbas Hayvan Sayilar

TOPLAM Yillik
YIL SIGIR | MANDA (Adet) | Degisim (%)
2002 9.803.498 121.077 9.924.575 -
2003 9.788.102 113.356 9.901.458 -0,2%
2004 10.069.346 103.900 10.173.246 2,7%
2005 10.526.440 104.965 10.631.405 4,5%
2006 10.871.364 100.516 10.971.880 3,2%
2007 11.036.753 84.705 11,121.458 1,4%
2008 10.859.942 86.297 10.946.239 -1,6%
2009 10.723.958 §7.207 10.811.165 -1,2%
2010 11.369.800 84.726 11.454.526 6,0%
2011 12.386.337 97.632 12,483.969 9,0%
2012 13.914.912 107.435 14.022.347 12,3%
2013 14.415.257 117.591 14.532.848 3,6%
2014 14.223.109 121.826 14.344.935 -1,3%
2015 13.994.071 133.766 14.127.837 -1,5%
2016 14,080.155 142.073 14.222.228 0, 7%
2017 15.943.586 161.439 16.105.025 13,2%
2018 17,042,506 178.397 17.220.903 6,9%
2019/06 18.070.500 130.826 18.251.326 6,0%
Kaynak: TUIK, Hayvansal Uretim Istatistikleri
Kiiltiir, Melez ve Yerli Sigir Sayilar:
Yil Kiltiir | Orami (%) | Melez | Oram (%) Yerli Oram (%} T(Z[:il:tl;l

2002 1.859.786 | 19,00% | 4.357.549 | 44,40% | 3.586.163 | 36,60% 9.803.498

2003 1.940.506 | 19,80% | 4.284.890 | 43,80% | 3.562.706 | 36,40% 9.788.102

2004 2.109.393 | 20,90% | 4.395.090 | 43,60% | 3.564.863 | 35,40% | 10.069.346

2005 2354957 | 22,40% | 4537998 | 43,10% [ 3.633.485 | 34,50% | 10.526.440 |~

2006 2.771.818 | 25,50%. | 4.694.197 | 43,20% | 3.405.349 ﬁ.l,30"/ 10.871,36 /
‘ <
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2007 3.295.678 | 29,90% | 4.465.350 | 40,50% 3.275.725 29,70% 11.036.753
2008 3.554.585 32,70% | 4.454.647 | 41,00% | 2.850.710 | 26,20% | 10.859.942
2009 3.723.583 34,70% | 4.406.041 41,10% | 2.594.334 | 24,20% 10,723.958
2010 4.197.890 | 36,90% | 4.707.188 | 41,40% | 2.464.722 | 21,70% | 11.369.800
2011 4.836.547 | 39,00% | 5.120.621 41,30% | 2.429.169 19,60% 12.386.337
2012 | 5.679.484 | 40,82% | 5.776.028 { 41,51% | 2.459.400 | 17,67% | 13.914.912
2013 5.954.333 41,31% 0.112.437 42,40% | 2.348.487 16,29% 14.415.257
2014 6.178.757 | 43,44% 6.060.937 42.61% 1.983.415 13,95% 14.223.109
2015 6.385.343 | 45,63% | 5.733.803 | 40,97% 1.874.925 13,40% | 13.994.071
2016 6 588 527 | 46,79% 5.758.336 | 40,90% 1.733.292 12,31% 14.080.155
2017 7.804.588 | 48,95% | 6.536.073 | 40,99% 1.602.925 10,05% | 15.943.586
2018 | 8419204 | 4940% | 7.030297 | 41,25% | 1.593.005 | 9,35% | 17.042.506
2019/06 | 8.762.165 48.49% | 7.640.939 | 42,28% 1.667.396 9,23% 18.070.500
Kaynak: TUIK, Hayvansal Uretim statistikleri
Sagmal Hayvan Sayilan
YIL SIGIR | KOYUN | KECI | MANDA | TOPLAM
2002 | 4392568 (13.637.193|3.553.438 | 51.626 |21.634.825
2003 |5.040.362 [12.477.217|3.126.656 | 57378 |20.701.613
2004 |3.875.722 | 9.919.191 | 2.476.574 | 39.362 |16.310.849
2005 |3.998.097]10.166.091|2.426.993 | 38205 |16.629.386
2006 |[4.187.931110.245.894|2.420.642 | 36.353 |16.890.320
2007 | 4.229.440(10.109.987 | 2.263.630 | 30.460 |16.633.517
2008 |4.080.243 | 9.642,170 | 1.997.689 | 32.610 |15.752.712
2009 |[4.133.148 | 9.407.866 | 1.830.814 | 32.361 |15.404.189
2010 |4.384.130)10.583.608 2.582.539 | 35.726 |17.586.003
2011 |[4.761.142|11.561.144}3.033.111 | 40.218 |19.395.615
2012 | 5.431.400 |13.068.428(3.502.272 ] 46.959 |22.045.059
2013 | 5.607.272 | 14.287.237|3.943.318 | 51.940 |23.889.767
2014 15.609240 | 14.524.264 | 4.400.168 | 54.891 |24.588.563
2015 | 5.535.773 |15.362.927|4.578.494 | 62999 |25.540.193
2016 |5.431.714(15.149.414|4.555.105 | 63.329 |25.199.562
2017 | 5.969.046 | 17.503.414 | 4.963.581 | 69.497 |28.505.538
2018 |[6.337.907 | 18.819.284 | 5.327.166 | 75.879 |[30.560.236

Kaynak: Hayvancihk Genel Miidiirligi,

hitps://www.tarimorman.gov.tr/sgb/Belgeler/SagMenuVeriler/HAYGEM.pdf 03.10.2019

Siit Uretim Miktarlari (Ton)

YIL SIGIR | KOYUN | KEGIi | MANDA | TOPLAM
2008 11.255.176 | 746.872 | 209.570 31.422 |12.243.040
2009 {11.583.313| 734.219 | 192.210 32443 |12.542.186
2010 |12.418.544 | 816.832 | 272.811 35487 |[13.543.674
2011 |13.802.428| 892.822 | 320.588 | 40.372 |15.056.211
2012 |15.977.838| 1.007.007 | 369.429 46.989 |17.401.262
2013 16.655.009 | 1.101.013 | 415.743 51.947 (18.223.712
2014 16.998.850 | 1.113.937 | 463.270 54.803 | 18.630.859
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2015 |16.933.,520(1.177.228 | 481.174 | 62,761 |18.654.682
2016 |16.786.263 | 1.160.413 | 479.401 63.085 | 18.489.162
2017 | 18.762.319(1.344.779 | 523.395 | 69.401 |20.699.894
2018 ]20.036.877( 1.446.271 | 561.826 | 75.742 |22.120.716

Kaynak: TUIK, Hayvansal Uretim Istatistikleri

2016 yilinda siit {iretimi %0,9 diigtigle 18,5 milyon tona gerilerken, 2017 yilinda ise %12,0
artigla 20,7 milyon tona yikselmig, 2018 yihnda da %6,9 artigla 22,1 milyona tona

yikselmigtir.

Sagilan Hayvan Basia Ortalama Siit Uretim Miktan (Kg)

YIL SIGIR | KOYUN | KECI | MANDA
2002 1.705 48 59 086
2003 1.888 62 89 850
2004 2.479 78 105 998
2005 2.508 78 105 996
2006 2.595 78 105 1.000
2007 2.667 77 105 997
2008 2.758 77 105 964
2009 2.803 78 105 1.003
2010 2.833 77 106 993
201t 2.899 77 106 1.004
2012 2.942 77 105 1.001
2013 2970 77 105 1.000
2014 3.031 77 105 998
2015 3.059 77 105 996
2016 3.090 77 105 996
2017 3.143 77 105 999
2018 3.161 77 105 998
Kaynak: Hayvancilik

Miudirlogt,

Genel

hﬁps://www.tarimorman.gov.tr/sgb/Belgeler/SagMeaneriler/HAYGEM.pdf 03.10.2019
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Kaynak: USK
https://ulusalsutkonseyi.org.tr/2018-yili-cig-sut-fiyatlari-21-1034/,
https://ulusalsutkonseyi.org.tr/2019-yili-cig-sut-fiyatlari-2019-2583/

https://ulusalsutkonseyi.org.tr/2017-yili-cig-sui-fiyatlari-1639/
https://ulusalsutkonseyi.org.tr/2011-2016-yillara-arasi-cig-sut-fiyatlari-2194/

Ocak 2016 déneminde 1,15 TL olan ¢ig siit fiyatlar1 Ocak 2017°de %5,2 artisla 1,21 TL’ye
cikanlmstir, Yem fiyatlarindaki artisa bagli olarak ¢ig siit taban fiyati Agustos 2017°de %7,4
artigla 1,30 TL’ye, Ekim 2017°de %7,7 artigla 1,40 TL’ye, Subat 2018’de %9,3 artigla 1,53
TL’ye, Agustos 2018’de %l11,1 artigla 1,70 TL’ye, Mayis 2019°da da %17,6 artigla 2,00
TL’ye yiikseltilmigtir. 15 Kasim’dan itibaren gegerli olmak tizere ise %15 artigla 2,30 TL’ye
yiikseltilmistir.

Iz Hayvancilik 2018 yili itibariyle 4.898.876 litrelik stit iiretimi ile sektorde %0,2, 30.06.2019
dénemi itibariyle 489 olan ortalama sagmal hayvan saysi ile %0,008 ve 1.075 olan hayvan
sayis1 ile %0,006 pazar pay1 bulunmaktadir.

Tarmm — Elma Sektorii
Kaynak: Tarim Uriinleri Piyasalari, Elma Sektorli Raporu,

https://arastinma.tarimorman.gov.tr/tepge/Belgeler/PDF%20Tar%C4%B 1m%20%C3%9CrieC3%B Cnleri%20Pi

yasalar%eC4%B1/2019-0Ocak%20Tar%C4%B Im%20%C3%9Cr%C3 %BCnleri%20Raporu/2019-
Ocak%20Elma.pdf, 26.06.2019)

Tarim ve Orman Bakanhifi tarim triinleri piyasalarn elma sekt6ril raporuna gore diinyada
toplam meyve dretiminin yaklagik %12’sini olusturan elma, muzdan sonra ikinci sirada yer
alan 6nemli bir tiirdiir. 2018-2019 sezonunda diinya elma iiretiminin son 8 yilin en disik
seviyesine diiserek 68,6 milyon ton olacag, ihracat hacminin 6 milyon ton, ithalat hacminin
5,8 milyon ton olacag éngériilmektedir.

Diinya Flma Verileri
(Bin Ton) 2014/15 2015/16 201617 2017/18 2018/19 Degiigim

Alan (Bin Hektar) 5.141 5.207 5.293 - 5.290

Verim (Ton/Hektar) 16.629 16.559 16.875 16.800
Utretim (Bin Ton) 76.789 76.937 78.760 74.230 68.645 -8%
Tiiketim (Bin Ton) 65.209 65.46% 66.586 62.617 57.134 -9%
[thalat (Bin Ton) 6.096 6.363 6.172 5.891 5.842 -1%
fhracat (Bin Ton) 6.541 6.502 6.491 5.896 6.036 2%

2018 yili verilerine gére Cin, AB ve ABD diinya elma {iretim ve ticarctinde en Onemli
aktorler olurken, Cin diinya elma iiretiminin %50’sindan fazlasini tek bagma karsilamaktadir.
Tirkiye ise diinyada elma (iretim alam ve miktar: bakimindan ilk 5 iilke igerisinde yer
almaktadir.
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Elma tiretim alanlarimn iilkeler bazinda dagilimi agagida yer almaktadr.

Elma Uretim Alanmnda Onemli Ulkeler (%)
142 44,7450

104 104 jg4

252525 333333  Ol6139
..I  emmm mmm BEE

(in AB ABD Tiukiye Hindistan
®2015/16 m2016/17 wW2017/18

Kaynak: Tarim ve Orman Bakanh Tarm Uriinleri Piyasalar: Elma Sekttrl) Raporu

Elma tiretiminin iilkeler bazinda dagilimi asagida yer almaktadir.

Ulkeler (Milyon Ton) 201213 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18
Cin 38.500 39.680 40.920 42.600 43.900 44.500
AB 12.207 11.865 13.636 12.453 12.591 10.021

ABD 4.049 4.690 5.067 4.521 4.912 4.653
Tiirkiye 2.900 2.930 2.289 2.740 2.900 2.750
Hindistan 1.915 2.498 2.498 2.520 2258 2.300
iran 1.693 1.573 1.573 1.573 1.573 1.573
Rusya 1.264 1.416 1.409 1.311 1.509 1.277
Sili 1.420 1.310 1.210 1.335 1.310 1.360
Brezilya 1.231 1.377 1262 1.041 1.045 1.045
Ukrayna 1.211 1.100 1.100 1.100 1.100 1.100
Diger 5.244 5735 5.825 5.744 5.661 5.630
Diinya 71.635 74.174 76.789 76.936 78.759 76.208

Kaynak: Elma Urin Raporu 2017, Tanmsal Ekonomi ve Politka Gelistirme Enstitisi,
https://arastirma.tarimorman.gov.ir/tepge/Belgeler/PDF%20%C3%9Cr%C3%BCn%20Raporlar¥%C4%B 1/2017
2420%C3%9Cr%C3%BCn%20Raporlar%C4%B 1 /Elma%20%C3%9Cr%C3%BCn%20Raporu%e202017-
296.pdfl

Elma tiretiminin Gilkeler bazinda yiizdesel dagilimi agagida yer almaktadir.
Elna Uretiminde Onemli Ulkeler (%)

554 35,7 584

16,2 16,0
“l 596261 363736 332030
-.l N1 T T TT I
Gin - Tiitkiye Hindistan

] 2015/16 ] 2016/17 a2017/18

Kaynak: Tarmm ve Orman Bakanligi Tarim Uriinleri Piyasalan Elma Sektori Raporu
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Elma ihracatinin filkeler bazinda dagilimi agagida yer almaktadir.

Ulkeler (Milyon Ton) 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18
AB 1.568 1.572 1.792 1.590 1.488 1.000
Cin 1.026 934 748 1.150 1.381 1.200
ABD 893 843 1.037 778 868 8950
Sili 833 820 628 765 750 780
Giiney Afrika 459 382 466 511 525 500
Yeni Zelanda 322 308 329 347 337 376
fran 428 206 288 435 233 300
Kirgizistan 36 25 12 800 500 500
Belarus 104 209 571 257 62 82
Rusya 400 799 1 11 19 10
Diger 128 104 670 156 328 257
Diinya 6,197 6.006 6.541 6.502 6.491 5.895
Kaynak: Tarimsal Ekonomi ve Politika Geligtirme Enstitiisti, Elma Uriin Raporu 2017
Elma ihracatimin tlkeler bazinda dagilimi agagida yer almaktadir,
Elma ihracatinda Onemli Ulkeler (%)
is 263 259
22,9 2,8
20 4
17,0
12, 0 18 11,6 13,2
II ]Il m
Gm A ABD Sili Giiney Diger
w2015/16 w2016/17 ®2017/18 Afrika
Kaynak: Tarimsal Ekonomi ve Politika Geligtirme Enstittist), Elma Uriin Raporu 2017
Tiirkiye Elma Verileri
2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17
Alan (Hektar) 173.095 171.417 171.410 173.394 173.300
Verim (Kg/Agac) 63 46 50 53 50
Verim (Kg/Dekar) 3.160 2.320 2.500 2.650 2.600
Uretim (Ton) 2,888.985 3.128.450 2.480.444 2.569.759 2.900.000
Tiiketim (Ton) 2.468.568 2.278.667 1.799.715 1.966.835 2.576.000
Ithalat (Ton) 89.793 54.636 60.343 86.987 80.000
Ihracat (Ton) 359.983 741.740 612.180 556.284 215.000

Kaynak: Tarim ve Orman Bakanlig1 Tarim Uriinleri Piyasalan Elma Sektdrii Raporu

Tiirkiye'de ¢esitlerine gre meyve veren yagta elma afa¢ sayis1 agafida gosterilmigtir.

Agac Sayisi 2012 2013 2014 25 2016
Starking 16.894 16.679 16.793 17.052 18273
Golden 10.803 10.829 10.872 11.316 11.4867

s
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Amasya 4.308 4.138 4.151 4211 4.112
Granny Smith 2.120 2.173 2.487 2.688 2.945
Diger 11,128 13.258 14.362 17.004 18.768
Toplam 45.253 47.077 48.665 52271 55.584

Kaynak: Tarimsal Ekonomi ve Politika Geligtirme Enstitiisti, Elma Uriin Raporu 2017

Tiirkiye’de hemen hemen tiim illerde elma yetigtiriciligi yapilmaktadir. Bununla birlikte ticari
olarak elma {iretiminde daha ¢ok Nigde, Isparta, Karaman, Antalya ve Konya illeri 6ne

¢ikmakta ve bu iller Tiirkiye’nin toplam elma iiretim alanlarinin %50°sini olugturmaktadir.

Tiirkiye’de illere gore elma tiretim alanlar1 agagida yer almaktadir.

Dekar 2012 2013 2014 2015 2016
Nigde 214.553 216.982 220.990 228.520 234.090
Isparta 217.619 216.778 223.648 226.122 228.137
Karaman 231.218 207.971 209.619 194.532 195.563
Antalya 146.937 145.664 138.877 136.314 136.252
Konyva 94.037 95,028 95316 97.081 102,469
Denizli 67.461 67.003 64.921 70.159 70.773
Kayseri 58.478 59.852 60.884 62.219 61.930
Kahramanimarag 54.163 56.060 56.531 58.996 59.628
Mersin 45.015 43,706 43.586 42.869 42.266
Canakkale 36.899 38.806 39.628 39.939 41.230
Diger 581.746 583.105 560.169 557.347 561.597
Toplam 1.748.126 1.730.955 1.730.955 1.714.098 1.733.935
Kaynak: Tarimsal Ekonomi ve Politika Geligtirme Enstitiisi, Elma Uriin Raporu 2017
Tiirkiye’de elma iiretim miktarinin illere gére dagilimi agagida yer almaktadar.
Uretim Miktar: (Ton) 2012 2013 2014 2015 2016
Isparta 634.795 034.862 646.266 435.938 596.503
Karaman 388.404 571.479 331.312 387.679 398.085
Nigde 317.271 349.122 127.945 416.671 376.906
Antalya 185.181 176.143 219.822 96.360 281.019
Denizli 209.870 186.414 169.250 68.724 196.329
Kayseri 121.757 126.307 69.938 110.416 108.959
Konya 59.969 75.666 60.538 69.107 101.081
Canakkale 116.706 118.453 120.445 100.161 95.886
Mersin 90.721 80.131 86.429 92.056 77.020
Kahramanmarag 55.187 97.673 61.732 §2.021 59.242
Diger 709,861 712,200 586.767 710.626 634.798
Toplam 2,888,985 3.128.450 2.480.444 2.569.75% 2,925.828

Tiirkiye’de elma iiretim miktarinin illere gore yiizdesel dagilimi asagida yer almaktadir.

Uretim Miktar1 (%) 2012 2013 2014 2015 2016
Isparta 22% 20% 26% 17% 20%
Karaman 13% 18% 13% 15% 14%
Nigde 11% 11% 5% 16% 13%
Antalya 6% 6% 9% 4% 10%
Denizli 7% 6% 7% 3% 7%
Kayseri A% 4% 3% 4%
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Konya 2% 2% 2% 3% 3%
Canakkale 4% 4% 5% 4% 3%
Mersin 3% 3% 3% 4% 3%
Kahramanmarag 2% 3% 2% 3% 2%
Diger 25% 23% 24% 28% 22%
Toplam 100% 100% 100% 100% 100%

Tiirkiye’de tiretilen toplam elma miktarinin gegitlere gore dagilimi asafida gosterilmigtir. En
fazla tiretim miktarma sahip elma gegitleri sirasiyla Starking, Golden, Amasya, Granny Smith
ve diger gesitler oldugu ve bu siralamanm yillar itibariyle degismedigi gériilmektedir.

Uretilen Elma Cegitleri (Ton) 2012 2013 2014 2015 2016
Starking 1.323.677 1.353.733 1.094.436 1.002.500 1.140,060
Golden 787.260 825,935 704.104 680.500 750.650
Amasya 231.039 245.849 111,722 230.285 232.120
Granny Smith 103.569 122.508 107.927 121.674 134.448
Diger 443.440 580.425 462,255 534.800 668.550
Toplam 2.888.985 3.128.450 2.480.444 2,569.75% 2.925.828
Uretilen Elma Cesitleri (%) 2012 2013 2014 2015 2016
Starking 45,8% 43,3% 44,1% 39,0% 39,0%
Golden 27,3% 26,4% 28,4% 26,5% 25,7%
Amasya 8,0% 7,9% 4,5% 9,0% 7.9%
Granny Smith 3,6% 3,9% 4,4% 4,7% 4,6%
Diger 15,3% 18,6% 18,6% 20,8% 22,8%
Toplam 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Tirkiye, yillara goére degismekle birlikte frettigi elmamn ancak %1-3%Unii ihrag
edebilmektedir. Tiirkiye 2018 yilinda agirhikli olarak Irak ve Suriye’ye elma ihra¢ ederken, en
fazla ithalati Sili’den yapmgtir.

Tirkiye’de yillar itibariyle gesitlerine gore elmanin tiretici fiyatlar agagida gosterilmisgtir.

Elma Uretici Fiyatlan (TL) Golden Starking Amasya Granny Smith Diper
2004 0,70 0,70 0,67 0,73 0,70
2005 0,82 0,80 0,70 0,82 0,83
2006 0,90 0,89 0,89 0,96 0,98
2007 1,01 0,98 0,99 1,07 1,04
2008 1,09 1,05 1,03 1,16 1,10
2009 1,06 1,01 0,98 1,11 1,02
2010 1,01 1,04 0,98 1,52 1,02
2011 1,28 1,27 1,11 1,56 1,16
2012 1,07 1,08 1,17 1,34 1,09
2013 0,94 0,96 1,17 1,14 0,98
2014 1,28 1,09 1,40 1,28 1,12
2015 1,10 1,06 1,41 1,25 1,09
2016 0,98 0,94 1,29 1,09 1,06

Tiirkiye’de yillar itibariyle elmanin tiiketici fiyatlar agagida yer almaktadir.
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Elma

Tiiketici

Fiyatlar

{TL) Ocak | Subat | Mart [ Nisan | Mayis | Haziran | Temmuz | Afustos | Eyliil | Ekim | Kasim | Arahk | Ortalam
2003 0,99 [ 1,07 | 1,28 | 1,36 | 1,57 1,65 1,48 1,26 L13 [ 1,02 | 1,07 | 1,11 1,25
2004 1,05 | 1,03 | 1,05 [ 1,01 | 1,02 1,04 1,18 1,26 1,09 1099 | 1,02 | 1,04 1,06
2005 1,06 | 1,08 | 1,10 | 1,11 | 1,17 1,23 1,25 1,18 1,02 [ 0,89 | 0,93 | 0,96 1,08
2006 0,98 |1 1,01 | 098 | 0,98 | 1,12 1,33 1,65 1,59 1,33 [ 1,23 [ 1,33 1,39 1,24
2007 1,50 | 1,68 [ 1,90 | 2,07 | 2,35 2,59 2,33 2,06 1,72 1 1,54 | 1,54 | 1,57 1,90
2008 1,56 | 1,58 [ 1,63 | 1,70 [ 1,75 1,87 1,90 1,78 1,64 | 1,52 | 1,49 | 1,52 1,66
2009 1,53 ] 1,49 | 1,53 [ 1,67 | 2,10 2,60 2,35 1,92 1,54 1 1,33 | 1,38 [ 1,44 1,74
2010 145 ] 1,49 | 149 [ 1,53 | 1,59 1,72 1,81 1,81 1,69 | 1,61 | 164 [ 1,67 1,62
2011 1,69 [ 1,73 | 1,88 | 2,08 | 2,43 3,09 2,98 249 | 208 (1,86 1,92 | 1,97 2,18
2012 2,02 [ 2,07 12,06 | 2,05 | 2,12 2,22 2,15 2,15 1,94 | 1,84 | 1,87 | 1,91 2,03
2013 1,98 | 1,95 [ 1,94 | 2,05 | 2,25 2,39 232 2,22 1,98 | 1,88 [ 1.83 1,85 2,05
2014 1,92 | 2,02 | 2,18 [ 241 | 2,69 2,86 2,90 2,84 [255]233 ] 226 | 2,24 2,43
2015 2,311 231 2351249 | 2,75 2,96 3,03 300 | 280240 | 232 | 238 2,59
2016 2,50 | 2,50 { 2,50 | 2,53 | 2,59 2,65 2,95 2,86 | 256 (217 221 | 2,31 2,53
2017 2451 255 12,791 3,16 | 3,50 3,85 4,06 364 | 3,11 (277 2,81 | 299 3,14

Meyfit 2016 yilimdaki 783,6 tonluk elma iiretimi ile %0,03, 2017 yilindaki 1.318,6 tonluk
tiretimi ile %0,05 oraninda pazar payma sahip olmustur.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢inin net
satty tutarmm faaliyet alanmma ve pazarm cografi yapisina giore dagihm hakkinda bilgi:
Ihraggmm finansal tablo donemlen itibariyle net satig tutarinin faaliyet alanina gore dagilim

agagida gosterilmigtir,

Hayvancilik | 11.870.252| 77,28 | 11.480.754 13.243.648 | 74,63 | 7514910 | 72,90 | 6.829.618 | 6921
22,72 | 2.960.670 . 25,37 | 2.793.307 3.038.810 | 30,79
33 100,00 100,00 | 100,00 10.308 9.868.4: 00

Ihragginm finansal tablo dénemleti itibariyle gelirlerinin ana tiriin ve hizmet gruplari bazinda
kirilim ise detayl olarak a;;aglda gOStCl‘lIl’nIStll'

Hasilat(TL) |31.122016] % 30.06.2018 |-
gfﬁfl‘;iism 6.186.987 | 4028 | 6.453.899 | 44,69 | 9.107.447 | 51,32 | 4.015.570 | 38,96 | 4.468.810 | 45,28
Canlh
Hayvan Satis | 5.011.963 | 32,63 | 4.354.936 | 30,16 | 3.712.431 { 20,92 | 2.664.514 | 25,85 | 1.663.500 | 16,86
Hasilati
g’g‘;ﬁﬁ“ﬁ 2060204 | 13,41 | 1.046.888 | 7,25 | 1.903.070 | 10,72 | 1.632.232 | 15,83 | 1.285379 | 13,03
Siit ve Canlt
Hayvan 649323 | 4,23 | 671.918 | 4,65 | 1.024.632 | 5,77 | 919.377 | 8,92 | 888.301 | 9,00
Desteckleme
Gelirleri
Soguk Hava
Deposu 1.022.745 | 6,66 | 999.795 | 6,92 | 1.352.845 | 7,62 | 755.189 | 7,33 | 546.020 | 5,53
Kiralama
Gelirler1 A
- /
Fidan Satis | op0414 | 1,83 | 405393 | 2,81 | 898507 | 506 | 448.958 | 436 | 1211291 | 12,27
Gelirleri i
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Kasa
Kiralama 0 0,00 0 0,00 7.609 0,04 0 0,00 124.633

Gelirleri

1,26

Tarimsal
Destekleme 18.195 0,12 508.595 3,52 595.270 3,35 7.397 0,07 7.537

Gelirleri

0,08

Gubre Satig

. 4.580 0,03 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0
Gelirleri

]

0,00

Tarsim :
Sigorta 126.522 0,82 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0

Gelirleri

0,00

3

Diger Tegvik 0 0,00 0 0,00 0 000 | 41774 | 041 0
Gelirleri

0,00

Vade Farla 0 0,00 0 0,00 | -856.078 | -4,82 | -176.794 | -1,72 | -327.093
Siniflamasi

331

Toplam 15.360.933 | 100,00 | 14.441.424 [ 100,00 17.745.733 | 100,00 | 10.308.217 | 100,00 | 9.868.428

100,00

Ihragginin hasilatinin tamamu yurtigi satiglardan olugmakta olup, hasilatin cografi bolgelere
gore dagihmm agagida yer almaktadir.

Bﬁl‘;’;:ira 11.870.252 | 77,28 | 11.480.754 | 79,50 ( 13.243.648 [ 74,63 | 7.514.910 | 72,90 | 6.829.618 | 69,21
gﬁ‘;‘g‘;i?"l“ 3.490.681 | 22,72 | 2.960.670 20,50 | 4.502.085 | 25,37 | 2.793.307 | 27,10 | 3.038.810 | 30,79
Topl 0| T AT | 100" (17745733 | 100 10000956 ;

7.3. Ihracemin ticari faaliyetleri ve karhhigi acisindan dmemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihragemm faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
lciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin ézet bilgi:
Thragginin en onemli gelir kaynagint ¢ig siit satist olusturmakta olup, meveut durumda
ortakhigin Ak Gida ile "¢ig siit satim” anlagmasi bulunmaktadir. Her yil diizenli olarak
yenilenen ve son olarak 01.04.2019 tarihinde imzalanmig olan 1 (bir) yil siireyle gegerli olan
anlasmaya gére Thrages, belli bir kalitedeki giinlikk ortalama 12.000 litre ¢ig siiti Ak Gida'ya
tedarik etme taahhiidiinde bulunmustur. Ilgili "¢ig siit satim anlagmasi"min herhangi bir
sebeple gegerliligini yitirmesi halinde, farkli bir siit alicis1 ile s6zlesme yapilabilecektir.

[hraggmnin tarim alamindaki faaliyetleri g¢er¢evesinde Kayseri Yenigsehir Belediyesi’nden
kiraladigy ve fidan tiretimi gergeklestirdigi 225.000 m*lik arazi 11.11.2013 tarihinde 10 yul
stireyle kiralanmstir. Kira tutar1 her yil yeniden degerleme oram iizerinden artirilmakta olup,
2019 y1l1 kiras1 20.495 TL’dir.

Ihragginin yine tanm alanindaki faaliyetleri igin Kayseri Yenigehir Belediyesi’nden 2.000 ton
kapasiteli soguk hava deposunu kiralamig olup, kira kontrati her yil yenilenmektedir. Son
olarak 15.01.2019 tarihinden itibaren gegerli olacak gekilde deponun kiralama stiresi 1 yil
daha uzatilmis olup, 2019 yilt i¢in kira tutar1 46.360 TL olarak belirlenmigtir.
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8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihracemmm dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihragciyla olan iliskileri ve ihragemin grup icindeki yeri:

Thracginin elma ve elma fidani Gretimi ve ticareti alanmnda faaliyet gosteren 4.900.000 TL
sermayeli Meyfit sirketinde 2.450.000 TL sermaye ile %50 ortaklif: bulunmaktadir.

Bununla birlikte mevcut durum itibariyle fiili olarak faaliyeti olmayan 100.000 TL sermayeli
Izmay Hayvancilk ve Tarim Yatiimlarn Ltd. Sti’de 80.000 TIL ile %80 ortaklif

bulunmaktadir.

9, MADDIi ve MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. izahnamede yer almasi gercken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢gimn
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yénetim kurulu karar uyarmnca ihrag¢¢ tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

d

Osterilmistir.

Ihrag:qmm ﬁnansal tabl donemlerl 1t1bar1yle maddl duran varlikian a

Yapilmakta Olan Yatirimlar

Top

‘Maliyet = 062019 |- 311 31122016
Arsave Arazﬂer 11 379 192 6.052. 6.052.609 6.052.609
Tagiyic1 Bitkiler 3.649.297 2.206.005 2.206.005 2.206.005
Yeralt ve Yeriistil Dilzenleri 1.378.287 327.461 327.462 327461
Binalar 24.288.411 11.090.522 11.090.522 11.090.522
Makine, Tesis ve Cihazlar 3.897.522 2.774.181 2.965.765 2.407.323
Tagitlar 1.512.699 750.979 555.635 674.017
Digeme ve Demirbaglar 1.694.807 1.608.830 1.050.335 §87.987
(zel Maliyetler 30.620 19.012 19.012 29.555
268.194 339, 391 289.368

$§5Am0rtlsma nl;

4 L1220

Arsa ve Araziler 0
Tagiyict Bitkiler 593.297 546.712 453.544 360.376
Yeralt1 ve Yerlistii Diizenleri 158.895 69.008 57.932 46.857
Binalar 3.453.869 1.925.826 1.615.597 1.245.422
Makine, Tesis ve Cihazlar 2.895.338 2,473,120 2.614.242 2.239.981
Tagitlar 885.090 450.900 424,780 333.778
Diéseme ve Demirbaglar 631.445 541.591 406.747 307.003
Ozel Maliyetler 12.250 9.188 5.386 4,129

Yapllmakta O]an Yatmmlar

Net Detter Degort

Arsa ve Araziler 11 379 192 6 052 609 6 052 609 6. 052 609
Tagiyic1 Bitkiler 3.056.000 1.659.293 1.752.461 1.845.629
Yeraltl ve Yeriistii Dllzenleri 1.219.392 258.453 269.530 280,604
Binalar 20.834.542 9.164.696 9.474.925 9.845.100
Makine, Tesis ve Cihazlar 1.002.184 301.061 351.523 167.342
Tasitlar 627.609 300.079 130.855 340.239
Dégeme ve Demirbaglar 1.063.362 1.067.289 643.588 580.984

(zel Maliyetler 18.370 9.824 13.626 25.426
Yapllmakta Olan Yatmmlar 268.194 339.391 438.909 289. 368
Toplam 39.468.845 | 19.152.60 41228.026 | =74
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thragginin finansal tablo dénemleri itibariyle yapmug oldugu maddi duran varlik yatirimlar
temel olarak; Thrageimin Istanbul ve Kirklareli’de, bagh ortakhigt Meyfit'in de Kayseri'de
gerceklestirdigi yeralt1 ve yeriistii diizenleri, tastyic1 bitkiler, makine, tesis ve cihaz, demirbag,
tagit, ozel maliyetler ve Lileburgaz ile Kayseri’de yapilan buzagilik ve depo alam
yatirimlarindan olugmaktadir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler (30.06.2019)
Kiraya
P Net Defter Verildi ise : Yilhik
_— Edinildigi 2 . . Kullamm . Kira Kira
Cinsi m Mevkii Degeri Kiralayan .
Yil Amaa . Dinemi | Tutar
(TL) Kisi / (TL)
Kurum
Tarim ve
Arsave 2010 - Kuklareli, Hayvancihik
Araziler 2013 | 467009, Kayseri 11.379.192 Faaliyetleri i} ) )
Amach
Tag1yict Tarin
31y 2016 - Kayseri | 3.056.000 | Faaliyetleri - - -
Bitkiler
Amach
Yeralt1 ve Tarim ve
Verilstii 2010 - i K:rklare!l, 1216392 Hay\{anmhl.( } ) )
. 2016 Kayseri Faaliyetleri
Diizenleri
Amach
Tarim ve
. 2010 - Kirklareli, Hayvancilik
Binalar 2016 ) Kayseri 20.834.542 Faaliyetleri i ) i
Amach
. Tarim ve
Mal_une, 2010 - Kirklareli, Hayvancilik
Tesis ve - .| 1.002.184 . . - - -
. 2018 Kayseri Faaliyetleri
Cihazlar
Amach
Tarim ve
. Hayvancilik
Tasitlar 2010- - Kurklareli, | - ¢>7 609 Faaliyetleri - - -
2018 Kayseri oy
ile Hizmet
Amagh
Kurklareli, Sirket
[]))e?f::liz ‘{:r 22001 10 8- - Kayseri, |{ 1.063.362 | Faaliyetleri - - -
¥ istabul Amagh
= Kirklareli, Sirket
Ma(l)izzltle 220 0] 156- - Kayseri, | 18.370 | Faaliyetleri - - -
yetiet Istabul Amagl
Tarim ve
Yapiimakia 2013 - Kirklareli, Hayvancilik
Olan - . 268.194 . . - - -
2018 Kayseri Faaliyetleri
Yatirimlar
Amagh

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu’nun 12.11.2014 tarih ve 30 ile 31
sira nolu tebligleriyle 2016 yilindan itibaren tagtyicr bitkiler, TMS 41 “Tarimsal Faaliyetleri
Standardr” kapsamindan gikarilarak TMS 16 “Maddi Duran Varhklar Standards™ kapsamina
dahil edilmis olup, bu kapsamda elma fidan ve bahgeleri canl varhklar yerine maddi duran
varliklarda simflandimlarak ihraggimn 30.06.2019, 31.12.2018, 31.12.2017, 31.12.2016
dénemlerine iligkin finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden diizemlenerek KAP’ta 25.09.2019

tarihinde agiklanmugtir,
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Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler:
Yoktur.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Itigkin
Bilgiler:
Yoktur.

9.2, Thragemm maddi duran varbklarinm kullamimmm etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

fhragemnin Kurklareli Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Mudiirliigii tarafindan verilen 26.07.2013
tarihli 2013/26 nolu ‘Cevresel Etki Degerlendirme Belgesi’ ile 17.07.2008 tarih ve 26939
sayll1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren CED Yonetmeligi’nin 17. maddesi
geregince ‘Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli Degildir Karar1® verilmigtir.

9.3. Maddi duran varhiklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Sirketin maddi duran varliklar {izerinde Ziraat Bankasi’ndan kullamlan tarim ve hayvancihk
kapsamimda verilen tegvikli krediler kapsaminda banka lehine verilen ipotekler agagida

gosterilmisgtir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda Bilgi
. Kisitlamanm/ Kimin -
Maddi D'frafl Varlik Ayni Hakkin Lehine Nedeni Ve“.h? Tutari
Cinsi v o Tarihi
Tiirii Verildigi
Lilleburgaz 4077 Parsel - | 1. Dereceden | T.C. Ziraat .
Kirklareli ipotek Bankas1 A.S. Kredi | 24.05.2012 750.000
Lilleburgaz 4077 Parsel - | 2. Dereceden | T.C. Ziraat .
Kurklareli ipotek Bankasi A.S. Kredi |26.06.2014 13.000.000
Yesilhisar 183/4 Parsel - | 1. Dereceden | T.C. Ziraat .
Kayseri Ipotek Bankasi A.S. Kredi | 23.03.2010 3.000.000
Yesilhisar 1172 Parsel - | 1. Dereceden | T.C. Ziraat .
Kayseri Ipotek Bankast A.S. Kredi |31.05.2017 5.000.000
TOPLAM 21.750.000

Son finansal tablo tarihinden sonra bir degisiklik bulunmamaktadir.

9.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandigi de@er tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in ve bagl ortaklifi Meyfit biinyesinde yer alan varhklarm yeniden deferlemesi
05.08.2019 tarihli degerleme raporlar ile Rehber Gayrimenkul Degerleme Danigmanlik A.$.
tarafindan yapilmistir. DeZerleme raporlarn Sirket’in (www.iztarim.com) internet sitesinde
yayimlanmaktadir.

Sirket ve Meyfit’in biinyesinde yer alan degerlemeye konu olan maddi duran varliklarin rayi¢
degerlerine iligkiler bilgiler agagida verilmektedir.

iZ HAYVANCILIK VE GIDA
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Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
wsow | nme | st | sprts Ko | SRS ot
olup olmadify) | Diigiikliigia Tutan
Ars?;fkﬁﬁiler | G | So1s0as 2015/02/13562 Yatggrgliﬁiﬁagh 4.834.543
tﬁﬁ?)lttxgﬁlxr W [ rasieas | s | e | L0210z
Kirklareli
Binalar - Kurklareli | 271" 112.500000 | , 5083018 | Yare SEEl | 7263318
o M| s | 2100831 | o | g | 0%
Tagitlar - Kirklareli 22001105' 248000 | 00159/05;,%2 o Yatg‘;’éiﬁi‘r‘a‘?h 17.146
st | | | O | A | v
Arsal‘;j‘s‘;fﬂer' 2013 | 6361.143 20015;/00322/(;;;1 Yatg;giﬁril;aqh 6.005.543
Binalar - Kayseri | 2010 | 6.991.891 200159?082"'/%2 o Yat};‘e'gifgﬁa‘fh 4.677.620
Tagitlar - Kayseri | oy | 645000 | OSSR Yat;;‘;“éﬁﬁwh 21.689
TOPLAM 39.331.759 25.196.569

Konu ile ilgili aynntili agiklamalar KAP’ta (www.kap.org.tr) ve sirketin web adresinde
(www.iztarim.com) yayimlanan 30.06.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri
itibarryla hazirlanan bafims1z denetim raporlarinin 15 numarali dipnotunda yer almaktadir.

9.5. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:
9.5.1, Thracer bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal table dénemleri itibariyla
ihraccmin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda

bilgi:

Thraggimin finansal tablo dénemleri itibartyla maddi olmayan duran varliklarn asagida
gosterilmigtir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 30.06.2019% 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Serefiye 1.215.163 | 1.215.163 1.215.163 | 1215.163
Diger Haklar 10.548 10.858 11.572 5.210
Toplam 1.225.711 1.226.021 1.226.735 1.220.373

9.5.2. Maddi olmayan duran varhiklarin, ihracemm faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkmda bilgiler:

[hragginin maddi olmayan duran varliklan igerisinde 6nem arz eden kalem gerefiye olup,
1.215.163 TL tutarindaki serefiyve 15.01.2014 tarihinde Meyfit’in %50 paymn Mehmet
Ozcan, Mehmet Arac ve Ahmet Arag’tan 3,3 milyon TL bedelle satm alnmasi nedeniyle
olusmustur. 30.06.2019 dénemi itibartyla ihraggmin aktifleri 67,9 milyon TL olup, serefiyenin
aktifler icerisindeki pay1 %1,8, 38,8 milyon TL olan ¢zkaynaklar g:erisindeki payi ise %3,1%e
karsilik gelmektedir.

- i
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jhrageinin konsolide finansal tablolarinda serefiye ile birlikte alman Meyfit'in karlilikta
tarafinda onemli katkis1 oldugu goriilmektedir. Hayvancilik segmentinin isletme sermayesi
ihtiyacinin yitksek olmasi ve katlanilan finansman giderleri nedeniyle konsolide net kara
katkisinin negatif oldugu, buna karsilik tarim segmentinin finansal tablo dénemleri itibariyla
donem kary/zarina etkisinin 2016 yili hari¢ olmak iizere pozitif oldugu gériilmektedir.

-859.519

-820.617
847391

131.648
_818.411

9.5.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmasi halinde, ihrage
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarimin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.5.4, Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandifi deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9,5.5, Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satisim kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayrer hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.5.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihrace1 bilgi dokilmaninda yer almasi gereken finansal tablo domemleri itibariyla
serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

fhrageinin maddi olmayan duran varliklan igerisinde 1.215.163 TL tutaninda gerefiye
bulunmakta olup, s6z konusu serefiye 15.01.2014 tarjhinde Meyfit’in %50 paymm Mehmet
Ozcan, Mehmet Arag ve Ahmet Arag’tan 3,3 milyon TL bedelle satin alinmas1 nedeniyle

olugmugtur.

Meyfit’in 31,12.,2013 tarihli finansal tablolar1 denetlenmis ve UFRS 3 kapsaminda varliklar:
gergege uygun degerler iizerinden konsolide bilangoda gosterilmigtir.  Serefiye
hesaplamasmda 31.12.2013 tarihli finansal tablolar kullamilmugtir. Iktisap isleminden
kaynaklanan net varliklar ve gerefiyenin olusumu agagidaki gibidir.

31.12.2013
Dinen Varliklar . 1.104.992
Canlt Varhklar 2.209.056
Maddi Duran Varliklar 9.654.967
Diger Duran Varhklar 146.766
Aktif Toplam 13.115.781
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 7.333.993
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1.612.115
Ozkaynaklar Toplami - Net Varhklar (a) 4.169.673
- O)denmis Sermaye v \ 500.000 /
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- Emeklilik Planlarindan Aktilerval Kazang / (Kayiplar) -4.190

- Maddi Duran Varhiklar Deger Artiglan 6.434.232
- Birikmis Karlar / (Zararlar) -2.760.369
Pasil Toplam 13.115.781
isletmeden Elde Edilen Net Varliklar (a) 4.169.673
Ortaklik Oram 50%
Ana Ortaklik Pay: 2.084.837
Ana Ortaklik Sirket'in iktisap Bedeli (b) 3.300.000
isletme Birlesmesinden Kaynaklanan Fark - Serefiye {(b-a) 1.215.163

Meyfit’in AC Istanbul Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.$. tarafindan 08.01.2015
tarihinde hazirlanan degerleme raporu bulunmaktadir. Raporun sonucuna goére ‘Sirketin
yatirim doénemi sonrasi potansiyelini daha iyi yansitan INA (indirgenmis nakit akislarr) analizi
sonucu ulagilan 8.620.925 TL’nin makul oldugu’ tespit edilmistir. Bu degere istinaden
31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibatiyle serefiyenin geri kazanilabilir degerinde tespit
edilmis deger diigiikliigline rastlanmamustar.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thra¢eimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurvlu’nun 12.11,.2014 tarih ve 30 ile 31
sira nolu tebligleriyle 2016 yilindan itibaren tagiyici bitkiler, TMS 41 “Tarimsal Faaliyctleri
Standardr” kapsamindan ¢ikarilarak TMS 16 “Maddi Duran Varliklar Standardr” kapsamina
dahil edilmis olup, bu kapsamda elma fidan ve bahgeleri canli varliklar yerine maddi duran
varliklarda smiflandinlarak ihraggmmn 30.06.2019, 31.12.2018, 31.12.2017, 31.12.2016
dénemlerine iligkin finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden diizenlenerek KAP’ta 25.09.2019
tarihinde agiklanmagtir.

830337334
373 3400018

Bayrampash V.
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Yeniden
Dizeltilmis Yeniden Diizeltilmis Bagimsiz
Smurh Denetimden Gegmis
Denetimden
Gegmemis
Finansal Tablo Tiiril Konsolide
Diinem 30.06.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 14.802.675 | 13.305.081 | 11.141.813 | 7.286.139
Nakit ve Nakit Benzerleri 246.586 246.227 508.086 584.334
Ticari Alacaklar 3.487.246 4.339.256 4.126.609 1.517.224
- fligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 0 0
- Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 3.487.246 4,339,256 | 4.126.609 1.517.224
Diger Alacaklar 1.596.123 1.097.938 551.119 1.241.928
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.516.419 1.037.264 511.775 1.118.880
- 1liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 79.704 60.674 39.344 123.048
.| Stoklar 6.629.438 5.165.298 | 4.668.838 1.881.358
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