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tarafindan 11.08.2017 tarihinde onaylanmmgtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Jhrac edilecek katilma paylarna iligkin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanli Portfoy Yoénetimi A.S.nin (www.osmanliportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 18.09.2017 tarihinde ticaret siciline
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Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak yurtdisinda ihrac edilen eurobond,
yabanci pay senetleri ve dovize yatinm yaptifn donemlerde yatimmecilar kur riskine maruz
kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmm alim satimmmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatiriomcilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. bdhimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portf&yii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylarnn Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidur.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Osmanli Portfoy Balkan Serbest Fon
Adr Balkan Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Osmanl Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Fon
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portféy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani; Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 18.06.2015
No:PYS/PY.25/743

Portfoy Saklayicist’min
Unvani: Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti lIznine | Tarih: 17.07.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/729

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Osmanli Portféy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah., Bityiikdere Cad. No:255/802

Nurol Plaza 34398 Sanyerﬂstanbul,
www, osmanliportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 328 40 79
Portfoy Saklayicist Denizbank A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitest: Biiylikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394

Esentepe Istanbul
www.denizbank.com.tr
Telefon numarasi: } 0212 348 20 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadr:




Ad Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gérev)
Mehmet  Taylan | Yonetim 2016-Devam Osmanl Portféy Yonetimi A.S. | 23
TATLISU Kurulu Yonetim Kurulu Baskany/Genel Miidiir
Bagkan/Genel | 90102015 Osmanli Menkul Degerler A.S.
Mudiir Yonetim Kurulu Uyesi
Metin Giileg Yonetim 2019-Devam Osmanl Portfoy Yonetimi A.S. | 30
Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi/lg 2015-2019 Osmanlh Portfoy Yonetimi A.S.
Kontrolden Teftis Kurulu Bagkani
Sorumlu
Volkan Gélce Y 6netim 2016- Osmanli Portfy Yonetimi A.S. | 19
' * | Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi
2012-2016 Osmanh Menkul Degerler A.S.
2008-2012 UniCredit Menkul Degerler
Anonim Sirketi
2000-2008 San Menkul Deg. A.S.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon

miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi
Soyadi

Serap
DEMIRAL

Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi

Fon Miidiiri | 2015 — Devam Denizbank A.S.
Fon Hizmet Boliimi, Muidiirii
2013-2015

Denizbank A.S.

Portféy Saklama Y&netmeni
2013 - 2013

Alternatif Portféy Yonetimi A.§.
Yetkili

2010-2013

Alternatif Yatinm A.S..

Fon Operasyon Yetkili
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatinnmer ¢ikanint gbzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yOnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢er¢evesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portféyliniin yonetimi igin gdrevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiinddir.

1.6. Kurucn Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug




Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

I¢ kontrol sistemi Osmanli Portfoy Yonetim A.S.

Risk Yonetim sistemi Oyak Yatinim Menkul Degerler A.S

Teftis birimi Osmanls Portfoy Y6netim A.S

Arastirma birimi Osmanl1 Yatinm Menkul Degerler A.$

Fon’un finansal raporlanimn bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.§ tarafindan yapilmaktadir.

I.. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak gekilde temsili, ySnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portftyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlilkk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde ydnetilir.

2.3. Fon ilgili Teblig in nitelikli yatirnmcilara satigina iligkin hiikiimleri cercevesinde nitelikli
yatirimeilara satilacak serbest fon statisiindedir.

Fon portféyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ySnetilir.

Fon’un ana yatinm stratejisi, yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektér borclanma araglarina
yatinim yaparak ve olusturulan portfdyde arbitraj olanaklanm da degerlendirerek Tiirk Liras1 bazinda
mutlak getiri yaratmaktir.

Fon, yatinm 6ngdriisti dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araclanina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araclarina, finansal islemlere ve menkul kiymetlere
yatiim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmayr amaclamaktadir. Fon
portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Fon, kisa, orta ve
uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araclarinda degisik vadeler arasinda
cesitlendirilmis bir portféy tagimayr hedeflemektedir. Fon yoneticisi kamu borglanma araglar
ve/veya dzel sektdr borglanma araclarini kullanarak verim egrisi iizerine yayilmig ya da belli bir
vadeye odaklanmis bir portféy yapisi olusturabilir. Bu stratejiyi tamamlayict olarak kur riskinden
korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatinm amacli olarak Tirk Lirasi, yabanci para ve/veya
capraz kurlarda pozisyon alabilir.

Arbitrdj olanaklarmm olustugu sijreglerde Fon kaldlrdg imkanlarml kullanarak daha yiiksek
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hazine bonosu ve devlet tahvili verim egrisi lizerinde olusan anomaliler ve enflasyona endeksli
bonolarda enflasyon oranlarindaki gerceklesmelerden/beklentilerden kaynaklanan firsatlardan
faydalanmak amaciyla yatinm stratejileri olugturabilir. Aym: zamanda Hazine Miistegarlif
ihalelerine ve degisim ihalelerine katilimda bulunulabilir. Ayrica, kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma
araclarinin benzer vadelerdeki risk primlerinde olusabilecek farklhiliklardan faydalanmak igin
pozisyon alinabilir.

Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede yiiksek sabit getiri potansiyeli tasiyan arbitraj
olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip arbitrajlara drnek
olarak Borsada islem goren ortaklik paylarinin cagriya konu olmalari durumunda olugabilecek
getiriler, birlesme arbitrajlan, farkl vadelerde islem goren vadeli islem sdzlesmelerinin fiyatlaninda
olugabilecek farkliliklar, ortaklik paylan ve ortaklik payr endeksleri iizerine yazilmus tiirev araglarin
fiyat anomalileri sayilabilir. Arbitraj amaglh “piyasa ndtr” islemler diginda portféy yoneticisinin
belirleyecegi yonlii stratejiler cercevesinde cesitli piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana
strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi yiikseltmek igin stratejiler gelistirilebilir.

Fon portfdyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi
ve Yurtigi Organize Para Piyasasi islemleri, devlet i¢ bor¢lanma araglari, Tiirkiye’de mukim sirketler
tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylart ve bor¢lanma araglari), kamu
ve/veya Ozel sektOr tarafindan ihrac edilen kira sertifikalart ile varliga dayalt menkul kiymetler
ve/veya varlik teminatli menkul kaymetler, yurtdisinda ihragcilann ¢ikarms oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya stz konusu varliklar iizerinden
olusturulan endekslere dayali swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmig yatirum
araclan ile yurticinde ve/veya yurt disinda kurulmug ve ilgili otoriteden izin almig Borsa Yatinm
Fonlar1 dahil olmak {izere yatirim fonu katilma paylanna yatinm yapilabilir. Portfoyiin piyasa
sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya da tiirev araclara spekiilatif ve/veya korunma amacgh zemin
olugturma amacl TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi sdz konusu
olabilecektir.

Fon portfdyilinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya
borsa diginda repo yapilabilir.

Fon déviz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri,
Kamu Ortakhg Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan
yurtdisinda ihra¢ edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen ddviz cinsinden/
dovize endeksli bor¢glanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurtiginde ihrag
ettigi BEurobond’lar ve sukuklar dahil doviz cinsi bor¢lanma araglanina, geligmis ve gelismekte olan
iilkelerin kamu ve ©zel sektdr bor¢lanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
ve/veya benzer yapidaki difer bor¢lanma araglar), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki
sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte
olan tlkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayal1 ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayal tiirev tiriinlere yatirim yapabilecektir.
Aynca, fon portfdyiinde, s6zii gecen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar iizerinden
olusturulan endekslere yOnelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev aracglara, yurticinde ve/veya
yurtdisinda kurulmus yatinm ve serbest yatirim fonlar1 paylarina yer verebilecektir.

Fonun likidite veya vade acgisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Ortaklik payma
dénistiriilebilir tahviller, varlia dayali menkul kiymetler, varlik teminatlt menkul kiymetler, gelir
ortakhgi senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, ikraz istiraki senetleri (loan participation
note) ve yapilandirilmus kredi enstriimanlar: (CLN) gibi araglar ile bu araclann igerisinde bulundugu
endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtia iizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda
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diizenlenmig swap szlesmeleri, opsiyon stzlesmeleri, vadeli alim/satim anlagmalan (forward) ile
vadeli iglem sOzlesmeleri (futures) Fon portfGyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbifraj/mutlak getiri amach islemler de yapilabilir. S6z
konusu iglemler yurt ici veya yurtdist Borsalarda, organize piyasalarda gerceklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistii piyasalarda da islemler gergeklestirilebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amactyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag¢ yaratan islem; fon portfoyline tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlegmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimu ile yapilandirilmig
bor¢lanma/yatinnm araglarini, dayanak varhign ortaklik payr ve endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, ddviz ve emtia olan tiirev lrlinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tirev iglemler hem tezgahiistli piyasalar araciliiyla hem de
organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir,

Kaldira¢ kullanim;

» Vadeli 13lemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsilif1 nispi
islem yapilabilmesine imkan tamiyan kaldiracl: iglemlere yatirim yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazar1 ve Repo/Ters Repo
Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve acgifa satig gibi diger borglanma
yontemleriyle

gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede ver alan stnirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz Sniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlar Teblifi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alinir,

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptifi para ve sermaye piyasast
ya da diger finansal varliklar: teminat olarak gtsterebilir.

2.4. Fonun esik degeri “KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi +3"dir.

2.5. PortfGye tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/lbono ve altin iglemleri ile yapilandirilmig
bor¢lanma/yatinm araglari, dayanak varlig: ortaklik pay:r ve endeks, faize dayali menkul kiymetler
ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev liriinler korunma amaglh ve/veya yatinm amagl olarak dahil
edilir.

2.6. Portfoye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin islemleri, yapilandiriimug
bor¢lanma/yatirim araglari, dayanak varlifi ortaklik pay: ve endeks, faize dayali menkul kiymetler
ve endeksleri, ddviz ve emtia olan tiirev iirlinler ve/veya repo/ters repo sﬁzlesmelerﬁnil ed\lebilir.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkinddr.
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2.8. Portféye dahil edilen yabanct yatinm araglanm tamtici genel bilgiler: Fon portfoyiine
yabanc yatinm araglan ile ilgili dncelikli olarak 2.9 maddesinde belirtilen {ilkelerde ihrag¢ edilmis
yatinm araglan dahil edilebilecegi gibi bunun digindaki iilkeler tarafindan ihrag edilmis yatinm araglan
da dahil edilebilir. Portfoye herhangi bir borsaya kote olmayan ve yalmzca tezgahiistii piyasalarda iglem
gdren sermaye piyasast araglan dahil edilebilir.

Yatinm yapilacak {irlinin ihraggisi hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerckli bilgileri, yabanc1 sermaye piyasast araglanmn tabi oldugu illke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadifim aragtirmak
Ydnetici’'nin sorumlulugundadir.

a) Yabanci Borglanma Araglan: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu
ilkelerde yerlesik sirketlerce yurticinde ihrag edilen borglanma araglanna ve yurtdisinda ihrag edilen
Eurobond’lara yatnim yaplabilir.

b) Yabanci Ortaklik Paylart: 2.9 maddesinde belirtilen Gilkelerin ortaklik paylan dahil edilebilir,
Fon portfoy ydneticisi uygun gordiigli durumlarda Fon’un genel stratejisine bagimhi kalmak kayd: ile 2.9
maddesinde belirtilmeyen {ilkelere de yatinm yapilabilir.

¢) Depo Sertifikalan: Depo sertifikast, faaliyet gosterdi@i iilke disinda bir borsada iglem gérmek
isteyen sirketlerin paylarint dayanak alan ve ortakhik paylan gibi islem géren bir yaunm aracidir.
Amerikan Depo Sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan
bankasinin yabanc: ortaklik paylarim temsil etmek iizere gikarttif varlikiar olup, ortakhik paylannin ash
yabanc: iitkedeki bir saklama kurulugunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortakltk
paylan ile degistirilebilirler. ADRler, ABD piyasalan ile birlikte es zamanl olarak Avrupa piyasalarinda
da ihrag ediliyor isc bu halde “Global Depo Sertifikas: {Global Deposiyory Receipt — GDR)” olarak
adlandinlir.

d) Yabanct Kira Sertifikalan: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu
lilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde veya yurtdisinda ihrag edilen yabanci kira sertifikalanina yatinm
yapilabilir.

¢) Yabanc: Yatnm Fonlan: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin yabanci yaunm fonu paylan fon
portféyline dahil edilebilir. Bu sekilde ortakhik paylan ile 6zel sekidr borglanma araglanint igeren fontara
yatinm yapilabilir.

2.9, Poriféye yalnizca ABD, Ingiltere (Birlesik Kralhk), Fransa, Almanya. Japonya, Belgika,
Avusturya, Kuzey Kibns Tiirk Cumburiyeti, Giiney Kibris Rum Kesimi, Kanada, Avustralya, isvigre,
Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, ttalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Gin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiye, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya,
Birlesik Arap Emirliklen, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu {ilkclerc bagh devletlerde kurulu yabanc:
fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. Portfdye fonun yatinm stratejisine ve risk yamistna uygun olarak, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilen bir saklayict kurulug nezdinde saklanan yapilandinlmig yatinm arac dahil
edilebilir.

Tiirkiye'de ihrag edilmig yapilandinimis yatinm araglanna yaunm yapilirken; ihrag belgesinin
Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatmin veri dafitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat
agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degeri
iizcrinden nakde doniistiiniilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: sarti aranr.

Yurtdisinda ihrag edilmis yapilandintmig yatinm araglanna yatinm yapihirken; éncelikle fonun
yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmast tercih edilir.




2.11. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tim ortaklik paylan  ddiing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. Maddesindeki siniriamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5 Maddesi’nde belirtilmistir.

II. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurnmcilar Fon’a yatirim yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar gbz 6niinde bulundurmalrdur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dtvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stzlegsmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fiyatlan ve diviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasithifini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyilin maruz kalacagi zarar olasilifinmi ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altn alim iglemlerinde ve difer herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatinimu ile baslangi¢c yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarn arasinda kullamilan
sistemierin yetersizlii, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurym ici

de olabilir.



6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonll iliskileri nedeniyle dofabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thraca Riski: Fon portfsyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aciga Satis Riski: Fon porifoyi icerisinde agifa satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle odiing karsilifi ve/veya dogrudan agifa satis imkanlarimin
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

11) Emtia Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve difer kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir

12) Yapilandirilmis Yatirnm Araclarn / Ozel Sektér Borglanma Araclar Riski:
Yapilandinlmig yatirim araclarina /6zel sektdr bor¢lanma araglarina yapilan yatirnmin beklenmedik
ve olagandis1 gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade icinde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmug yatirim araglarinin  dayanak varliklan fizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatinme1 vade sonunda
hichbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarimin degeri baslangi¢ degerinin altina
diigebilir.

Yapilandirilmis yatinm araclarina/dzel sektdr borglanma araglarina yatirnm yapilmasi
halinde kars1 taraf riski de mevcuttur. Yatirimel, yapilandinilnug yatirim araglarina/zel sektor
bor¢lanma araclarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir
getiri beklemektedir. Yapilandinlmis yatinm araglarinda/zel sektOr bor¢lanma araglarinda
yatirimetlar ihragginin 6deme riskini de aimaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandirilmis
yatiim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandirilmig yatinm araglan icin Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilif
olmadig durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

13) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kisitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek
suclarin (Ornegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

14) Teminat Riski: Tiirev aracglar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

15) Opsiyon Duyarhhik Riski: Opsiyon portféylerinde risk duyarhhklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik deg1§1mler1
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildifi ilgili finansal varlifin ﬁyat.mdakl bir bi
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektgdig. :

10




oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢limlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman faktériinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin ol¢iisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olugturdugu degisimin Slgiistidiir.

Risk tamimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gecirilir ve Snemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.

16) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldifs deger arasindaki fiyat farklilifn degigimini ifade etmektedir. Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in szlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon
portfdyiiniin igerdifi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 8l¢im
mekanizmas1 olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu &lciim modelini esas alarak
olusturmustur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve &lgiim siiresi i¢inde bir fon portféyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 ig glinli) gozlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Piyasa riskinin él¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Karsi Taraf Riski: Fon karg: taraflarla gerceklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan 6deme
ve teslim yikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk ySnetim siirecinin aynilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araglan
sozlesmesi 1le 1lgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tlirev arag sozlesmesinde yer alan 6deme
tutarlan karsilastirilarak mutabakat saglanir.

Likidite Riski: Fon portfdylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile
ihrag tutarlarnina gore oranlan dikkate alinarak, fon portfGylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigi, risk ynetimi sistemi tarafindan stres testleri ile ol¢iilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan iglemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; dviz, faiz, pay senedi, pay senedi en ekslen
emtia ve sermaye piyasasi araglari lizerine yazilan tlirev arag (vadeli i eo &y%zle me
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sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilecektir.

Portfye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag varatan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Sl¢imiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde mutlak RMD ydntemu kullanilacaktir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayrt hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals} suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 900°dir.

3.6. Fon Portfoyiine alinan yapilandirilmis yatinim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tastmadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kuricu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracinin sakh tiirev ara¢ nitelifinde
olmasi halinde, risk &l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uyguolanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acgilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varbiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkéan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nmin malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhgi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmasi,
diger varliklarin aidivetinin dogrulanmasi ve takibi, Kkayitlarimin tutulmasi, varbk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolit ile mevzoatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisy,

a) Yatiim fonlar1 hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigi hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,
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¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykirni olmamak sartiyla,
Kurucu/YoOnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhiklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigi, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinn, portféy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hilkkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.
4.5. Portfdy saklayicisy;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar1, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifteriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk saklidur.

b} Portfdy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfGylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢} Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars1
sorumiudur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinimasi, potansiyel cikar c¢atigmalariin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhigi ile yapar.

4.9. Portféy saklayicisi portféy saklama hizmetini yiiritlirken karsilasabilecegfi c¢ikar
catismalannn tamumlanmasini, Gnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve aciklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimlidiir. '

4,10, Kurucu’nun iigiincii kigilere olan borglant ve yiikiimliilikkleri ile Fon’un ayn ligiincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan so -
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4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dofian zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Kat:lma payi sahiplerinin Kurucu veya Port{Gy Sakiayicisina dava agma hakk: sakhidir.

4.13. Portfty saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdifi porifdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma pay: sahiplenine kargt
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Defgieri", portféydeki varlikiarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplardir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degernine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her haftamin son ig glinh itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin ahim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistcmlerinin ¢okmesi, portfydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslaninin tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gdriilmesi halinde, katilma
paylannmin binim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katitima paylannin alim satim: durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen deferleme esaslan agagidaki gibidir.

Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler deferleme giiniinde borsada olugan en son seans afirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla dcferlenir. Su kadar ki, kapanis scansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem giren varliklann degerlemesinde kapanmis seansinda olusan
fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son
scans agirlikh ortalama fiyatlar kullamlir.

b} Borsada islem g&rmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo ve
rcpolar son iglem gilinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylar, deferleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.,

d) Vadcli mevduat, bilesik faiz oranmi kullanilarak tah edep faizin angparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.
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e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

5.5.1. Portféye alinan varliklar alim fiyatlaniyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretivle bulunur.

Borsada iglem goren yabanci yatirim araglari ve yurtdisinda iglem goren yatirim araglari igin
Tiirkiye saati ile (TSI) 17:00’a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem gordiigii borsa kapanmis ise
yukaridaki esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00’a kadar séz konusu yatinm aracinin
islem gérdiigii 1lgili borsa kapanmamus ise asagida yer alan deferleme esaslar uygulanacaktir.

a) “Eurobond” ve “Yabanci Borglanma Arag¢lari”min degerlemesinde, TST Bloomberg
veri dagitim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda agiklanan alig-satis kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), degerleme giinii itibari ile birikmig olan kupon faizinin
cklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat kullanithr. Als veya satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin
kirli fiyatinin ertesi 1§ giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam isgiinii
olmayan giinlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer alan alig satis kotasyonlarinin
ortalamast dikkate alinacaktir.

b) Ancak olaganiistli durumlarin meydana gelmesi durecmunda Kurucu Yénetim Kurulu
karar1 ile degerlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri disinda da
Bloomberg veri dagitim c¢kranlanindan, burada yok ise Reuters veri dagitim
ekranlarindan aym esaslar ¢ergevesinde alinabilir. Bulunan deger ilgili yabanci para
biriminin T.C. Merkez Bankasi déviz ahs kuru ile ¢arpilmas: suretiyle dikkate alinar.

¢) “Yabanci ortaklik pay1”, “Yabanci piyasalarda iglem goren Yatinm Fonu Katilma
Paylar1, Borsa Yatinm Fonu katilma paylan ve Yatinnm Ortakhiklanmn Paylan”nin
degerlemesinde, TSI 17:00°a kadar yapilan islemler o giinkit fiyat hesaplamasinda
portfoye dahil edilecek, TSI 17.00°den sonraki islemler bir sonraki ig giinii
fiyatlamasinda portfoye dahil edilecektir. Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan
Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktir. Tam ig giinii olmayan
giinlerde ve borsamin kapali olmasi durumunda ise bir dnceki giinlin kapams fiyat
degerleme fiyat: kullamlir.

5.5.2. ‘Yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araclarn’na iliskin degerleme:

“Yapilandinlmig yatinm/bor¢lanma araglan’nin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. Igili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimeilara arz/halka arz fiyatr) kullamilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallan aracihigiyla fiyat1 ilan edilmis yapilandirilmusg yatirim araglan igin degerlemede giincel fiyat
kullamlir.

5.5.3. Borsa Dis1 Tiirev Arac¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portféiye alinmast asamasinda tiirev arag ve swap stzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sézlesmelerinde gilincel fiyat, dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varlifin spot fiyati olarak; forward s6zlesmgnin konusunun ddviz olmasi
durumunda degerleme giiniindeki T.C Merkez Bankas1 doviz kuru in yppiine gore alis veya
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satig), BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanig seans
degeri, BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapang
seans degeri, bor¢lanma araclari i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel agirlikli ortalama fiyati
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasasi faizleri ile (dayanak varlifin d6viz olmasi
duremunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varlifin kullanimasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi
yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde gilincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir, Séyle ki; swap
sozlesmeler nitelik acisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sdzlesmelerin
degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanc: para cinsinden déviz, doviz kurlan ya da diger
degerleme fakttrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sozlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yOntemi gibi buglinkii deger hesaplama y&ntemleri ile sozlesmelerin nitelifine uygun diger genel
kabul gbrmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Opsiyon sézlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak fizere giincel piyasa fiyatinin bulunmad:gi durumlarda ve
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi1 durumlarda ise

teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarithsel))
degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmiis yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carle simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama igin ddviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalari ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglan kullamilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanlik yiizdesel prim alig/satig kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyat
kullamlacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat icin, bir iist paragrafta belirtilen yontemler
kullanilacaktir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmas: ya da degerleme igin
olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme i¢in en uygun ydntem kullanilacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi ve sozlesmelerin portfye dahil edilmesinden sonra karg: taraftan
alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gormiis yontemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat
hesaplama yontemlerine iliskin esaslara igbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmigtir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karsi kuromdan alinan fiyat
tyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars: kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas1 durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazih ve gerekgeli
karar ile alinan son fiyat tizerinden iglem gerceklestirilir.




Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosularda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin faiz oranlarinin borsada islem
goren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma
Araclart Piyasast Repo-Ters Repo Pazarinda olusan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borg¢lanma
Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi
tarafindan ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz orami uygulamasinda ilan edilen fiksing oraniar
dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlar: baz
alinarak, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis, I¢ Kontrol Prosediirii’'nde belirtilen
limitler ve kurallar dahilinde yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Fonun satis baslangic tarihi 16.10.2017°dir

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatinimcilarin Degerleme giinii saat 17:00°ye kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.
Degerleme giinii saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giinlinden sonra verilmis
olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklesecek degerlemede bulunan pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim'talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu/Dagitict
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu/Dagitict, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %35
ilave marj uygulayarak tahsil edilebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat
olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanur.

Alim talimatimin karsiifinda tahsil edilen tutar, o giin i¢in yatirtme: adina nemalandirilmak
suretiyle, bu izahnamede belirlenen esaslar ¢er¢evesinde, katilma payt alinunda kullanilir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimeilarin Degerleme giintinden ii¢ i glinii Sncesi saat 17:00’a kadar verdikleri katilma
payr satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
fizerinden degerleme giiniinii takip eden ilk i giiniinde gergeklestirilir.

Degerleme giiniinden 3 is giinii 6ncesi saat 17:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, deferleme
giintinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve bir sonra gerceklesecek degerlemede bulunan pay
fiyati iizerinden yerine getirilir.
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6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri talimatin degerleme giiniinden 3 is giinii 6ncesi saat 17:00’ye kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk de@erleme giiniinii takip eden ig giiniinde
ddenir.

Degerleme gliniinden 3 iggiinii dncesi saat 17:00’den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
giiniinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan pay fiyati
tizerinden ilgili degerleme giiniinii takip eden is giiniinde Gdenir.

Fon islem giinlerinin herhangi birinde, fon katilma payt sahiplerinin iletmis olduklar satim
talimat tutarlan, fon toplam degerinin %40 inin lizerinde olursa, Fon kurucusu konuya iliskin
yonetim kurulu karar alarak, 1lgili talimatlarin en fazla yarisim karsilamama hakkina sahiptir.

6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satun Yerleri:
Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yan sira kurucu ile katilma payr alim satumnina

aracilik sozlesmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Kurucu ile bu kurumlarin
unvani ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Satis Kurulusu Adresi Tel No:
Osmanli  Portfdy Yonetimi | Maslak Mah., Biiyikdere Cad. [ 212328 4079
AS No:257 I¢ Kap1 No.69 Nurol

Plaza 34398 Sanyer/lstanbul
Osmanli Menkul Degerler | Biiyiikdere Caddesi, no:257, | 0212 366 88 00

AS. Sartyer Istanbul
Is Yatinm Menkul Degerler | Is Kuleleri, Kule 2, Kat:12 0212 35020 00
AS. 4. Levent Besiktag/Istanbul

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhdndan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur,
1} Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlil ticretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru lizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy ydnetim itcreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek
mensubu Ucreti
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim {icreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yil1 esas alinarak {iger aylik dénemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Karsilagtirma ol¢iitii giderleri,
11) KAP giderleri,
12} E-defter (mali miihiir,arsivleme, kullamim ve bakim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile ddenen hizmet bedelleri
13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay gideri
14) Tiizel kigi kimlik kodu ( Legal Entity Identification Code )giderleri
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15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,000822'sinden (milyondasekizivirgiilyirmiiki) [yitlik yaklasik % 0,3 (bindeiic)
(BSMYV harig) olusan bir yfnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde, Kurucu ile Dagitict arasinda imzalanan s6zlegme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore Kurucuya ve Dagiticiya fondan 6denir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Ahm Satimina Araclk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim sattmina Garanti Yatirim Menkul Kiymetler
A.S., Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S., Is Yatirim Menkul Degerler A.S., Turkish Yatirnim
Menkul Degerler A.S., Nurol Yatinm Bankasi A.S., Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
Denizbank A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart
asagtda yer almaktadir.

1. Yurt Igi Pay Senedi Piyasasi [slemleri Komisyonu:

Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 3,15 (BSMV dahil)
2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 8,40 (BSMV dahil)
Hazine Thalesi Islem Komisyonu: Yiizbinde 2.625 (BSMV dahil)

3. Takasbank Borsa Para Piyasas: Islem (BPP) Komisyonu:

BPP iglem komisyonu: Yiizbinde 3.10* giin sayis1 (BSMYV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

Ters Repo iglem komisyonu: Yiizbinde 2,10*giin sayis1 (BSMV dahil)
5. VIOP Piyasas: Islem Komisyonu:

VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 1,575 (BSMV dahil)

Yukarda belirtilmemis, yabanci pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglan icin islem
yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, licer aylik donemlerin son ig giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve tdenecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarnn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kargilanir.
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7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Agafudaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon’un getirisini dofirudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap doncmi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam dederi
iizerinden hesaplanmaktadir,

Fondan karsilanan giderler To
Yonetim Ucreti %0,3 (bindeiig)
-Kurucu %40-%100

-Fon Dafitim Kurulusu %60-%0
Saklama Ucreti %0, (bindebir)
Diger Giderler 90,7 (bindeyedi)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafnda tahmini tutarlan gdsterilen katilma paylannin satigina iligkin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Han Giderleri 5,000
Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanc¢larinim Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin  (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet yatinim fonlarinin
portfoy igletmeciliinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0' oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yaurim fonlarimin katilma paylarimin ilgili oldufu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’ min ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasast araci getirileri ile deger artis
kazanglan c¢lde etmck ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikclleflerden Scrmaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitelikie oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.2.

Siirekli olarak portfdyiiniin en az %511 BIST'te islem goren paylardan olusan yatinm
fonlarimin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylanimin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

! Bkz, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan. U/J
? Aynntih bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr \
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Gelir Vergisi Kanunu’nun geg¢ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunn Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapiinus kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmusg kazanclar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolanin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliligiinin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap dSneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tati] giiniinii
takip eden ilk i§ giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr} ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin ydnetim kurulu kararina
baglandif: tarihi izleyen altincl is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir. Finansal
tablolar ayrica stz konusu agiklamay1 miiteakip 10 i giinti i¢erisinde katilma pay1 sabiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu'nun resmi internet sitesinde
yayiumlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tutulur. 86z konusu
finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satigt yapilan yerlerde,
yatinimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimceilarin yatirim yapma kararin: etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnameninl 1.1,L1.2.1., II oL, v.s. 5 V 5. 6 VI (6 5 maddeqi harig).,
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az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
difer boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen altt is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. PortfGye yapilandirilmug yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatinnm aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdifi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portféyiline dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden ig giinii t¢inde szlegsmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz 1se kurncunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirrmetlarin yararma olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’ un uygun gériisiini aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yamlarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alum satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi basgka bir portfdy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyest halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kuruf’a bpldirilir. gee
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XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borg¢lar Kanununun 502
il 514 lincli maddeleri hiikkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dafitimu s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢er¢evesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilifl yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirlir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz gergevesinde
onaylarz.

29/11/2019
KURUCU
OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
Wvﬁn&eﬂm
Mehmet Taylan Tatlisu Volkan Golce
L
Yonetim Kurulu Bagkani Yénetim Kurulu Uyesi
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