iS PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
IS PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%107 ANAPARA KORUMA AMACLI UGUNCU FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine davamlarak, 06/02/2019 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu'na
446792 sicil numarasi altnda kaydedilerek 12/02/2019 tarih ve 9765 sayili Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen is Portféy Yinetimi A.$. Koruma Amach Semsiye Fon
ictiiziigii ve bu izahname biikimlerine giire yonetilmek iizere olusturulacak Iy Portfoy
Ozel Sektor Borclanma Araglarina Yatiim Yapan %107 Anapara Koruma Amach
{Jclincii Fon'un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasusi
Kurulu tarafindan ...Q%/A412019... tarihinde onaylanmigtar.

fzahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffillii anlumina gelmeyecefi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez,

ihrag edilecek katilma paylanna iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmest sonucu verlimelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %107 anapara korumas! ve anaparanin iizerindeki getiri
kesin bir taahhiit niteliginde degildir ve Fon'un yatnm dbneminin sonunda

gergeklesrmeme riski bulunmaktadir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfdy Yonetimi A.S.'nin resmi internet sites
wmﬁw ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.ir)

yayymlanmushr, 1zahoamenin nerede yayimlandifs bususunun tesclli ve TTSG’de ilan
tarihine fligkin bilgiler ystiromer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satsminin yapildigs ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigli ve yatinroo bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatrimcilara verilir.
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Semsive fon igliiziigl, fon izahnamesi ve yaunmer bilgi
formu
Bnrsadi_talu@l.l_l_ﬁlﬁ.

‘Finansnl Raporlama Tebligi 1142 sayhi Yaunm Fonlaninin  Finansal - Raporlani

Esaslarina [ligkin Teblig

‘ Fon s Porlfb‘y_azel Sekttir Borglanmna Araglanina Yaurun Yapan
_ %107 Anapara Koruma Amagh Uglinctt Fon
_ Semsiye Fon 1y Portfty Yonelimi A.S. Koruma Amagh Semsiye Fon |
Kanun | 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu ]
| KAP __ Kumuyu Aydinlatma Platformu 1
| Kurucu 15 Portfoy Yonetimi A.S. |
Kurul | Sermauye Piyasas Kurnlu e :
MKK | Merkezi Kayit Kurulusu A S.
Portftiy Saklayicisi Turkiye Is Bankas: A.S.
| PYS Tebligi 111-55.1 sayils Ponfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine 1liskin Esaslar Teblipi
Rehber Yatinm Fonlarima Hiskin Rebber |
| Saklama Tebligi 1II-56.1 sayih Ponfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
, Bulunacak Kuruluglara Jligkin Esaslar Tebligi i
| Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankass A.S.
Teblig 11-52.1 sayah Yatam Fonlanna iligkin Esaslar Tebligi
| TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu i
TMS/TFRS Kumu Gidzetimi, Muhusebe ve Denetim Standartlan Kurumu |
tarafindan yiiriirlGge konulnwg olan Tirkiye Muhasebe
Standartiary/Tirkiye Finansal Raporlama Standurdan ile
- bunlara iliskin ek ve yorumlar
YBnetici Is Porfty Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihfinda
toplanan nakille, tasarruf sshipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gbre igbu izahnamenin
. bsliimtinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyil igletmek amaciyla kurulan,
kaulma paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal

varh@idir,

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

! Fow’un

| Unvane

fs Portféy Ozel Sektor Bor¢lanma Araglarina
Yatirum Yapan %107 Anapara Koruma Amagh

| nmn. Uciincii Fon
! ﬁﬁgldugu Semsiye Fonun | I3 Portfy Yionetimi A.S. Koruma Amagh
g Ry SemsiyeFon




Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Koruma Amach Semsiye Fon

Fon'un Tulep Toplamu Dinemi | 25 Kasim- 02 Arahk 2019
Fon'un Yatiynn Doncmi | 03 Aralik 2019 - 11 Arahk 2020
Silresi: 375 giin

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portftyy Saklay icis) Hakhiida Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurncu ve Yonetici'nin

~Unvani | Iy Portfty Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri’ Portfoy Yoneticilizi ve Yatium Damsmanhg |
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072
 Portfdy Saklayrcisy’mn
' Unvan: Tiirkiye Is Bankas: A.§. .

"Poitfdy Sukluma Faaliyeti lznine | Tarih: 17/07/2014 )
lligkin Kurui Karar Tarihi  ve | No:22/709
fNumarasz

1.2.2. tletlsim Bilgiler

' Kurucu ve Yonetici Is Por(foy Yonetimi A.8."nin

| Merkez adresi ve internct sitesi. Is Kuleleri Kule 1 Kat:7

:I 34330 4, Levent/Istanbul

'. yyw.isporifoy.com.fr

| Telefon numaras:: 0212 386 29 00

| Portfily Saklayicise Tirkiye Is Bankast A.§.'nin

| Merkez adresi ve intemet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 1
-l 34330 4. Levent/istanbul L-
'. | www.lsbank com.tr

' Telefon numarass: 1 021231634 00

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
ilyelerine ve kurucunun diger y6netictlerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadr:

| Adi Soyadi Gorevi | Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Gbrev) | Tecriibest
 Ozcan Yénetiin | (2016-Devain) - Emekli 34 Y1l
th‘JRKAKrN Kurulu | (2013-2016) - Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas)

Bagkun | A.S.-Genel Mtidlr L

' PYS Tebligi"ne uyum gergovesinde, Kurucumn 30,01.2001 1arih ve PYS/PY/12-7 sayihi Pontfdy Yoneticilifi ve
0.200Larih ve PYS/YDAY sayh Yausim Damsmanhfl yeiki belgeleri ipial editerck, Kuruce'ya Kanun'un
‘ot maddelerl vyannca duzenleaen 12.01.2015 wrih ve PYS/PY.1-YD.1/1072 savih Portfdy
“Hyrim Damgmenlidi yetki belgeleri vesilinigtir.




(2002-2013) TiirL.l)e—E Bunkas A.$.-Gcnel'
Miidir Yardimerst

izlem ERDEM | Yinetim (2008-Deviunt) - Tiirkiye Is Bankast A.S.-Iktisadi | 29 Yl
Kurulu Aragurmalar  Bolimi-Bolum  Middrii - ve
 Bagkan V. | Bagekonomist |
Suner BENLI  Yopetm (2012-Devam) - 'l'.fs,' Bankasi AS Bireysel Kiedifer | 23 Y
Kurulu Tahsis Bokim Madurii
(SRR, L., I (A S (e
Al Crdal | Yonetim | (2019-Devam) - Enwckli 30 Yl
ARAL Kurulu (2016-2019) - Is Faktoring A.S.- Genel Mudiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varlk Yonelimi A.$
- | Yonetim Kurulu Bagkan
(2013-2016) - 15 Yuunm Menkul Degerler A8, -
— Genel Mudiir
Adli  Gergek | Yonetim (2008-Devamn) - Tirkiye Is Bankas: A.$.-Strateji | 23 Y1l
| NASUHOGLU | Kurutu ve Kurumsal Performans Ydnetimi Bolimii-Birim |
'r Oyesi Miidiirii |
Mural Yinetim (2013-Devam) - Is Yaunm Menkul Degerler A.$.- | 23 Y
COSKUN Kurulu Finansal Raparlama Midurigii — Mudilr ’
; Uyesi (2007-2013) - Is Yatunim Menku! Degerler A.S.- !
, Mali ve Idari 1sler Bslimit - Miidiir Yardimcis: |
l Cansel Nuray | Yénetim {2012-Devam) - Turkiye Is Bankass A.S.-Istirakler | 21 Yil
AKSOY Kurulu Boltmu-Miidir Yardimeas:
| Oyesi-Ig
{ Kontrolden .!
| Sorumlu 4
" Ulag Yo6netim (2017-Devam) - Is PortfSy Yénetimi A.$.-Yonetim | 14 Y1
MOGULTAY | Kurulu Kurulu Uyesi r
Uyesi (2014-2017) - Turkiye ls Bankus: A.S.-Yonetim
J Kurulu Uyesi
[Murat  Karluk | Ybnetim (2017-Devam) - Ttirkiye Is Bankasi A S.-Ingeat ve | 23 Y1
} CETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Yénetimi BolUmO-Ingant Birimi-
Uyesi Birim Miiduirii
(2011-2017) - Tiskiye {3 Bankas: A.S.-Ingaat ve
Gayrimenkul Yéonetimi  Béliimi-Insaat  Birimi-
I Midlir Yardimcisi
| Tevfik Genel {2013-Devam) - s Portfoy Ybnetimi A.S.-Genel | 24 Yil
ERASLAN Miidiir Miidiir
(2008-2013) - ls Portfdy Yonetimi A.S.-Genel
Midilr Yardimcisi
Elif CENGIZ ! Genel (2011-Devam) - Is Portfy Y6netimi A.S.-Genel | 26 Y1l
. Mtidir Miidiir Yardimesst .
Yardimeisi
Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - Is Portfdy Yonetimi A.$.-Gene! | 18 Yil
YUCEL Miidiir Miidtr Yardimcst
Yardimaist | (2014-2014) - I5 Portfsy Yonetimi A S.-Alternatif
| Yaunm Urtinleri/ Miidtir
| (2010-2014)- s Yatnm Menkul Degerler A.§.-
| Portfy Yonetimi Mildiiclugti / Mudtic




Nihan {}?.Erx(;" Cienel (2017-Devam) - I Partfay Yanetimi A.S.-Genel | 22 Yi
Muidiir Midir Yardimcis
Yirduncist | (2015-2017) - Ak Yaunm Menkul Degerler A § -
Genel Miidlr Yardimes
(2002-2015) - Is Yaunm Meokul Degerler AS -
Yatmm Danignianligs ve Yurt I¢i Saty- Direktor

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde olugturulimug olup, hizmet
hiriminde girevli fon mudiiriine ilishan bilgiler asafidaki gibidir,

AdiSoyadi | Gorevi 'Son 5 Yida Yapt@s Igler (Yil-Sirket- | Tecriihesi
| | Girey) |
" Aydin I Fon Miidiri | (2014-Devam) - Tirkiye Is Bankasi | 21 Yil |
GELIKDELEN | | A.S.-Sermaye  Piyasalan  Boltmi- |
Yatinmm Fonlan Operasyon - Midiir .
! Yardimcis:

(2007-2014) - Tiirkiye 15 Bankas1 A.S.-
Sermaye Piyasulan Boldmii-Yatinm |
Fonlan Operasyon -Il. Miidiir

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhfimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecedi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yilhik tecrilbeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimce: lehine ve yatinme) gikunm gizetecek sekilde PYS
Tebligi duzenlemeleri, portfdy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanian
gercevesinde ylnelilmesi zoruntudur.

Fon portftyliniin y&netimi i¢in gbrevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: milmkdindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

| Birim Birimin/Sistemin Olugturulduu Kurum
Fon hizmet birimi Tarkiye Is Bankas: A.§.
f¢ kontrol sistemt Is Portféy Ydnelimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Is Portfy Yonetimi A.§.
Teftis birimi Is Portftly Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Is Portfty Yonetimi A.$ B
«T. Q4
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Fon'un finansal raporfarimin bagimsiz denetimu Giiney Bagimsiz Deneum ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavivlik A.$. tarafindan yapilmakuadir.

1.7. Kurucunun Acenteleri

| [ Tlettstm Bligileri
CAcenie | Tiirkiye I5 Bankasi A.S. — 0212 316 34 00

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kaulma payt sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili,
yBnetimi, ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyederinin igtiizik ve izahname hitkiimlerine uygun
olarak vitr(itilmesinden sorumtudur. Kurucu fona ait varhklar Ozerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuut ve igtiizige uygun olerak tasarrufia bulumnays ve bundan dofiun haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylrtititimesi esnasinda portfy yOneticiligi hizmeti
de duhil olmak dizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlufufunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyd, koleklif ponfdy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfdyilne dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblip’de yer alan
simrlamaiar gergevesinde ydnetilir.

2,3. FON YATIRIM STRATEJiSt
Fon'un yatinm stratejisi, yagurum ddnemi sonu olan 11/12/2020 tarthi itihariyle,

Yatmmcmm anaparamnm %107 sinin korunmasini,

Detaviarina asafds erilen, borsa ve/veya borsa disinda ahinacak bir opsiyon
t:ﬂzle;mesx aracllxgl Jle. Alunin Amerlkan Dolan cinsinden ons fiyatindaki deger artigina
istirak oranvkatilim oram 6iglisinde kanhm saglamak suretiyle yatinmailara Tiirk
Liras: cinsinden getiri sa3lamay: hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatinmecinin anaparassun %107 sinin, yatirimn dneminin sonu
olan 11/12/2020 tarihinde olusmast amaclanmaktadir, Fon katilma pay) bedellerinin TL
tutarlart bir sonraki is giinil olan 14/12/2020 tarihinde nakit olarak yatrmcilarn
hesaplarina aktarilir. Yatirim dénemi éncesinde Fon'dan giluimasi halinde, korumadan
yararlanilamaz. Sadece Fon'un yatirim dénemi sonuna kadar Fon'da kalan yatwimcilar
korumadan yararlanabilir,

< Fa. ey o

.[FON'UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

11/12/2020 TARiHI ONCESINDE FONDAN QIKILMASI HALINDE HEDEFLENEN
%107 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

» %107 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCIN
YATIRIMCILARIN 11/12/2020 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.




~ 1171212030 TARIHT ICIN ONGORULEN GETIRI HEDEFT ISE BU
iZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRL{ KISITLARA TABIDIR.

Al ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

Stz konusu hedefe yonelik olarak fon portfGyiiniin yahlogih %80 - %981 1le T Iy Bankasi
A S.ve/veya Is Gaynmenkul Yaurim Orakhgr A S tarafindan ihrag edilecek tzel sekitr
borglanma aracifaraglarmy yatirim vapilacaktir, Banka burglunma aract disindaki deel sektor
borglanma aracinin thraggisinim Teblig'in 32, inaddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmast gart saglanacaklss.

Angparanin korunmasi amacina ybnelik olarak, Fon'un yunnim dbnemi baglangicim takip eden
azami § haftalik stirc icerisinde, dzel sektor borglanmu araci/uraglan, Fon portfdytine déhil
edilecektir, Oze) sekior tahvillerinin itfa tarihi ile Fon'un yatinm dbnemi bitig tarihi aym giin
olacaktir. Fon'un yatirim dtnemi baglangic tarihi ile 8zel sekitr borglanma araci/araglaninin fon
portfoytine dahil editmesi arasinda gegecek en fazla 1 haftalik siire igerisinde portfoytin %80 -
%100k kisms ile piyasa sartlarina bagil olarak en iyi getiriyi saglayun horsa ve/veya borsa
diginda ters vepo sGzlesmesine ve/veya Takasbank Para Piyasas: iglemierine yaunm
yapilacaklr. Fon portfoyliniin %2 - %10’luk kismi ile ise borsa ve/veya borsa diginda bir
opsiyon stizlegmesi almacaktir. S6z konusu bir haftalik stire iginde; ters repo ve Takasbank Para
Piyusasindan d8necek, anapara korumasim sagilayacak orandeki tutar ile tizel sekidr borglunma
aruci/araglarn, Ters Repo ve Takasbank Pamn Piyasas: iglemleri porifoye dahil edilecektir. Fon
pontfByiinlin olugiurulmasindan sonra ise fon toplam degerinin %20'sini agmayacak gekilde
Takasbank Para Piyasasi ve/veya Borsa fstanbul Repo-Ters Repo Pazant ‘nda ve/veya borsa
digmnda Ters Repo islemlerine yatirim yapilabilecektir.

Borglanma aracinin agafida belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi planlanmaktadir:

o Fon porifoyiine dahil edilecek tzel sekttr tahvilleri, Sermaye Piyasast Kurulu'nun
Borglanma Aracglan Teblifi'nde (11-31.1) belirtilen csaslara uygun sekilde
iskontolu/sabit faizli olarak jhrag edilmekte olup, defiigken faiz uygulanmayacaktir,

o Fon'un talep toplama dtneminin son glinlinde thracei girket tarafindan ihrag edilecel
tze) sektbr borglanma araci/araglan basit faizinin %11 - %16 arahfinda olmas: én
gorillmekiedir. S5z konusu borglanma aracimin bilegik getirisinin de ayn: aralikta olmasi
beklennmektedir.

e [lgili oranlar portfoytin olugmas: sirasimdaki piyasa kosullarindan farklilagabilmesi
nedeniyle bu aralifiin diginda da gergeklegebilecektir.

B) GETIRi HEDEFINE YONELIK OLARAK;

Getiri hedefine ybnelik olarak; fon portfdyliniin yaklasik %2 - %10'u ile borsa ve/veya borsa
digindan alinacak bir opsiyon sézlesmesi araciliftyla Alunin Amerikan Dolan cinsinden ons
fiyatindaki deper artigina igtirak orani/katilim oran: dlgiistinde faydalanilmas: amaglanmaktadir.
Dayanak varlifin pozitif getiri saglamadifi durumda borsa disi opsiyon s@zlegmesinden
saglanacak ekstra getiri olmayacakur.

VARLIGA iLISKIN BILGILER:




Fon pori@yiine dahil edilimesi ptanianan opsiyon tirli TRY Quanto’dur, difier bir ifade iie
alitnm Amerikan Dolan cinsinden ons fiyau (ABD Dolarv/ons) iizerinden acihlanan degerien
Kublanilarak, asaghda detaylandinlan ydntemlerle hesaplanan altin getirisi, opsiyonun Turk
Latast buyiikligi tzerine uyzulanacakor.

Portfiytin yaklasik %2 - % 10w ile, Atumin Amerikan Dolar cinsinden ons fiyatindaki getinisind,
en fazla bariver sevivesindeks getipve kadar, katuhim oran ofglistinde vansiacak olan borsa
ve/veya borsa digt opsiyen sézlegmesine yatiim )ﬂp[|d(.dl\lll'

Opsiyon stizlesinesinin vadestnin sen giinii igin Londia Kiilge piyasasinda (EBMA. London
Bullion Market) 995/100 saflik stundardina sahip hir ons Altin icin Londra saati ile 15:00°da
yapilan fiyat belirlemme seansi sonucu olugan, Bloomberg GOLDLNPM e Reuters
XAUFIXPM= sayfalannda yayinlanan bir ons alinin Amerikan Dolan cinsinden sabitlemesi
(fixing}, yine ayni sabitleme yintemi ile hesaplanan altiin baslangic degeri ile kiyaslanacektr
ve vade sonu itibariyle alumun oransal degigimi (hesaplanan getiri) hesaplanacakur,

Bariyer sevivesinin %20 olarak 2 i nmektedir,

i)  GETIRi SARTLARINA JLISKIN BILGIiLER:
Yatunm donemi sonu otan 11/12/2020 tarihi itibarivle, vad

08/ ap opsiyon
stizlesmesi sartlanna glire bir getiri olusur ise, agafida yer verilen hesaplama y8ntemti dehilinde

geliri saplanmas: hedeflenmekiedir.

. Yatlnrm:llar. Allinln Amenkan Dolarl cmsmden ons ﬁ_yaundakl oeunsmden p_osz geug

Kanhm Ol'dtll, yaunmcmm alun (ABD Dolanlons) ﬂzerlnc yazmms op51yon gclmsmdcn
faydalanmaommdur : , ak]es

Ornegin, katihm oranmin %90, ONS Altwin Amerikan Dolar: (USD) cinsi getirisinin ise
% 10 olarak gergeklesmesi durumunda; Fon’a yansiyan getiri anapara korumas: (%107)
ile birlikte %16 olacaktir (%90 x %10+ %7).

* Fon; Altinin Amerikan Dolan cinsinden ons fiyatindaki getirisine (en fazla %20 olmasi
beklenen bariyer seviyesine kadar) yatinnm yapan opsiyon sozlesmesinden katihm oram
dlciistinde faydalanacaktir. Altmn hesaplanan getirisinin bariyer seviyesi olmasi
beklenen %20°den yiiksek olmasi durumunda, opsiyon getirisi barlyer seviyesi olan %20
olarak kabul edilecek ve Fon bu getiriye katiim oraninda istirak edecektir. Bu durum,
yatirrmellar igln bir dezavantajdar.

Opsiyon sbzlegmesi uyarnnca;

*  Alunin Amerikan Dolan cinsinden ons fiyatimin 03/12/2019 tarihli sabiileme fiyau,
baqiangl; seviyesi olarak belirlenir.
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*  Altmin Amerikan Dolan cinsinden ons fiyatinim 08/12/2020 wrihh sabitleme fiyat) 1se
bitiy seviyesi olarak belirlenir.

*  ONS Alumin Amerikan Deolan (USD) cinsi fiyiatimin yuhanda belirtilmis tarihlerdeki
fiyat sabitlemesi icin Londra kblge pivasasinda (LBMA, Londen Bullion Murket)
995/100 satlik standarding salup biv ons Alun igin Londra saati e 13:00°da yapilan
fiyat belirlemne seanst sonucu olusan ve Bloomberg GOLDLNPM ve Reuters
XAUFIXPM= sayfalannda yaymlanan bit ons altmn Amerikan Dolar cinsinden
sabitlemesi (fixing) kullamlacaktn.

o Yaunmectlar Alumn Amerikan Dolan cinsinden ons fiyatmn pozitif getirisinden kaulim
orant 8lgiisiinde faydatanacakur.

Opsiyon stizlesmesine gtire;

Opsiyon Gelirisi (Tutar Olarak) =NA x Maksimum {0; Minimom {ONS Altimn Amerikan
Dolari (USD) cinsi getirisi; Bariyer Seviyesi)}

Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tular
ONS altin USD bazinda getirisi = (Altin Bitig Seviyesi / Altin Baglungig Seviyesi)-1

Burada;

Altm Bitiy Seviyesi = Alunmn Amerikan Dolart cinsinden ons fiyatimin bitis seviyesinin
belirlendipi glinkll sabitleme seviyesi

Altiz Baglangic Seviyesi = Alunin Amerikan Dolan cinsinden ons fiyaunm baglangig
seviyesinin belirlendigi gtinkil sabitleme seviyesi

Fon getirisinin hesaplanma ybntemi ise agagidaki gibidir.

Fon Getirisi: (Opsiyon Getirisi x Katilim Oram) + %7
(%7 oran: portfoye alinan zel sektlir bor¢lanma araci/araglan, Ters Repo ve Takasbank Para
Piyasast islemlerinin getirisinden saglanacak olan anapara korumasidir.)

Fon pontfoyline alinan opsiyon sdzlegmesinin getirisi dayanak varlifin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun teme! nedeni dofrudan dayanak varlifa degil, sbzlesmede detaylan
yukartda agiklanan esaslar gergevesinde stz konusu varligi dayanak alan bir opsiyon
sdzlegmesine yatinm yapilmasidir, Dolayisiyla, fon portfdyiine yansitilacak getiri tamamyla
opsiyon sbzlegmesinin gartlarina gtire lugacakur.

i) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR,
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

Apapp (eruma oram ve opsiyon sizleymesinden katihm oram cercevesinde elde
dilgedic-dls getix] vergl dnces! olarak ifade edilmekiedir.
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Katihimy Orami %90 olurak varsayilnusur.

Bariyer Seviyesi %20 olarak varsayiinustir

Anupara 100 TL olarak Kabul edilmistir,

Senaryolars % 107 anapara Korumas: dahil edibinigtn

Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu deferi vergi imncesi
rakamlar: yansitmaktudir,

. Asafnda gisterilen Grnek senaryolar gelecege yonelik tahmin niteliginde degildir
ve senaryolarin gergeklesme olasihiklan egit degildir.
. Yatirm dilnemi sonu ermeden fondan ¢ikilmas: halinde fon getirisi, opsiyon

getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, cikig tarthindeki pivasa kogullar) dikkate
alinarak hesaplanacaktr,

1, Duram 2, Derum 3. Durvm
Yitksek Dilzeyde Getiri | Orta Dilzeyde Getiri | Negatif Getird

Baslangig Fiyan 1.275,00 1.275,00 1.275,00
Son fiyat 1.785,00 1.466.25 £.173,00
ONS Altin Getivisi 40.00%. 15.00% -8.00%
Bariyer Seviyes 20.00% 20.00% 20.00%
Opsiyon Seviyesi 20.00% 15 00% 0.00%
fgtirak Oram 90.00% 90.00% 90.00%
Opsiyon Getirigi® Igtirak Oram 18.00% 13.50% 0.00%
ﬁ:;':;;l"aﬁ:n’“é“e‘:fg"”‘“ 7.00% 7.00% 7.00%
FON GETIRiSH 25.00% 20.50% 7.00%

Durum 1; Xiiksek Diizevde Getiri Elde Edilmesi

Altimn vade sonu defieri vade bag defierinden, opsiyonun bariyer seviyesi olan %20 oranindan
daha yliksekse, hesaplanan getiri %20 olarak kabul edilecek ve bu oran katilun oram ile
carpilarak korunmug anaparaya eklenip, fonun vade sonu deferi olusacakur.

Baglangic Seviyesi:  1.275,00

Vade Sonu Seviyesi: 1.785,00

Performanst: (1.466,25-1.275,00} 7 1.275,00 = %40

Hesaplanan Getiri: %20 .

Fonun Vade Sonu Degeri: 107 TL + (100 TL x %20 x %90} = 125 TL (*)
Fooun Vade Sonu Getirisi 1 %7 + ( 1% %20 *%90) = %25

Durum 2: Orta Diizeyde Getiri Elde Edilmesi

Altinin vade sonu degeri vade bagi degerinden opsiyonun bariyer seviyesi olan %20 orunindan
disikse, hesaplanan getiri aynen kabul edilecek ve bu oran katihm oram ile garpilarak




Baglangig Seviyesi:  1.275,00

Vade Sonu Seviyesic 1.466,25

Performansi (1.466.23-1.275.00) 1 1.275.00 = % 15

Hesaplanan Getiti. %15

Fonun Vade Sonu Degeri: 107 TL+ (100 TL x %!5x %90y = 120,50 TL (#
Fonun Vade Sonu Getirisi @ 567 + (17 %15 “5%9h = % 20,50

Durum 3: Getiri Elde Edilememesi

Altmin vade sonu deferi vade bayi deferiyle ayni ya da vade bagi degerinden dilgitkse
hesaplanan getiri 0 olarak kabul edilecek ve yatinmerlaon baglangic yainmlannim %107 s
korunmug olacakur.

Buglangig Seviyesi: 1.275,00

Vade Sonu Seviyesi: 1.173,00

Performansi: (1.173,00-1.275,00} / 1.275,00 = -%8
Hesaplanan Getiri: %0

Fonun Vade Sonu Degeri: 107 TL + (100 TL x %0 x %90)) = {07 TL
Fonun Vade Sonu Getirisi : %7 + ( 1* %0 *%90) = %7

(*)Hesaplamaluardaki defierler 8rnek amaghdir ve vergi 6ncesi rakamlan yansitmaktadir. Net
fon getirisi hesaplanuken verg kesintileri dikkaie alimmahdir.

C}) KESINLESEN PORTFOY BILGILERT :

Yukarida yer verilen varlik dagalim oranlan piyusa kogullarina bagl olarak degigebileceginden,
kesinlegen portféy dafibm, ydnetim licreti oram, igtirak/katihm orani, bor¢lanma
araclarinin faiz oram, opsiyon sizlesmesinin kargi tarafi ve derecelendirme notu,
opsiyonun bariyer seviyesi, portfiiye dahil edilecek zel sektér bor¢lanma araglarmn
ibraggis: ve gerekli olmasi durumunda derecelendirme notu, dayanak varlifiin baglangic
degeri ve fon portfdyiine lliskin diier Gnemli bilgiler en geg fonun yatinm déneminin
baglangig tarihini takip eden 2 is glinQl icerisinde KAP' ta ilan edilir ve opsiyon szlesmesinin
karg1 tarafi ayrica fonun KAP' ta yer alan siirekli bilgilendirme formunda agiklanur,

2.4. Fon'un egik dejeri = {Katihim Orami *Maksimum {0;Minimum(Alunm Amerikan

\

Dolan Cinsinden Ons FiyatiminGetirisi; Bariyer Seviyesi))] +%7 dir.

Burada,

Altin Bitls Seviyssi
Altm Baslangic Seviyes!




Alun Bitly Sevivesl = Alunin Amerikan Dolan Cinsinden Ons Fiyatinin bitig seviyesinin
behrlendigi gunkii sabitleme seviyesi

Altn Baglangi¢ Seviyesi = = Alunn Amerikan Dolan Cinsinden Ons Fivaunin buglangig
seviyesinin belirlendigi gunkin sabitleme seviyesi

2.5. Fon portfGyime uvgolanacak stratejilerle uyumlu olurak borsa digmdan vatinm
amagli opsiyon sozlegmeleri dahil edilebiliv, Borsa digi sézlegmeler fonun yatiim strarejisine
uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesimelerin hargi taraflurinin yaurim yapilabiliv
derecelendirine notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil hir fiyal icermesi ve fonun fiyat agiklama dinendennde gergede
uygun degeri lizerinden nakde donilstiirblebilir olmasi zotunludur. Ayricu, borsa digi tiirev arag
{opsiyon) sbzlegmelerinin kars tarafimn denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka.
aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyal agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir ybntem ile degertenmesi zorunludur,

2.6. Fon toplam degerinin % 10'onu gegmemek izere. fon hesabina kredi alinabilir. Bu
tukdirde kredinin (utari, faizi, alindags tarih ve kredi alian kurulug ile geri 8denecegi tarih
K.AP'ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon's yaurun yapmaden Once Fon'la ilgili temel yatinm nsklerini
degerlendirmelidirier. For’'un marvz kalabilecegi temel risklerden Kkaynaklanabilecek
depisimler sonucunda Fon birim pay fiyaundaki olas) dilgiislere bagl olarak yaurmlannin
degerinin baglangic defierinin altina dilgebilecegini yahnmeilar gz tinlinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kelabilecegi riskler sunlardir:

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglanin, Kiymetli
madenlerin ve yatuum amagh fon poriféyiine dahil edilen opsiyon s6zlegmelerinin degerinde,
faiz oranlar, dayanak wvarlikk ve doviz korlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asafida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riskl: Fon ponfidyiine faize dayal varhikiann (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, sbz konusa varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan defisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanc: para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde,
ditviz kurlarinda meydana gelebilecek degigikiikler nedeniyle Fon'un maruz kelacag
zarar olasiliffini ifade etmektedir

¢~ Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasmdan Kaynaklanan Risk: Fon

port{dyiinde bulunan alun ve altna dayah diger kiymeilerin fiyatlannda meydana

elebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin deper kaybetme olasithgimi ifade
ktedir.




2) Karst Taraf Riski: Kars tarafin «8zlcgmeden kaynukiunan yikiimld|oklerini yerine
getirmek isiememesi ve/veya yerine geurememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksukliklar sonucunda ddemenin yaptlamamasi riskini ifade etmekiedir.

) Likidite Riski: Fan porifityiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
Ryatmdan nakde donigtirilememesi halinde ortaya gtkan zarar olasihgidu.

4) Kaldirug Yaratan iglem Riskiz Fon portfoyiine tiirey arag (vadel iglem ve opsiyon
stizlegmeleri). ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yonicmle
kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangi yatirmm ile baglangig
yaunminin fizerinde pozisyon ahnmasi scbebi ile fonun baglangig yaurnmindan daha yliksek
zarar kaydedebilme olasilign kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyoune! siireglerindeki aksamalar
sonucunda zurar oluymast olasilifing ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arastnda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ybnetim, personelin hatals ya da hileli islemlen gibi
Kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi
kurem digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veyu vadeye yogun yauirum yapilmas sonucu
fonan bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmmn sauldigs donemden somra mevzuidta ve
diizenleyici otoriielerin dizenlemelerinde meydanu gelebilecek degisiklerden olumsuz
ctkilenmesi riskidir.

8) ihragp Riski: Fon ponfoyine alinan varhiklann jhraggisiomn yitkiimltliklerini
kismen veya tamumen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifude eder,

9) Etik Risk: Dolandmcilik, suistimal, zimmete para gegirme, hisizhik gibi nedenler
ile Fon’v zarara ufiratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek
suglurin (Bmegia, karu para aklanmast) islenmesi riskidir.

10) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatiun aldifs defier arasindaki fiyat farkliigs defigimini ifade etmektedir.
Stizlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
fon poriféyil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansa) enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arastnda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkly
olabilmektedir, Dolayis: ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterccei degisim
riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Ttirev araglar ilzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi ofarak
alinan teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére
degerleme degerinin beklenen tlirev pozisyon deperini kargilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiiginin ortaya ¢ikmest durumudur.

12) Opsiyon Duyarlibk Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarhihiklar arasinda,
sl u olan spot finansal Urtin fiyat degisiminde gok farkli mikiarda risk duyarlilik
4 e -




birim deflismenin opsiyon priminde olusturdugu defigimi gistermekiedir. Gamima; epsiyonun
ilgili oldugu varligim fivaundaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmekiedir. Vega; opsivonun dayanak varhiguun fiyat dalgalanmasmdaki birim degisimin
opsivon priminde olugturdugu degisimdir. Theta: risk dlgtimlerinde byl onem tagiyan zaman
faktdriind! ifade eden gisterge olup, opsiyon Niyatmn vadeye gore defigiminin Sigiistidiir. Rho
ise faiz oranlarimdaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyaunda olugturdugu degisimin dlgiisiidiir

3.2, Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin ol¢limiinde kollamlan ybntemler
sunlardir:

Fonun yatum stratejisi ile yatunm yapilan vachklann yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk ybnetin sistemi olugturulmugtur.

Risklerin olgiilmesinde uluslararusi kabul gbnnily, dizenlemelerde yer verilen standan
ve gelismis istatistik yontemler kullaniir. Hesaplamalar izleyen glinlere ait risk tahminini
icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklegen degerler ile kargilagtinlurak giinltk
olarek izlenir.

Fonlarin portfdylerine borsa digindan alman thirev amgiar nedeniyle maruz kalinan kargt
waraf riski fon loplam degerinin %20’sini agamuz. Bu sinurlumaya uyumun yalnizca sz konusu
varliklarn portfye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas1 yeterlidir.

Fon portftyline dahil edilen &zel sekidr borglanma araglammn  ibraggisimin
derecelendirme notunun Teblig’in 32. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yaurim
yapilabilir seviyede oldugu stirekli olarak konirol edilir.

Piyasa Riski: Fon portfSylniin maruz kaldis piyasa riski, Rehber’in 7.5.1%inci
maddesinde yer aldifi gibi standart ybniem bigiilmektedir,

Karst Taraf Rigki: Fonda firmulann ibrag euikleri borglanma araglarina yatinm
yapilabiidiginden kredi riski dofimaktadir. Kredi riskinin dlgiiménde ihraci gergeklegtirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede muli analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmekiedir, Borglunma aruglanimi ihrag edecek finalar igin nicel kriterler, firmanin
karhilig1, borgluluk orami, 6z sermaye biiyliktigl, sektdriindeki pazar payr gibi olgilebilir
deferlerden olusurken nitel kriterler, firmanin Jurumsal ybnetigimi ile ilgili bagimsizhik,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi Olgillebilir olmayan degerlerden
olusmaktadir.

Likidite Riski: Fon portfSyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki
ortalama hacimleri, piyasamin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite katsayis) elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portftyilnde yer alan varhiklarin
Jikidite katsayilars ve aurhklari kullanslarak hesaplamr.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyeileri icerisinde operasyonel risk unsuru ysratmig ve
yaratmasi beklenen tim konular baghklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gerceklegmesi durumunda etkileri de yer ahir. Ayrica riskin meydana




duyundur ve yeni durunmilara kg devambr giincellenir. Avrica operasyonel risk kapsaminda.
Sirket giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri tabam da wiuhinakiadur.

Fonun yasal ve mevzual pishine konu olmamast baukimindan yatiri ksitlarmm igili
mevzuat, tehliler, sbzlegmeler, Yonetim Kurulu, Yatunn Komitesi ve Risk Komitesi
kararlanna, Yatrun Kavar Alma Stireci ve Yatrno [lkeleri prosediniine, Risk Polinkas: ve ilgiti
dahili mevzuata vy gunlugunun Konuolit ve gézetimi Iy Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak
yerine getinilir. Aynica Fon'un Kaldirag limitine uygunlugunun kontrobii yine [ Kontrol Birimi
tcafindan giintilk olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uynm haftalik bazda
raporlanir,

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portféytine kaldirag yaralan islemlerden borsa disi opsiyon stizlesmesi dahil
edilecektir.

3.4. Kaldirug yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar cergevesinde standan ytintem kullamilacaktir. Bu gergevede fon portfiyiindeki kaldirag
yaratan biitiln iglemler nedeniyle fon portfdyiiniin tmaruz kaldifs agik pozisyen fon toplan
deferini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %107 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMA
KOSULLARI

Fon katilma pay} satin alap yatinmelar, sadece Fonun jlan edilen yatirym dinemi

g_g_l, g_k,gg dgger rind mg de gam Jerdiv, Bu tutar gnaggrgg!g iiﬂ nde

olabfl bi al da olabilir.

V. FON PORTFOYONUN SAKLANMAS] VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

5.1. Fon portftytinde yer alan ve sakiumaya konu olabilecek varhklar Kurulun porif8y
suklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde sakianur,

5.2. Portfty Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alun ve Takasbank’in sukluma hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilun hesaplarda izlemesi gerekinektedir. Bunlarin diginda kalan
varhiklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktariir veya stz konusu
bifgilere Takasbunk'in erigimine imkin saflanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi'mn
yitkiimliilitkk ve sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon'un malvarhifs Kurucu’nun ve Porifty Saklayicisi’'mn malvarhifindan ayndir.
Fon'un malvarlig), fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak (lirev arag islemleri veya fon
adna taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhgi Kurucupun ve Portfoy Saklayicisiain ytinetiminin veya
de elipf_h%kgmu kurumlanina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
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Lamu alacaklarmin tahsili amact da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyali ledbir
konulanaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.4, Portfov saklayicisy, tona ait finansal varliklann saklinmas) ve/veya kaynlann
wivlmasy, diger varhidarn aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmn tululmas, varhk ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getitilmesinin kool ile meyzugtta belirtilen
diper géirevlerin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, poritdy saklavicisi.

4) Yaurum fonlar hesaba katima paylanmm ihiag ve itfa edilinesi iglemlerinm
mevzuat ve fon igtiziigil hikkilmlerine uygunlufunu.

b) Yatrnn fonu birim katilwa pays veya birim pay degerinin ineszuat ile fon wquiizigi,
izahname hitkUmleri cergevesinde belirlenen degierleme csastarina goire hesaplanmiasin,

¢) Mevzoal ile lon iglilzligll, izshname hikiimierine aykin olmamak  saruyla,
Kurucu/Y 8netici’ nin talimatlannin yerine getirilmesini.

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin nygun
siivede aktanlmasim,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon iguiziigii. izahname hikiimlerine uygun olarak
kullanimas:nt,

f) Fon'un varhk alun ssumlanimn, portfSy yapismun. iglemlerinin meszoat, fon
igtiztigii, izahname hikUimlerine uygunlugunu

saglamakla ytikUmlidar.

5.5. Pontfy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayri uyn, fona aidiveti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugiramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varltklar, haklan ve bunlurin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tulamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez,

5.6. a) Portfdy saklama hizmetini yliriten krulus, yikéimiiiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kuruca ve katilma pay) sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucu, Portféy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin
ihlali nedeniyle dofan zararlann giderilmesini telep etmekle yilktimliidiir, Kaulma pays
sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakkr saklidir.

b) Ponifdy saklayicisi, porifoy saklama hizmeti verdii pontfdylerin ybnetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketierinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portf8y Sakiayscisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kunun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yiikimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma pay:
sahiplerine kargi sorumludur,

5.7. Ponifby saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden ayngtislmasi, potansiyel gikar ¢atigmalanimn diizglin bir gekilde belirlenmesi,
snlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gbzelimi ve bu durumun %\fon yatinmeilarina
agiklanmasi kaydiyla fona portfdy degerieme. operasyon ve muhasebe hizinetleri, katilma pay:

alim satimina aracthik hizmeti ve Kurulca uygun goriliecek diger hizmetleri verebilir.

§.8. Pontfty saklayicisi her gln itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
kezi saklama hizmeti veren kurumlur ve Kurucu veya yatnm ortuklifis ile yapar.
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5.9. Portfty saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitirken karsilagabilecegi gikar
catigmalaninin  fammlanmasini,  dnlenmesini,  yénctimini, gézetimini ve aciklanmasim
salayacak gerekli politihalart olusturinak ve bunlan uygulamakla yikiimlidtr

5.10, Kuracu'nuna tigiinell Kigilere vlan borglan ve yuhiimlildklen ile Fon'un aym
ugiineil Kigilerden olan alacaklart birbirlerine karsi mahsup edilemez,

5,11 Porfoy saklamg hizmeting ylritten korulug, yikinnbiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kanlima pay) sahiplerine verdigi zararlardan sosumludur,

5.12, Kurucu, Portfoy Saklayicisindun; Portidy Saklayicist da Kurueu'dan, Kanun ve
Saklama Teblifi hiiktimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlinn giderilmesini talep etmekle
yukimliidiir. Kutilima pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicesina dava agma hakk:
saklidir.

5.13. Portfty saklayiciss, pontfSy saklama hizmeti verdigi portf6ylerin y6netiminden
veya piyasadaki fiyal hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. Portfoy Suklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yUkiumlliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma payi sahiplerine karg:
sorumiudar,

5.15. Portfty saklama stzlesmesinde portftiy saklayicisinin Kanon ve Saklama Tebligi
hitkitmleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsarmum daralticr hilkiimlere yer verilemez.

VI. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. “Fon Portfy Degeri", portfydeki varlikiunn Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gerpevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. *“Fon Toplam Deferi” ise.
Fon Portily Degerine varsa diger varliklann eklenniesi ve borglanin dilgiilmesi suretiyle
hesaplamr.

6.2. Fon’un birim pay defieri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bSliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ayin 2. ve 4. Salt giinli ( Istanbul ya da Londra'nin tatil
glinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinli) olmak iizere ayda iki kere Finansal
Raporluma Tebligi'nde belirlenen itkeler gergevesinde hesaplanacak olup enesi is giintt ilan
edilecektir. Fonun yaurim dénemi sonunda bu giinlere bagl olmaksizin degerleme yapilacak
ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, ilelisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya
gikmasi gibi olaganisti durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslaninin tespiti
hususunda Kurucu®nun ynetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP'ta agiklama yapilir.
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6.4. 6.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorittmesi halinde,
kabilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve Katiimit paylarnnin alim satinu
durdurwlabilir.

6.5. Portfoydeki varhiklann degeslenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblidn
uvarmes TMS/TFRS dikkate abnarah  Kurucu vénelim kuralu Karar ile belirlenen degerleme
esaslart aga@idaki gibidir,

Borsa Diyi Tiirey Ara¢ Sozlesmelerine iliskin Degerleme Esaslari:

Poriféye alinmasi agamasinda opsiyon sozlegmesinin degerlemesinde gilncel fyai
kullanthr.

Opsiyon stizlegmelerinde  giince!  fiyat karys tarafian  alipan fiyat (ahs fiyat)
kotusyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde opsiyon stzlegmeleri igin; degeriemede kullumilmak
lizere giincel piyase fiyatinin bulunmadig duromlarda ve karsi taraflan fiyat kolasyonu
alinamadid: duramlarda teorik fiyat hesaplanarak deferleme yapilir,

Fon Hizmet Birimi tarefindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simtilasyonu yéntemierinden degerlemeye esas varliia uygun olan tercih edilerek teorik
fiyat bulunmaktadur.

Fonlann degerleme ve muhasebe iglemlerini yiirliten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan deferleme fiyan, porfty yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimine
dofirulanmak tizere iletilmektedir. ligili fiyat dogrulamak tizere teorik fiyat, Risk Yonetimi
Birlmi tarafindan genel kabul gormiis Black&Scholes modeli, Binomial mode] veya Monte-
Carlo simfilasyonu ydntemlerinden deferlemeye esas varhiffa uygun olum tercih edilerek
hesaplanir, Opsiyon defierlemede dayanak varhfin spot fiyats olarak yukanda bahsedilen
ydntemler kullanilacakur. Spot fiyaun yaninda ilgili degierlemede difier kurum/kuruluglardan
veya piyasadan temin edilebildigi dururada zymni (implied), aksi halde tarihsel (historical)
volaiilite degerleri kullamlacaknr. Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
ekranlarindan degerlemeye esas varhga uygun olam tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara
ek olarak Kurucu nezdinde yukandeki modeller baz alinarak geligtirilen difier hesaplama
araglar da kullanilabilir. Bu ySntemlerle elde edilen ve 100 baz puantik ytizdesel prim alig/satis
kotasyonu ile hesaplanan alig (bid) veya sauy (ask) fiyau kullamlacaktir. Hesaplamalar Is
Poriféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikus Yonetmeligi cercevesinde gorgeklestirilir. Risk
Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen
fiyatm uyumiu olmas halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunfuk bildiriminde
bulunularak degeriemede bu fiyat kullamlir. Risk Y6netim birimni taraftndan hesaplanan teorik
fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degierleme fiyatiiin uyumliu olmamasi
balinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kuliamlir. Ayrica Ie
Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Borsa Dis) Repo ve Ters Repo Stizlegmeleri

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapiimasi
ve adil bir fiyat igermesi esastir. Borsa digi repo-ters repo szlesimeleri piyasa fiyaum en dogru
yansitacak sekilde gilvenilic ve dorulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu gergevede,
degerleme igin borsada islem gbren benzer vade yapisina sahip sozlegmelerin faiz oram
kullanilir. lgili vadede borsada gegmis iglem faiz orant olmumasi durumunda en son degesleine
orant ile Fon Hizmet Birimi tarafindan deferleme yapshir.

6.6. Borsa disinda taraf olunacak sbzlegmelere iligkin olarak asugidaki esaslara uyulur:

19




Kurucu nezdinde yer alan ve fon porifoy yonetimi biriminden bagimsiz olan Risk
Yénetimi Birimi 6.5 maddesinde belitilen varliklann “adil b fiyat” iceiip icermediginin
degerlendiriimesinden sorumtudur

Opsiyon sozlesmelerinin portfoye alim asamasinda ve fiyat agiklama dénemierinde
harg taraften fiyaun ahindigi durumlarda fivat dogrulumasing ihgkin hesaplamalarda
Kurdeu'nun Risk Yéneuni Prosedirii Yoneuneliginde belitilen esaslara uyulur. Hesapluma
i¢in doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, puy ve endeks opsiyonlarinda Bloomaerg OVME
sayfalari ya da Kurucu nezdinde geligtinlen Blach&Scholes modeli. Binomial mode! veya
Monte-Carlo simitiasyonu ile fiyatlamaya ofanak saglayan igsel sistemlerden stizlesmeye uygun
olant kullanilacekur. Risk Yonelimi Birimi tarafindan hessplanan teorik {iyat ile hotasyonun
uyamluy olmasi halinde kotesyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem
gerceklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyat kallambyr. '

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan tcorik fiyat ile kargt taraftan alinan fiyat
arasinduki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatn %20'si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20
seviyesinin fon aleyhine agilmasi halinde, stzlegmenin karsi turafinin kotasyonunu “adil fiyat”
yoniinde %20°lik farkin aluna gekecek sekilde glincellegtirmesi istenir. lyilegtirmeye ragmen
kargi taruftan abinan fiyain %20’k limitin diginda kelmasi halinde Kurucunun yazh ve
gerekgeli karun ile alinun son fiyal ilzerinden iglem gergeklegtirilir ve deerlemede bu fiyat
kullamlsr.

Opsiyon igleini yapilan dayanek varhk/endeksin agiklanamamasi, agiklanmasinin
erlelenmesl. igeriginin siandan degigiklikler diginda degigtirilmesi, endeks salayicinin
defigmesi ya da standart olmayan diger gelismeler ukabinde “piyasa bozulma olay1” yagunmasi
duramunda, iglem yepilan kurum ile imzalanan opsiyon stzlesmesi cergevesinde belirienen
yonteraler uygulanacakty.

Borsa diinda taraf olunacak repo-ters repo stizleymelerinin adil fiyat igerdiginin
kontroili Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilrr.

VIL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Talep toplama dineminde yatsmalann verdikleri katilma pay: alim talimatiar,
talep toplama doneminin son giintinii takip eden ilk iy giiniinde 1 TL nominal deger
iizerinden gergeklestirilecektir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam
degerinin katilma paylarinm sayisina biliinmesiyle elde edilir.

7.1. Fonun Talep Toplama Dénemi : 25.11.2019 — 02.12.2019 taribleri arasindadur.
7.2. Fonun Yatirim Donemi : 03.12.2019 - 1 1,12.2020 1arihleri arasindadir. (375 giindéir.)
7.3. Katilma Pay: Alim Esaslan

Fon kattima paylar talep toplama yéntemi ile ihrag edilecektir. Talep toplama dtnemine
iligkin bilgiler ve bu dbnemde uygulanacak alim satim esaslan asagidaki gibidir.

1. Fon pay alims sirasinda yatrrmcilardan fon izahnamesi ve yaunimer bilgi formunun
okunup anlagldigy ve risklerin alglandigi bilgisini igeren pay alim talimatlar
alinacakur.

2. Yatnmeilanin pay ahminda asgari pay alun limiti 500 Pay olup, bir payin satig fiyal 1

dir. Dajtict Turkiye Is Bankas: A.$ tarafindan talepler pay adedi olarak ahmrken
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Kurieu tarafindan witar olarak alinacakur, Pay ahm talimannin karsih@r olan tutar fy
Portfoy Pary Ptyasast fonunda nemalandirthr,

A, Daginicr tarafinda ihraca kaulabilmek igin yatinmeinin talep sirasinda Is Portftty Para
Piyasas Fonu'na 1801) sahip olinas on koguldur. Nakit tle talepte hulunulamamaktadir,
T'nlep toplama sonunda daginm sitasinda Iy Portfoy Para Piyasasi Fonu sauig) sonucu
vergi hesintileri olugmasi ihtimaline kargy, ilgilt donem sarasinda hesaplanan tutara % 3
marj uygulanarak Is Portfdy Para Piyasasi Fonu blokelenebili.

4. Kuricu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangic ve biug tanhlen
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin 7.7 nolu biltmiinde yer alan kurulusla
tarafindan, son talep toplama gilntinde ise saat 16:00'a kadar pay alun talepleri kabul
cdilecektir

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Al talimatimn verilmesi sirasindy, talep edilen kaulma payt bedelinin ilgili kuruluglay
tarafindan tahsil edilmesi esastir.

Alim talimaunin karsiltfinda tahsil edilen tutar talep ddnemi stiresince yatinmci hesabinda
yatinmci adina nemalandarilir.

Talep toplama dtinemi boyunca iletilen talepler, yatirime tarafindan talep toplama siiresinin
son gdndl Kurucu onays ile iptal edilebitecektir.

Yahnm donemi baglangic tarihinden yatinm ddnemi sonuna kadar yeni pay abimina izin
verilmeyeceklir,

Talep topiama déneminde pay satim talebi kabul edilemez.

7.5. Katilma Pay: Satun Esaslar:

Fon birim pay fiyat1, her ayin 2. ve 4, Sali gilni ( Istanbul ya da Londra’ nin tatil glinlerine deak
gelmesi balinde 1akip eden ilk ig giini) olmak Uzere ayda iki kere hesaplanacak olup ertesi ig
plndl ilan edilecektir. Katilma pay) satm talimatlan, Fon'un yatiim donemi baglangicindan
itibaren her isglin0 igerisinde verilebilit. Ancak bu emirfer, emrin girilmesini takip eden ik
hesaplamada bulunucak fon birim pay fiyau Uzerinden gergeklestirilir. Fon birimm fiyatntn
hesaplanacagn giinden bir ig glini 8nce saat 17:00"a kadar girilen emirler, aciklanacak ilk fiyat
iizerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama glintinden bir I§ gllnl 6nce saat 17:00"dan sonra
girilen saum emirleri ise ilk fiyat hesaplama tarihinden sonra verilmis kabul edilip bir sonraki
fiyal agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yaunme tarafindan verilecek satim talimatlanimin  gergeklestiriimesi igin, stz konusu
talimatlanin asgari 500 pay ve iizeri seklinde verilmesi gerekir. Aksi takdirde satim talimatlan
yerine getirilmez. Ancak yatinmcinin hesabindaki toplam pay adedinin en az satim adedinin
altina dlismesi durumunda tlm paylar igin satim talimati verilebilecekuir.

7.6. Satum Bedellerinin ()denme Esaslan

Yatirim Dénemi iginde Satim Bedellerinin ()denme Esaslan

Fon'un birim pay fiyatinin hesaplanacag glinden bir iy giinii Snce saat 17:00'a kadar verilen
iade lalimatlar, birim pay fiyatmn hesaplandifi: giinti takip eden iiglineil iggiinlinde yatnme
hesaplanina aktanlir. Fiyat hesaplama gilniinden bir i§ glnli nce saat 17.00°dan sonra girilen

:ihdéﬁlir'ﬁmlg{n ise ilk fiyat hesaplama tarihinden sonra verilmis kabul edilip bir sonraki fiyat
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aciklama tarthine kadar bekletilir. Bir sonraki birim pay fiyatimn hesaplandig giinii takip eden
iiciincii iggiiniinde yatrnnet hesaplaiina aktarthir. Satin bedellerinin ddenmesinde Istanbul yi

da Londra’nin tatil giinleri dikkate alinr

Kaulma paylarmm tasarraf sahiplen arafindan yaurim donemi iginde satimi durnmunda erken
¢ikig komsyonu uygulanmas,

Yaurnmelar, Fon'un vadesinden dnce katlma paylanni satalan halinde piyasa riskine maruz
kalubilir, Fon kaulma pay: sauni bedelleri anapatani altinda ya da tizerinde olabilir. Anapara
horuma hedefi, yalmizea ilan edilen vade sonuna kadur kattdim puytarini elde tutan yutirimcdar
igin gegerlidir.

Yatrim Donemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esasian

Fon'un yatinm dénemi sonunda Fon portfdyiinil olugturan varhklar nakde déntigiirliliic ve
Fon'un yatnm doneminin son giinil bu katlma pay) bedellerinden kaynaklanan tdemelerin
yapilmass amaciyla tiim kaulma pay: sahipleri satig talebi vermig kabul edilerek, satg iglemleri
T+1 valérhii olarak ilgili sistome girilir. Fon kaulma pay bedellerinin TL tutarlan T+l is glinfi
nakit ofarak yatinmcilann hesaplanina aktanlr,

Fon Katilma pay) sshiplerine Fon'un vadesi sonundaki Sdemelerin bu izahnamede duyurulan
tusiblerde yapilabilmesi igin opsiyon sdzlesmesinde belirtilen vade sonu Fon'un vade sonundan
tnceki bir 1arih olarak belirlenmistir. Opsiyonun getiri sagilamass durumunda vade sonw tarihi
ile Fon'un vade sonu tarihleri arasindaki slire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada
ters repo stzlesmesinde ve/veya fon toplam degerinin %20'sini agmayacak sekilde Takasbank
Para Piyusasi iglemlerinde degerlendirileceklir.

7.7. Alim Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alim Satmn Yerleri:

Katilma paylaninin alim ve satuny kurucunun yam sira Kurucu jle kaulma pay) ahm
satimina aracihk stzlesmesi imzalumyg olan Tlrkiye I Bankas: A.§. tarafindan yapitacaktir.
1gili kurumun iletigim bilgisi agafidaki gibidir:

Unvan | lletigim Bilgileri
Tiirkiye 5 Bankast A.$ www,ishank.com.tr

Fon TEFAS tu iglem gérmemekiedir.

VIII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhiindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii tcretler,
2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde tdenen her tiirlli vergi, resim ve komisyonlar.
__3) Alinan kredilerin faiai,
#ftiye alimlardu ve portfoyden satimlarda 8denen aracihk komisyonlar, (yabanc para
uptlan giderler TCMB doviz sauy kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
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3) Porifoy yonetim lcreli

6) Fonun mitkellefi oldufu verg

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina beenen denetim ticreti.

8) Mevzuat geredi yapilmusi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim vili esas alimarak figer ayhk donemlerin son is glinunde fonun toplam deder)
gizerinden hesuplanacak Kurul dered,

10} Esik deger oigiitii giderteri,

11) KAP giderieri.

| 2) B-vergi beyannamelerinin tasdikine ilishin yeikili meslek mensubu ficiel

13) E-defter (inali miihiir, ursivleme ve kublanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalar
nedeni ile Bdenen hizmet bedeli,

14) Mevzual nyarinca wiulmas: zorunlu defierterc iliskin noter onay: giderleri,

|5)Ttize! Xisi Kimlik Kodu Giderleri.

16) Kwiulea uygun gorillecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Oranx:

Fondan kargslanan y6netim ticreti dahil bu maddede belirtilen tim giderlerin loplaminin
{st ssmin yllik %2,19"dur.

3,6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son ig giintt itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orunumn ilgili doneme denk gelen kismima agihp aplmadifs, ilgili donem igin hesuplanan
giinlifk ortalama fon toplam defieri esas alinarak, Kurucu tarafindan koatrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlanin asildiginin tespiti halinde agan tutann ilgili dénemi takip eden
bes is giinii icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve PonfBy Saklayicis1 sorumludur, lade
edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dtnemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam
giderlerden dilstiliir. Fon toplam gider orant limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhfindan ddenemez.

8.1.2, Fon Yonetim Ucreti Oran::

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, agagida belirlenen ydniemle hesaplanan
bir yBnetim ficreti tahakkuk etririlir, Bu ticret fonun itfasin izleyen bir hafta icinde, kurucu ile
dagimct arasinda imzalanan sbzlegine gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore
kurucuya ve dagiuciya fondan ddenecektir.

Yaunm doneminin baglangicini tekip eden 2 i giinl iginde kesinlegecek olan fon
yonetim ficreti; yillik azami %2,05 (yilzdeikivirglilsifirbes), giinlilk  90,00562
(yiizbindebegvirgiilultmugiki) ile asgari ylik %! (ylizdebir), giinlik %0,00274
(ylizbindeikivirgllyetmigdort) arasinda bir oran olacaktir. Bu ySnetim tcretl orans, Fon'un ilk
fiyat hesaplama gtnii gegerli olan fiyau ile toplam sanlan pay adedinin carpilmasiyla
(kavramsal deger: ilk glin fiyat*pay adedi) bulunan toplam fon biiy(ikliigii (kavramsal deger)
Uzerine uygulanarak sabit yGnetim Ucreti tutan belirlenecekiir, Sabitlenen bu yonetim icreti,
asagida agiklanan yontem ile fon fiyat agiklama giinlerinde Fon'a tahakkuk ettirilecekiir. Su
kadar ki, Fon'un vadesi igerisinde iade edilen katilma paylan kargiigina tekabtl eden yonetim
iicretinin tahakkuku, iade tarihi itibanyla durdurulacaktir. Kurucu higbir kogulda belirlenen bu
azami ve asgari oranlarin digina gikmayacak olup, kesinlegen yOnetim iicreti orani, belirlendigi
gin Fon'un KAP sayfasinda ilun edilecektir. Yillik sabitlenen ybnetim ticreti oram, yif

/qéﬁ%ki'gﬂ\say:sma béltinerek fonun glinlilk yonetim ticreti orant hesaplanir, Her pay fiyan
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agiklanan giin igin yénetn dereti olarak (itk gUn fiyat x pay fivau agikluma giinii olugen pay
adedi ¥ bir dncekl pay agiKlama tarihinden itibaren gegen glin sayisi x giinliik yéinetim dcreti)
formitlt sonucu bulunan niar pay fiyan aciklama giinlerinde tahakkuk ettirilir.

8.1.2. Fon Portfoylindeki Varhklarin Ahm Satinuns Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Iylemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon ponfoyiinde yer alan varliklarm alim satuming Tirkiye |5 Bankasi A 8. ve Is Yaunm
Menkul Degerler AS. aracihik etmektedir. S$87 konusu aracilik iglemlari igin vy gulanan
homisyon vranlan agagida yer almaktadir.

VIOP - Endeks : Onbinde 3+BSMV

VIOP - Dolar Kontrats : Onbinde 3+BSMV

BIST Kesin Alim-Satnun Pazan® ; Yiizbinde 1,2 + BSMV

BIST Repo - Ters Repo Aracilik® : Milyonda 5.5 x islem glin giin sayist + BSMV

Takasbank Para Piyasus: ;

1-7 giin aras: vadeler : Y{izbinde 2,1 + BSMV

7 giinden uzun vadeler : Milyonda 2.8 x islem giin sayisi + BSMV

BIST Alun Odiing Islemleri : On hinde 3 + BSMV
) BIST XMTP Alim-Satum Iglemleri: On binde 3 + BSMV ve Saus lgleminde 50 TL EFT
Ucreti

*Seans dig aracilik hizmetler: komisyonun 2 kau olarak uygulanr.

8.1.3, Kurul Uereti: Takvim yih esas alinarak, iger aylik ddnemlerin son ig plintinde
Fon'un net varhk degeri lizerinden %0,005 (ytizbindebes) oramindn hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portf$ylinden karsilantr.

8.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile fonlarn katlma pay) ihrag giderleri harig olmak ilzere, Semsiye Fon igin yapilmas
gereken tlim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alimnarak oransal
olarek flgili fonlanin ponfdylerinden kargilamr.

8.1.5. Karsthk Ayrilacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfindan karsilanan saklama licreti ve diger giderlere iliskin gitncel bilgilere
yatinmer bilgi formundan ulagilabilir,

2. Kurucu Tarafindan Karsil Giderl

Asagida tahmini tutarfan gbsterilen katilma paylannin satisina iligkin giderler kurueu
tarafindan kargilanacaktir.

| Gider Tiirii Tutars (TL)
| Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000 TL
ﬂer Giderler 3.000 TL
"TOPLAM 6.000 TL

X, FONUN VERGILENDIRILMESI:
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9.1. Fon Portfay Isletmeciligl Kazanglarinin Vergllendirllmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesl Agsindan: 5520 sayili Kuumlar Vergis)
Kanunu'nunt 5'inci maddesinin | numarahk bendinin (d) alt bendi vyannca. menkul kiymet
yairim Tonlarnmn porddy isletmeciliginden dogan karzanglan Kurumlar vergisinden isisnadn

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agsindan: Foalann portfoy isletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0° oraninda
gelir vergisi tevkilatunu tabidir

9.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilinesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddes! uyaninca Senmaye Piyasas: Kanununa
gtire kuralan menkul kiymetler yatnm fonlanmn kaulma paylannm ilgili oldugu fona indesi
%10 oramnda gelir vergisi tevkifauna tabidir. KVK'min ikinci maddesinin birinci fikrast
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difier sermayc piyasast arac
getirileri ile deger arhit kazanglan elde etmek ve bunlara bagh huklar kullanmak amaciyla
fualiyette bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasas) Kunununa gbre kurulun yaunm fonlan ve
yatinm ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifinca helirlenenler igin
bu arar %0 olarak uygulamr.!!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin y:lhk beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilinez.
Ticarf isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirier, bu fikra kapsamu digmdadar,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar miikellef kurumlarin
Tirkiye'deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciifit olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamunda kesinli yaptloug
kazanglan ile bu kurimlarin tam mtikellef kurumiara git olup BIST ta iglem gbren ve bir yildan
fazla slireyle elde tutulan puy senetlerinin elden gikenlmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarah fikrasinin aline: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumtann daimf temsilcileri araciligyyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsanunda vergi kesintisine tabi tutuimug kazanglan icin yillik veya dzel beyanname
verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi yatinm donemidur.
10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun baBimsiz denetimle ilgil
diizenlemeleritie uyulor. Finansal tublo hazirlama ytikimlGligiintin bulundugu ilgili hesap

doneminin son glinli itibanyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3, Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un
yillik finansal tablolarins, ilgili yaurim déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta

- Akl

* Bkz. 2006/10731 sayih Bokanlar Kuruiu Karan
W Ayiganii bilgt igin bkz. www.gib.gov
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tlan eder. Finansal tablofann son bildinim gidnidintin resmi taul giinline denk gelmesi hualinde
resmi tanl ghinilnii takip eden itk is ginw son bildirim tarthidir

10.4. Semsiye fon igtiziigiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla hirlikte finansal raporlara (Finaasal fablolar, sorumluluk beyanlan,
portfty dagihm raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine. uy gulanan
komisyonlars, varsa performans deretlendirmesine iliskin bligilere ve fon tarafindan
agtklanmas) gereken difier hilgilere fonun KAP'ta yer alan sirekli hilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast milmkiindiir.

10,5, Porttoy daibam raporlan ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt g gitnui
icinde KAP'ta ilan ediliv.

10.6. Finansal ruporlar. bapunsiz denclim raporuyla birlikle, hafimsz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili Kiginin imzasim tasiyan bir yazy ekinde kurucuya
ulagmasmdan sonra, kurncu tarufindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin
ydnetim kurulu karanna baglandigi tarihi izleyen altinc is glinit mesai saati bitimine kadar
KAP"ta agiklanr.

10.7. Portfdy raporlun diyindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu hilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg
yil siireyle kamuya agik tutulur, S8z konusu finansal raporlar aynt zamanda kurucunon
merkezinde ve kaulma payr satigi yapilan yerlerde, yatmmcilanin incelemesi igin hazir
bulundurulur,

10.8. Yaunmeilann yatirim yapme karanm elkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikie olan izahnamenin1.1.7.,1.1.2.1,, I 1L IV, V, VL6.5., VL6.6,
VI (7.7. maddesi buri¢), VIL8.1, (aracihik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu
bbltmierindeki defiigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin ve izin
yazisuun Kuruco tarafindun tebelllif edildigi tarihi izleyen 10 is giinl iginde KAP'ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayunlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan
edilmez. fzahnamenin diger btliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan ediliv ve
yapilan degisiklikler her tukvim yili sonunu izleyen alti is glindl iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

109. Borsa diginda taraf olunan sbzlegmelerin Teblig’de belirlenen nitelikiere
uygunlugunun tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, stzlesmelerin portftye dahil edilmelerini takip
eden 10 is gindl iginde Kurul’a gtnderilir. Gerekli nitelikleri tagimadifiy Kurulca tespit edilen
stizlegmeler Fon portfdyiinden gikanlarak Kurul diizenlemelerine uygun olan stzlesimeler
portfdye dahil edilir, bu nedenle doBan zarar ve masraflar fon malvarhifina yansitiiamaz,

10.10. Fonun reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurul'un bukonudaki diizenlemelerine
vyulur.

10.11. Fon'un kesinlegen portf8y bilgilerinin agiklanma sekline iligkin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) bblilmiinde yer verilmektedir.

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]
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I1.1. Fon yatrim dénemin sonu ofan 17,12 2020 tarihi itibariyle sona erecektir.

Fon,

- Kurucunun faaliyet sartlarine kaybetnesi,

- Kurucunun mali durumunun wahhtitering kargdayamayacak kadar zayiflamas, iflas
etmesi veya lasfiye edilimesi.

- Fonun hendi mali yuktimiGliklenni harstayamaz durunmda olmas: se beneer
nedenlerle fonun devamimin yatmmaann yararina olmayacaginn Kurulca tespit edilmis
olmas

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portftytinde yer alan varliklardan borsada iglein géirenler
horsada. borsada iglem gbrmeyenler ise borsa disinda nakde déniistUriiltr.

11.2. Fon mal varhy, igtliziik ve 1zahnainede yer alan ilkelere gore tnsfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katlma pay: sahiplerine paylan oraminda dafitilir. Tasfiye durumunda
yalnizea kaulma pay: sahiplerine &ideme yapilabilir.

11.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olaruk, Kurucu'nun Kurul'un uygun goriigint aldiktan
sonra 6 ay sonrasi iGin fesih ihbar etmesi durumaonds sz konusu siire sonunds hala Fon'a iade
edilimemis kattlms paylannin bulunmass halinde, kanlma payr sahiplerinin satig talimat)
beklenmeden pay sanglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katiima pay: alim saum:
yapun kurulug nezdinde agilacuk hesaplarda yatimmcilar adma ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun gbriilen dier sermaye piyasas: araglarinda nemalandiniir. Pesih ihbanindan
sonra yeni kaulma pay: ihrag edilemez. Tusfiye amndan itibaren higbir katilma pay ihrug
edilemez ve geri alinamaz,

11,4, Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir
portféy ybnelim girketine tasfiye umaciyla devreder. Porif6y Saklayicisinin mali dunnnunon
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamast, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhifini Kurul tarafindun uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicising devreder.

115, Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Pon adimmn Ticaret Sicilinden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igttzilk; bunlarda hUkim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tlirk Barglar
Kanunanun 502 ilé 514 tUnct maddeleri htikGmleri kiyasen uygulanir,

12.2. Fon'da olugan kar, Fon"un bilgilendirme dokiiminlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylann: Fon'a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarim almug olurlar.
Hesap dnemi sonunda ayrica temettii dagitims s8z konusu degildir.

12,3. Kanima paylan mligteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirsm kuruluglardan hesap durumlarn hakkinda her
aman bllﬁ; lalep edebilirler.
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XIIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMAST VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

13,1, Katiima paylar izahnamenin ve yatiiunct bilgi formunun KAPta yayimimi tukiben
formda belittilen sang baslangig tarihinden inbaen, izahname ve yvaurumer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yaturmmeitara sunulur,

13.2. Fon Katilma paylar karsihgr yatrimeilardan toplanan para, talep toplamanin sona
erdifii giinii takip eden 2 is glinil igerisinde izahnamede belirtilen varliklara ve iglemlere yatirifu.

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklannuz gercevesinde
onaylanz.
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