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JCR-Eurasia Rating, “LDR Turizm A.$.”yi yatiim yapdabilir kategori icerisinde degerlendirerek,
BBB (Ttk) olan Uzun Vadeli Ulusal Notu’'nu ve A-3 (Ttk) olan Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu teyit etti.
Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanct ve Yerel Para Notlart ‘BBB-" olarak teyit edilmis
bulunmaktadir. Diger notlar, detaylari ile birlikte sol stitunda gosterilmistir.

Operasyonel arag kiralama sektériinde faaliyet géstermek amact ile "LDR Turizm Dis Ticaret LTD. STI"
tnvaniyla 2010 yilinda kurulan Sirket, 2012 yilindan itibaren ‘Lider Filo (LDR Turizm A.S.)’ invan: altinda
faaliyetlerini sirdirmektedir. Uzun ve kisa donem arag kiralama hizmeti sunan Sirket, yenilikleri takip eden
dinamik kadrosu ve miigteri odaklt hizmet anlayist ile agirhikl olarak Kurumsal ve KOBI miisterilerinin
olusturdugu portféyine finansal ve teknolojik gelismeler cercevesinde 6zellestirilmis hizmetler sunarak
pazar payi arttirmayl hedeflemektedir. 2018 yili icerisinde yasanan kurlardaki volatilite ve TL’nin 6nemli
para birimleri karsisinda deger kaybinin reel sekt6r firmalarinin bor¢ 6deme giiclerinde negatif etki yaratmast
operasyonel filo kiralama sekt6riiniin potansiyel gelisimini kisitlayict bir etki ortaya ¢ikarmuistir.

Sirketin gerceklestirmis oldugu sermaye artirimi, deneyimli yonetim ekibi ve iyi organize olmus risk yonetim
altyapist, sektor ortalamasinin altindaki kaldira¢ orani, yiksek misteri memnuniyeti 6ngdren butik hizmet
konsepti, tahsilat riskini en aza indiren misteri tabani ile desteklenen aktif kalitesi, uyguladigt basarilt hedge
teknikleri, ara¢ kiralama sektoriindeki operasyonlarinin sektérel olarak iyi dagihimi ile saglanan makul
konsantrasyon seviyesi , 2019 yilinin ilk yarist itibariyle sirket karliligindaki iyilesme ve bu durumun sirketin
operasyonel ve finansal yapisina olumlu katk: saglayacagr 6ngoriisii olumlu ve giiclii yanlar olarak dikkate
alinmistir. Bununla birlikte, sektordeki daralma, onceki donemlerdeki disik karhlik ve finansman
giderlerindeki ylksek artis dikkate alinarak Uzun vadeli Ulusal notu ‘BBB (Ttk)’, gbriiniimi ise ‘Stabil’
olarak teyit edilmistir. Ote yandan, kredi kullanim kosullarindaki gelismeleri, nakit akimlarinin yeterliligi, filo
sayisindaki arti trendi, sektére 6zgli kanunlarin, dizenlemelerin ve denetsel kamu otoritelerinin eksikligi,
bitcelenen karlarin gerceklesme seviyesi ve gelecek donem tahvil ihraglarinin Sirket'in finansal tablolart
tzerindeki nihai etkileri JCR Eurasia Rating tarafindan izlenecek temel unsurlar olusturmaktadir.

Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tastnacagt i¢in ayri bir ihrag rating raporu
diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. Thrag edilecek bor¢lanma araglarinin
sirketin diger yikumlaliklerine gore hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmas: olmadigi igin sirketin
kurumsal yapisiin notlari, ihraglarin toplulastirilmis maruziyeti dikkate alinarak ihrag ratingini de temsil
etmektedir. Thrac ratingi notlart yapilandirilmis finansman enstrimanlarint kapsamamaktadir. Thraca iliskin
notlar gerek dolasimdaki gerekse de ihrag edilecek borclanma enstriimanlarina atanmis olup vadelerine kadar
olan degerlendirmeleri icermektedir.

Sirket’in kontrol giictine sahip ana hissedart Metin Barokasin Lider Filo (LDR Turizm A.$.)’nin
kurulusundan ¢ok 6nceki yillara dayanan tecriibesi sonucu yetetli operasyonel destek kabiliyetine ve ayrica
destekleme arzusuna sahip oldugu distinilmekle birlikte, sahsin finansal destek kapasitesi bilinmemektedir.
Bu kapsamda, Firma’nin ‘Desteklenme Notu’, ‘yeterli’ seviyeyi gésteren (3) olarak teyit edilmistir.

JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, sirketin mevcut
pazar payl, artan filo sayisy, 6z kaynak seviyesi, biiyiime oranlari, ve pek ¢ok farklt sektérde ¢ok sayida
misteriye satts yapilmasinin sagladigi rekabet avantajlari ve tahsilat riskini minimize etmesi, tecribeli yonetim
kadrolarinin varhigi dikkate alindiginda, mevcut misteri tabanint ve piyasadaki etkinligini korumast ve
makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda tistlendigi yiikiimliiliikleri yonetebilecek
altyaptya ulagtigi diiginilmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde, Sirket’in
Ortaklardan Bagimsizlik Notu (BC) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz kidemli analisti Sn. Zeki Metin COKTAN ve analist yardimcist Sn. Ersin
KILICKAP ile iletisim kurulabilir.
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