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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 1
RAPOR TARIHI: 30 EYLUL 2019

Sirket Hakkinda Genel Bilgi
a) Raporun ligili Oldugu Hesap Dénemi
01.01.2019 - 30.09.2019

b} Sirketin Ticaret Unvan, Ticaret Sicil Numaras), Merkez ve varsa Subelerine iliskin Iletigim

Bilgileri ile varsa Internet Sitesinin Adresi

Sirketin ticari unvani QNB Finans Portféy Yonetimi A.S.

Ticaret sicil numarasi 4376983

Merkez adresi Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Kristal Kule
Binasi No: 215 Kat:27 34394 Sisli / istanbul

Merkez telefon numarasi {212)3367171

Merkez faks numarasi {212)2822254

internet Sitesi adresi http://www.qnbfp.com/

¢) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapilari ile Bunlara iligkin Hesap Ddnemi
Icerisindeki Degisiklikler
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) Aragtirma biriminde stajyer olarak gdrev yapan OZuz Atalay Yidiz 01.10.2019 tarihi itibariyla Portfsy Yénetimi biriminde
Portfy Yonetici Yardimeis olarak goreve baslanustur,
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A. S.
FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 2

Isletmenin Faaliyet Konusu

QNB Finans Portfdy Yonetimi A.$., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun clarak
miisterilerle portfSy yoneticiligi sdzlesmeleri yaparak sermaye piyasas araglarindan olugan portfty
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylil 2000 tarihinde Tiirkiye’nin sekizinci portfoy
ybnetim sirketi olarak kurulmustur. 06.12.2012°de yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca
17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca Sirketimizin portfdy yoneticiligi ve yatirim
damgmanhg faaliyetlerinde bulunmasi uygun griilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki
Belgesi verilmistir. Ayn1 tarih itibarsyla Sirket’in 08.09.2000 tarih ve PYS/PY-9/4 sayil: portfoy yoneticiligi
yetki belgesi ile 24/04/2007 tarih ve PYS/YD/11 sayill vatwim danismanhig! yetki belgeleri iptal
edilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarn kurulmas: ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline
gelmistir.

QNB Finans Portfoy Yénetimi A.S., kurucusu oldugu 4 Borsa Yatrim Fonu, 11 Yatmrmm Fonu; Cigna
Finans Emeklilik ve Hayat A.$’ye ait olan 22 Emeklilik Fonu ile beraber yiiksek gelir grubunda ver alan
sahis ve kurumlarin 6zel portfoylerini de yonetmektedir. 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla yonetilen portfoy
toplamm 3,82 milyar TL biiyiikliiktedir. Kurumumuz®un bilanco tarihi itibartyla personel sayis1 19°dur.

Sirketin sermaye ve ortakhk yapis1 asagidaki gibidir:

Kuromumuzun ana hissedar QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kontrolii QNB Finansbank

A.$.de olup, nihai hissedar Qatar National Bank S.A.Q’dur. Kurum’un ortaklik yapisi ve sermaye dagilimi
asafida verilmektedir.

Hisse Oram | Sermaye Miktan
Ortaklar (%) (TL)
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. 99.96 4,998,000
Diger 0.04 2.000
TOPLAM: 100.00 5,000,000

30 Eyhiil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in kayith sermaye tavani 10.000.000 TL’dir.

Sirketin faaliyet konusu uyarmea sahip oldugu Sermaye Piyasas1 Kurulu Yetki Belgeleri:
SermayePiyasasi Kurulu Yetki Beloeleri
PY$/PY.14-YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A. S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 3
Yonetim Orgam, Ust Diizey Yéneticileri ve Personel Sayist ile Tigili Bilgiler
Yonetim Kurulu
Adr - Soyadi Mesleki Cyrugu Gérev Baglangig Gorev Bitis
Tecriibe Tarihi Tarihi
Temel Glizeloglu n
Yonetim Kurulu Bagkam 2yl TC 27.03.2018 27.03.2021
Ceyhun Egemen Erden
Yonetim Kurulu Baskan 26 y1l TC 27.03.2018 27.03.2021
Yardimcisi
Adnan Menderes Yayla 34 vl TC 05.07.2019 27.03.2021
Ersin Emir 241 C 27.03.2018 27.03.2021
Uye
Zeynep Ay%”;eDem“km 20 yil TC 27.03.2018 27.03.2021
Ust Diizey Yoneticileri
Ady - Soyadi Mesleki Uyrugu Gorev Baslangic | Gorev Tamm
Tecriibe Tarihi
Ceyhun Egemen Erden 26 v1l TC 16.03.2017 Genel Midiir
Personel Sayis
19
Sirketin Dogrudan veya Dolayh Istirakleri ve Pay Oranlarna Iiskin Bilgiler:
Istirakin Ticari Unvam Adresi Hisse Hisse Sermaye
Adedi | Oram (%) | Miktar (TL)
IBTECH Uluslararast Biligim ve TUBITAK, Marmara 2.000 0,01 15.000.000
Iletisim Teknolojileri AR-GE, Aragtirma Merkezi IBTECH
Damgmanhk, Destek San. ve Tic. Binasi TUBITAK Gebze
AS. Yerleskesi
QNB Finans Faktoring A.S. Esentepe Mah. Biiyitkdere 7 0,00 65.000.000
Cad. Kristal Kule Binas:
No:215 Kat.21 Sigli/fstanbul
Hemenal Finansman A.S. Esentepe Mah. Biiyiikdere 1 0,00 70.000.000
Cad. Kristal Kule Binas:
No:215 Kat.5 Sisli/Istanbul
Kassa Mobil Bilgi Teknolojileri A.S. | Esentepe Mah. Talat Pasa 55.556 10,00 555.556
Cad. No:5/6 Sisli/istanbul
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI AS.
FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 4
Yonetim Organ Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Ucretlendirme ve Odiillendirme Politikasi:

Yonetim Kurulu, Yonetim Kurulu Uyeleri, Ust Yénetim ve diger calisanlara iliskin iicretlendirmenin
Sirket’in etik degerleri, i¢ dengeleri ve stratejik hedefleri ile uyumlu olmasi saglanir. 30.09.2019 tarihi

itibartyla Sirket’in {ist yénetimine Sdenen ticretler ve kisa vadeli faydalar toplarmi 995.171 TL dir.

Sirketin Aragtirma ve Gelistirme Calismalar

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S, Sermaye Piyasas: Kanunu’na tabi bir sirkettir. Bu kapsamda Kanun’da
meydana gelen degisikliklere uyum saglamak icin gerekli olan tiim vyasal yiikiimlillikler yerine
getirilmektedir. Bireysel miisteri ve kolektif yatiim portfsylerinin daha iyi yonetilmesi icin piyasa ve sirket
analizlerl yapmak ve daha verimli yatinm kararlarmmn almmasim saglamak amaciyla gerekli organizasyonu
olugturulmugtur. Ayrica Sirket yeni sermaye piyasasi araglarinm sektdre kazandiriimas icin Resmi

Kurumlar ile ortaklaga ¢alismalar siirdiirmektedir.
Sirketin Faaliyetleri ve Faaliyetlere iligkin Onemli Gelismeler

a. Sirketin Ilgili Hesap Déneminde Yapms Oldugu Yatirimlara iliskin Bilgiler

Sirket her donemde faaliyet konusu ile ilgili tiriin gesitliligini arttrmaya Szen gostermektedir. Tiirkiye’deki
yatirim fonu sektoriiniin Snemli bir temsilcisi olan Sirketimiz, yatwimeilarin risk terciblerine gre tiriinlerini

cesitlendirmeyi devam etmektedir.

30/09/2019 itibari ile
Yonpetilen kurumsal iiriinler:

Menkul Kiymet Yatirnm Fonlar
» QNB Finans Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
* QNB Finans Portfoy Birinci Degisken Fon
¢ QNB Finans Portfoy Eurobond Bor¢lanma Araclar1 Fonu
o (QNB Finans Portféy Borglanma Araglar: Fonu
¢ QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
* QNB Finans Portfsy Ozel Sekttr Borglanma Araglar Fonu
* QNB Finans Portfy Para Piyasas: Fonu
* QNB Finans Portfty Birinci Serbest (Déviz) Fon
* Qnb Finans Portfdy Baysan Serbest (Diviz) Ozel Fon
¢  Qnb Fmans Portfty Sedele Serbest (Déviz) Fon
*  Qnb Fmans Portfy Vizyon Serbest (D$viz) Fon




QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 5
Borsa Yatirim Fonlan

e QNB Finans Portfoy Altin Borsa Yatirim Fonu
¢ (QNB Finans Portf$y Giimiis Borsa Yatirrm Fonun
* QNB Finans Portfdy Amerikan Dolari Yabanci Borsa Yatirim Fonu

* QNB Finans Portfoy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinnm Fonu

Bireysel Emeklilik Yatinnm Fonlar
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Pivasas: Emeklilik Yatirim Fonu
¢ Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatirtm Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Tkinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu
e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangic Emeklilik Yatinm Fonu
» Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Katilun Standart Emeklilik Yatirim Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢ Katilun Emeklilik Yatimm Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Grup Emekiilik Yatinm Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araclari Grup Emeklilik Yatumm Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatiim Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Katilim Emeklilik Yatirum Fonu
+ Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatrim Fonu
¢ Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dinamik Katilim Emeklilik Yatirmm Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirtm Fonu
¢ Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirzm Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatirmn Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu
¢ Cigna Finans Emekiilik ve Hayat A.S. Altn Emeklilik Yatirim Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Bor¢lanma Araclarn Emeklilik Yatirmm Fonu
* Cigoa Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Dis Borclanma Araglan Emeklilik Yatirmm Fonu

3
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 6
Sirketin I¢ Kontrol Sistemi ve Teftis Faaliyetleri Hakkinda Bilgileri ile Yonetim Orgamimm Bu
Konudaki Goriisii

i¢ Denetim ve I¢ Kontrol Siireci

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi” hikkiimleri dogrultusunda 1 Temmuz 2014 itibariyla Sirket nezdinde Teftis ve I¢ Kontrol
organizasyonlar yapilandirilmstir. Gerek Teftis gerekse I¢ Kontrol sorumlular: dogrudan Ydnetim
Kurulu'na bagh ve sorumlu olarak faaliyet gdstermektedir. Teftis ve I Kontrol faaliyetleri birbirinden

bagims1z yapilandinlmis olup farkl yetkililer tarafindan icra edilmektedir.

Teftis fonksiyonunun amaci, Sirketin giinlik faaliyetlerinden bagmmsiz, yénetimin ihtiyaclar1 ve Sirketin
yapisma gore mevzuat ve Sirket politikalarma uygunluk denetimlerini iceren, basta i¢ kontrol ve risk
ybnetim sistemlerinin isleyigi olmak tizere Sirketin tiim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan gézetim ve

teftis fonksiyonunu yerine getirmektir.

Teftiy Birimi, sirketin risk yonetim, kontrol ve y@netisim siireclerinin etkinligini degerlendirmek ve
gelistirmek amacma yonelik sistemli ve disiplinli bir yaklasim getirerek, verimliligin artinlmas: icin uygun
tnlemler almmasi konusunda onerilerde bulunarak, diizeltici aksiyonlarin uygulanmasini takip ederek

Sirketin amaglarina ulagmasma yardimer olur. Teftis faalivetleri ile ilgili raporlar Yonetim Kurulu’na

sunulur.

I¢ kontrol sisteminin amact, Sirketin tiim islemlerinin ySnetim politikalarina uygun olarak diizenli ve etkin
bir sekilde mevzuat ve kurallar cercevesinde viiriitiilmesi, hesap ve kayit diizeninin biitiinliigiintin ve
giivenilirli§inin, veri sistemindeki bilgilerin zamanmnda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin

saglanmast, hata, hile ve usulsiizliiklerin &nlenmesi ve tespit edilmesidir.

Sirketin i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde giinliik
faaliyetlerin ayrilmaz bir parcas olarak diizenlenir ve siirdiiriiliir. I¢ kontrol uygulamalar1 sneelikle Sirket

faaliyetlerini bizzat gerceklestiren tim Sirket personeli tarafindan, sonrasinda I¢ Kontrol Sorumlusu

tarafindan icra edilir.

I¢ kontrol sistemi; Sirket faaliyetlerinin bagta Sermaye Piyasas: Kanunu olmak iizere ilgili mevzuata, esas
sozlesmeye ve igsel prosediirlere uygun yiiriitiilmesi, hata ve usulsiizliiklerin tespiti ve dnlenmesi, muhasebe
kayitlariun dogru ve eksiksiz olmasi, finansal bilgilerin dogru ve giivenilir olmas: ve benzeri hususlarda
ikineil seviye kontrol faaliyetleri siirdiirmeyi amaglar. Bu dogrultuda yiiriitillecek kontrol ¢alismalarinin
kapsami, I¢ Kontrol Birimi, Teftis Birimi ve Yénetim Kurulu tarafindan, risk odakli bir vaklasim

gergevesinde belirlenir. Ig kontrol faaliyetleri ile ilgili raporlar Yénetim Kurulu’na sunulur.




QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 7

b. Hesap Dénemi Icerisinde Yaplan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine Iliskin Aciklamalar

Tabi olunan Sermaye Piyasas: Kanunu uyarmca Sirket finansal tablolar: her vil 6. Ve 12. Aylarda Bagimsiz
Denetime tabi olmaktadir. Rapor dénemi iginde Sirket’te gerceklesen Bagimsiz Denetim ve Resmi

Kurvumlar tarafindan gergeklestirilen denetimlere iliskin agiklamalar asagidaki gibidir.

* Giiney Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 28 Ocak
2019 tarihinde sonuclandimilan 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin finansal
tablolar hakkinda bagimsiz denetim,

* Arkan Ergin Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak
2019 — 30 Eyliil 2019 donemlerine iliskin yillik gelir ve kurumlar vergisi beyannameleri ve
ekli mali tablolarinin denetimi ve tam tasdik isleri.

* Gliney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan kurucusu
oldugumuz yatirim fonlari ve borsa yatrim fonlarma iliskin 2018 yilma iligkin bagimsiz
denetim,

* Giiney BagZimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 19
Temmuz 2019 tarihinde sonuglandirilan 1 Ocak — 30 Haziran 2019 hesap dénemine iliskin
finansal tablolar hakkinda bagimsiz smirl: denetim,

¢. Genel Kurul Kararlarinin Yerine Getirilip Getirilmedigine fliskin Agiklama

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.§. 2018 wili Olagan Genel Kurul'u 27 Mart 2019 tarihinde
gergeklesmistir. 2018 yili Olagan Genel Kurul toplantismda;

¢ Sirket’in 01.01.2018 - 31.12.2018 hesap dSneminde faaliyetleri neticesinde kar
olusmamasindan dolay1 kar dagitilmamasina,

e 01.01.2019 - 31.12.2019 faaliyet déneminde Sirket’in bagimsiz denetim firmasi olarak
Giiney Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin gérev
yapmasina

karar verilmistir.
d. Sirketin Merkez Dhs1 Orgiit Yapist Hakkinda Bilgiler

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 20.02.2017 tarih ve 12233903-335.07-E.2237 sayu1 izni ile, sirketimiz QNB
Finans Portfdy Yonetimi A.S.'nin Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun III-55.1 sayili "Portfdy Yénetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faalivetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” 15. Maddesi gergevesinde QNB Finansbank AS ve
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler AS ile acentelik iligkisi tesis edilmesi uygun bulunmustur.




QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 8

Finansal Darum

Sirketimiz 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla 828.635 TL kar etmistir. Aktif toplamimiz 14.845.617 TL olup
karsih@inda 10.619.414 TL tutannda Ozkaynagimiz bulunmaktadir.

Yatiim fonlari pazar biiyiikliigii 2019 Ggtinei geyrek sonunda %95,77 artis gostererek 89,415 milyon TL
bityiiklige yitkselmistir. Emeklilik yatirim fonlari pazan ise %21,90 artis g8stererek toplam 107,870 milyon
TL seviyesinde gerceklesmistir. QNB Finans Portfoy Yénetimi A.S. olarak 2018 yilsonunda %0,91 olan
yatrmm fonu pazar paymiz, 30 Eylil 2019 itibartyla %3,05 olarak kaydedilmistir. Yatirim fonu pazarindaki
artisin para piyasas fonlarmin bitytimesiyle dogru orantili olarak Sirket’in pazar payimm 2018 yil sonundaki
paya oranla artisginda QNB Finans PortfSy Para Piyasas1 Fonu'nun 97 milyon TL biiyiikliikten 1,7 milyar
TL’lik biytkliige yikselmesinin etkili oldugu gériilmektedir. 2019 iiginei geyrek sonu itibariyla ydnetilen
toplam varlik biyiikligiimiiz 3,82 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’imizin 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari agagidaki gibidir;

Cari Donem  Onceki Dénem

{Bagimsiz Sinirh (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gegmemig) Gecmis)

Varhklar referanslarn 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Dénen varliklar 14.109.901 10.659.216
Nakit ve nakit benzerleri 3 3.213.824 9.248.211
Finansal yatinmlar 4 8.694.740 549.136
Ticari alacaklar 5 1.980.006 512.616
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 1.945.562 449.857

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 34.444 62.759
Diger alacaklar 6 33.526 24.662
- lligkili taraflardan diger alacaklar 33.526 24662

- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 0 0
Pesin 6denmis giderler 152.295 49.638
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 31.114 257.618
Diger dénen varliklar 4.396 17.335
Duran varlikiar 735.716 582.745
Maddi duran varliklar, (net) 7 406.115 228.770
Maddi olmayan duran varlikiar, (net) 8 50.309 73.662
Ertelenmis vergi varlig 279.292 280.313
Toplam varliklar 14.845.617 11.241.961




QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 9
Cari Dénem ©Cnceki Dénem
(Bagimsiz Simirli (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmemisg) Gecmis)
Kaynaklar referanslari 30 Eylil 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.759.390 1.090.946
Ticari borglar 5 60.807 11.120
- lligkili taraflara ticari borglar 39.128 1.293
- lligkili olmayan taraflara ticari borclar 21.679 9.827
Diger borglar 6 391.108 199.730
- lligkili taraflara diger borclar - -
- iligkili olmayan taraflara diger borglar 391.108 199.730
Donem kan vergi yokumliiigo 169.311 -
Kisa vadeli karsiliklar 672.224 774.829
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar 672.224 774.829
Kiralama iglemlerinden yGkimlUlikler 185.822 -
Dider kisa vadeli yukamiilukler 6 2.280.118 105.267
Uzun vadeli yiikiiml{iliikler 466.813 360.236
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 440.211 360.236
Kiralama iglemlerinden yikimIUiGkler 26.602 -
Ozkaynaklar 10.619.414 9.790.779
Odenmis sermaye 10 5.000.000 5.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
dijer kapsamli gelirler ve giderler 10 (3.671) (3.671)
-Diger kazang / kayiplar (3.671) (3.671)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 4.145.473 4145473
Gecemis yillar karlan / {zararlar)) 10 648.977 2.811.399
Net dénem kari / (zararr) 828.635 (2.162.422)
Toplam kaynaklar 14.845.617 11.241.961




QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 10
Cari Dénem Cari Donem Onceki Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz {Bagimsiz {Bagimsiz {Bagimsiz
Simirh Sinirh Sinirh Simirk
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemig) Gegmemig) Gegmemis) Gegmemis)
1 Ocak ~ 1 Temmuz ~ 1 Ocak - 1 Temmuz —
Dipnot 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul
Referanslan 2019 2019 20138 2018
Hasilat 11 6.832.390 3.249.265 3.583.041 1.125.671
Briit kar/zarar 6.832.390 3.249.265 3.583.041 1.125.671
Genel yonetim giderleri (-} 12-13 (7.165.842) (2.428.230}) (6.609.343) (2.397.204)
Pazarlama giderleri (-} 12-13 (118.082) (48.537) (64.643) (25.282)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 1.917.422 613.152 1.616.141 583.976
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 (341.110) {106.443) {29.549) (23.761)
Esas faaliyet kari/zaran 1.124.778 1.281.207 (1.504.353) {726.600)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 15 - - - -
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) 15 - - - -
Finansman gideri éncesi
Faaliyet kari/zaran 1.124.778 1.281.207 (1.504.353) {726.600)
Finansman gideri (-} {50.423) (25.374) - -
Siirdiirilen faaliyetler vergi éncesi
karfzarar 1.074.355 1.255.833 {1.504.353) {726.600)
Dénem vergi (gideri) /geliri (244.700) (244.700) - -
Ertelenen vergi (gideri) / geliri (1.020) 41.257 30.453 34.077
Dénem kan/zaran 828.635 1.052.390 {1.473.900) {692.523)
Kar veya zararda yeniden
siniflandinlmayacaktar - - - -
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirlacaklar - - - -
Dider kapsamh gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir 828.635 1.052.390 (1.473.900) (692.523)

Sirddriilen Faalivetlerden hisse
basina kazang
Durdurulan Faaliyetierden hisse
bagina kazang

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.$.’nin 2019 tgiinci ceyrek sonunda 2018 yiliun aym donemi ile

karsilastinldiginda fon ySnetim gelirlerinde artis meydana gelmigtir. Yonetilen fonlardaki biiyiiklitk artisma

bagh olarak fon yonetim gelirlerinin de arttig1 gdzlenmektedir. Yénetilen toplam bilyiikliik bir nceki yilin

ayni dénemine gore %260 artmigtir.
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Sirket’in 2018 ile kargilagtirmali olarak hazirlanan 2019 &zet oranlars asagidaki gibidir;

Sayfa No: 11

Likidite Rasyolan 30/09/2019 31/12/2018
Cari Oran{Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar) 375.32% 977.06%
Net Isletme Sermayesi (Dénen Varlikar-KVB) 10,350,511 9,568,270
Karlilik Rasyolan 30/09/2019 30/09/2018
Ozkaynak Karlilik Karliigi (Net Kar/Ozkaynak) 7.80% -14.08%
Aktif Karlihdt (Net Kar / Toplam Aktif) 5.58% -12.47%
Kaldirag Rasyolarn 30/09/2019 31/12/2018
Toplam Borglar/Toplam Ozsermaye 39.80% 14.82%
Toplam Borglar/Toplam Aktifler 28.47% 12.91%
Kisa Vadeli Borglar/Toplam Aktifler 25.32% 9.70%
Uzun Vadeli Borglar/Toplam Aktifler 3.14% 3.20%

Sirket donen varliklarmin %231 nakit ve nakit benzerleri varliklardan; %54’ de yatirim fonlarindan
olusmaktadir. Likiditesi yitksek olan Sirket’in kisa vadeli borglarmi fazlastyla kargilayabilecegi yukaridaki
Ozet rasyolarda da agikea goriilmektedir. Ozkaynak karlihig ve aktif karhlig: oranlan bir énceki yila kiyasla
artig gdstermistir. Kaldirag oranlari ise Sirketimizin hem kisa hem de uzun vadede yikiimHtiliiklerini yerine

getirebilecegini gistermektedir.

Geemis Yilarla Karsilagtirmali Olarak sirketin yil icindeki saaslar:, verimliligi, gelir olusturma
kapasitesi, karliligt ve borg/oz kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin sonuclart hakkinda fikir verecek

diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler

2019 yilnda ve somrasinda sirket satiglarim verimliligini, gelir olusturma kapasitesini ve karliligin

arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalp kalmadigina veya borca bank olup olmadigina iliskin tespit ve

yonetim orgam degerlendirmeleri
Sirket sermayesi karsiliks1z degildir, sirketin herhangi bir borca batiklik durumu bulunmamaktadir.

Kar payr dagrim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagiinm yapimayacaksa gerekgesi ile dagitilmayan

karin nasu kullamlacagina iliskin oneri

Kar dagitimina iliskin konular ana sézlesme cercevesinde genel kurula sunulan ve genel kurulda alinan
{
j
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kararlar dogrultusunda yapilmaktadir.
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Sayfa No: 12
Sirketin Yl Icinde Yapnug Oldugu Bagis ve Yardimlar

QNB Finans Portfdy Yonetimi A.$.’nin 30.09.2019 tarihi itibartyla yaptig1 bagis toplami 150 TL dir.

Faaliyetleri Etkiliyecek Mevzuat Degisiklikleri

06.12.2012 tarihinde yasalasarak yiiriirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ile kademeli olarak
yliriirliige giren ek diizenlemeler cergevesinde birgok degisiklik giindeme geldi. Degisiklikler sektdriimiiziin
tamamin: farkli kogul ve boyutlarda etkiledi. QNB Finans Portfsy Yonetimi A.S olarak mevzuat geregi
uyum saglanmasi gereken konularda Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve dier resmi kurumlara yapilmasi

gereken bagvurular siiresi i¢inde gergeklestirilmis ve sorunsuz bir sekilde sonuglandribmgtir.

Hazine Miistesarligi’nm 20.06.2017 tarih ve “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama
Esaslani Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmas: Hakkmnda Sektsr Duyurusu
(2017/2)" kapsaminda “Bir sirket tarafindan; 4632 sayili Kanun kapsaminda sunulan emeklilik yatinm fonu
net varhik degeri toplamumn yiizde kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren ayni portfsy yonetim
girketi tarafindan yonetilemez* esasi kabul edilerek portfoy yonetim sektdriinde rekabet ortami
yaratilmistir. Yeni dizenleme ile yaratilan rekabet ortamunin emeklilik fon getirilerini olumlu yonde

etkilemesi beklenmeltedir.

Faaliyetlere Tliskin Ongériilebilir Riskler ve Yénetim Organmin Degerlendirmesi

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., QNB Finansbank A.S. (Banka) ve tim istiraklerinde (QNB
Finansbank Grubu) kurulmasi, yerlestirilmesi ve siirdiiriilmesi hedeflenen Operasyonel Risk Yonetimi
(ORY) Cergevesinin, Sirket biinyesinde kurulmasmni, yerlestirilmesini ve etkin sekilde siirdiiriilmesini
hedefler. Sirketin Operasyonel Risk Yénetimi Cercevesi, QNB Finansbank Grup politikalarma uyum

gozetilerek tiim operasyonel risk ydnetim siireglerini destekleyecek sekilde diizenlenir.

Operasyonel Risk Yonetimi (O.R.Y.) politika ve metodolojileri, Sirket biinyesinde siirdiiriilen tiim
faaliyetleri operasyonel riskin yonetimine dahil eder ve operasyonel riskin her kademeden tiim Sirket
personeli (Yonetim Kurulu, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardumcisi dahil) tarafindan, vasal

diizenlemelerle uyumlu, is hedefleriyle baglantili, kurumsal bir cergevede yonetilmesini saglamay1 amaglar.

Operasyonel Risk Yénetimi gergevesinde, Banka Risk Yénetimi Grubu ve Banka Teftis Kurulu ile Sirketin
Bilgi Teknolojileri gibi operasyonel risk yonetiminde anahtar rolii bulunan birimler koordinasyon ve

gbzetim kapsaminda 6nemli roller iistlenirler.
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Sayfa No: 13
Sirket, operasyonel riskin yonetilmesindeki birincil sorumlulugun ve riskin sahipliZinin, risklerin

kaynaklandig: ve/veya uistlenildigi ilgili is birimlerinde oldugunu kabul eder.

Risk Kontrol Ozdegerlendirme raporu, Finansbank iist yOnetimine sunulmakta ve konsolide olarak
diizenlenmektedir.

Ayrica Risk Yonetim Birimi tarafindan QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. yonetimindeki yatirim
fonlarmin karsilagabilecekleri risklerin izlenmesi ve kontrolleri saglanmaktadir. Risk Yonetimi Birimi
fonlarin diizenleyici kural, yonetmelik ve yasalarla,portfoy stratejileri ve Yatmm Komitesi kararlanyla
uyumlu ydnetilmesi hususunu giinliik olarak denetlemekte ve portfsylerin maruz kaldig: riskleri kabul

gormis risk Slglim metotlan aracilifryla hesaplamakta, izlemekte ve raporlamaktadir.

Sirketin giiglii bir sermaye yapisi olup, satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg, Gzkaynak

orani ve benzeri konularda ileriye déniik bir olumsuzlugu bulunmamaktadr.
Diger
Rapor dénemine iligkin olarak Sirketimizir,

» Imtiyazli pay ve hak ayrimi

* Sirket Genel Kurulunca verilen izin ¢ergevesinde yénetim organi diyelerinin sirketle kendisi veya
bagkas: adina yaptig1 islemler ile rekabet yasa@ kapsaminda faaliyeti

o Tktisap etti3i pay1

* Aleyhine acilan ve $irket’imizin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte davasi

¢ Mevzuat hitkiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yonetim Organ iiveleri hakkimmda

uygulanan idari veya adli yaptirmni,
¢ Olaganiistii Genel Kurul Toplantisy,

* Hakim girket ya da hakim sirkete bagl: bir sirket yénlendirmesiyle yararlarma yapilan hukuki islemi

vya da alman 6nlemi,

Bulunmamaktadir.
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Sayfa No: 14

KURUMSAL YONETIM UYUM BEYANI

QNB Finans Portfdy Yonetimi A.$. halka agik bir sirket olmadigs icin “Kurumsal Yénetim Uynm Beyanr™

yapma zorunlulugu bulunmamaktadir.

Saygilarimizla,

QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. /
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