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HSBC PORTFOY YABANCI BYF FON SEPETi FONU

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 24/.10/2019 tarih ve 12233903-220.: Q4= 5. A 3552,
sayili izin dogrultusunda HSBC PORTFOY YABANCI BYF FON SEPET! FONU izahnamesinin
Kisaltmalar, 1.2.1., 1.2.2., 1.3., 1.4., 1.6, 24, 2.6., 2.9, 3.1., 3.2., 3.3., 5.5., 6.7., 7.1. ve 7.1.3.
maddeleri degistirilmis, 4.15., 5.6. ve 9.10. maddeleri izahnameye eklenmistir,

Saklama Bankasi A.S.

ESKi METIN YENi METIN
KISALTMALAR KISALTMALAR
Portfoy Saklayicist Istanbul ~ Takas ve Portfoy Saklayicisi Tiirk Ekonomi

Bankas A.S.

ssesasans

Portfoy Saklayicist’nin

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis:

Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Unvani:

istanbul  Takas ve
Saklama Bankast A.S

Portfdy
Faaliyetine

Numarasi

Saklama
fliskin
Kurul Karar Tarihi ve

24/07/2014 tarih ve
23/762 sayih  Kurul
toplantisinda alinan
karar.

1.2.2. fletigim Bilgileri
Portfdy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankas:

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist
Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine [ligkin

Bilgiler

Portfdy Saklayicist’nun

Unvant: Tiark Ekonomi
Bankasi A.S

Portfoy Saklama | 17/10/2014 tarih ve

Faaliyetine fligkin | 30/1000 sayii Kurul

Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda  alinan

Numarasi karar.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Portfdy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.’nin

Merkez adresi | TEB Kampiis C ve D Blok
ve internet | Saray Mah, Sokullu Cad,
sitesi: No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUL
www.teb.com.tr
Telefon +90 216 6353535
numarast:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Ad Gorevi
Soyad:

Son 5 Yilda
Yaptigi isler
(Yil-Sirket-
Gorey)

Tecriibesi
(Y1)

A.S8.’nin
Merkez  adresi ve | Merkez Mabhallesi
internet sitesi: Merkez Caddesi No 6
Sisli istanbul,
www.takasbank.com.tr
Telefon numarasi: +90 212 3152525
1.3. Kurucu Yoéneticileri
Adi Gorevi Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyad: Yaptipn  lsler
(Yil-Sirket-
Gorey)
2010- .... HSBC
Global Asset
Management
Europe (EMEA)
2:3:5 Yonetim | Genel Mudiir
Walter Kurulu 2009-2010 21 Yil
Aniibik Bagkami HSBC Global
penonn Asset
Management
Asia-Pasific
Genel Mudiir
e 2011-.... HSBC
o Konetim | Bank A.S. Genel
T | Baskan 2 Miidiir 14 Y1l
uran askan
Vrd. . | Yardimcist
2009- 2011

Yonetim
Kurulu
Bagkani.

Taylan
Turan

Mayis 2017 -
...... HSBC
Services (UK)
Ltd.

2011- Mayis
2016 HSBC
Bank AS.
Genel Midiir
Yardimcisi
2009- 2011
HSBC Birlesik
A

Baskan

rap
Emirlikleri
Kiiresel
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi HSBC Yatirim Menkul Degerler
A.S.nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde grevli
fon miduriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi | Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyadi Yaptigi  fgler
(Yil-Sirket-
Girev)
Sevda | Fon 2000-.... -119
Arslan | Mudirt | HSBC  Yatirim
Menkul
Degerler A.S. -
Fon Miudiri

% =

1.6. Kuiilcu Biinyesinde Olusturulan veya
Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun

HSBC Birlesik Nisan 1999
Arap Emirlikleri Yerli Yénetim HSBC- ........
Kirsel taan e e
. Kiil Uyesi
Nasiiben Y onetim Bank A.S. Genel Kontrol Grup
E Kurulu Miidiir 19 Y1l Baskam
rkazanct | . .
Uyesi Yardimeisi Yonetim Arahk 2013-
2014 Banu Kurulu Bank A!;SB;;
HSBC Bank Balkan | Oyesi (g | oo™ ™ |21
AS. Mevzuat Billur Kontrolden Kidemli
i X Sorumlu) e
Ydnetim Uyum Grup Ydneticisi
Ugur Kuru!u Bagkam Ocak  2017-
Ugurel Upyesi (I¢ | 2009-2014 8yd [ HSBC
Kontrolden | Subat Bank AS.
Sorumiu) Finansbank Bireysel
glevzuat L}yum Yonetim Bankacilik
rup Bagkani Ayse Eacals GMY 21
Yenel Uyesi Ekim 2014-
Genel 2008- .... HSBC Arahk 2016
o Mudm_»/ Portfb:v ) HSBC . Bank
e Yonetim Yonetimi A.S. 21 yil AS. Bireysel
Kurulu Genel Miidir Bankacilik
Uyesi Grup Bagkani
2012-......
. HSBC Bank
Suat zﬁnellm A.S. Teftis
Tokgozlii url{lu Kurulu i
g Uyesi
Kidemli
Yonetici
Haziran 2018-
..... HSBC
Portfoy Genel
Midir
Nisan 2016 —
Yonetim Haziran 2018
Nilgiin Kurulu HSBC
Simgek | Uyesi/ Portfoy Genel | 26
Ata Genel Midiir Yrd.
Miadiir Eylil  2014-
Mart 2016
HSBC
Portfoy
Kidemli
Yonetici

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.§
-nezdinde olusturulmustur Fon midiiriine iligkin bilgiler
asagidaki gibidir. :

Adi Gbrevi Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyadi Yaptifn  lsler

(Y1l-Sirket-

Girev)
Ozlem | Fon Yonetici  2007- | 12 yil
Aygill | Mildiri | ..... Tirk

Ekonomi

nkasi A.S.

1.6. Kurucu nyesinde Olugfurulan veya
Disaridan Temin Edilen\Sistemler, Birifnler ve Fonun
Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus
Y




Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi
Basaran Nas BaZimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

II. FON PORTFOYOUNUN YONETIMI,
YATIRIM STRATEJiISi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer
alabilecek varhk ve islemler igin belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar asagiidaki tabloda gdsterilmigtir.

Birimin/Sistemin  Olusturuldugu Birimin/Sistemin
B Kurum Bt Olusturulduu Kurum
Fon hizmet | HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$. Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
birimi T
ic  Kontrol | HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi | HSBC Port®y Yonetimi A.3.
sistemi Risk Yonetim sistemi | HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim | HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i
sistemi Teftis birimi HSBC Portfty Yonetimi A.S.
Teftis birimi HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Arastirma birimi HSBC Portfoy Yénetimi A.S.
Aragtirma HSBC Portfty Yonetimi A.S.
birimi

Fon’un finansal raporlaninin bagimsiz denetimi
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Milsavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIiMI,
YATIRIM STRATEJiISIi IiLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas
almarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek varhk ve islemler
igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki
tabloda gdsterilmigtir,

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari | Azami VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
Yo % % %
Paylar 0 20 Paylar 0 20
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma 0 20 Kamu ve Ozel Sektér Borglanma 0 20
Araclan Araglari
Ters Repo Islemleri 0 20 Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20 Takasbank Para Piyasasi [slemleri 0 20
Ipotek ve Varliga Dayali Menkul 0 20 Ipotek ve Varliga Dayali Menkul 0 20
Kiymetler Kiymetler
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul 0 20 Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul 0 20
Kiymetler Kiymetler
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 20 Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 20
Yabanci Para Cinsinden Borglanma 0 20 Yabanci Para Cinsinden Borglanma 0 20
Araglari Araglan .
Yabanci Sermaye Piyasas: Araglar 0 20 ‘Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Yerli ve Yabanci Fon ve Borsa 80 100 Yabanci Borsa Yatinm Fonu 80 100
Yatinm Fonu Katilma Paylan Katilma Paylari
Kira Sertifikalar 0 10 Kira Sertifikalan 0 10
Eurobond 0 20 Eurobond 0 20
Yerli Fon ve Borsa Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylan

Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varhklarin rayig degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa disi repo yapilabilir.

Borsa disinda taraf olunan ters repo
sbzlegsmelerine, fon toplam deZerinin en fazla %10°una
kadar yatinm yapilabilir,

Fon, herhangi bir anda portféyiindeki sermaye
piyasasi arag¢larinin piyasa erinin en fazla %50si
tutarindaki  sermaye [~ piyasasi  araclarini  ve
portfoyilndeki kiymetli madenlerin piyasa degierlerinin

— en fazla %75’ kiymetli madenleri ddilng
| verebilir. Odily! erg  dair nygulande slar

| Yatinm R
- maddesinde
‘Teblig’in 22. maddesindeki sinirla

u islemlerde
tabidir.




2.6. Portfoylin riskten korunmasi ve/veya yatirim
amaciyla borsada islem goren ddviz, kiymetli madenler, faiz
ve finansal endekslere dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine
fligkin Kontrol” baglhiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.9. Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10"una kadar
borsada repo yapilabilir.

- IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE
RiSKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay:
temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarmin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal
araglara dayali tlirev sbdzlesmelere iligkin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay: fiyatlari
ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdylne faize dayali
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konug varhklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiligini

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm
amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islem; fon portfoyline tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon siézlesmeleri), sakh tiirev arac,
swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri
valbrlili tahvil/bono ve altin iglemleri, dayanak varhgi
ortakhk pay1 ve endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, dayanak varhifi doviz olan
tiirev iiriinleri ve difer herhangi bir yéntemle kaldirag
yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabilecei gibi borsa disinda, yani
tezgahiisti piyasada yapilan islemler ile de portfoye
dahil edilebilecektir. Kaldira¢ yaratan islemlerin
pozisyonlarmin  hesaplanmasinda, Rehber’in  “Fon
Turlerine {ligkin Kontrol” bashiginda yer alan sinirlamalara
uyulur.

Borsa disindan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri
riskten korunma amaciyla simirh olarak portfiye dahil
edilebilir.

2.9, Portfoye borsa disindan tilrev arag, swap ve
repo-ters repo szlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
stzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfyiine dahil edilir. S&zlesmelerin kars: taraflarnin
yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat aciklama donemlerinde gercefe uygun degeri
iizerinden nakde dénistiiriilebilir olmas: zorunludur.,

Ayrica, borsa dig1 tilrev arag, swap ve repo-ters
repo sdzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gbzetime
tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve
fonun fiyat acgiklama donemlerinde “giivenir” ve
“dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur,

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE
RISKLERIN OLCUMU

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler
sunlardir: ’

1} Piyasa Riski: Piyasa riski ile borg¢lanmay:
temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylaninin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal
araglara dayah tilrev stzlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayal)
varliklarin (borglanma arac, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, stz konus varliklarm degerinde
piyasalarda  yaganabilecek faiz  oranlan
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski; _Fon portfbyline yabanci para
cinsinden varllkiarm dahil edtlmcsr hahnde, dﬁv:z

ifade etmektedir. asihgim
c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine e,

ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fofl r‘ g i on _portfbytlne
portfdyinde  bulunan  ortaklik  paylarinm artakhk  payr \/dahil halinde, Fon
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler - portfoylinde  bulunan  ortakhk  paylarimin

nedeniyle portfdyiin _maruz kalaca zarar

fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklik er
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olasihgin ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Kars: tarafin sozlegmeden
kaynaklanan ytktimltluklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini
ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan
finansal varhklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donilgtiiritlememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir,

4) Kaldira¢ Yaratan fslem Riski: Fon portfoyline
tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), sakl
tiirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valorlit tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmast halinde, baglangig yatinmi ile baslangig
yatiniminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baglangi¢ yatirnmindan daha yitksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmas: olasihgimi ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklar1 arasinda kullamilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yami sira dogal afetler, rekabet
kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya
vadeye yogun yatirrm yapilmasi sonucu fonun bu varhigmn
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin
piyasa kogullar1 altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varlifin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden
sonra mevzuatta ve dlizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ulke Riski: Yatinm yapilan illkenin ekonomik,
politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalan
tirtintin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler
diye tanimlayabilecegimiz bu riskler, doviz kisitlamalari,
transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir.
Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak
degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir,

nedeniyle portfoylln maruz kalacafy zarar

olasihgim ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Karg tarafin stzlesmeden
kaynaklanan ylikiimlilliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya ¢ikan  aksakhiklar  sonucunda  &demenin
yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniigtirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgdir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon
portfoyilne tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlid tahvil/bono ve altin
alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ytntemle kaldirag
yaratan benzeri iglemierde bulunulmasi halinde, baslangig
yatirimi ile baglangic yatimminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatrimindan daha
yitksek zarar kaydedebilme olasilifii kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel slreglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmas: olasihm ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklann arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullar, politik rejim degisiklifi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir. ;

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya
vadeye yofun yatirim yapilmasi: sonucu fonun bu varligin
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin
piyasa kogsullar1 altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
aym: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkh finansal varhgn birbirleri ile olan
pozitif veya negatif ydnlil iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi
donemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ulke Riski: Yatinm yapilan (lkenin
ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur
politikalar: iiriiniin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir.
Yerel riskler diye tanimlayabilecegimiz bu riskler, ddviz
kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi
degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik
dengelerde olusacak degisiklikler de fon fiyatinda
dalgalanmalara sebep olabilir.

10) ihraggr Risl Fon portfGyiine ah

tamamen z&ihp
dogabilecek:

11) Etik suistimal,
zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zarara u@ratabilecek kasith eylemler ya da
Kurucu’nun itibarin1_olumsuz_etkileyecek suclarin

S
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3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin

dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olugturulmustur.

Fonun maruz kaldig1 piyasa riski; Mutlak Riske Maruz
Deger (RMD) yéntemi ile

i.  Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)

ii. 1 ginlitk elde tutma siiresi

iii. %99 gliven arahig:

iv. 250 isglinil gdzlem siiresi gtz 6niinde bulunarak
olgiilir,

Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portfyiindeki
finansal varhiklarin trd ve geriye donitk giris/cikis verileri
hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kosullarinda
fonun yilzde kagimin ne kadar siirede likide edilebilecegi
detayl olarak incelenir. Bu kapsamda fon portfdyiindeki
varliklarin iglem hacmi, paylagim tutar:, ihra¢ tutar,
ahgfsatig fiyati gibi parametrelerin kullanildifi niteliksel
yontemler ile varhgin tirll, dayanak sirketinin faaliyet
gosterdigi sektdr, varsa kiymetin kendine 6zel durumlar
gibi niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir.

.,
3.3, Kaldira¢ Yaratan islemler
Fon portfdyline Kaldirag yaratan islemlerden;

Portfbyﬂn ‘riskten korunmasi ve/veya yatim amaciyla

(6rnedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari
deferi ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatinin  aldifn  defier arasindaki fiyat farklihf
degisimini ifade etmektedir. S8zlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak fon portféyil icerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih
ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli
fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
sbzlesme vadesi boyunca gisterecefi defisim riskini
ifade etmektedir,

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin
dlgciimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan
varliklarin yapisina ve risk dlizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Fonun maruz kaldif1 piyasa riski; Mutlak Riske Maruz
Deger (RMD) yéntemi ile

i. Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)

ii. 1 ginlik elde tutma stiresi

iii. %99 gliven arali1

iv. 250 isglinll gézlem siiresi gz oniinde bulunarak
Slgiilir.

Kredi Riski: Fon portfdyiine dahil edilmesi planlanan
ve kredi riski tasiyan finansal iriinler igin, ihraggimin
kredi verilebilirlii incelenir. Fon portfiyiine dail
edilmek istenilen kredi riski tasiyan iiriéinlerin ihraggiss
icin kredi derecelendirme kuruluglari tarafindan
veriimis kredi notu deZerlendirilerek fon portfoylerine
dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin
kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi
Sl¢lim sistemleri kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dilgiiniilen,
borsa dis1 repo/ters repo sbzlesmelerinin karsi tarafin,
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum vb.) olmasi, Yatinm Fonlarma iliskin
Esaslar  Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derccelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat
agiklama dénemlerinde glivenilir ve dogrulanabilir bir
yintemle deferlenmesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde gercege uygun deBeri iizerinden nakde
doniigtiirilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas:
zorunludur,

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon
portfoyiindeki finansal varhklarin tiridi ve geriye
dbniik girig/cikis verileri hesaba katilarak, normal ve
olaganiistii piyasa kosullarinda fonun yiizde ka¢inin ne
kadar siirede likide edilebilecefi detaylh olarak
incelenir. Bu kapsamda fon portféyiindeki varliklarin
islem hacmi, paylasim tutari, ihrag tutar, ahg/satis

fiyati1 gibi psmmetrfln kullanildi: niteliksel
yontemler ile varlifin tiirl, dayanak girketinin faaliyet
glsterdigi sektdr, va kiymetin zel

ibitnj kksel{ﬁlgller birlikte. ndirilir

portféylin riskten korunmas: ve/veyaFyatinm amaciyla
dbviz, kiymetli madenler, faiz ve finansal endekslere

borsada_islem gdren doviz, kiymetli madenler, faiz ve
H




finansal endekslere dayali vadeli

stzlesmeleri dahil edilebilir.

islem ve opsiyon

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE
FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.15. Madde bulunmamaktadir.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Eurcbond, Déviz cinsi devlet tahvili veya tzel
sektdr tahvilleri, Yabanci Pay ve Borsa Yatinm fonu
degerlemelerine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y&netim
kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki
gibidir;

Eurobondlarin giin sonu degerlemeleri yapilirken temiz
fiyat olarak saat 16:30'daki Bloomberg generic price ahg
fiyati (Bid Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamas! veya
Reuters generic price ahg fiyat: ( Bid Price) ve satis fiyati (
Ask Price) ortalamast alinir.

Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine
degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla
bulunur. Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise, ilgili piyasada
en son yeralan temiz fiyat (ahs fiyath ve satiy fiyati
ortalamasi) alimr. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat,
temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki islemis
faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Ddviz cinsi devlet veya Ozel sektér tahvilleri ile Yabanci
Pay ve Borsa Yatirim Fonlan ise menkul kiymetin saat
18:00°daki Bloomberg alig fiyat: ve sati fiyati ortalamasi
veya Reuters ali fiyat: ve satis fiyat: ortalamasi alinir,

dayah vadeli islem ve opsiyon sbzlegmeleri, varant,
sertifika, ileri valorlii tahvil/bono, altin ahm islemleri
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemler dahil edilebilir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI
VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.15. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfyiinde yer
alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile dijer
varhklant Takasbank nezdinde ilgili fon admma agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varhiklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank'a aktanlir veya stz konusu Dbilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi
Portfoy Saklayicisi’min  yitktimlilik ve sorumlulugu
devam eder.

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFQOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarima iligkin olarak,
Finansal Raporlama Teblifi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir:

a) Borsa Disn  Tirev
stzlesmelerine ilisgkin degerleme )

Poriféye alinmas: asamasimda tiirev arag ve
swap sbzlesmesinin deferlemesinde giincel fiyat
kullamilir, Opsiyon stzlesmelerinde, glincel fiyat kars
taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
stzlegmelerinde giincel fiyat veri dafitim firmalarinin
(Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reuters) forward
degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir.

Ara¢ ve Swap

Fon'un fiyat aciklama dénemlerinde;
Opsiyonlar igin;

- Degerlemede kullamlmak {izere giincel
piyasa fiyatimin (uzlagma fiyatimin)
bulunmadi1 durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadif

durumlarda;
Opsiyonlar igin Black and Scholes
yOntemi ile veya bu ybdntem yeterli

ghriilmez ise Monte Carlo simiilasyonu ile
teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat
degerlemede kullanilir, Opsiyon
degerlemelerinde cesitli dayanak varhikiar
icin agagidaki spot deferler kullambhr.

Dayanak varhgin;

- Konusunun doviz ahg olmasi
durumunda, degerleme giiniindeki en
giincel Tiirkiye Cumhuriyet Merkez

giinil itibariyle en giindel 2. seans kapanig
degeri,




- Ortakhk pay: olmasi durumunda,
degerleme giinii itibariyle ilgili paymn en
giincel 2.seans kapanis degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme gii.ii
itibariyle en giincel giinliik agirhkh
ortalama fiyati,

kullamhr,

Farkh dayanak varhklarin ya da karmasik
yapida opsiyonlarin kullanilmasi durumunda ise piyasa
fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullamilir.

Forward sbzlesmeler igin;

-  Forward stzlesmelerinde giincel fiyat veri
dagitim firmalariin (Bloomberg,
Bloomberg'de yok ise Reuters) forward
degerleme ekranlarinda TCMB kuruna
gre hesaplanan fiyattir. Bu fiyat isleme
konu pozisyondaki varliklarm TCMB
doviz kurunu, konu para birimlerinin
swap/forward piyasa faizlerini, séz konusu
islemin ozelligine ve I1-14.2 sayili Tebli
diizenlemelerine gdre bulunan fiyattir.

Swap sozlesmeleri igin;

- Degerleme aqisindan ayni sonucu verecek
olan gerek tahvil fiyatlamasi ybntemi
gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) ybntemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir,

Her lki Sézlesmede Faiz Oranlan igin: ilgili para
birimlerinin 8ncelikle Bloomberg’den, bu kaynaktan
veriye erisilememesi durumunda Reuters’den elde
edilen LIBOR ve zimni faiz oranlan dikkate alimir

b) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi
para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci para ve
sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili
yabane: para birimi i¢in belirlenen diviz ahg kuru ile
deZerlenir, TCMB’nin jlan etmedigi kur bilgileri icin
Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarinin
ilgili sayfalarindan alinan déviz ahy fiyatlar: kullamilir,
Bu tiir durumlarda degerlemede kullamlan kur
bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir.

¢)*Yabane1 Ortakhk Paylar”, “Yabanci Borsa
Yatinm Fonlar” ve “Amerikan ve Global Depo
Sertifikalari (ADR/GDR)” icin degerlemede
kullanilacak Borsa kapams fiyatlann Bloomberg,
Bloomberg’de yok ise Reutersdan temin edilerek
kullanilir, Defierleme giinil borsada islem gegmemesi
halinde son islem tarihindeki borsa kapamy fiyats
kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinli tam is glini
olmayan giinlerde de son islem tarihipdeki
kapans fiyat1 kunaqﬂacikur.

d) “Yabahe
Yabanc erleme fiyat,
Bloomberg veri daitrm ekranlariin TSI 16:00 - 16:45
arasinda alinan generic price alg fiyat: (Bid Price) ve
satiy fiyati (Ask Price) ortalamasina , fon fiyati
hesaplanacak giin itibar: ile birikmis olan kupon faizi




cklenerek belirlenir, Ahs ya da satiy kotasyonu
bulunmamasi durumunda isc deferlemede kullanilacak
kirli fiyat, bir &nceki glintin kirli fiyatimin ertesi is
glinline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinii
olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda
alinan agirhikh ortalama fiyatlar kullanilacaktir,

¢)“Organize  Piyasalarda fslem Goren
Opsiyonlar ve Vadeli islem Sézlesmeleri”

Yurtdist  borsalardan ahlnan ve satilan
opsiyonlar ve vadeli islem sbzlesmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanis
fiyatlari kullanilacaktir. Degerleme giinil borsada islem
geememesi halinde Bloomberg ekramindaki alim satim
kotasyonlarinmn ortalamasi kullanilir.

f)*Eurobond”

Eurobondlarin degerlemesinde temiz fiyat
olarak, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16:00 — 16:45 arasindaki generic price ahg fiyati (Bid
Price) ve satig fiyat1 (Ask Price) ortalamasi alinir ve
fon fiyati hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan
kupon getirisinin ortalama fiyata eklenmesi ile
bulunacak kirli fiyat kullanihr. Ahy ya da satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise deferlemede
kullamlacak kirli fiyat, bir nceki gliniin Kirli fiyatinin
ertesi is giiniine i¢c verimle ilerletilmesiyle bulunur. . Bu
hesaplama, tam i giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00-
12:30 arasindaki ahg ve satig fiyat kotasyonlarmn
ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Ahs ya da
satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
deperlemede kullamlacak kirli fiyat, bir &nceki temiz
fiyatin {fizerine deferleme tarihine kadarki islemis
faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

g) “Yabanci Kira Sertifikalari (SUKUK)”

Yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarimin
deferlemesinde; Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alinacak
olan BGN (Bloomberg Generic) aliy kotasyoru
kullanilacak olup, BGN alis kotasyonunun meveut
olmadigi durumlarda BVAL (Bloomberg Valuation
Service) ahs kotasyonu kullanmilacaktir

Tam isglini olmayan giinlerde, deferleme
fiyati olarak TSI ile 10:30 — 11:30 saatleri arasinda
alinan degerler kullanilir,

Fon fiyatimn hesaplanacag giin, Bloomberg
veri dafitim ekranlarindan alinacak olan ahg
kotasyonuna (temiz fiyat), birikmis olan kira getirisinin
eklenmesi ile kirli fiyat bulunacak olup, bu fiyat sbz
konusu Kira Sertifikasi’nin degerleme fiyat: olacaktir,

BGN ve BVAL alig kotasyonlarindan ikisinin
de bulunmadifi durumlarda, bir Snceki is giiniine ait
deferleme fiyati (kirli Ffiyat) {izerinden i¢ veri
ilerleterek stz | fine ait yeni defe
hesaplanir

fleri valdrls ahnan Devlet ¢ Borglanma
Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS’lerin
arasma dahil edilmez. ileri valorlil satilan DiBS’ler ise

|'valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda

kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli

| DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem

sozlégmesi olarak degerlenir. islem tutarlar: ise valor

_taribine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
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5.6. Madde bulunmamaktadir.

.| birimlerinin  pi ) -
suretiyle”, ve Swap sizlesieleri icin isgf*buglinkil

takip edilir. .
lleri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satig
islemlerinde aym ytntemle hesaplanirken iglem alys ise
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy
degeri tablosuna yansir. Aym valérde ve aym nominal
degerde hem ahs hem de satig yapilmi§ ise portfoy
degeri tablosunda her iki islem ayni deferde fakat ahs
islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak
gozilkecektir. Bu sekilde agctifn pozisyonu ters iglemle
kapatmis olan fonlarda bu islemler port®y degeri
iizerinde bir etki yaratmayacaktir,
fleri valérlt islemlerin  degerlemesi ise
asafidaki formilile gbre yapilacaktir;
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Defer: Ahm satim yapilan DiBS’in nominal
degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde
BiAS’ta valor tarihi islemin val6r tarihi ile ayni olan
islemlerin afirhkh ortalama faiz oram, yoksa
degerleme giiniinde BiAS’ta aym giin  valoili
gerceklesen islemlerin afirhkh ortalama faiz oram,
yoksa en son aym giin valdrli olarak islem gbrdiigu
giindeki ayni giin valdrlit iglemlerin afirlikl ortalama
faiz oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz
oramdir,

1)“lleri Valorlii Altin islemleri”

-Altin spot islemlerinde;

BIAS in ilgili Giinliik Bilteni’nde (T+0)
valérli USD/ons islemleri i¢in agiklanan afirlikh
ortalama fiyatin kullamiimasi,

Stz konusu islemlerin portfoye aliminda ahs
fiyatimin, ahm tarihinden baglamak fizere ise BIAS® ta
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarimy; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin
(a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

-Valérld islemlerde;

BIAS"in ilgili Giinliik Billteni*nde ilgili valorli
USD/ons (T+1) ila (T49) iglemleri icin aciklanan
agirlikh ortalama fiyatin kullaniimass,

S6z konusu islemlerin portfoye ahminda ahs
fiyatinin, ahm tarihinden baglamak fizere ise BIAS’ ta
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin
(a) bendi uyarinca hesaplanmas,

Degerlemenin  bu Rehber’in (5.3.) nolu
bliimiiniin (a) ve (b) bentleri uyarinca yapilmas:

gerekmektedir.

5.6. Borsa disginda taraf olunacak sbzlegmelere
iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi
tarafindan borsa digi tlirev arag stzlegsmelerinin “adil
bir fiyat” icerip i¢ermedifi; opsiyonlar igin
“Black&Scholes ydntemi veya bu ybntem yeterli
gbriilmezse Monte Carlo simillasyonu”; Forward
sdzlesmeler icin “Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gre bulunan dayanak
varhk spot degerleri, dgzé;me ginilt ile forward
islemin vade tariki ki glin sayisi ve
“oranlar

defer hesaplama” yonteuleri kullanila esaplanan
teprik fiyat ile deferlemede kullanilacak fiyat arasinda
kafsilastirma yapilarak kontrol edilir. '‘Bu kontroller

I sigasinda_yapilacak hesaplama, Bloomberg FX



VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
ESASLARI

6.7. Ahm Satima Aracithk Eden Kuruluslar ve
Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yam sira
TEFAS’a liye olan fon dagitim kuruluglan aracihgiyia da
yapihr. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten
ulasilmasi mimkiindiir,

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Ayrica, katilma payr alim satimina aracilik edecek asagidq
kurumlar ile kurucu arasinda aktif pazarlama ve dagit
sbzlegmesi imzalanmugtir.

UNVAN ADRES TELEFON
NO

HSBC Esentepe (212)376 46
YATIRIM Mah.Biyiikdere | 00
MENKUL Cad. No:128
DEGERLER 34394 Sisli—
AS. IST.
HSBC BANK Esentepe (212) 376 46
A.S. Genel Mah.Bilytikdere | 00 —
Midurluk ve Cad. No:128 2 L
Tim Subeler 34394 Sisli— '

IST.

EFON
HSBC Esentepe (212)376 46
YATIRIM Mah.Bilyiikdere | 00
MENKUL Cad. No:128
~{ DEGERLER 34394 Sigli -
- | AS. IST.
HSBC BANK | Esentepe (212) 376 46

Forward Calculator, Reuters Swap Points and
Outrights veya glivenilirligi test edilmis benzer
ekranlar aracilii ile yapilmaktadir.

Teorik fiyat ile karyi tarafin verdii fiyat
arasinda olusmast muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan
limitler olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul
edilebilir seviyesi olan ilgili limitlerin agiimas: halince,
fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma
bagvurulur, Kargt  kurumdan  alnan  fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
fizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun
kullandifit hesaplama parametrelerinin aciklanmasi
talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da
belirlenen limitin diginda olmas: durumunda, islemin
gerceklesebilmesi icin yazhi ve gerekgeli st diizey
yonetim onay: ile alinan son fiyat iizerinden islem
gerceklestirilir. Ayhk olarak bu limitler ve asimlar
kars: taraf kredi riski raporiamasinda takip edilir ve
eger agim var ise Risk Yonetimi Komitesine raporlamr.

Borsa digt repo-ters repo sozlesmelerinin
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi
zorunludur, Adil fiyat kontrolii asafidaki sekilde
yapilir:

Borsa digi repo-ters repo sbzlegmeleri icin adil
fiyat, BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giln ilgili vadede gerceklegen
ortalama faiz oramdir. S8z konusu sozlesmelerjn
portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede
BIST’de islem ge¢memis olmas: ya da o andaki piyasa
kosullarinin ortalama faiz oram ile iglem yapmak igin
uygun olmamasi dursmunda portfdy ydneticisi
tarafindan en az 3 mali kurulugtan fiyat teklifleri
ahmir. Adil fiyat, alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu
hususa jligkin yontem ve silregler Kurucu’nun
sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
ESASLARI

6.7. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve
Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin ahm ve satimi kurucunun yam sira
TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluslan araciligiyla da
yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimasi
miimkiindtir,

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.asp]

Ayrica, katilma payr alim satimmna aracilik edecek
asagidaki kurumlar ile kurucu arasinda aktif pazarlama ve
dagitim sbzlesmesi imzalanmigtir. HSBC Bank A.S.
subelerinin yanisira ATM, Telefon Bankacilifi ve
Internet  Bankaciligs _gibi  alternatif dagitim
kanallarindan da alim satim yapilabilmektegdir ,

UNVANI | %
L\

A.S‘:‘-_Genel Mah.Bliyitkdere | 00
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VIL MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfindan
Harcamalar

FON

ilanan

Fon varhigmdan yapilabilecek harcamalar agagida
yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her Hirlil ticretler,

2) Varlklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde

6denen her titrlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfoyden satimlarda

tdenen aracihk komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru

tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ficreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim

ilcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik dénemlerin

son is giininde fonun toplam deferi {izerinden

hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilastirma ol¢titth giderleri,

11) KAP Ucreti,

12) Kurulea uygun goritlecek diger harcamalar.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarm Alm
Satimina Aracihik Eden Kuruluglar ve Aracilik Islemleri
f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varliklarin alim satimina
HSBC Yatiim Menkul Degerler A.S.(Pay , VIOP , Sabit
Getirili ve Kesin alim Satim islemleri), HSBC Bank PLC
(Yabanci ETF, Eurobond) , Deutsche Bank London
(Yabanci ETF, Eurobond) ve HSBC Bank A.S.(Kiymetli
Maden Iglemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik
islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,04 (Onbinde 4 +
BSMV)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
Borsa Istanbul’un uyguladig: islem
komisyonlari uygulanmaktadir. =ty

3) Kesin alim satim komisyoriu: + Borsa |.
Istanbul’un uyguladig islem komisyonlari
uygulanmaktadir. :

4 Kiymetli Maden Komisyonu: Borsa

Istanbul’un uyguladig: islem komisyonlari

Mudurliik ve Cad. No:128
Tilm Subeler 34394 Sisli —
IST.
VIL FON MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:
7.1. _Fonun __ Malvarhfiindan  Karsilanan

Harcamalar

Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar agagida
yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri

iicretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde

Ydenen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfsyden satimlarda

tddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru

tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ybnetim Ucreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim

{icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak tiger aylik dénemlerin

son iy giiniinde fonun toplam degeri (izerinden

hesaplanacak Kurul iicreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve

kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin

yetkili meslek mensubu iicreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmas:

defterlere iliskin noter onayi giderleri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Kargilastirma olglith veya esik defer

giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

igin Bdenen her tirlil

zorunlu

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim
Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracihk
Islemleri fgin Odenen Komisyonlar

Fon portfdytinde yer alan varhklarin alm
satimmna HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.(Pay , VIOP
, Sabit Getirili ve Kesin ahm Satim islemleri), HSBC Bank
PLC (Yabanct ETF, Eurobond) ve HSBC Bank
A.§.(Doviz, Kiymetli Maden islemleri) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar: agagida yer almaktadir:

1. Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 + BSMV) -
2. Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Kira
Sertifikalar1 Komisyonu:
a) Kesin Alim Satim Islemleri (09:30-

14:00 arasi): Yiizbinde 1,05 + BSMV .
sin'Alm Satim iglemleri,¢14:00-
-:,1_7‘.530 arasi); inge 4,20+ BSMV" //

halesi isle

0 -

3.' Repo/Ters Pazari i;len?/éomisyonu: :
a) O/N islemler (09:30-14;00 arasi)

: Milyonda 5,25 + BSMV




uygulanmaktadir,

5) VIOP kontrat
(Onbinde birbuguk + BSMV)

6) Yabanci BYF komisyonu : Avrupa BYF

islemleri %0,015

islemlerinde %0,05 (Onbinde bes) ,
Amerika BYF islemlerinde  %0,08
(Onbinde sekiz).

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE
FONLA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLi

9.10. Madde bulunmamaktadir.

b) O/N islemler (14:00-17:30 arasi)
: Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) O/N Hari¢ islemler (09:30-14:00

aras1)) : Milyonda 5,25*giin sayis) + BSMV
d) O/N Hari¢ Islemler (14:00-17:30
arast) : Yiizbinde 1,05*giin sayis1 + BSMV
4. Kiymetli Maden Komisyonu: BIST e &denen
islem komisyonu onbinde 1,05 ile onbinde
1.575 arasindadir, isleme aracilik eden yatirim
kurulusuna ayrica komisyon 6denmemektedir.
5. VIOP kontrat islemleri : %0,01 (Onbinde bir +
BSMV)
6. Yabanci BYF komisyonu Avrupa BYF
islemlerinde %0,05 (Onbinde bes) , Amerika
BYF islemlerinde %0,08 (Onbinde sekiz).
7. Takasbank Para Piyasasi islem Komisyonu:

a) 1-7 glin arasi vadeli islemler
Yiizbinde 2,10 + BSMV

b) 7 giinden uzun vadeli iglemler: :
Milyonda 2,625*giin sayis1 + BSMV

8. Borsa Istanbul Para Piyasasi islem
Komisyonu: Milyonda 2,10%giin sayisi +
BSMYV
IX. FINANSAL RAPORLAMA

ESASLARI VE FONLA ILGILi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.10. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon

(e — portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg¢ sozlesme
AR tarihini takip eden is giinil icinde sdzlesmenin vadesi,
\faiz orany, karg: tarafi ve karg tarafin derecelendirme
notu KAP’ta a¢iklanir,
|
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