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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist
Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi

Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin

Bilgiler Bilgiler
Poriféy Saklayicist’nin Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Istanbul  Takas ve Unvans: Tiirk Ekonomi
Saklama Bankasi A.S Bankasi A.S
Portfyy Saklama | 24/07/2014  tarih  ve Portfoy Saklama | 17/10/2014 tarih ve
Faaliyetine lligkin | 23/762  sayih  Kurul Faaliyetine fligkin | 30/1000 sayih Kurul
Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda alman Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda  alinan
Numarast karar. Numarasi karar.
1.2.2. fletisim Bilgileri 1.2.2. iletisim Bilgileri
Porifdy Saklayieist Istanbul Takas ve Saklama Portfvy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.$.’nin
Bankast A.§.’nin Merkez adresi | TEB Kampfis C ve D
Merkez  adresi  ve | Merkez Mahallesi ve internet | Blok Saray Mah. Sokullu
internet sitesi: Merkez Caddesi No 6 sitesi: Cad. No:7A - 7B Umraniye
Sisli Istanbul, 34768 / ISTANBUL
www.takasbank.com.tr www.teb.com.tr
Telefon numarasi: +90 212 3152525 Telefon +90216 6353535
numarasi:
1.3. Kurucu Ydneticileri .
Adi Gorevi Son 5 Yilda | Tecriibesi 1.3. Kurucu Y8neticileri
Soyads Yaptigi Ad Gorevi Son 5 Yilda | Tecriibesi
isler  (Yul- Soyad: Yaptifi (Y1)
Sirket- l$lef (Yll"
Gbrev) Sirket-
2010- .- Gorev)
HSBC Mayls 2017
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi HSBC Yatinm Menkul
Degerler A.S.nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gdrevli fon mildiriine

iliskin _ bilgiler

Genel HSBC
Midr Birlesik
2011- ... Arap
HSBC Bank Emirlikleri
A.S. Genel Kiresel
Miidiir Bagkan
Yonetim Yardimeis Nisan 1999
Taylan Kurulu 2009- 2011 14 Y1l HSBC-
Turan Bagkan HSBC Yerli s b swenan Bank
S erli Yonetim
Yrd. Birlesik Ozan Kurulu A.S. 22
Arap Kil Chvest Finansal
Emirlikleri y Kontrol
8 Kiiresel Grup
Baskan Baskani
2008-.... Arahik
Vénetim HSBC Bank Yénetim 2013- .......
Neslihan Kurulu A.S. Genel 19 Yil Banu Kuralu | HSBC
Erkazanci Uvesi Miudiir Balkan Uyesi (ig | Bank A.S. | 21
y Yardimcisi Billur Kontrolden | i¢ Kontrol
Sorumlu) Kidemli
2014 - ... Ydneticisi
HSBC Bank Ocak 2017-
AS. ..... HSBC
Mevzuat Bank AS.
Uyum Grup Bireysel
Ydnetim Bagkam Bankacihk
Kurulu 2009-2014 . GMY
ggﬁ::el Uyesi (i¢ | Subat 18 yil Ayse Ezf:[l;m Ekim 2014- |
Kontrolden | Finansbank Yenel Dhonisi Aralik 2016
Sorumlu) Mevzuat y HSBC Bank
Uyum Grup A.S.
Bagkam Bireysel
Bankacilik
Grup
Baskani
2008- .... 1} b .
Genel HSBC HSBC
Mudiir/ Portfoy Yonetim Bank A.S.
om€ | Yonetim | Yonetimi | 21y ﬁ‘;i‘gﬁzw Kurulu | Teftis 14
Kurulu A.S. Genel Uyesi Kurulu
Uyesi Miidiir Kidemli
: Yinetici
Haziran
2018- ...
HSBC
Portfdy
Genel
Midiir
Nisan 2016
Yonetim — Haziran
Nilgiin Kurulu 2018 HSBC
Simgek | Uyesi/ Portfoy 26
Ata Genel Genel
Miidiir Midar
Yrd.
Eyldal 2014-
Mart 2016
HSBC
Portfoy
Kidemli
Yidnefici

" 1.4. Fon Hizm

Fon hizmet birimi
A.S. nezdinde olugturulmugtug /Fon miidiir

(Y]

e iliskin

bilgiler agagidaki gibidir.
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asagidaki gibidir.

Adi Tecriibesi |

Soyadi

Son 5 Yilda
Yaptigs  isler
(Yil-Sirket-
Gorev)
2000-.... -119
HSBC Yatirim
Menkul
Degerler A.S. -
Fon Mudiirit

Girevi

Sevda
Arslan

Fon
Mudird

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya
Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin
Bitin Olusturuldugu Kurum
Fon  hizmet HSBC  Yatirim Menkul
birimi Degerler A.S.
i¢ kontrol | HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
sistemi
Risk Yonetim | HSBC Portfsy Yonetimi A.S.
sistemi
Teftis birimi | HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
birimi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi
Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Milsavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI,
YATIRIM STRATEJiSi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM | Asgari Azami
TORD % %
Kamu Borg¢lanma Araglari 0 100
Ozel Sektér Borglanma 0 100
Araglar

Ters Repo Islemleri 10 100
Takasbank Para Piyasasi 0 100
islemleri

Varhga Dayah  Menkul 0 49
Kiymet

Gelir Ortaklii1 Senetleri 0 49
Vadeli Mevduat / Katilim 0 /,_1_11—-_-~
Hesabi s AN

Adi
Soyadi

Son 5 Yilda
Yaptigi lsler
(Yi-Sirket-
Girev)
Yénetici
2007-.....
Tiirk
Ekonomi
Bankasi A.S.

Gorevi Tecriibesi

Fon
Miidiiri

Ozlem
Aygiil

12 y1l

1.6, Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya
Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin
Biriaa Olusturuldugu Kurum
Tiirk Ekonomi
Fon hizmet birimi Bankas1 A.S.
B HSBC Portfoy
I¢ kontrol sistemi Yonetimi A.S.
HSBC Portfoy
Risk Yonetim sistemi Yonetimi A.S.
HSBC Portfoy
ety bk Yonetimi A.S.
HSBC Portfty
Arastirma birimi Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi
Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Milsavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

II. FON PORTFOYUNUN YONETIiMmI,
YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas
alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar
asagidaki tabloda gsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURD | Asgari | Azami
Yo %

Kamu Borglanma Araglari 0 100

Ozel Sektor Borglanma 0 100

Araglari

Ters Repo islemleri 10 100

Takasbank Para Piyasasi 0 100

islemleri

Varhga Dayalh Menkul | 0 49

Kiymet ,/

Gelir Ortaklig1 Senetleri il o 49

Vadeli Mevduat / Kithgay 0 10

. : f

Hesab: ! \ .

Kamu/Ozel Kira Sertifikast\| S0

Yabane: Tahvil U o
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2.7. Fon portfoyiinde yer alan repo islemine
konu olabilecek varhklarin rayig degerinin %10'una
kadar borsada repo yapilabilir.

2.8. Madde bulunmamaktadir.

2.9. Madde bulunmamaktadir.

~ | asagidaki hususlara uy

Fonlarmna iligkin Esaslar baghkh 4.7. maddesi
dikkate alkinarak olusturulacaktir.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa disi repo yapilabilir.

Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en (fazla
%10’una kadar yatirim yapilabilir,

Fon, herhangi bir anda portféyiindeki
sermaye piyasasi araglarinin piyasa deBerinin en
fazla %50%si tutarindaki sermaye piyasasi araglarim
ddiing verebilir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar Yatirnm Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5.1.
maddesinde belirtilmis olup Fon bu islemlerde
Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabidir.

2.7. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim
amactyla kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan iglemler borsada yapilabilecegi gibi
borsa diginda, yani tezgahtistii piyasada yapilan iglemler
ile de portfoye dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber'in
“Fon Tirlerine iliskin Kontrol” bagh@inda yer alan
siirlamalara uyulur.

Borsa disindan tiirev ara¢ ve swap
sozlesmeleri riskten korunma amaciyla simirh olarak
portfoye dahil edilebilir.

2.8. Portfdye borsa digindan tlirev arag, swap
ve repo-ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist
stizlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfdyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karg: taraflarinin
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde dontistirtilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tilrev arag, swap ve repo-ters
repo sozlesmelerinin kargi tarafinin  denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glvenir” ve “dogrulanabilir” bir yintem ile
degerlenmesi zorunludur,

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim
araglarmi tanitici genel bilgiler: Fon portfoyiine yabanci
ihraggilar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglar ve kira sertifikalan alinabilir.

Fon portfoyiinde bulunan ve borsada iglem
goren yabanci sermaye piyasasi araglan satin alindig
veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
varliklar Tirkiye iginde, Tiirkiye'de veya disarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

Fon’a dahil edilen yabanci yatnm araglarimin | |
se¢iminde Rehber’j i 3

\ Yurtdisinda ihrag
ve kira sertifikalarinin, tabi (
yetkilgndirilmis bir saklayi®i kurulus nezdinde

saklapgmasi, fiyatinin veri dagiim kanallan vasitasiyla




III. TEMEL YATIRIM RIiSKLERi VE
RISKLERIN OLCUMU

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin
Olgiimiinde kullamlan ySntemler sunlardir:

Fonun yatinim stratejisi ile yatirim yapilan varhklarin
yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk y&netim sistemi
olugturulmugtur.

Fonun maruz kaldifi piyasa riski; Goreli Riske Maruz
Deger (RMD) yontemi ile

i.  Parametrik Yontem (Cesitlendirilmig)
ii. 1 giinlitk elde tutma stiresi
iii. %99 giiven aralif1
iv. 250 isglndt gdzlem
bulunarak &l¢iildr,

sliresi goéz Oniinde

Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portféyiindeki
finansal varliklarin tirii ve geriye doniik girig/gikig
verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa
kosullarinda fonun ytizde kaginin ne kadar stirede likide
cdilebilecegi detaylt olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portfoytindeki varliklarin islem hacmi, paylasim tutar,
ihrag tutari, ahg/satis fiyati gibi parametrelerin
kullamldigi niteliksel yontemler ile wvarligin tiri,
dayanak sirketinin faaliyet gosterdigi sektor, varsa
kiymetin kendine 6zel durumlan gibi niceliksel bilgiler
birlikte degerlendirilir.

“[“incelenir,

ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde
gergege uygun degeri itzerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlartyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfdyiine
dahil edilmesi mimkundilr.

Fon portfoytine sadece derecelendirmeye tabi
tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar ve
kira sertifikalan ahinabilir, Ilgili aracin derecesini
belirleyen belgeler ybnetici nezdinde bulundurulur,

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan
alim saumi yapilan para birimleri uzerinden ihrag
edilmis yabanct sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilir.

) lIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE
RISKLERIN OLCUMU

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin
dlciimiinde kullamilan ydntemler sunlardir:

Fonun yatirtm stratejisi ile yairim yapilan varliklarin
yapisina ve risk dilzeyine uygun bir risk yonetim sistemi
olusturulmustur.

Fonun maruz kaldif1 piyasa riski; Goreli Riske Maruz
Deger (RMD) yontemi ile

i.  Parametrik Yontem (Cesitlendirilmig)
ii. 1 giinlitk elde tutma stiresi
iii. %99 gilven aralif

iv. 250 isglnil gdzlem siresi gz oOniinde
bulunarak 8l¢uiliir.
Kredi_Riski: Fon portfdyiine dahil edilmesi

planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iiriinler
icin, ihrageimn kredi verilebilirlifi incelenir. Fon
portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski tasiyan
iriinlerin ihrageis1  igin  Kredi derecelendirme
kuruluslari Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis  kredi notu  degerlendirilerek fon
portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan
ihraggtlar icin kredi verilebilirlifin izlenmesini
saglayacak kredi dlgiim sistemleri kullamlabilir.
Kars: Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dilstiniilen,
borsa disi repo/ters repo sbzlesmelerinin kargs:
tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi, Yatirim
Fonlarina {ligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi,
objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi,
fonun fiyat acgiklama donemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir ybntemle deZerlenmesi, fonun
fiyat aciklama dénemlerinde gercefe uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda ise,
fon portftyiindeki finansal varhiklarin tiirt ve geriye
doniik girig/cikis verileri hesaba katilarak, normal ve
olaganiistii piyasa kosullarinda fonun yiizde kag¢inin
ne kadar stirede likide edilebilecegi detayli olarak
. Bu kapsamda fo portféyiindeki
vatrhiklarin islem hacmi, paylasim tutari, ihrag tutari,
ahg/satis fiyati gibi relerin  kullam




3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemler dahil
edilmeyecektir.

3.4. Madde bulunmamaktadir.

IV. FON POR:ch"wiJNI“JN SAKLANMASI
VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.15. Madde bulunmamaktadir.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Madde bulunmamaktadir.

,g.‘f‘:.- o

birlikte degerlendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan
islemlerden; portfoylin riskten korunmasi ve/veya
yatirim amaciyla ileri valbrlia tahvil/bono islemleri
dahil edilebilir.

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden
kaynaklanan riskin él¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde standart ybntem

kullanilacaktir. Fon portfdyilndeki kaldira¢ yaratan
biitiin islemler nedeniyle maruz kahnan aqk
pozisyon tutar: fon toplam degerini asamaz.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI
VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.15. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde
yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger
varhiklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda
kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktanilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda
dahi  Portfoy  Saklayicisi'nin  yiktmlalitk  ve
sorumlulugu devam eder.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak,
Finansal Raporlama Teblifi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile
belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

a) “Yabanci Tahvil”

Yabanci  tahvillerin  defierleme fiyats,
Bloomberg veri dagitim ekranlarmmin TSI 16:00 -
16:45 arasinda alinan generic price ahs fiyati (Bid
Price) ve satig fiyati (Ask Price) ortalamasina , fon
fiyat1 hesaplanacak giin itibar ile birikmis olan
kupon faizi eklenerek belirlenir. Ay ya da satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir onceki
gliniin kirli fiyatimin ertesi is glinline i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giindl olmayan
giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda ahnan
agirhkh ortalama fiyatlar kullamlacaktir.

b)“Eurobond”

Eurobondlarin deferlemesinde temiz fiyat
olarak, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16:00 — 16:45 arasindaki generic price ahs fiyat: (Bid
Price) ve satig fiyati (Ask Price) ortalamas: ahnir ve
fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan
kupon getirisinin ortalama fiyata eklenmesi ile
bulunacak kirli fiyat kullamilir. Ahs ya da satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki
giiniin kirli fiyatimn ertesi i§ giindine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur, . Bu Em%;].a ma, tam is glinii
olmayan giinlerde, ~ 12:30 arasindakigal
ve satig fiyat kotasyonfajmii ot
kullanilarak yapibr, Alis
bulunmamas:  durumu
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kullamlacak kirli fiyat, bir &nceki temiz fiyatin
iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin
eklenmesi yoluyla bulunur.

¢) “Yabanci Kira Sertifikalar (SUKUK)”

Yurt disinda ihrag edilen kira
sertifikalarimin  degerlemesinde; Bloomberg veri
dagitim ekranlaridan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda
alimacak olan BGN (Bloomberg Generic) alig
kotasyonu  kullamlacak  olup, BGN  ahs
kotasyonunun mevcut olmadifi durumlarda BVAL
(Bloomberg Valuation Service) ahs Kotasyonu
kullanilacaktir

Tam isgiind olmayan giinlerde, deferleme
fiyat: olarak TSI ile 10:30 — 11:30 saatleri arasinda
aliman degerler kullamilir.

Fon fiyatinin hesaplanacag giin, Bloomberg
veri dafitim ekranlarindan ahnacak olan ahs
kotasyonuna (temiz fiyat), birikmis olan kira
getirisinin eklenmesi ile kirli fiyat bulunacak olup,
bu fiyat sdz konusu Kira Sertifikas’’nmin degerleme
fiyat: olacaktir,

BGN ve BVAL als kotasyonlarindan
ikisinin de bulunmadify durumlarda, bir tnceki is
giliniine ait deferleme fiyat: (kirli fiyat) tizerinden i¢
verim ilerleterek stz konusu giine ait yeni deferleme
fiyats hesaplanir

d)* fleri Valorlit Tahvil Bono islemleri”

ileri valorii alinan Devlet I¢ Borglanma
Senetleri (DiBS) wvalér tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valbrli
satilan DiBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri ayri
bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir, islem
tutarlari ise valdr tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.

ileri valorlii sbzlesmenin de@eri ahs ve satis
islemlerinde ayni yontemle hesaplamirken islem ahs
ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak
portfoy de@eri tablosuna yansir. Aym valdrde ve
ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig
ise portfoy deferi tablosunda her iki islem aym
degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu sekilde actifn
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portfoy deferi {izerinde bir etki
yaratmayacaktir,

Tleri valorlii islemlerin degerlemesi ise
asagidaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Defer: Alim satim yapilan DiBS’in
nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde
BIAS’ta valdr tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan
islemlerin afirhikhh ortalama faiz oram, yoksa
.deferleme gilniinde BiAS’ta aym giin valorli

gergeklegen iglemlerin agirhklyortalama faiz orani,
yoksd en son aym giin vaiﬁrli;arak islem gbrdiiga

valorli, iglemlerin agirhkh
(0ksa ihrag tarih

giindeki aym giin
ortalama faiz orani,
bilesik faiz oramdir.
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5.6. Madde bulunmamaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM
SATIM ESASLARI
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslarn

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de
dahil alinan tiim katilma pay: alim satim talimatlarina
alim ve satim talimatlari igin ayri ayn olmak (izere
milteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu dncelik
sirasina gore gerceklestirilir.

Katilma payr satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen
yatinmcilar, HSBC Portfoy Ydénetimi A.$. ve HSBC
Yatrrm Menkul Degerler A.§. nezdinde yapilacak
katilma pay1 alim satim islemleri i¢in is giinlerinde saat
09:00-15:00 arasinda bagvurarak, o giln igin gegerli olan
fiyat tizerinden alim ve satimda bulunabilir.

HSBC Bank A.S. ile kurucu arasinda diizenlenmis olan
dagitim stizlesmesi kapsaminda isglinlerinde saat 15:00-
15:05 saatleri hari¢ 7/24 islem yaptlabilmekte olup;

e 15:00-18:00 saatleri arasinda o giiniin
fiyatindan katilma payr alim-satimi
yapilir. Ancak bu zaman arahifinda
fon katilma pay: alinabilmesi igin
diger yatinmcilarin fon katilma pay
iade etmis olmas1 gerekmektedir.

e 18:00-24:00 saatleri arasinda
yatinmcilann katilma pay1 iadeleri bir
isgiinli dnce saat 18:00°de ilan edilen
fiyattan, yatirimcilarin katilma payi
alimlan yeni giinlin fiyat Uzerinden

gergeklestirilir.
e 24:00-15:00 saatleri arasinda
yapilacak katilma payr alim/satim

islemleri ise fona ait yeni gin fiyat
kullanilarak yapilir.

Hafta sonu ve resmi tatil giinlerinde katilma pay: satin
almak isteyen yatnmcilar, ilk isgiind saat 18:00%
kadar, son isgiinit bitiminde (18:00’de )~ aq.lk'lanan
fiyattan pay alim iglemi yapabilirler. Katilma paym
iade etmek isteyen yatinmcilar ise ilk jsginil
baslangicina kadar (gece saat 00:00) tatil &ncesi son

“kadar, son isglind bitiminde, (18:00’de ) agiklanan

5.6. Borsa disinda taraf  olunacak
stzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Borsa disi repo-ters repo sbzlesmelerinin
herhangi bir iliskiden ectkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi zorunludur. Adil !“ya! kontrolii asafidaki
sekilde yapilir:

Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri igin
adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazar’nda aymi giin ilgili vadede
gerceklesen ortalama faiz oramidir. Stz konusu
stzlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda,
ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya da o
andaki piyasa kogullarinin ortalama faiz oram ile
islem yapmak igin uygun olmamasi durumunda
portfdy ybneticisi tarafindan en az 3 mali kurulugtan
fiyat teklifleri ahmir. Adil fiyat, alinan fiyatlarin
ortalamasidir. Bu hususa iliskin yontem ve siirecler
Kurucu’nun sorumlulugundadir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM
SATIM ESASLARI
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Kurucu’nun kendi adina yapacag) islemler de
dahil ahinan tilm katilma pay: alim satim talimatlarina
alm ve satim talimatlan igin ayri ayn olmak iizere
miteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu dncelik
sirasina gore gerceklegtirilir.

Katilma pay: satin almak veya elden gikarmak isteyen
yatinimeilar, HSBC Portféy Yonetimi A.§. ve HSBC
Yatirim Menkul Degerler A.§. nezdinde yapilacak
katilma payt alim satim iglemleri igin is giinlerinde saat
09:00-15:00 arasinda bagvurarak, o giin igin gegerli olan
fiyat izerinden alim ve satimda bulunabilir.

HSBC Bank A.S. ile kurucu arasinda diizenlenmis olan
dagitim sbzlesmesi kapsaminda isgiinlerinde saat 15:00-
15:05 saatleri hari¢ 7/24 islem yapilabilmekte olup;

e 15:00-18:00 saatleri arasinda o giiniin
fiyatindan katilma payi alim-satimi
yapilir. Ancak bu zaman araliginda
fon katilma payr alinabilmesi igin
difer yatinmcilarin fon katilma pay:
iade etmis olmasi gerekmektedir.

o 18:00-24:00 saatleri arasinda
yatrimeilarin katilma payi iadeleri bir
isglinll 6nce saat 18:00'de ilan edilen
fiyattan, yatinmcilarin katilma payi
alimlan yeni giniin fiyati dizerinden
gerceklestirilir.

e 24:00-15:00 saatleri arasinda
yapilacak katilma payr alim/satim
islemleri ise fona ait yeni giin fiyat
kullanilarak yaptlir,

Hafta sonu ve resmi tatil giinlerinde katilma payi satin
almak isteyen yatinmcilar, ille”isglinii saat 18:00’a

ﬁyatlan pay alm isl
iade \yetmek isteyen A
baslangicina kadar (gece’ sz

iggtinil| uygulanan _fiyattan




iggiini uygulanan fiyattan pay geri iade iglemi

vapabilirler,

HSBC Yatim Menkul Degerler A.$. aracthfn ile
yapilacak islemlerde; Aract Kurum Merkezi, Telefon ve
Internet bankaciligi; HSBC Bank A.S. aracihifi ile
yapilacak islemlerde; Telefon ve Internet Bankacihg,
ATM, Mobil Bankacilik ile Banka Merkez ve
Subeleritizerinden islem yapilabilmektedir.

Fon ait yeni giin islem fiyati saat 18:00 itibariyle ilan
edilmektedir.

Fon'a katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir gart
aranmaz.

6.2. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim
Satim Yerleri:

Katlma paylarimin alim ve satimi igin Kurucu ile

katilma payr alm satmina aracihk sozlesmesi
imzalamis kurumlar asagida yer almaktadir:
UNVAN ADRES TELEFON
NO
HSBC Esentepe (212) 376
YATIRIM Mah.Biyiikdere 46 00
MENKUL Cad. No:128
DEGERLER | 34394  Sisli -
AS. isT.
HSBC BANK | Esentepe (212) 376
AS. Mah.Bliylikdere 4000
Cad. No:128
34394  Sisli —
IST.

Katilma payr satin alinmasi veya Fona iadesinde,
Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu maddesinde
belirtilen katllma payr alim satimmn yapilabilecegi
dagitim kuruluglan aracilifn ile ahm satim talimati
verilir.

yapabilirler.

HSBC Yatrim Menkul Degerler A.S. aracilify ile
yapilacak iglemlerde; Aract Kurum Merkezi, Telefon ve
internet bankacihigi; HSBC Bank A.S. aracihigi ile
yapilacak islemlerde; Telefon ve internet Bankacilig,
ATM, Mobil Bankacihk ile Banka Merkez ve
Subeleriiizerinden islem yapilabilmektedir.

Fon ait yeni giin islem fiyat: saat 18:00 itibariyle ilan
edilmektedir.

TEFA’a iiye olan fon dagitim kuruluslar aracilifiyla
katilma payir satin almak veya elden ¢ikarmak
isteyen yatirimcilar is giinlerinde 09:00 ile 12:30
saatleri icinde bagvurarak bu izahnamede belirtilmis
olan esaslara gbre saptanan fiyat iizerinden alim ve
satim yapabilirler. Bu saatlerin disinda alim satim
islemleri yapilamaz.

Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart
aranmaz.

6.2. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim
Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alm ve satumi i¢in Kurucu ile
katilma payr alm satumina aracibk sbzlegmesi
imzalamig kurumlar agafida yer almaktadir. HSBC
Bank A.§. subelerinin yamisira ATM, Telefon
Bankaciify ve internet Bankaciifn gibi alternatif

dagitim kanallarindan da ahm satim
yapilabilmektedir
UNVAN ADRES TELEFON
NO
HSBC Esentepe (212) 376
YATIRIM Mah.Bllytikdere 46 00
MENKUL Cad. No:128
DEGERLER 34394  Sisli -
AS. IST.
HSBC BANK | Esentepe (212) 376
AS. Mah.Bilyiikdere 40 00
Cad. No:128
34394  Sisli -
IST.

Katilma paylarimin ahim ve satimi yukarida
belirtilen kurumlarin yam sira TEFAS’a iiye olan
fon dagitim kuruluglar aracihgiyla da yapiir. Uye
kuruluglara asagida yer alan linkten ulagiimasi
miimkilndiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TE
FAS-Uyeler.aspx

Katilma payr satin alinmast a2 Fona iadesinde,
Kurucunun merkezi ile i menin bu maddesinde
belirtilen katilma payr alim satiminin yapilabil i

“F 5 dagrim kuruluglan e alm satim . ta}igsdhy
verilir.
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KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.  Fonun _ Malvarhfindan ilanan
Harcamalar
Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar

asagiida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii
ticretler,
2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde
ddenen her tiirld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda
Odenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sati
kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy ytnetim ilcreti,
6) Fonun miltkellefi oldugu vergi,
7) Bafimsiz denetim kuruluslarina 6denen
denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapiimast zorunlu ilan
giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak iiger ayhk

dénemlerin son iy giiniinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul Ucreti,

10) Kargilagtirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP Ucreti,

12) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran: Fon’un
toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlik % 0,003425"inden
(yiizbindeligvirgiildtrtytizyirmibes) [yilik yaklagik %
1,25 (ytizdebirvirgillyirmibes)] olusan bir ytnetim licreti
tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina
gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir

7.1.3, Fon Portfoyiindeki Varhklarim Alim
Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracilik
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varhklarin alim
satimina HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.(sabit
getirili ve kesin alim saum islemleri)ve HSBC Bank
A.S. aracthk etmektedir. Stz konusu aracihik islemleri

icin  uygulanan komisyon oranlar1 asafida yer
almaktadir:

1) Sabit  getirili  menkul ke

komisyonu: ~ Borsa lstanbiil’dn’

uyguladif islem  komisyonlari

uygulanmaktadir.

2) Kesin alim satim komisyonu: Borsa

Istanbul’un uyguladigi iglem

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.  Fonun Malvarhgindan __ Karsgilanan
Harcamalar
Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar

asagida yer almaktadir,
1) Saklama hizmetleri i¢cin 6denen her tirlil
iicretler,
2) Varbklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde
ddenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Ahlinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda
tdenen aracihk komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satg
kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfty ybnetim lcreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina Gdenen
denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan
giderleri,
9) Takvim yih esas alinarak {ger ayhk

dtnemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali milhiir, arsivieme ve
kullanim) ve E-fatura (argivieme)
uygulamalari nedeni ile denen hizmet bedeli
12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin
yetkili meslek mensubu iicreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmas:
defterlere iliskin noter onay: giderleri,
14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Kargilaghrma Oolciitil veya egik defer
giderleri,

16) Kurulca
harcamalar.

zorunlu

uygun  gorillecek  diger

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon'un
toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin glinlitk % 0,003425'inden
(yzbindelgvirgiilddrtytizyirmibes) [yilik yaklasik %
1,25 (yiizdebirvirgiilyirmibes)] olusan bir ybnetim ficreti
tahakkuk ettirilir. Bu (cret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
stzlesme ger¢evesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir

Dagitici ile kurucu arasinda bir stzlegsme
olmamasi1 durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orami™ uygulanmr.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim
Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracahk
Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varbklarin alim
sattimma HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.(VIOP ,
Sabit Getirili ve Kesin alim Satim iglemleri), HSBC
Bank PLC (Eurobond) ve HSBC Bank A.$.(Déviz,)
aracilik etmektedir. S8z konusu aracihk iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

! b) Kesin Alm Satim islemleri




komisyonlari uygulanmaktadir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARI VE FONLA iLGiLi BIiLGILERIN

ACIKLANMA SEKLI

9.10. Madde bulunmamaktadir.

”,}5‘—"—"""‘“?
.I.:._"i (i =

(14:00-17:30 arasi): Yiizbinde 4,20 +
BSMV
¢) Hazine Ihalesi istemleri
H
2) Repo / Ters Repo Pazani lslem
Komisyonu;
a) O/N Islemler (09:30-14:00 arasi)
: Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N islemler (14:00-17:30 arasi)
: Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) O/N Haric islemler (09:30-14:00
aras)) : Milyonda 5,25*giin sayis1 + BSMV
d) O/N Harig islemler (14:00-17:30
arasy) : Yiizbinde 1,05%glin sayisi
+ BSMYVY
3) VIOP kontrat iglemleri : %0,01
(Onbinde bir + BSMV)
4) Takasbank Para Piyasasi liglem
Komisyonu:
a) 1-7 giin aras: vadeli islemler
Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 giinden uzun vadeli islemler :
Milyonda 2,625*%giin sayis1 + BSMV
5) Borsa Istanbul Para Piyasas: islem
Komisyonu: Milyonda 2,10*giin sayisi + BSMV

IX. FINANSAL ~ RAPORLAMA
ESASLARI VE FONLA iLGiLi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.10. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin
fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden iy giindi iginde
stizlegmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars:

| tarafin derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.
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