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izin dogrultusunda HSBC PORTFOY KISA VADELI
BORCLANMA ARACLARI FONU izahnamesinin Kisaltmalar, 1.2.1., 1.2.2,, 1.3., 1.4, 1.6,,
24.,26.,28.,3.2.,3.3., 6.2, 7.1. ve 7.1.3. maddeleri degistirilmis, 2.9., 3.4., 4.15., 5.5, 5.6. ve

HSBC PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGi

tarth ve 12233903-

Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin
Bilgiler

Porifiy Saklayicist’nin

ESKi METIN YENi METIN
KISALTMALAR KISALTMALAR
Portféy Saklayicisi Istanbul  Takas ve Portfoy Saklayicisi Tirk Ekonomi
Saklama Bankas1 A.S. Bankas: A.S.
1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi 1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy

Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler .
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin
Bilgiler

Portfdy Saklayicisi’nin

Unvani: istanbul  Takas ve

Saklama Bankasi A.S
Portfdy Saklama | 24/07/2014 tarih ve
Faaliyetine fligkin | 23/762 sayih  Kurul
Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda alinan
Numarasi karar.

1.2.2. lletisim Bilgileri
Portfty Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama

Bankast A.$. 'nin

Merkez adresi ve
internet sitesi:

Merkez Mahallesi
Merkez Caddesi No 6
Sisli Istanbul,
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi:

+90 212 3152525

1.3. Kurucu Yoneticileri

Adi Gorevi

Soyadi

Son 5 Yilda
Yaptg
isler

Sirket-
Girev)

Tecriibesi

(Yil-

Rudolf
Eduard
Walter
Apenbrink

Ydnetim
Kurulu
Baskan

2010-....
HSBC
Global Asset
Management
Europe
(EMEA)
Genel
Mudir
2009-2010
HSBC
Global Asset
Management
Asia-Pasific

21 Yl

Unvanu: Tirk Ekonomi
Bankas: A.S

Portfoy Saklama | 17/10/2014 tarih ve

Faaliyetine iligkin | 3071000 sayih Kurul

Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda  alinan

Numarasi karar.

1.2.2. iletisim Bilgileri
Poritfdy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.S.’nin

Merkez adresi | TEB Kampiis C ve D Blok
ve internet | Saray Mah. Sokullu Cad.
sitesi: No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUL
www.teb.com.tr
Telefon +90 216 635 3535
numarasi:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Adi
Soyadi

Gorevi

Tecrilbesi
(Y1)

Son 5
Yilda
Yaptifa
ister (Yil-
Sirket-
Gorey)

Taylan
Turan

Mayis
2017 -
HSBC
Global
Services
(UK) Ltd.
2011-
Mayis

20




Genel Genel
Mildiir Mudir
2011- ... Yardimcisi
HSBC Bank 2009-
A.S. Genel 2011
Midir HSBC
Yonetim Yardimeisi Birlesik
Taylan Kurulu 2009- 2011 14 Y1l Arap
Turan Bagkan HSBC Emirlikleri
Yrd. Birlesik Kiiresel
Arap Bagkan
Emirlikleri Nisan
Kilresel 1999
Baskan HSBC-
2008- ... Yerli Yonetim | ........
Yonetinn HSBC Bank Ozan Kurulu Bank A.S. | 22
Neslihan | . o A.$.Genel | oy, Kiil Uyesi Finansal
Erkazanci Oyes| Midir Kontrol
Yardimeist Grup
Baskam
2014 - ... Arahk
HSBC Bank 2013-
AS. Yonetim | .......
Mevzuat Banu Kurulu HSBC
Uyum Grup Balkan Uyesi (i | Bank A.S. | 21
Yonetim Bagkant Billur Kontrolden | Ig
Ugur I.(urulu 2009- 2014 Sorumlu) Kontrol
Ugrel Uyesi (I | Subat 18 vl Kidemli
Kontrolden | Finansbank Yoneticisi
Sorumlu) Mevzuat Ocak
Uyum Grup 2017-.....
Baskam HSBC
Bank A.S.
Bireysel
Bankacilik
2008- .... GMY
Genel HSBC Ayse Yonetim Ekim
v o— Mﬂdlh_'}' Portt‘é;/ ) Vel I(uru!u 2014- 21
Aksel Yonetim Yonetimi 21yl Uyesi Aralik
Kurulu A.S. Genel 2016
Uyesi Midiir HSBC
Bank A.S.
Bireysel
Bankacihk
Grup
Baskani
2012-......
HSBC
Yonetim Bank A.S
?‘:?(‘g&zl{l Kurulu Teftis 14
Uyesi Kurulu
Kidemli
Yonetici
Haziran
2018- .....
HSBC
Portfoy
. Genel
Yoénetim v
Nilgiin Kurulu Pl\él.udur
Simsek | Uyesi/ 'ﬁn 26
Ata Genel /f{na e -
P Miidiir l-\_Zl}lS
> iSBC
Port{y
2 Genel /
i |\ Mirdiir '/




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi HSBC Yatinm Menkul

Degierler A.$.nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon midtrtine iliskin bilgiler
asagidaki gibidir.
Adi Gorevi | Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyadi Yaptipan  isler
(Yil-Sirket-
Girey)
Sevda | Fon 2000-.... -1 19
Arslan | Mudirii | HSBC  Yatiim
Menkul
Degerler A.$. -
Fon Miidiirti

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya
Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Yrd.
Eyliil
2014-
Mart
2016
HSBC
Portfoy
Kidemli
Yonetici

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankas:
A.S. nezdinde olusturulmustur Fon mildiirtine iliskin

bilgiler agagidaki gibidir.

Adr Girevi

Soyadi

Son 5 Yilda
Yaptig1 isler
(Yl-Sirket-
Gorev)

Tecriibesi

Fon
Miidiiri

Ozlem
Aygiil

Yonetici

Ekonomi
Bankasi A.S.

12 yit

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya
Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin
birkm Olusturuldufu Kurum
Fon  hizmet HSBC Yatirim Menkul
birimi Degerler A.S.
ic kontrol | HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
sistemi
Risk Yonetim | HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
sistemi
Teftis birimi HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma HSBC Portfty Yonetimi A_S.
birimi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi
Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

iII. FON PORTFOYUNUN YONETIMI,
YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar asagidaki tabloda gsterilmistir,

VARLIK ve ISLEM
TURD

Asgari
%

Yo

iglemlcr icin belirleitghi
A 1

dgagidaki tabloda gbsterﬂ' {stir.

Azamir| [

Birimin/Sistemin
- Olusturuldugu Kurum

Tiirk Ekonomi
Fon hizmet birimi Bankasi A.S.

HSBC Portfoy
i¢ kontrol sistemi Yonetimi AS.

HSBC Portfoy
Risk Yénetim sistemi Yonetimi A.S.

HSBC Portfdy
Voltiy barim Yonetimi A.S.

HSBC Portfay
Arastirma birimi Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporfarinin bagimsiz denetimi
Gilney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.§. tarafindan yapilmaktadr.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIiMI,
YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY

SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafin
rtfoylinde yer alabilecek varlk v,

esas alinarak, Fon

, fon to

ye azami

plam degeri

sini ar

[ ¥ARLIK ve ISBEM | Asgar/| Azami |
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H
]
/
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Kamu ve /veya Ozel | 80 100
Sektor Borglanma

araglan

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para 0 20
Pivasasi islemleri

Vadeli Mevduat / 0 10
Katilim Hesabi

Varliga Dayali Menkul 0 20
Kiymet

Gelir Ortakhifs 0 20
Senetleri

2.6. Portfoye borsa disi repo ve ters repo
stzlesmeleri dahil edilmeyecektir.

2.8. Fon portfoylerinde yer alan repo islemine
konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada repo yapilabilir.

Aer

stzlesmelerine,

TURU % %
Kamu ve /veya Ozel 80 100
Sektor Borglanma

araglan

Ters Repo islemleri 0 20 |
Takasbank Para 0 20
Piyasasi iglemleri

Vadeli Mevduat / 0 10
Katilim Hesabi

Varliga Dayali Menkul 0 20
Kiymet

Gelir Ortaklig: 0 20
Senetleri

Kamu/Ozel Kira 0 20
Sertifikast

Yabanci Tahvil 0 20

Borsa disinda taraf olunan

Fon, herhangi bir anda portféyiindeki
sermaye piyasas! araglarmin piyasa deerinin en

fazla %50’si tutarindaki

simirlamalara tabidir.

eder.

2.6, Portfoye riskten korunma ve/veya
yatirmm amaciyla kaldira¢ yaratan islemler dahil
edilebilir. Kaldira¢ yaratan islem; fon portfoyiine
ileri valbrlii tahvil/bono ve difer herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade
islemler
yapilabilecedi gibi borsa disinda, yani tezgahiistii
piyasada yapilan islemler ile de portféye dahil

Kaldirag  yaratan

fon toplam deZerinin en fazla
%10*una kadar yatirim yapilabilir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine
konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa digi repo yapilabilir.

sermaye
araclarim 6diing verebilir, Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar Yatinm Fonlarma fligkin
Rehber’in 4.2.5,1. maddesinde belirtilmis olup Fon

bu islemlerde Teblig’in 22. maddesindeki

edilebilecektir. Kaldirag¢  yaratan

simirlamalara uyulur.

Borsa dwsindan tiirev
stzlesmeleri riskten korunma amaciyla simrh

olarak portfoye dahil edilebilir.

2.8. Portfoye dahil edilen yabaner yatirim
araglarimi tanitici genel bilgiler: Fon portfoyiine
yabancai ihraggilar tarafindan yurtdisinda ihrag
edilen borclanma araclari ve Kkira sertifikalan

ahnabilir.

alindig

Fon portfoyiinde bulunan ve borsada islem
giren yabanci sermaye piyasasi araglar satin
veya kote oldufu diger borsalarda
satilabilir. Bu varhiklar Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disanida yerlesik kisilere satilamaz ve bu

kisilerden satin alinamaz.

]
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araglarinin secimin
E!:ate;aglrmkih uslaka ayur,

yer ala

Fon’a d

-

yabanci

ara¢ ve

piyasasi

borsada

islemlerin
pozisyonlarimn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tirlerine Iliskin Kontrol” bashfinda yer alan

yatirim |

repo

swap
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2.9. Madde bulunmamaktadir.

IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE
RISKLERIN OLCUMU

3.2, Fonun maruz kalabileceZi risklerin
dl¢limiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirnm yapilan varhklarm
yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk y6netim sistemi
olusturulmustur.

Fonun maruz kaldi@: piyasa riski; Goreli Riske Maruz
Deger (RMD) ybntemi ile

i. Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)
ii. 1 giinliik elde tutma silresi
ifi. %99 gitven aralify
iv. 250 isgiinll gozlem
bulunarak 8lgiiliir.

sliresi gdz Onilinde

Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portfdyiindeki
finansal varliklarin tlirii ve geriye donilk giris/gikis
verileri hesaba katilarak, normal ve olagmﬂst?rwm

o~

kosullarinda fonun ytizde kagimin ne kadar siiréx

edikide:

Yurtdisinda ihra¢ edilen borg¢lanma
arag¢larinin ve kira sertifikalarmmin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayie:
kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergefie uygun
degeri  iizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmas:1 sartlariyla,
yurtdisinda borsa disindan fon portféyilne dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portféyiline sadece derecelendirmeye
tabi tutulmug yurtdisinda ihrac edilen bor¢lanma
araclar ve kira sertifikalari alinabilir. ilgili aracin
derecesini belirleyen belgeler ybnetici nezdinde
bulundurulur.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi
tarafindan alim satum yapilan para birimleri
lizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapabilir,

2.9. Portféye borsa disindan tilrev arag,
swap ve repo-ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa disi sGzlesmeler fonun yatirim stratejisine
uygun olarak fon portfoyline dahil edilir.
Stzlegmelerin karg: taraflarinin yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat aciklama ddnemlerinde gergefie uygun
deferi iizerinden nakde doniigtiiriilebilir olmasi
zorunludur,

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag, swap ve
repo-ters repo sbzlesmelerinin karst tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat

agiklama dénemlerinde “glivenir” ve
“dogrulanabilir” bir ybtntem ile degerlenmesi
zorunludur.

1l. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE
RiISKLERIN OLCUMU

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin
blgiimiinde kullanilan ydontemler sunlardir:

Fonun yatinim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin
yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk ySnetim
sistemi olusturulmustur,

Fonun maruz kaldig piyasa riski; Goreli Riske Maruz
Deger (RMD) yontemi ile

V. Parametrik Y&ntem (Cesitlendirilmis)
vi. 1 giinlitk elde tutma siiresi
vii. %99 giiven arahg
viti. 250 isgiinl gozlem siiresi goz Oniinde
bulunarak dlgtifir.
Kredi Riski: Fon portféyiine dahil edilmesi

planlanan ve kredi riski tasiyan finansal (iriinler
icin, ihrageimin kredi verilebilirlii incelenir. Fon
Sportfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski

edilebilecegi detayl olarak incelenir. Bu kapsamda fon | tas¥@n  Urlinlepii[\ihvageis1 igin  kredi-
portfdytindeki varhklarin islem hacmi, paylagim tutar, | derecelendirme Kl tarafindan I$
ihrag _tutari, _ahg/satis fiyati _gibi _parametrelerin kredi -._}"ot" degeriend fon po

i
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kullanildig1 niteliksel yéntemler ile varhiZmn tiird,
dayanak sirketinin faaliyet goOsterdigi sektdr, varsa
kiymetin kendine 6zel durumlarn gibi niceliksel bilgiler
birlikte degerlendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler
Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun
maruz kaldig1 risklerin dlgbmtnde Standart Yontem
kullanilacaktir.

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemler
dahil edilmeyecektir.

3.4. Madde bulunmamaktadir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI
VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.15. Madde bulunmamaktadir.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON P :
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI” i1

“+.DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin
kredi verilebilirligin izlenmesini sajlayacak kredi
blgiim sistemleri kullanilabilir,

Karsi1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiiniiien,
borsa digi repofters repo sbzlesmelerinin kars
tarafin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi, Yatirim
Fonlarina  lliskin  Esaslar  Tebliginin  32.
maddesinde belirtilen derecclendirme notuna sahip
olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat
icermesi, fonun fiyat aqiklama d&nemlerinde
glivenilir ve  dofrulanabilir bir ybntemle
degerlenmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde
gercefie  uygun  deferi  {izerinden nakde
doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda ise,
fon portfdyiindeki finansal varlhiklarin tiirii ve
geriye doniik giris/gikis verileri hesaba katilarak,
normal ve olafaniistii piyasa kosullarinda fonun
yiizde kacgimin ne kadar siirede likide edilebilecegi
detayli olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portfoyiindeki varhklarin islem hacmi, paylasim
tutart, ihra¢ tutar, ahg/satiy fiyat1 gibi
parametrelerin kullamildif1 niteliksel ydntemler ile
varligin tiirli, dayanak sirketinin faaliyet gosterdigi
sektdr, varsa kiymetin kendine tzel durumlar gibi
niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon  portfoyiine  kaldira¢  yaratan
islemlerden; portfoyiin riskten korunmas: ve/veya
yatirim amaciyla ileri valorli tahvil/bono ve difer
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemler dahil edilebilir,

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden
kaynaklanan  riskin  &lgiimiinde  Rehber’de
belirlenen esaslar gergevesinde standart ySntem
(Commitment Approach) kullanilacaktir, Fon
portfdyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler
nedeniyle maruz kalinan ag¢ik pozisyon tutari fon
toplam deferini agamaz,

Iv. FON PORTFOYUNUN
SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIG1

4.15. Portfdy Saklayicisi’nin, fon

portfbyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli
madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili
fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.
Bunlarin disinda kalan varhklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya
stiz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkén
saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
yiktimltliitk ve sorumlulugu devam eder.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY

5 5.5. Degerlem slarma iligkin, olapak]

Finansal Rapo 'éhligl nyarinca T FRS

5.5. Madde bulunmamaktadr. dikkate alnarak’ Kukueu yonetim k karar
ile belirlenen deferlemg esastar: aga :
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a) “Yabanci Tahvil”

Yabanct tahvillerin  deferleme fiyaty,
Bloomberg veri dagitim ekranlarimn TSI 16:00 -
16:45 arasinda alinan generic price alg fiyati (Bid
Price) ve satis fiyat: (Ask Price) ortalamasina , fon
fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan
kupon faizi eklenerek belirlenir. Alis ya da satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir Onceki
giiniin kirli fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinii olmayan
giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan
agirhikh ortalama fiyatlar kullanilacaktir,

b)Y*Eurobond”

Eurobondlarin degerlemesinde temiz fiyat
olarak, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16:00 — 16:45 arasindaki generic price ahs fiyati
(Bid Price) ve satis fiyat:1 (Ask Price) ortalamasi
alimir ve fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile
birikmis olan kupon getirisinin ortalama fiyata
eklenmesi ile bulunacak kirli fiyat kullanihr. Alg
ya da sati§ kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullamilacak Kirli fiyat, bir onceki
giinlin Kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. . Bu hesaplama, tam is
giini  olmayan giinlerde, TSI 12:00-12:30
arasindaki aly ve satiy fiyat kotasyonlarmmn
ortalamasi (temiz fiyat) kullamilarak yapilir. Alg
ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullantlacak kirli fiyat, bir onceki
temiz fiyatin ilzerine defierleme tarihine kadarki
islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

¢)* ileri Valorli Tahvil Bono iglemleri”

ileri valorli ahnan Devlet i¢c Borglanma
Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valsriii
satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam
eder. lleri valbrli DiBS alim ve satim islemleri ayri
bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. islem
tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir,

[leri valorlii szlesmenin degeri ahs ve satiy
islemlerinde aym yGntemle hesaplanirken islem ahsg
ise pozitifl (+), satig ise negatif (-) bir defer olarak
portfoy deferi tablosuna yamsir. Aymi valorde ve
aym nominal deferde hem als hem de satis
yapilmis ise portfoy deferi tablosunda her iki islem
aym degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satig islemi
ise negatif (<) olarak goziikecektir. Bu sekilde a¢tifii
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portfdy deferi {izerinde bir etki
yaratmayacaktir,

leri valdrlii islemlerin deferlemesi ise
asafiidaki formille gbre yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Defer: Ahm satim_yapilan DiBS’in
nominal degeri —

_ Bilesik Fai
BIAS’ta valdr taribi /i
olan'iglemlerin agirltkly o
defierleme giiniinde BIA




5.6. Madde bulunmamaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM
SATIM ESASLARI

6.2. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim
Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi igin Kurucu ile

katilma payr alm satimna aracilik sozlesmesi
imzalamis kurumlar asagida yer almaktadir:
UNVAN ADRES TELEFON
NO
HSBC Esentepe (212) 376
YATIRIM Mah.Biiyiikdere 46 00
MENKUL Cad. No:128
DEGERLER 34394  Sisli -~
AS. iST.
HSBC BANK | Esentepe (212) 376
AS. Mah.Bilyilkdere 40 00
Cad. No:128
34394  Sisli —
IST.

Katilma pay: satin alinmas: veya Fona iadesinde,
Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu maddesinde
belirtilen katilma payr ahm sauminin yapilabilecegi
dagiim kuruluglar aracih@ ile ahm satim talimati
verilir,

o]
VII. FON MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

| dagitim kuruluglan araciligi ile alm satim talimgh
- verilir. \

VIL FON . ALVARLI
KARSILANACAK RCAMALAR

gerceklesen islemlerin agirhikh ortalama faiz oram,
yoksa en son aym: giin valérli olarak islem
gordiigis gindeki aym giin valorli islemlerin
agirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

5.6.
stzlesmelere
uyulur:

olunacak
esaslara

Borsa disinda taraf
iliskin olarak agagidaki

Borsa disi repo-ters repo sbzlesmelerinin
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapiimasy ve adil bir fiyat
icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolil asagidaki
sekilde yapihir:

Borsa dist repo-ters repo stzlesmeleri igin
adil fiyat, BIST Borglanma Araglar Piyasas1 Repo-
Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede
gerceklesen ortalama faiz oramidir. Stz konusu
sozlesmelerin portfdye dahil edilmesi asamasinda,
ilgili vadede BIST’de islem gegmemis olmas: ya da
o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz oram ile
islem yapmak ig¢in uygun olmamasi durumunda
portfoy ybneticisi tarafindan en az 3 mali
kurulustan fiyat teklifleri ahmir, Adil fiyat, alinan
fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin ybntem
ve siire¢ler Kurucu’nun sorumiulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM
SATIM ESASLARI

6.2. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm
Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi igin Kurucu ile
katilma payr alim satimma aracilik s6zlesmesi
imzalamis kurumlar asagida yer almaktadir. HSBC
Bank A.$. subelerinin yamswa ATM, Telefon
Bankacih@ ve Internet Bankaciii gibi alternatif

dagitim kanallarindan da alim satim
yapilabilmektedir
UNVAN ADRES TELEFON
NO
HSBC Esentepe (212) 376
YATIRIM Mah.Bilylikdere 46 00
MENKUL Cad. No:128
DEGERLER | 34394  Sisli —
AS. iST.
HSBC BANK | Esentepe (212) 376
AS. Mah.Biiyitkdere 40 00
Cad. No:128
34394 Sisli -
IST.

Katllma pay! satin alinmasi veya Fona iadesinde,
Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu maddesinde
belirtilen katilma pay: ahrg.&aﬁm‘inm yapilabilecegi

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

A\




7.1. Fonun _ Malvarhfindan __ Karsilanan

Harcamalar
Fon varhfindan harcamalar
asagida yer almaktadir,
1) Saklama hizmetleri igin &denen her tilrll
ticretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde
Gdenen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda
ddenen aracilik komisyonlar,, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satig
kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy ytnetim ticreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina &denen
denetim (icreti,

yapilabilecek

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan
giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak ({ger ayhk

dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilastirma olgiitii giderleri,

11) KAP Ucreti,

12) Kurulea uygun goritlecek diger harcamalar.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarin Ahm
_Sattmma Aracihlk Eden Kuruluslar ve Aracihik
istemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varhklarin alim
satmma HSBC Yatinm Menkul Degerler A.$.(sabit
getirili ve kesin ahm satim iglemleri)ve HSBC Bank
A.S. aracilik etmektedir. Stz konusu aracilik iglemleri

icin uygulanan komisyon oranlani agapida yer
almaktadir:

1) Sabit  getirili menkul  kiymet

komisyonu: Borsa Istanbul’un

uyguladigi islemn komisyonlari

uygulanmaktadir.

Kesin ahm satim komisyonu: Borsa
istanbul’un uyguladigi islem
komisyonlar1 uygulanmaktadir.

2)

7.1.  Fonun Malvarhfindan _Karsilanan
Harcamalar
Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar

asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin Odenen her tiirlii
{icretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde
tdenen her tirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda
ddenen aracihk komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satig
kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim licreti,
6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen
denetim Ucreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan
giderleri,
9) Takvim yih esas alinarak iiger ayhk
dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) KAP hizmet bedeli,
11) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve
kullanmim) ve E-fatura (argivieme)
uygulamalari nedeni ile odenen hizmet
bedeli,
12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine
iliskin yetkili meslek mensubu licreti,
13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu
defterlere iliskin noter onay giderleri,
14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,
15) Karsilastirma olgiitii veya esik defer
giderleri,
16) Kurulea
harcamalar.

uygun giriilecek diger

7.1.3. Fon Portfdylindeki Varhklarin Ahm
Satlmma_Aractllk Eden Kuruluslar ve Araclk
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varhklarnin alim
satimimna HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.(VIOP,
Sabit Getirili ve Kesin alim Satim islemleri), HSBC
Bank PLC (Eurobond) ve HSBC Bank A.S.(Dbviz)
aracihk etmektedir. S6z konusu aracihk islemleri igin
uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul
Sertifikalari Komisyonu:
a) Kesin Alim Satim Islemleri (09:30-14:00 arasi):
Yiizbinde 1,05 + BSMYV
b) Kesin Alim Satim Islemleri (14:00-17:30 arasi):
Yiizbinde 4,20 + BSMV
c) Hazine ihalesi islemleri
: 0
2) Repo / Ters Repo Pazarni Islem Komisyonu:
a) O/N lslemler (09:30-14:00 aras:) 3
Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N lislemler (14:00-17:30 arasi)
Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) O/N Harig islemler (09:30-14:00 arasi)

Kiymet ve Kira

'/
e bir
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IX. FiNANSAL RAPORLAMA
ESASLARI VE FONLA iLGiLiI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.10. Madde bulunmamaktadir. e

4) Takasbank Para Piyasasi islem Komisyonu:

a) 1-7 giin aras: vadeli islemler : Yiizbinde 2,10
+ BSMV

b) 7 giinden uzun vadeli islemler : Milyonda
2,625*giin sayis1 + BSMVY

5) Borsa istanbul Para Piyasasi islem
Komisyonu: Milyonda 2,10%giin sayis1 +
BSMV

IX. FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.10. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin
fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg

+| sbozlegme tarihini takip eden i§ giinii iginde

stizlesmenin vadesi, faiz orani, karg tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklamr,

L4
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