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GARANTI PORTFOY YONETIMI A S.
PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY BIiRiNCIi PARA PIYASASI FONU‘NUN
IZAHNAME DEGISIKLiGI

Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan alinan /Q ;A0 1 2019 tarih ve 12233903-
.30.5:.@44‘:%-../30.17«2—5@111 izin dogrultusunda, Garanti Portfy Birinci Para Piyasas: Fonu
izahnamesinin 2.6., 3.1., 3.2., 3.3., 5.5. ve 7.1.3. numarali maddeleri asafidaki sekilde
degistirilmistir ve izahnameye asagidaki sekilde 2.8. ve 5.6. numarali maddeler eklenmistir.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.6. Portfoye Kurul diizenlemeleri ger¢evesinde borsa dis1 repo/ters repo stzlesmeleri
dahil edilebilir.
Borsa di§1 repo-ters repo sozlegmelerin vadesi 90 giinii agmayacaktur.

" Borsa dis1 stzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil
edilir. Sozlegmelerin kargi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna saliip olmasy,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun deBeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. '

YENI SEKiL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON

PORTFOY SINIRLAMALARI

2.6. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa disi repo/ters repo szlegmeleri,
titrev araclar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward ve swap sozlesmeleri dahil
edilebilir.

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Szlesmelerin kars: taraflarinin yatimm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
hethangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun deferi Uzerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Borsa dist repo-ters repo, tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon stzlegmesi), forward ve
swap szlesmelerinde kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac
kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

® .».:iBé"r:s‘g;H inda taraf olunan tiirev arag s6zlegmeleri nedeniyle maruz kalinan karg1 taraf

¥ degerinin %10’ unu agamaz.
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EKLENEN MADDE

2.8. Portfoye riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla fon tiirline ve yatirim
stratejisine uygun olacak gekilde ileri valdrlii tahvil/bono alim iglemietd, tiirev araglar (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmesi) riskten korunma amaciyla ise borsa dis1 tlirev arag, forward ve
swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin  pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” baghginda yer alan smirlamalara

uyulur.
ESKI SEKIL
111. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann ve diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tiirev sézlesmelere iligkin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida
yer verilmektedir: |

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varhklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasihifini ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yaptlamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baslangis yatirimu ile baslangig yatirnmimn iizerinde pozisyon
alinmas1 sebebi ile fomun baglangig yatirimindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasilifa
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemler: gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rckabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi
f jdlsbetkenler de olabilir.

LY ‘{’\
6) Yugu‘qlasma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yofun yatmm yapilmasi so
fonun T:nl \garhgmq ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogsullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl: finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlii iliskilen nedeniyle
dogiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullamilan ydntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmugtur.
Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢limiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullantlir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 gitven aralif, 1 giinliik elde tutma stiresi, 250 i giinii gdzlem
stiresi kullambhr.

Kredi Riski: Fon portféyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal iirlinler
icin, thragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagtyan firlinlerin ihraggis1 igin kredi derecelendirme kuruluslari Moody’s, S&P veya Fitch
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihraggilar icin kredi verilebilirlifin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemieri
kullamlabilir.

Karg: Taraf Riski: Fona dahit edilmesi digiiniilen, borsa dis1 repo/ters repo  sdzlegmelerinin
kars1 tarafin, denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi,
Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gitvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
dsnemlerinde gercege uygun degeri fizerinden nakde doniigtiiriilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmasi zorunludur,

Likidite Riski: Fon portfyiinde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate alinarak
giinliik likidite tutarlan hesaplanir, Bu tutarlar iizerinden fonun giinkiik likidite orant belirlenir.

3.3. Kaldwrag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; ileri valorlii tahvil/bono ahm iglemleri
dahil edilebilecektir.

YENI SEKIL
IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

) Plyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglanin ve diger
4 menk klymetfénn doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligki
! tasman pozlsyoni‘ann degerinde, faiz oranlar1 ve doviz kurlanindaki dalgalanmalar nedep?
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meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin @orglanﬁa aract, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag:
zarar olasihigim ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karg: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ytikiimlilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varhiklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, ileri valérlil tahvil/bono islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig
yatinmi ile baslangi¢ yatimiminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangig
yatiimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihifit kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasih@m ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemieri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi nsklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thra¢gr Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarn ihraggisimn yiikiimlitliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &lgiimiinde kullanilan yontemler
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Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 8l¢limiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamhr. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralif1, 1 giinliik elde tutma stiresi, 250 i giinii gozlem
stiresi kullanilir,

Kredi Riski: Fon portféyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iiriinler
i¢in, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan iirtinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody’s, S&P veya Fitch
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi dlgiim sistemlern
kullamlabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa di1 repo/ters repo, tlirev arag (vadeli
islem ve opsiyon stzlesmesi), forward ve swap sbzlesmelerinin kars: tarafin, denetime ve
gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmast, Yatinm Fonlanna Hligkin
Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmesi), forward ve
swap s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to
market) yontemi ile hesaplanan toplarmin fon toplam deferine oranlanmasl ile elde edilir. Kargt
taraf riski yatirim fonunun toplam degerinin %10’unu agamaz.

Karg: taraf riski, forward ya da swap gibi driinler igin bagh bulunduklan finansal
endekse gore pozitif ya da negatif deZer alabilir. Forward ve Swap firlinler igin kars: taraf
riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarimin toplamudir (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele alimir). Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklan
kuruma gére hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve tiriin tipi ile hesaplama yapilarak
bulunan degerler kurum bazinda netlegtirilerek pozisyon buyikligiine ulagihr. Kurum bazinda
netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon biiyiikliigiiniin fon toplam degerine béliimii ile
kars1 taraf riski degerine ulasilir ve ulagilan kars) taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoylinde ver alan varhklar enstriiman grubu bazinda varhfin tiirii,
varltk grubunun kendine 8zgii 6zelligi, likidite ge¢misi (ortalama islem hacmi), serbestligi,
piyasa biiyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi fakttrler dikkate
ahnarak aynstinlmugtir. $6z konusu faktdrler 151ginda her enstriiman grubu igin risk yonetim
prosediirinde oranlar belirlenmigtir, Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit
varhiklar hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarmn likidite edilebilecedi tespit
edilmektedir. Fon portfoytindeki yiiksek kaliteli likit varliklarn toplulagtinlarak fon toplam
degerine oranlanmas: sonucu bulunan portftyiin likidite oran: giinliik olarak izlenmektedir.
Ayrica stres dénemlerinde fonda olas: nakit ¢ikiglarim karsilayabilecek likit varliklarin analizi
yapilarak olumsuz piyasa kogullarmin yagandifi donemlerde yasanabilecek likidite riski
konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler
P ”""P‘Qn’:portf‘oyune kaldirag yaratan islemlerden, riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
t’onun“ﬂturu%e*ve atirim stratejisine uygun olacak gekilde, tirev arag (vadeli 1$1en1 ve opsiyon
i sozl;:§me51) 1Ier1 valorlu tahwlfbono alim 1§1emler1 riskten korunrna amac1yla ise; borsa diss




ESKi SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iligkin olarak, ilgili
sdzlesmenin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz
oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir sézlesmelere taraf olunmasi durumunda , en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karg:
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s6zlesme tarihini
miiteakip bes yil siireyle saklamr.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin adil fiyat igerdifinin
kontrolii I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilir.

YENI SEKIL

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Deperleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
asagidaki gibidir:

1) ileri valorlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslar: Ileri valérlii alinan
Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger DIBS’lerin arasina dahil
edilmez. Ileri valdrli satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valdrlii DIBS alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli
islem s&zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir. Tleri valorlii sdzlesmenin degeri alis ve satiy islemlerinde aym
yontemle hesaplamirken iglem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy
degeri tablosuna yansir. Ayni valdrde ve ayni nominal deerde hem alig hem de satig yapilmig
ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat ahs iglemi pozitif (+) satig islemi
ise negatif (-) olarak gozikecektir. Bu gekilde agtip1 pozisyonu ters iglemle kapatmig olan
fonlarda bu iglemler portfdy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir. lleri valorlii iglemlerin
degerlemesi ise agagidaki formile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giinitnde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aynt
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIA$’ta aym giin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valérlii olarak iglem
2oy il glindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag

#rihindekt bilesikyfaiz oranidir.
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Portféye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde glincel
fiyat kullanihr. Forward ve swap islemlerinde giince] fiyat nakit akimlarmin bugline
indirgenmis degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri igin
nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanulir. Nakit
akimlarimin bugtine indirgenmesi yénteminde; - Spot Déviz Kuru Igin: Fonun alacakh oldugn
para birimi i¢in degerleme gimniindeki TCMB alig kuru, borglu oldugu para birimi igin ise
TCMB satis kuru, - Faiz Oranlan I¢in: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu
kaynaktan veriye erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den
elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlari, baz alinacaktir, Hesaplamada vadedeki para birimleri
ilgili faiz oranlan kullanilarak degerleme giintine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarimn Tiirk
Liras1 degeri yukarida belirtilen spot fiyat aracilifii ile hesaplanir. Hesaplanan deferlerin
toplamu degerleme giinii i¢in forward ve/veya swap sdzlesmesinin deferini gostermektedir.

3 Opsiyon sizlesmelerinde glince] fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

» Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadig durumlarda ve,
* Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu medelin opsiyona uygun olmadif
durumlarda ise opsiyonun &zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi
veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikce sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanalindan temin edilen veriler kullamlacaktir.

4) Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmelerinde borsada aym valdrde gergeklesen
iglemlerin agrlikli ortalama fiyati ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatinm
bulunmamas1 durumunda, piyasa fivatini en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntem kullanilir,

EKULENEN MADDE _
5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tlrev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedifi; Forward sozlesmeler igin ‘“‘veri
dagitim kanallarinin forward degerleme ekranlarina islem kuru ve islem vadesi girilmesi”, ve
Swap stzlesmeleri igin ise “veri dagitim kanallarimn swap degerleme ekranlarina islem kuru
ve iglem vadesi girilmesi” ile hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
karsilastirma yapilarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli veya
Monte Carlo simiilasyonu yontemi” ydntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapllarak kontrol edilir.




tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozlesme tarihini
miiteakip beg yil siireyle saklanir.

Fon fiyat1 hesaplanirken degerlemede kullanilmak tizere karsa taraftan fiyat kotasyonu
alindigs durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamilmadan dnce fiyatin uygunlugu yeterli
ve genel kabul gérmis bir fiyatlama modeli aracilifiyla ve Kurucu risk ydnetim prosediirii/ YK
karan gergevesinde degerlendirilir.

Borsa diginda taraf olunacak sézlegmelerin adil fiyat igerdiginin kontrolii Risk Yonetimi
Birimi tarafindan yapihr.

ESKi SEKIL

VII. FON MALVARLI(}I.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfsylinde yer alan varliklarin alim satimina T. Garanti Bankas1 A.S. (Bor¢lanma
Araglar1) aracilik etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlary
asagida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet ve Borsa Para Piyasas: Islem komisyonu: Fon adina
BIST Borglanma Araglann Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda
gerceklestirilen islemler {izerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

2} Sabit Getirili Menkul Kiymetler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul Kiymetler
i¢in 0,00001 (yilzbindebir); ters repo islemleri i¢in 0,000003 (milyondaiic)

3) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen
iicret komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

YENI SEKIL

VII. FON MALVAR!JI('}I_NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Almm Satimna Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféytinde yer alan varliklarin alim satimina T. Garanti Bankas1 A.$. (Borglanma
Araglan) ve Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.$. (VIOP) aracilik etmektedir. S6z konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

T

/ 1) KLSaEIt g r111 menkul klymet ve Borsa Para Piyasas: Islem komisyonu: Fon adina

& BI.S“T rglanma Arag:lan Plyasasmda ve Takasbank Para P;yasam s




2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili
Menkul Kiymetler icin 0,00001 (yiizbindebir), ters repo islemleri i¢in 0,000003
(milyondaii¢), VIOP’da islem goren sézlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

3) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen
ticret komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

4) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulamr

.y “"‘\

' ,mOranlal‘ﬁBSMV dahil degildir.

Mersis No: 0389 0097 4670 0044
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