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A. GENEL BILGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013 L
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 021233624 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirligii
Rapor donemi: 01.01.2019 — 30.09.2019

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirnm Damigmanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirrm Danigmanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (I11-52,1)”ne uyum ¢er¢evesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 14 adet yatirnm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Vakif Emeklilik tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik fonunu,
Garanti Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan
kurulan 7 Adet emeklilik yatirim fonunu yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global
Investment Fund (GIF)” programu c¢ercevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global
Investment Fund”a yatirim damismanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve
yatirim danigmanligi alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

30 Eylul 2019 itibariyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler agsagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.000.000 5.000.000 100
TOPLAM 5.000.000 5.000.000 100

Yonetim kurulu

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla bir baskan, bir bagkan vekili ve dort iiye olmak {izere toplam alti kisiden
olugmaktadir.

30 Eylil 2019 itibariyla sirket yonetim kurulu agsagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Taylan Turan Yonetim Kurulu Bagkan 27.03.2019
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 27.03.2019
Yerliozan Kiil Yo6netim Kurulu Uyesi 13.09.2019
Nilgiin Ata Simsek Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 27.03.2019
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2019
Suat Tokgozli Yonetim Kurulu Uyesi 10.07.2019

Yonetim kurulu baskan vekili olarak gérev yapan Ibrahim Namik Aksel 28/01/2019 tarihi itibariyla ilgili
gorevinden istifa etmistir. Y6netim kurulu iiyesi olarak gorev yapan Fatma Tugba Hursitoglu’nun 10/07/2019 tarihi
itibariyle iiyeligi sona ermistir. Yonetim kurulu iiyesi olarak gérev yapan Burgin Ozan 13/09/2019 tarihi itibariyle
iiyelik gorevinden istifa etmistir.
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Ust Yonetim ve Calisanlar

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Genel Miidiir 24 Y1l
Emin Yigit Onat Grup Bagkani 18 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Y dneticisi 13 Y1l
Is1l Sahin Onat Risk Yonetimi Kdiemli Yoneticisi 17 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 11 Y1l

2019 yili igerisinde sirkette 2 kisi isten ayrilmus, 2 kisi ise alinmis, 1 kisi HSBC Yatirim’a gegis yapmis, 1 kisi de
HSBC Bank’tan ge¢is yapmustir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 25 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve listii pozisyonlara arag
tahsis etmektedir.

Sirketin 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla kidem tazminati karsilig1 728.454 TL’dir (31 Aralik 2018: 555.452 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
Yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel midiir, genel miidiir yardimcilar: gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.902.154 TL (30 Eyliil 2018: 3.331.449 TL)’dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve geligtirme ¢alismalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2019 3. Ceyrek degerlendirmesi

2019 y1li 3. ¢eyrek sonunda yatirim fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2018 yilsonuna oranla %2,20’den %3,19
seviyesine yiikselmistir. Yatirnm fonlar1 biiyiikliigiine gore siralamada HSBC, sekizinci sirada bulunmaktadir.
2019 y1li 3. geyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2018 yilsonuna oranla %9,30’dan %4,57
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biiyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2019 Eyliil sonu aktif bitytkligii 25,5 milyon TL, faaliyet gelirleri 18,2 milyon TL, vergi 6ncesi
kar1 ise 10,2 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirim fonu
ve emeklilik fonu biyikligi 8.112 milyon TL (31 Aralik 2018: 9.635 milyon TL), 30 Eylil 2019
tarihi itibartyla yatirim fonu ve emeklilik fonu piyasa biyiikliigi 204.566 milyon TL (31 Aralik 2018 138.464
milyon TL) olmustur.

Sirketin yil i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektéordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarina verdigimiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptig§imiz yatirimlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar payimizi artirmay: basardik. Ulkelerarasi degisim gostermeyen kararli yatirrm
felsefemiz, uzun vadede istikrarl getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk yénetimi ve
giiclil yonetisim sayesinde Tirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk. Bdylece pazardaki
en Onemli portfoy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik. Pazar payimiz 2019 3.
ceyrek itibariyla yilizde 4,60 tir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S,Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) tarafindan bu yil dordiinciisii diizenlenen
ve sermaye piyasalarinin en prestijli 6diilii olarak goriilen TSPB Sermaye Piyasalar1 Odiilleri’nde Portfoy Yénetimi
Faaliyeti kategorisinde “2018 yilinin Emeklilik Yatirim Fonlar1 Pazar Pay1 Artis Lideri” 6diilliniin sahibi oldu.

Yine 2019 3. geyrekte Serbest Doviz (Eurobond) Fonumuzu hayata gecirdik. Uzun vadede bu fonun Varlik
Yonetimi {irtinleri arasinda 6nemli bir konuma sahip olacagina inantyoruz.

Piyasa degerlendirmesi

ABD ve Euro Bolgesi’nde zayiflayan ekonomik aktivite, enflasyonda gorece zayiflik ve ABD-Clin ticaret savaginin
neden oldugu asag1 yonlii riskler 3. ¢eyrekte iki Merkez Bankasinin da para politikasini gevsetmesine neden oldu.
Diger yandan, son agiklanan ekonomik veriler para politikalarinin daha da gevseyebilecegi beklentilerini artiriyor.
Tiirkiye’de 12-aylik TUFE enflasyonu Eyliil’de baz etkisiyle tek haneye inerken ekonomik aktivitede toparlanma
siirh da olsa siiriiyor. Merkez Bankasi Para Politikas1 Kurulu Temmuz ve Eyliil’deki toplantisinda faizi sirasiyla
425 ve 325 baz puan indirerek %16.50’ye ¢ekerken enflasyondaki diisiisiin siirmesi piyasada faiz indirimlerinin
stirecegi beklentisine neden oluyor.

ABD’de zayiflayan ekonomik aktivite Fed’den faiz indirimi beklentilerini yeniden yiikseltti. ABD’de Eyliil ay1
ISM imalat endeksi iilkede ekonomik aktivitede yavaglamanin devam ettigine isaret ediyor. Agustos’taki 49,1’den
50,0’ye yiikselmesi beklenen endeks 47,8 seviyesinde agiklanarak imalat sanayinin yavaslamaya devam ettigine
isaret etti. 50 seviyesi ISM imalat endeksi icin kritik seviye konumunda. Diger yandan ISM hizmet verisi
ekonomik aktivitede yavaslamanin sadece imalat sektoriine 6zgii olmadigini gosterdi. ISM hizmet endeksi 56,4’ten
52,6’ya geriledi. Verilerin zayif gelmesi Fed’den faiz indirimi beklentilerini artiriyor. 30 Ekim’deki Fed
toplantisinda bir faiz indirimi Fed fonlar1 vadeli kontratlar1 tarafindan %73 ihtimalle fiyatlantyor. ABD Merkez
Bankas1 Temmuz ve Eyliil toplantilarinda politika faizini toplamda 50 baz puan diistirmiistii.

Avrupa Merkez Bankasi miktarsal gevseme programi agikladi. Avrupa Merkez Bankasi 12 Eyliil’deki toplantisinda
piyasa beklentisine paralel olarak %-0,4 seviyesindeki mevduat faizini %-0,5’¢ disiirdii. Banka, Euro Bolgesi
bankalarinin negatif faiz konusundan zarar gérmemesi i¢in mevduatlarin bir kisminin negatif faizden istisna
tutulacagii belirtti. Tkinci olarak banka, 1 Kasim’dan itibaren aylik 20 milyar biiyiikliigiinde yeni bir tahvil alim
programryla miktarsal gevseme baslatirken programin ucu agik. Programin gerekli oldugu siirece devam edecegi
aciklandi. Ugiincii olarak Avrupa Merkez Bankasi uzun vadeli yeniden finansman operasyonlarinin (TLTRO)
kosullarin iyilestirdi. Dérdiincii ve son olarak daha dnce faizlerin 2020 ortalarina kadar sabit kalacagini ifade eden
banka artik enflasyon goriiniimii ciddi bicimde hedefe yaklasana kadar faiz oranlarin1 mevcut ya da daha diisiik
seviyelerde tutacagini agikladi. Banka enflasyon ve biiylime tahminlerini asagi yonlii revize ederken Avrupa
Merkez Bankasi1 Baskani1 Draghi risklerin agsag1 yonde oldugunu ifade etti.

Tiirkiye ekonomisi yilin 2. Ceyreginde piyasanin beklediginden daha hafif bir daralma gosterdi. TUIK verilerine
gore ekonomik aktivite bir yil Oncesine gore %1,5 daraldi (piyasa beklentisi: %-2,0). Bir 6nceki yila gore
ekonominin daralma hiz1 yavaslarken, ekonomi bir &nceki ¢eyrege gore biiylimeye devam ediyor. 1. Ceyrekte bir
onceki ceyrege gore %]1,6 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisi 2. Ceyrekte %1,2 bilyiime gosterdi. I¢ talep, ozellikle
yatirimlardaki keskin daralma kaynakli olarak ekonominin daralmasina neden olurken net dis talep ise bu
daralmanin bilyiime rakamu tizerindeki etkisini sinirltyor.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

2. Ceyrekte net dis talebin biiyiimeye katkis1 yavaslasa da 5,7 puan gibi kuvvetli bir seviyede gerceklesti. I¢ talep
altinda, hanehalki harcamasi 2. Ceyrekte bir dnceki geyrege gore %3,0 artarken, sabit yatirnmlar %7,4 diisiis
gosterdi. Sabit yatirimlar bir yil 6ncesine gore ise %22,8 diistii. Insaat yatirimlar1 ve makine/ekipman yatirimlar
strastyla %29,2 ve %16,5 disiis kaydetti. Yatirrmlarda goriilen daralma biiytimeye 2. Ceyrekte -7,1 puan kakti
yapmig durumda. Yatirimlarin %20°nin {izerinde daraliyor olmasi ekonominin verimliliginin diismesi agisindan
biliylimenin bir siire daha diisiik seyretmesini saglayabilecek 6nemli faktdrlerden birisi olarak goriiniiyor.

Imalat PMI endeksi diger veriler disinda yurti¢i ekonomik aktivitedeki sinirli toparlanmanin 3. Ceyrekte siirdiigiinii
teyit ediyor. Veriler ekonomik aktivitedeki toparlanmanin sinirl da olsa devam ettigine isaret ediyor. imalat PMI
verisi 17 ay 50 seviyesinin altinda kaldiktan sonra Eyliil’de 48,0 seviyesinden 50,0’ye yiikseldi. Aciklamaya gore
endeksteki yiikselis dnemli 6l¢iide yeni siparislerdeki artistan kaynaklandi. Diger yandan, verinin detaylarina gore
ihracat siparisleri yavaslarken, enflasyon baskisi zayiflamis goriiniiyor.

Ekonomik aktivitede toparlanmanin sinirli kalmasi cari dengenin olumlu bir seyir izlemeye devam etmesine neden
oluyor. Cari dengedeki iyilesme Temmuz’da énemli bir izda devam etti. Ozel tiiketim ve yatirimlarda zayiflik
nedeniyle ithalatta siiren daralmanin dis ticaret agigini azaltmasi ve turizm gelirlerinde gegen yila gore goriilen
diizelmenin devam etmesi Temmuz’da cari fazlanin gegen yila gére artarak devam etmesine neden oldu.
Temmuz’da cari denge aylik olarak piyasa beklentisinin (1,3 milyar dolar) simirli miktar altinda 1,2 milyar dolar
fazla verdi. Gegen yilin Temmuz ayinda cari denge 2,2 milyar dolar agik verdigi igin 12-aylik birikimli cari fazla
1,1 milyar dolardan (GSYIH nin %0,2’si) 4,4 milyar dolara (%0,6) yiikseldi. Baz etkisi ve ekonomik aktivitede
simirlt da olsa toparlanma nedeniyle cari dengedeki iyilesme egiliminin Temmuz sonrasinda yavaslayacagini
ongoriiyoruz. 12-aylik birikimli cari fazlanin Agustos ve Eyliil’de sinirh yiikselisle 5 milyar dolara yaklastigini
tahmin ediyoruz. Fakat sonraki aylarda kademeli olarak geri g¢ekilerek seneyi 0’a yakin pozitif bir seviyede
bitirmesini 6ngoriiyoruz. Cari agik 2018’°de 27 milyar dolar (%-3,5) olarak ger¢eklesmisti.

12-aylik TUFE enflasyonu 3. Ceyrek sonunda baz etkisiyle tek haneye geriledi. Eyliil ayinda tiiketici fiyatlari
enflasyonu piyasanin beklediginin altinda bir artis gosterdi. Aylik enflasyon %0,99 olarak agiklandi (piyasa
beklentisi: %1,38, HSBC Portfoy tahmini: %1,15). Gegen yil Eyliil’de aylik enflasyon TL’de deger kaybi ile
%6,3’1lik bir rekor kirmisti. 12-aylik enflasyon hesaplanirken bu rakamin seriden ¢ikmasi ve yeni aylik enflasyon
rakaminin dahil edilmesiyle 12-aylik TUFE enflasyonu %15,0’ten %9,3’e geriledi. 12-aylik tiiketici ve iiretici
fiyatlar1 enflasyonu arasindaki fark Eyliil’de 6,8 puana ¢ikmig goriinliyor. Bu durum 6niimiizdeki aylarda TL’de
O6nemli bir deger kaybi olmadikga tiiketici fiyatlar1 {izerinde duretici fiyatlar1 kaynakli enflasyonist bir etki
olmayabilecegine isaret ediyor. HSBC Portfoy olarak ilk tahminlerimiz Ekim’de 12-aylik enflasyonun %38,6’ya
diisebilecegi yoniinde. Diger yandan, enflasyonun seneyi Kasim ve Aralik’taki olumsuz baz etkisiyle %12,5
civarina yiikselerek tamamlamasini 6ngoriiyoruz.

HSBC Portfoy Yonetimi A.$. 2019 yili igerisinde yapilan yatirmlari

Bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

Yoktur.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve iglemleri Sermaye Piyasast Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iligkin caligmalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlari sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen c¢alismalar
sonucunda tespit edilen bulgular 1lgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme (devam)

I¢ denetim faaliyetleri ise Spk ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gerceklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akiglari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatti olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapist ve
sermaye yeterliligi tablolari ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri ¢ercevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 5 Eyliil
2018 tarihinde baglayan vergi denetimi bulunmakta olup, bunlarin disinda 30 Eyliil 2019 itibari ile ger¢eklesen
herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’nin agtigi, fonlara ait olan 6 adet BA/BS Davasi mevcut olup toplam degeri 63.350
TL “dir. Kargilik ayrilmamustir. Ayrica 2 adet ise iade davasinda toplam 161.532 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
Yoktur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yihinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacimlan tiim diger 6nlemler

Sirketin dogrudan bagl oldugu HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmast
nedeniyle ugradig1 herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiclerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karst edim gerekmemis, 6nlem alinmasi ya da
alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olusmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligr Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilmadigi, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamgsa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gecmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallart 2019 yili
icerisinde  sirket yOnetim  orgami tarafindan  Yonetim Kurulu karar1 ile kabul edilmistir.



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2019-30.09.2019 FAALIYET RAPORU

E. FiINANSAL DURUM
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Cari Donem

Onceki Dénem

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
Dénen varhklar 23.352.098 23.308.816
Nakit ve nakit benzerleri 20.571.611 14.154.245
Finansal yatirimlar - 4.891.600
Ticari alacaklar 2.509.376 4.122.742
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 1.954.539 868.221
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 554.837 3.254.521
Diger alacaklar 5.171 4.026
- 1liskili taraflardan diger alacaklar 5.171 4.026
Pesin 6denmis giderler 262.912 136.203
- lliskili taraflara pesin odenmis giderler - -
- lliskili olmayan taraflar pegin 6denmis giderler 262.912 136.203
Diger donen varliklar 3.028 -
Duran varhklar 2.167.808 821.004
Maddi duran varliklar 1.495.309 358.506
Maddi olmayan duran varliklar 56.446 6.589
Ertelenmis vergi varlig 611.181 455.909
Pesin 6denmis giderler 4.872 -
Toplam varhklar 25.519.906 24.129.820
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.397.622 3.681.250
Ticari borglar 658.226 474.295
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 272.559 230.879
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 385.667 243.416
Diger borglar 450.646 451.704
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 450.646 451.704
Donem kar vergi yiikiimliliga 955.535 859.479
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yiikiimliiliikler 212.244 -
Kisa vadeli karsiliklar 1.503.242 1.540.016
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 1.341.710 1.354.317
- Diger kisa vadeli karsiliklar 161.532 185.699
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 617.729 355.756
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 577.848 315.370
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 39.881 40.386
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.859.170 555.452
Uzun vadeli karsiliklar 728.454 555.452
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 728.454 555.452
Kiralama iglemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.130.716 -
Ozkaynaklar 19.263.114 19.893.118
Odenmis sermaye 5.000.000 5.000.000
Sermaye diizeltme farklart 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (148.505) (93.163)
- Tammlanmusg fayda planlar
yeniden 6l¢iim kazanglart (kayiplart) (148.505) (93.163)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 4.067.458 2.800.001
Gegmis yillar karlart 2.552.749 2.308.004
Net donem kar1 7.619.233 9.706.097
Toplam kaynaklar 25.519.906 24.129.820




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2019-30.09.2019 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Cari Dénem Cari Dénem  Onceki Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 18.306.450 6.931.265 15.849.466 5.173.930
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (123.660) (3.772) (267.920) (148.465)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 18.182.790 6.927.493 15.581.546 5.025.465
Pazarlama giderleri (71.112) (23.983) (65.864) (10.495)
Genel yonetim giderleri (10.579.226) (3.475.171) (9.446.847) (3.263.803)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 58.020 391 42.668 -
Esas faaliyet kar1 7.590.472 3.428.730 6.111.503 1.751.167
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2.722.538 762.269 1.304.543 516.845
Yatirim faaliyetlerinden giderler (151.400) (39.463) (31.342) 30.211
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar 10.161.610 4.151.536 7.384.704 2.298.223
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Dénem vergi gideri (2.682.040) (1.073.267) (1.902.565) (600.379)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 139.663 146.714 47.056 88.946
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 7.619.233 3.224.983 5.529.195 1.786.790
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden
siiflandirilmayacaklar (55.342) (134.232) 64.748 (60.539)
- Tanmimlanmus fayda planlar1 yeniden
o6lgtim (kayiplart)/kazan. (70.951) (172.092) 83.010 (77.614)
- Tanmimlanmus fayda planlar1 yeniden
6lglim kazanglar (kayiplari), vergi etkisi 15.609 37.860 (18.262) 17.075
Diger kapsamh (gider)/gelir (55.342) (134.232) 64.748 (60.539)
Toplam kapsamh gelir 7.563.891 3.090.751 5.593.943 1.726.251




OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Sermaye Kardan ayrilan Tammlanms fayda Gec¢mis Net
Odenmis diizeltme kisitlanmis planlar1 yeniden dl¢iim yilar donem
sermaye farklar yedekler (kayiplar) kazanclar: karlar kar Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 2.000.000 172.179 5.255.783 (125.055) 2.308.004 6.086.405 15.697.316
Transferler - - 544.218 - 5.542.187 (6.086.405) -
Kar paylar1 - - - - (5.542.187) - (5.542.187)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - 64.748 - 5.529.195 5.593.943
- Donem kart (zarary) - - - - - 5.529.195 5.529.195
- Diger kapsamh gelir (gider) - - - 64.748 - - 64.748
30 Eyliil 2018 2.000.000 172.179 5.800.001 (60.307) 2.308.004 5.529.195 15.749.072
1 Ocak 2019 5.000.000 172.179 2.800.001 (93.163) 2.308.004 9.706.097 19.893.118
Transferler - - 1.267.457 - 8.438.640 (9.706.097) -
Kar paylar - - - - (8.193.895) - (8.193.895)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (55.342) - 7.619.233 7.563.891
- Dénem kari (zarari) - - - - - 7.619.233 7.619.233
- Diger kapsamh gelir (gider) - - - (55.342) - - (55.342)
30 Eyliil 2019 5.000.000 172.179 4.067.458 (148.505) 2.552.749 7.619.233 19.263.114




NAKIT AKIS TABLOSU

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 12.083.406 1.540.492
Dénem Kari (Zarar) 7.619.233 5.529.195
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 1.752.294 1.492.105
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 279.287 117.564
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 1.365.956 836.823
- Calisanlara Saglanan Faydalara Hliskin Karsiliklar
(Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 1.390.123 836.823
- Dava ve/veya Ceza Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler (24.167) -
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 2.542.377 1.855.509
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler (2.435.326) (1.304.543)
- Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler (2.586.726) (1.304.543)
- Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 151.400 -
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile Tlgili Diizeltmeler - (13.248)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 6.599.364 (2.651.252)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artig) 4.891.600 (4.814.600)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 1.613.366 898.785
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (1.086.318) 80.218
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) 2.699.684 818.567
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (209.106) (642)
- [liskili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) (4.173) (642)
- lliskili Olmayan Taraflardan Faalivetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)  (204.933) -
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (131.581) 111.321
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 183.931 399.551
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 41.680 324.484
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 142.251 75.067
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 251.154 754.333
- lliskili Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Bor¢lardaki Artis (Azals) 261.737 -
- [liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artig (Azalis) (10.583) 754.333
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 15.970.891 4.370.048
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (1.301.501) (1.182.049)
Vergi {adeleri (Odemeleri) (2.585.984) (1.647.507)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (58.871) (33.410)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimimdan Kaynaklanan
Nakit Cikislart (58.871) (33.410)
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar: (5.605.138) (4.218.822)
Odenen Temettiiler (8.193.895) (5.542.187)
Alman Faiz 2.588.757 1.323.365
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C) 6.419.397 (2.711.740)
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi - 13.248
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis)/artis (A+B+C+D) 6.419.397 (2.698.492)
E. Déonem basi nakit ve nakit benzerleri 14.146.753 15.698.678
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 20.566.150 13.000.186
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2019-30.09.2019 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30.09.2019 30.09.2018
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borg¢lar) 5,31 5,22
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0,25 0,22
MALI ORANLAR
30.09.2019 30.09.2018
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,35 0,32
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0,47 0,40
Hisse Basina Kar 1,52 2,76

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 27 Mart 2019 tarihli Olagan Genel Kurul kararma istinaden 473.068 TL yasal yedeklere birinci tertip,
794.390 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 8.193.895 TL kar payi
dagitimi yapmustir.

HSBC Portfoy Yonetimi 30 Eylil 2019 itibari ile 19.263.114 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamustir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karliligi ile stirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarmma uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiirtitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

*  Sirket ¢calisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yo6netimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢iimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Midiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme gergevesinde yerine getirir.
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01.01.2019-30.09.2019 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir {iyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina dncelik veren giiglii {irlin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz
Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyag¢larini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, iistiin

nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak igin yenilik¢i calismalari stirekli
kilmak.

Degerlerimiz

» Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlar1 i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

=  Giiglii sermaye yapis1 ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,

»  Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, ¢aliganlarmin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢alisma
ortamini olusturmak.
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