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PAAMCO MIREN PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras olarak gosterilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis

referanss 30 Eylil 2019 31 Aralik 2018

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 3 2.320.903 1.229.571
Ticari Alacaklar 174.673 577.858
- {liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 8 174.673 577.858
Diger Alacaklar 32.147 726
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 32.147 726
Pesin Odenmis Giderler 4 76.533 34.286
Cari Donem Vergisi ilelgili Varliklar 9 - 41.443
Diger Donen Varliklar 8 - 5.995.322
Toplam Doénen Varhklar 2.604.256 7.879.206

Duran Varhklar
Ertelenen Vergi Varligi 9 - -

Toplam Duran Varhklar - -

TOPLAM VARLIKLAR 2.604.256 7.879.206

KAYNAKLAR

Kisa Vaddi Yukumliltkler

Ticari Borglar 11.680 4.449
- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 11.680 4.449
Diger Borglar 130.854 116.633
- {liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 130.854 116.633
Donem Kar1 Vergi Y ukimldltkleri 9 6.122 -
Diger KisaVadeli Y ukimliltkler 7 - 5.450.292
Toplam Kisa Vadeli Yukumltlukler 148.656 5.571.374
Uzun Vadeli Yukumlultkler

Ertelenmis Vergi Y UkimlUlUgu 9 - 119.906
Toplam Uzun Vadeli Y ukumlaltkler - 119.906
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 10 1.200.000 1.000.000
Gegmis Yillar Karlart 987.926 216.670
Donem Net Kar1 267.674 971.256
Toplam Ozkaynaklar 2.455.600 2.187.926
TOPLAM KAYNAKLAR 2.604.256 7.879.206

Tlisikteki dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasichr.



PAAMCO MIREN PORTFQOY YONETiMi ANONIM SiRKETi
1 OCAK 2019 - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Sinirh Sinirl Sinirh Sinirl
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot  10Ocak 2019- 1Temmuz2019- 1 Ocak 2018- 1 Temmuz 2018 -

referans 30 Eylil 2019 30 Eylul 2019 30 Eylul 2018 30 Eylil 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 11 2.006.898 521.121 1.378.290 462.189
Satiglarin Maliyeti 12 (1.838.716) (477.987) (1.206.324) (420.172)
Brut Kar 168.182 43.134 171.966 42.017
Genel Y Onetim Giderlei - - - -
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22.829 22.829 37 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler - - - -
Esas Faaliyet Kari 191.011 65.963 172.003 42.017
Y atirim Faaliyetlerinden Gelirler - - - -
Y atirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - -
FINANSMAN GIiDERLERi ONCESi FAALIYET KARI 191.011 65.963 172.003 42.017
Finansman Gelirleri 13 626.380 116.545 852.260 606.675
Finansman Giderleri (-) 14 (470.251) (148.283) (135.313) (135.302)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 347.140 34.225 888.950 513.390
Surdurulen Faaliyetler Vergi Gideri (79.466) (7.599) (205.830) (113.036)
- Dénem Vergi Gideri 9 (199.372) (7.599) (196.297) (113.036)
- Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 9 119.906 - (9.533) -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 267.674 26.626 683.120 400.354
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) - - - -
DONEM KARI 267.674 26.626 683.120 400.354
DIiGER KAPSAMLI GELiR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak|lar
Tammlanmis Fayda Planlar: Y eniden Olgiim Kazanglar - - - -
Maddi Duran Varliklar Y eniden Degerleme Artislar - - - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar - - - -
DIGER KAPSAMLI GELIR - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 267.674 26.626 683.120 400.354

Tlisikteki dipnotlar ¢zet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



PAAMCO MIREN PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK 2019 - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Turk Liras olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis
Diger Kapsamh
Gelirler veya Kardan Birikmis Karlar
Giderler Ayrilan Gegmis
Odenmis Aktueryal Kasitlanms Yillar Donem Net Toplam
Sermaye Kayip (Kazang) Y edekler Karlari Kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 tarihi itibariyle bakiyeler 1.000.000 - - 127.440 89.230 1.216.670
Gegmis yil karlarinatransfer 89.230 (89.230) -
Donem zarar 683.120 683.120
30 Eylil 2018 tarihi itibariyle bakiyeler 1.000.000 - - 216.670 683.120 1.899.790
1 Ocak 2019 tarihi itibariyle bakiyeler 1.000.000 - - 216.670 971.256 2.187.926
Gegmis yil karlarinatransfer 971.256 (971.256) -
Sermaye artisi 200.000 (200.000) -
Doénem kari 267.674 267.674
30 Eylal 2019 tarihi itibariyle bakiyeler 1.200.000 - - 987.926 267.674 2.455.600

Tlisikteki dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



PAAMCO MIREN PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK 2019 - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TUrk Liras olarak gosterilmistir.)

Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
gegcmemis gegcmemis

10cak 2019- 1 Ocak 2018 -
30 Eylul 2019 30 Eylul 2018

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI

Donem net kari 267.674 683.120
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin dénem

net kari ile mutabakatina yonelik diizeltmeler

Vergi ileilgili dizeltmeler 79.466 132.836
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden kaynaklanan nakit girisleri 347.140 815.956
Isletme ser mayesinde ger ceklesen degisimler:

Ticari ve diger dacaklar 371.764 (186.658)
Pesin 6denmis giderler (42.247) (40.179)
Diger donen varliklar 5.995.322 -
Ticari vediger borclar 21.452 6.212
Odenen gelir vergisi (151.807) (29.769)
Diger kisavadeli yukiml il ikler (5.450.292) (27.608)
Isletme Faaliyetlerinden K aynaklanan Nakit Girisleri 1.091.332 537.954
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 1.091.332 537.954
Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 1.229.571 1.187.424
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 2.320.903 1.725.378

Tlisikteki dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasichr.
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PAAMCO MIREN
PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLE VE
10CAK 2019—-30EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tuterlar akd bdirtilmedikge Tirk Liras olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

PAAMCO MIREN Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 3 Agustos 2016 tarihinde
kurulmustur. Sirket’in tim hisseleri bir Blyik Britanya ve Kuzey irlanda Birlesik Krallig: sirketi olan
PAAMCO Miren Limited’ e ait bulunmaktadhr.

Sirket'in ana faaliyet konusu, minhasiran paylar1 yurt disinda yerlesik kisilere pazarlanacak yabanci
kolektif yatirnm kurulusu kurmak ve yonetmek ve yurt disinda yerlesik kisilere portfoy yonetimi
hizmeti vermektir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer aan sartlart saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’' ndan
(“SPK™) gerekli izin velveya yetki belgelerini amak kaydiyla, yurtdisinda yerlesik kisilere yonelik
olarak portfdy yoneticiligi, yatirnm damsmanligi ve kurucusu ve yoneticis olmadigi fonlarin katilma
paylart ile degisken sermayeli yatinm ortakliklarimn paylarimin  pazarlanmas: ve dagitiimas
fadliyetlerinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin, SPK’ye bildirimde bulunmak ve SPK’nin portfoy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biyuklGgune sahip olmak
sartiyla, SPK'nin yatinm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin dizenlemeerine uygun sekilde (i)
sermaye piyasaari ile ilgili damgmanlik hizmetleri sunabilir; (ii) sermaye piyasasi araglarina iliskin
islemlerle ilgili yatirnm arastirmasi ve finansal analiz yapabilir ve genel tavsiyede bulunabilir; ve (iii)
servet yonetimi ve finansal planlama hizmetleri verebilir.

Sirket, munhasiran paylar yurt disinda yerlesik kisilere pazarlanacak yabanci kolektif yatirim
kurulusu kurmak ve yonetmek ile yurt disinda yerlesik kisilere portfdy yonetim hizmeti vermekle
sinirl olmak Gizere portfoy yoneticiligi faaiyetinde bulunmak icin SPK’ den 11 Agustos 2017 tarihinde
fadliyet yetki belgesi almustir.

Sirket’in kayitl adresi Bilyiikdere Caddesi Apa Giz Plaza No. 191, Kat 21, Levent, Sisli, Istanbul’ dur.
30 Eylul 2019 tarihi itibariyle, Sirket'in personel sayisi 2'dir (31 Aralik 2018: 3).

2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI

2.1. Finansal tablolarin hazirlanmailkeeri

Sirket, muhasebe kayitlarim ve yasal defterlerini yurrltkteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Turk
Lirast (“TL”) olarak tutmakta ve finansal tablolarim da buna uygun olarak TL bazinda
hazirlamaktadhr.

Ilisikteki Ozet finansal tablolar, SPK'nin Seri 1lI, No. 14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hikimleri uyarinca, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS’)
uygun olarak hazirlanmistir. TMS, Turkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar ile bunlarailiskin ekler ve yorumlardan olusmaktadir.

Isletmeler, TMS 34 hukimlerine uygun olarak ara donem finansal tablolarin tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket, ara donemlerde 6zet finansal tablolar hazirlamay: tercih etmistir.



PAAMCO MIREN
PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLE VE
10CAK 2019—-30EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tuterlar akd bdirtilmedikge Tirk Liras olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in ara donem 0zet finansal tablolar: yillik finansal tablolarin icermesi gerekli olan agiklamalar
ve dipnotlarin tamamim icermemektedir. Bu nedenle, Sirket’'in ara donem 6zet finansal tablolar: 31
Aralik 2018 tarihli yillik finansal tablolar: ile beraber okunmalidir.

Ilisikteki ©zet finansal tablolar, Sirket'in yasal kayitlarina dayandirilmis ve Sirket'in durumunu
layikiyla arz edebilmesi icin, TM S 34 uyarinca dogru sunum yapilabilmesi amaciyla gerekli dizeltme
ve siniflandirmal aratabi tutularak hazirlanmustir.

Sirket'in finansal tablolart KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hikmiinde Kararname' nin (“KHK™) 9.
maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen ve 2 Haziran 2016 tarih ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TM S Taksonomisi’ ni uygun olarak hazirlanmaktaydi. 2016 TMS Taksonomisi, TFRS
15 “Musteri Sozlesmelerinden Hasilat” ve TFRS 16 “Kiradamalar” standartlart gercevesinde Nisan
2019 da guncellenmis ve mevzuatta terim birlikteligini saglamak amaciyla 2019 TFRS Taksonomisi
adiyla yeniden yayimlanmustir. ilisikteki 6zet finansal tablolar 2019 TFRS Taksonomisi’ne uygun
olarak hazirlanmustir.

Sirket'in yetkili kurullarinin veilgili yasal kuruluslarin ilisikteki 6zet finansal tablolar: diizeltme hakki
bulunmaktadir.

2.2. Ozet finansal tablolarin sunumunaiiliskin esaslar

Isletmenin siirekliligi

Tlisikteki 6zet finansal tablolar isletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlanmustir.
Islevsel ve raporlama para birimi

Ilisikteki oOzet finansal tablolar, Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden
sunulmustur. Tm finansal bilgiler aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.

Olglim esaglar:

Ozet finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama’” disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadhr.

Kargilagtrmalz bilgiler

Finansal durum ve finansal performans trendlerinin tespitine olanak saglamak Uzere, 6zet finansal
tablolarin 6nceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmasi gerekmektedir. Sirket, 30 Eylul 2019
tarihi itibariyle hazirlanan 6zet finansal durum tablosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hazirlanmus
Ozet finansal durum tablosu ve 1 Ocak 2019 — 30 Eylil 2019 ara hesap ddnemine ait 6zet kapsamli
gelir tablosu, 6zet 6zkaynaklar degisim tablosu ve 6zet nakit akis tablosunu 1 Ocak 2018 — 30 Eyll
2018 ara hesap donemine ait 6zet kapsaml1 gelir tablosu, 6zet 6zkaynaklar degisim tablosu ve 6zet
nakit akis tablosu ile karsilastirmal1 olarak dizenlemistir. Gerekli oldugu durumlarda, cari donem 6zet
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden
duizenlenmektedir.



PAAMCO MIREN
PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLE VE
10CAK 2019—-30EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tuterlar akd bdirtilmedikge Tirk Liras olarak ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalar:nda degisiklikler

30 Eylll 2019 tarihi itibariyle ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet finansal
tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar:, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ve ayn
tarihte sona eren hesap doénemine ait yillik finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar: ile tutarli olarak uygulanmustir.

2.3. Finansal Raporlama Standartlary’ ndaki degisiklikler ve yorumlar
(a) 2019 yilinda gegerli hale gelmis yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

30 Eyldl 2019 tarihi itibariyle ve ayni tarihte sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait Ozet
finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, 6nceki yila ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalar: ile tutarli olarak uygulanmustir. 1 Ocak 2019
tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar, degisiklikler veya yorumlar asagida tzetlenmistir.
Sirket, bu standartlar, degisiklikler ve yorumlardan kendisi ileilgili olanlar1 uygulamustir.

TMS 19 “ Calisanlara Saglanan Faydalar”

KGK, muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme stirecinde konuya iliskin daha
fazla bilgi saglamak icin TMS 19'da degisiklik yapmistir. Degisiklik, planda yapilan degisikliklerin,
kicllmenin veya yukimlultklerin yerine getirilmesinin muhasebel estirilmesine agiklik getirmektedir.
Degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamstir.

TMS 28 “ fstiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirnmin bir par¢asini olusturan istirak veya is
ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9'u uygulayan isletmeler icin aciklik getirmektedir.
TFRS 9, TMS 28 uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari
kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklik, TFRS 9 un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak
muhasebelestirdigi yatinmlar: kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u,
Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki
net yatirimin bir parcasim olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere, istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatinmlara uygulayacaktir. Degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya
performans: Uzerinde 6nemli bir etkisi olmarmstir.

TFRS 9 “Finansal Araglar”

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6lgulebilmel eri
icin TFRS 9'da kuguk degisiklikler yapilmistir. Degisikliklere gore, erken Odendiginde negatif
tazminata neden olan finansal varliklar, belirli bir sarti saglamasi durumunda, gercege uygun deger
farklar kar veya zarara yansitilmak yerine, itfa edilmis maliyeti Uzerinden veya gercege uygun deger
farklar: diger kapsamli gelire yansitilarak olculebilir. Degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya
performans: tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 16 “Kiralama Islemleri”

Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki
sirketler icin birgok kiralamanin tek bir model atinda bilangoya alinmasin gerektirmektedir.



PAAMCO MIREN
PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLE VE
10CAK 2019—-30EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tuterlar akd bdirtilmedikge Tirk Liras olarak ifade edilmistir.)

Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biylk Oolglide degismemis olup faaliyet
kiralamas ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile
ilgili yorumlarin yerine gececektir. Degisikliklerin Sirket'in finansa durumu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmanmustir.

TFRS Yorum 23 “ Gelir Vergisi Islemleri Konusundaki Belirsiikler”

TFRS Yorum 23, gelir vergisi islemleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, TMS 12’ de yer aan
muhasebel estirme ve 6lglim gereksinimlerinin uygulanmasina yonelik agiklik getirmektedir. TFRS 23,
gelir vergisi islemleri konusunda bdirsizlikler olmasi durumunda, (a) isletmenin belirsiz vergi
islemlerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini; (b) isletmenin vergi islemlerinin vergi
idares tarafindan incelenmesi  konusunda yapmuis oldugu varsayimlar;;  (C) isletmenin
vergilendirilebilir karini veya zararini, vergi matrahini, kullanilmarns vergi zararlarini, kullanilmanmus
vergi indirimlerini ve vergi oranlarimi nasil belirledigini; ve (d) isletmenin bilgi ve kosullardaki
degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele amaktadir. Degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya
performans: Gzerinde 6nemli bir etkisi olmarmstir.

2015 — 2017 Dénemi Yillik dyilestirmeler
KGK, 2015 — 2017 donemineiliskin olarak asagidaki iyilestirmeleri yayimlamistir.

TMS 12 “Gelir Vergileri”: TMS 12, temettilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak
siniflandirilan finansal araglara yapilan 6demeler de dahil olmak Uzere) isletmenin dagitilabilir kar
tutarim olusturan islemlerle tutarli olarak (0rnegin: ké&r veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar
icerisinde veya Ozkaynaklarda) muhasebel estirilmesini agikliga kavusturmak Uzere degistirilmistir.

TMS 23 “Borclanma Maliyetleri”’: TMS 23, aktiflestirilebilir borclanma maliyetlerinin
hesaplanmasinda kullanilan genel amagl1 borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme asamasinda olan
veya ingaati devam eden Ozellikli varliklarin finansmant icin dogrudan borglamilan tutarlarin dahil
edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak Uzere degistirilmistir. Kullamma veya satisa hazir olan
Ozellikli varliklarin — veya 0zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani igin
direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel amacli borclanma havuzuna dahil edilmelidir.

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” ve TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar”: TFRS 3 ve TFRS 11, isletme
tammuint  karsilayan mulsterek  bir operasyonda sship olunan paylardaki artisin - nasil
muhasebel estirilecegine aciklik getirmek Uzere degistirilmistir. MUsterek taraflardan biri kontrol
gucuni elde ettiginde, bu islem asamal1 olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak
satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu pay1 gercege uygun degeriyle yeniden 6lgmesi gerekecektir.
Taraflardan biri musterek kontrolU elde ettiginde daha 6nce sahip olunan paylarin yeniden 6lgilmesi
gerekmemektedir.

Degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamstir.

(b) Yayinlanan ama vyurirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar

Ara donem 06zet finansa tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle yayinlanmis, fakat cari raporlama
dénemi icin hentiz yararlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir.
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Sirket, aksi belirtilmedikce, yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlarin yirirlGige girmesinden sonra
finansal tablolarin ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

Kavramsal Cergeve

KGK, Ekim 2018 de, Kavramsa Cerceve'yi guncellemistir. Kavramsal Cerceve; KGK’'ye yeni
TFRS'leri gelistirirken finansal raporlamalara rehberlik saglayacak olan temel cerceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cerceve, standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasin ve benzer islemlerin
ayni sekilde ele ainmasim saglamaya yardimc olmakta ve bdylece yatirimeilar, borg verenler ve kredi
veren diger tareflar icin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, isletmelere, belirli bir
islem icin herhangi bir TFRSnin uygulanabilir olmadigi durumlarda, muhasebe politikalari
gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlari anlamaarina ve
yorumlamalarina yarcimci olmaktadir. Glncellenen Kavramsal Cergeve ise onceki versiyonundan
daha kapsaml1 olup, KGK’ye standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tim araglarin saglanmasin
amaglamaktadir. Guincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum
ve agiklamalara kadar standart ol usturulmasinin tim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cerceve, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli
olacaktir. Ancak, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadigi durumlarda,
muhasebe politikalarim gelistirmek icin Kavramsal Cerceveyi kullanan sirketler icin erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalar;, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar”

Degisikliklerin amaci, onemlilik tammun standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kismlarim agikliga kavusturmaktir. Yeni tammma gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemes durumunda finansal tablolarin birincil kullamcilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi onemlidir. Degisiklikler, bilginin Onemliliginin
niteligine, buyUklgline veya her ikisine bagl1 olacagini agiklamaktadir. isletmeler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullamldiginda finansal tablolar Uzerindeki etkisinin dnemliligini
degerlendirmek ile yukimltudir. Degisiklikler, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamayaizin verilmektedir.

TFRS 3 “ fsletme Birlesmeleri”

TFRS 3'de yer dan isletme tammuna iliskin degisiklikler yayimlanmustir. Bu degisikligin amaci, bir
isletmenin isletme birlesmesi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi muhasebel estirilecegini
belirlemeye yardimci olmaktir. Degisiklikler, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamayaizin verilmektedir.

TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” ve TMS 28 “Jstiraklerdeki ve s Ortakliklarmndaki
Yatrimlar”

Yapilan degisiklik ile, bir yatirimce ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglari veya ayni
sermaye katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamamimn  yatirimer tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur. KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam
eden arastirma projes ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek Uzere, sdz konusu degisikligin gegerlilik
tarihini stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
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TFRS 17 “ Sigorta SozZlesmeleri”

Yeni standart, halihazirda ¢ok ¢esitli uygulamalaraizin veren TFRS 4’ (in yerine gececektir. TFRS 17,
sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tim
isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. TFRS 17, hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yukumldlUklerin glincel bilango degerleri ile 6l¢imund, hem de karin hizmetlerin saglancigi donem
boyunca muhasebelestirilmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve
sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.

2.4. Netlestirme

Finansal varliklar ve yokumldlUkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmes
veya tahsilinin mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimlUlGgin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gerceklesebilmes halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

2.5. Muhasebe tahminleri ve hatalar

Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin TMS'ye uygun olarak hazirlanmasi, raporlanan aktifler ve pasifler ile gelirler ve
giderlere iliskin tutarlari ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasinm etkileyecek bazi tahmin ve
yorumlarin yapilmasim gerektirmektedir. Fiili sonuclar yapilan tahminlerden farkli olabilir. Tahminler
ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki  guncellemeler, tahminlerin  glncellemesinin  yapildigi  donemde ve bu
guncellemel erden etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir.

Hatalar

Bir hatamin dizeltme tutar1 geriye donuk olarak dikkate alimr. Bir hata, ortaya ¢iktigi onceki
dénemlere iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden dizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
déneminden 6nce meydana geldiginde, soz konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
diizenlenmesi yoluyla duzeltilir. Bilgilerin yeniden dizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa
Onceki donemlere ait karsilastirmal: bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis
karlar hesabi, sbz konusu donem baslamadan ©nce hatamin kimdlatif etkisyle yeniden
diizenlenmektedir.

2.6. Kur degisiminin etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL'ye cevirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar: esas amaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borclar raporlama donemi sonundaki doviz kurlart kullamlarak TL'ye cevrilmistir.
Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye cevrilmesinden veya yabanci para birimi bazindaki
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kambiyo karlari veya kambiyo zararlar: ilgili donem kar
veya zararina yansitilmaktadhr.

Gergege uygun degeri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borclar
gercege uygun degerlerinin belirlendigi gtiniin kurundan TL’ye cevrilerek ifade edil mektedir.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eylll 2019 ve 31 Araik 2018 tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzerlerinin detayr asagidaki gibidir:

30Eylil  31Aralik

2019 2018

Kasa 1,061 760
Bankalar

- vadesiz mevduat 56,202 1,228,811

- vadeli mevduat 2,263,640 -

2,320,903 1,229,571

30 Eylul 2019 tarihi itibariyle, bankalardaki vadesiz mevduatin 55,807 TL tutarindaki kismu Amerika
Birlesik Devletleri Dolar (“ABD$") bazinda olup 9,861 ABD$ tutarindadir. Ayni tarih itibariyle,
bankalardaki vadeli mevduat ABD$ bazindadir ve 400,000 ABD$ tutarindadir. Vadeli mevduat
hesaplarinin yillik faiz oran %1 olup, bu hesaplarin en son vades 18 Ekim 2019 dur.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, bankalardaki vadesiz mevduatin 1,228,738 TL tutarindaki kismi
ABD$ bazinda olup 233,560 ABD$ tutarindadir.

4. PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Eylll 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, pesin 6denmis giderlerin detay: asagidaki gibidir:

30Eylil  31Aralik

2019 2018

Kira 22,812 -
Personel saglik sigortasi primleri 28,287 33,401
Uyelik aidat 6,021 -
Finansal faaliyet harci 19,413 -
Diger - 885
76,533 34,286

5. ILISKILI OLMAYAN TARAFLARA TiCARI BORCLAR

30 Eylul 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, iliskili olmayan taraflara ticari borglarin detay:
asagidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik

2019 2018
Saticilara cari hesap borclar 11,680 4,449
11,680 4,449
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6. ILISKILi OLMAYAN TARAFLARA DiGER BORGCLAR

30 EylUl 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, iliskili olmayan taraflara diger borc¢larin detay:
asagidaki gibidir:

30Eylil  31Aralik

2019 2018

Vergi, harg ve diger kesintiler 118,291 105,001
Sosyal givenlik kesintileri 12,563 11,526
Diger - 106
130,854 116,633

7. DIGERKISA VADELI YUKUMLULUKLER

30 Eylll 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, diger kisa vadeli yukiumlilUklerin detay: asagidaki
gibidir:

30 Eylul 31 Aralik
2019 2018

Gider tahakkuklar: - 5,450,292
- 5,450,292

8. ILIiSKiLi TARAFLAR

30 Eylul 2019 ve 31 Araik 2018 tarihleri itibariyle, iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
asagidaki gibidir:

30Eylil  31Aralik

2019 2018
Paamco PrismaLLC 174,673 577,858
174,673 577,858

30 Eylul 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap doneminde, Paamco Prisma LLC' den (6nceki
adi: Pasific Alternative Asset Management Company LLC) 2,006,898 TL tutarinda hizmet geliri elde
edilmistir. 1 Temmuz 2019 — 30 Eylul 2019 ara hesap doéneminde, Paamco Prisma LLC' den 521,121
TL tutarinda hizmet geliri elde edilmistir.

30 Eylul 2018 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dtneminde, Paamco Prisma LLC den
1,378,290 TL tutarinda hizmet geliri elde edilmistir. 1 Temmuz 2018 — 30 Eylil 2018 ara hesap
déneminde, Paamco Prisma LLC' den 462,189 TL tutarinda hizmet geliri elde edilmistir.

31 Araik 2018 tarihi itibariyle, 5,995,322 tutarindaki diger donen varliklar, persond gider karsilig

(Not 7) ile ilgili olarak Paamco Prisma LLC'ye fatura edilecek hizmet gelir karsiligindan
olusmaktadir.
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9. GELIR VERGISI

Kurumlar vergisi, ticari kazanca vergi mevzuati geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi ve ticari kazangtan vergi mevzuatinda belirtilen istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanmir. 30 Eylul 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket %22 oraninda
kurumlar vergisine tabidir.

5 Araik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yurlrlige giren 7061 sayili “Bazi Vergi
Kanunlar: ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun® kapsaminda, kurumlar
vergisi oram 2018, 2019 ve 2020 yillart igin %20’ den %22’ ye ¢ikaril migtir.

Turkiye deki bir isyeri veya daimi temsilciligi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye de yerlesik kurumlara 6denen temettller icin gelir vergis stopaj1 yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettiler %15 oraninda gelir vergis stopgina tabidir. Karin
sermayeyeilave edilmesi kar dagitimi sayilmaz.

Tlrk vergi mevzuatina gore, mali zararlar ileriye yonelik olarak 5 yil slireyle tasinabilmektedir.

Turkiye'de vergi degerlendirmesi ile ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediri
bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamelerin verilisini takip eden yilin
basindan baglamak lzere bes yil slresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe
kay1tlarint inceleyebilir ve bulgulart sonucunda yeniden tarhiyat yapabilirler.

Kurumlar, ilgili muhasebe dénemini izleyen doérdincii ayin 25. glini sonuna kadar kurumlar vergisi
beyannamesini vergi idaresine vermekle yikuml iddr.

Transfer fiyatland:rmas: diizenlemeleri

Turkiye' de transfer fiyatlandirmas: dizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu' nun 13. maddesinde
belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortlll kazang dagitimu hakkindaki 18 Kasim 2007
tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylari dizenlemektedir. Vergi mukellefleri, iliskili taraflar ile
emsallere uygunluk ilkesine aykir olarak tespit edilmis bedel veyafiyatlar Gzerinden mal veya hizmet
alim veya satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortull
olarak dagitilmus sayilir. Bu ve buna benzer transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortil U kazang dagitimlar
kurumlar vergisi bakimindan kanunen kabul edilmeyen gider olarak nitelendirilir.

9.1 D6nem karz vergi yukumlaltkleri

Tlrk vergi mevzuatina gore, yil icinde gelir vergisi ve benzerleri icin yapilan ddemeler yila ait nihai
cari donem gelir vergis yukumldliigiinden mahsup edilir. Dolayisiyla, cari donem vergi gideri finansal
durum tablosunda gorinen nihai vergi yukimlilGgine esit degildir. 30 EylUl 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihleri itibariyle, donem kar1 vergi yukuml Ukleri asagidaki gibidir:

30Eylil  31Aralik

2019 2018
Cari donem kurumlar vergisi karsilig (199,372) (144,588)
Pesin ddenen vergiler 193,250 186,031
Cari donem vergisi ileilgili varhklar (Donem kar vergi
yukimlulikleri) (6,122) 41,443
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9.2 Gdlir vergis

1 Ocak 2019 - 30 Eylul 2019 ve 1 Ocak 2018 - 30 Eylul 2018 donemlerinde, kar veya zararda
muhasebel estirilen toplam gelir vergis asagidaki gibidir:

10cak 2019- 1 Temmuz 2019 - 10cak 2018- 1 Temmuz 2018 -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Cari donem kurumlar vergisi (199,372) (7,599) (196,297) (113,036)
Ertelenmis vergi geliri (gideri) 119,906 - (9,533) -
Toplam vergi geliri (gideri) (79,466) (7,599) (205,830) (113,036)

9.3 Ertelenmiy vergi

Ertelenmis vergi varligi ve yakumlaltgt, TMS ye gore hazirlanan mali tablolar ile vergi mevzuatina
gbre hazirlanan mali tablolar arasindaki gecici farklar Uzerinden hesaplanmaktadir. Bu farklar,
TMS'ye gore ve vergi mevzuatina gére hazirlanan mali tablolarda bazi gelirlerin ve giderlerin degisik
raporlama donemlerinde vergiye tabi olmasindan kaynaklanmaktadir.

5 Araik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yururlige giren 7061 sayili “Bazi Vergi
Kanunlar: ile Diger Bazs Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda, kurumlar
vergisi oram 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin %20’ den %22’ ye ¢ikarilmistir. Bu nedenle, 30 Eylul 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihli finansa tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yokimlulugu, gegici farklarin
2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkis olusturacak kismu icin %22 oram kullanilarak ve gegici
farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismu igin %20 oram kullanilarak
hesaplanmustir.

30 Eylul 2019 ve 31 Araik 2018 tarihleri itibariyle, gegerli vergi oram kullamlarak hesaplanms
ertelenmis vergi varlig1 asagidaki gibidir:

30Eylil  31Aralik

2019 2018
Hizmet gelir karsilig - (1,318,970)
Personel gider karsilig - 1,199,064
Ertelenmis vergi varhig (yuokimlulugi) - (119,906)

10. SERMAYE

30 Eylll 2019 tarihi itibariyle, Sirket'in 6denmis sermayesi 1,200,000 TL (31 Aralik 2018: 1,000,000
TL) olup, her biri 1 TL degerinde 1,200,000 adet (31 Araik 2018: 1,000,000 adet) hisseden
olusmaktadir. Sirket’in hisselerinin tumi PAAMCO Miren Limited’ e ait bulunmaktadir.

Sirket'in kayitl sermaye tavam 2,500,000 TL olup, her biri 1 TL itibari degerde 2,500,000 hisseye
bolunmustur. Kayitl sermaye tavan izni 2016 — 2020 yillar: (5 yil) icin gegerlidir.
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11. HASILAT

1 Ocak 2019 — 30 Eylll 2019 ara hesap déneminde, 2,006,898 TL (2018: 1,378,290 TL) tutarindaki
hasilat, Sirket'in iliskili taraflarindan biri olan Paamco Prisma LLC' den elde edilen portfdy yonetimi

ileilgili gelirlerden olusmaktadir.

1 Temmuz 2019 — 30 Eylul 2019 ara hesap déneminde, 521,121 TL (2018: 462,189 TL) tutarindaki
hasilat, Sirket'in iliskili taraflarindan biri olan Paamco Prisma LLC’ den elde edilen portfy yonetimi

ileilgili gelirlerden olusmaktadir.

12. SATISLARIN MALIYETI

10cak 2018- 1 Temmuz 2018 - 10cak 2018- 1 Temmuz 2018 -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliill 2018
Personel giderleri 1,121,665 284,675 649,864 225,005
Danismanlik ve denetim giderleri 303,219 58,973 227,378 74,284
Finansal faaliyet harci 61,825 22,999 47,069 15,689
Aidat ve Uyelik giderleri 21,142 4,656 19,650 8,696
Kiragiderleri 205,313 68,438 166,801 66,693
Diger 125,552 38,246 95,562 29,805
1,838,716 477,987 1,206,324 420,172

13. FINANSMAN GELIRLERI
10cak 2019- 1 Temmuz 2019 - 10cak 2018- 1 Temmuz 2018 -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliill 2018
Kur farklar: 555,228 103,515 852,260 606,675
Faiz geliri 71,152 13,030 - -
626,380 116,545 852,260 606,675

14. FINANSMAN GiDERLERI
10cak 2019- 1 Temmuz 2019 - 10cak 2018- 1 Temmuz 2018 -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Kur farklar: 470,251 148,283 135,313 135,302
470,251 148,283 135,313 135,302
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15. FINANSAL ARACLAR

Sirket, faaliyetlerini strdirtrken kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve sermaye riskine maruz

kal maktadhr.

SO0z konusu risklerin yonetimi, yonetim kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratgjiler

dogrultusunda, Sirket yonetiminin sorumlulugu atindadhr.

(a) Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yukimlUligini yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
Finansal araglar elinde bulundurmak, karsi tarafin yukomlUlUklerini yerine getirememe riskini de

tasimaktadir. Sirket’in kredi riski esas olarak bankalardaki mevduat hesaplarindan dogmaktadir.

30 Eylul 2019 tarihi itibariyle, maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Raporlamatarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski

A.

Azami riskin glivence

altina alinmis kismi

Vadesi gegcmemis yada deger
dustikl igiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri

Vades gecmis ancak deger

dusiikl igline ugramams

varliklarin net defter degeri

Deger distklGgune ugrayan
varliklarin net defter degeri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger dusukltgi

- Net degerin glivence atina alinmis kismi

. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalar
taraflar taraflar taraflar taraflar  mevduat
174,673 - - 32,147 2,319,842
174,673 - - 32,147 2,319,842
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Raporlamatarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin glivence
atinaalinmis kismi

A. Vades gecmemis yada deger
dusikl gline ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vades gegcmis ancak deger
dusiklUgline ugramams
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusukligiine ugrayan
varliklarin net defter degeri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger disuklOg

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Bankaar
taraflar taraflar taraflar taraflar  mevduat:
577,858 726 1,228,811
577,858 726 1,228,811

- Net degerin glivence atina alinmis kismi

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(b) Likiditeriski

Likidite riski bir isletmenin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Ihtiyatl: likidite riski
yonetimi, yeterli 6lclide nakit ve nakit benzerlerini tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon

kaynaklarimin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarin kapatabilme glicinti ifade eder.

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip etmekte, finansal varliklarin ve yikiumlilUklerin vadelerini
eslestirmeye calismakta ve fadliyetlerden yaratilan fonlarin ve kisa ve uzun vadeli borglanma rezervinin

devamim saglayarak likidite riskini yonetmeyi amaglamaktadhr.

30 Eylul 2019 tarihi itibariyle, Sirket'in finansal yukimltlUkleri ve bu yukimldluklerin orijinal
s0zlesme vadel erine gore dagilim asagidaki gibidir:

Finansal yukidmlalukler
Krediler

Finansal kiralama
yukUml Ul Ukl eri

Ticari borclar
Diger borclar

Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borclar

Orijinal sbzlesme vadeleri

3aydan 3-12ay 1-5wyl

Toplam kisa arasi aras

11,680 11,680 - -
130,854 130,854 -

142,534 142,534 - -
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31 Araik 2018 tarihi itibariyle, Sirket'in finansal yiukumlUltkleri ve bu yikimltlUklerin orijinal
s0zlesme vadel erine gore dagilim asagidaki gibidir:

Orijinal sdzlesme vadeleri

3aydan 3-12ay 1-5wyl Syildan

Finansal yukimllukler Toplam kisa aras aras uzun
Krediler - - - - -
Finansal kiralama
yukiml Ul Ukl eri - - - - -
Ticari borclar 4,449 4,449 - - -
Diger borclar 116,633 116,633 - -
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar - - - - -

121,082 121,082 - - -
(c) Piyasariski

Piyasa riski, doviz kurlari, faiz oranlari veya menkul kiymetler ve diger finansal sdzlesmelerin piyasa
fiyatlarinda meydana gelecek degisimlerin Sirket'i olumsuz olarak etkilemesi riskidir. Piyasa riski
yonetiminin amaci, piyasa riskine maruz kalmay: kabul edilebilir parametreler dahilinde yonetir ve
kontrol ederken en uygun getiriyi elde etmektir.

(i) Kur riski

Kur riski, finansa araglarin degerlerinin doviz kurlarindaki  degisikliklere bagli  olarak
dalgalanmasindan dogan risktir.

30 Eylll 2019 tarihi itibariyle, bankalardaki vadesiz mevduatin 55,807 TL tutarindaki kismu ABD$
bazinda olup 9,861 ABD$ tutarindadir. Ayni tarih itibariyle, bankalardaki vadeli mevduat ABD$
bazindadir ve 400,000 ABD$ tutarindadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, bankalardaki vadesiz
mevduatin 1,228,738 TL tutarindaki kismu ABD$ bazinda olup 233,560 ABD$ tutarindadr.

(i) Faiz oran riski

30 Eylul 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket’in énemli tutarda degisken faizli finansal
varliklart veya yukumltlukleri bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Sirket, faiz oranlarinin degismesinden
kaynaklanabilecek faiz oram riskine maruz kalmamustir.

(d) Sermayeriski

Sirket’in temel amaci, hissedarlarina getiri ve fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisiyla faaliyetlerinin devamim saglayabilmektir.

Sirket, sermaye yeterliligini SPK’nin Seri V, No. 34 “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” cercevesinde takip etmektedir.
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16. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gercege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haler disinda, bir finansa aracin cari bir islemde
istekli taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatini ifade eder. Eger varsa, kote edilmis piyasa fiyati
bir finansal aracin gergege uygun degerini en iyi yansitan degerdir. Yabanci para bazindaki finansal
varliklar ve yukimlulukler finansal tablolarin hazirlancigi giinde gegerli olan doviz kurlar1 Gzerinden
degerlendirilmektedir.

Sirket’in 6zet finansal durum tablosunda maliyet ile yansitilan finansal araglarimn gergege uygun
degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullamlmustir.

Makul (rayic) deger

Makul beddl, bir finansal aracin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar arasindaki
bir cari islemde € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir. Sirket, finansa araclarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak, makul bedeli belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket'in cari
bir piyasaisleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olmayabilir.

Makul degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmustir:

Finansal varl:klar

Maliyet bedeleri ile 6zet finansa tablolarda yer alan nakit ve nakit benzerlerinin kisa vadeli
olmalarindan dolay1, gergege uygun degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu distuntlmektedir.

Finansal yukimltlikler

Ticari borclarin ve diger borclarin kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerinin tasiciklar
degere yaklastig1 disUnulmektedir.
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