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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Varhklar

Dénen varhklar 9.745.861 7.177.763
Nakit ve nakit benzerleri 3 90.546 657.563
Finansal yatirimlar 4 8.780.540 6.220.409
Ticari alacaklar 5 812.976 277.266
- ligkili taraflardan ticari alacaklar 5,17 748.613 202.588
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 64.362 74.678
Pesin 6denmis giderler 6 59.976 21414
Diger donen varliklar 1.823 1.111
Duran varhklar 78.254 49.301
Maddi duran varliklar 9 20.425 15.912
Ertelenmis vergi varligi 18 57.829 33.389
Toplam varhklar 9.824.115 7.227.064

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 606.103 288.836
Ticari borglar 5 155.860 42.559
- Izli5kili taraflara ticari borglar 17 2.582 636
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 153.278 41.923
Diger borglar 11 46.542 33.941
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 63.891 45.060
Donem vergi yiikiimliligi 18 291.563 1.521
Kisa vadeli karsiliklar 48.247 165.755
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 226.829 145.109
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 10 226.829 145.109
Ozsermaye 8.991.183 6.793.119
Odenmis sermaye 12 6.750.000 6.750.000
Yasal Yedekler 12 254 -
Gegmis yillar karlar1 veya zararlar 42.865 (990.796)
Net donem kart 2.198.064 1.033.915
Toplam kaynaklar 9.824.115 7.227.064

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
ozet kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden  denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
10Ocak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Notlar 2019 2019 2018 2018
Hasilat 13 14.317.008 10.723.317 5.091.958 618.780
Satiglarin maliyeti 13 (9.813.048) (8.584.887) (3.199.494) -
Briit kar 4.503.960 2.138.430 1.892.464 618.780
Genel yonetim giderleri 14 (2.496.528) (812.573) (1.629.688) (528.220)
Pazarlama giderleri 14 (75.555) (29.416) (34.502) (11.204)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 21.870 - 5 -
Esas faaliyetlerden diger giderler - - - -
Esas faaliyet kari 1.953.747 1.296.441 228.279 79.356
Finansman geliri/(gideri) oncesi faaliyet kar / 1.953.747 1.296.441 228.979 79.356
(zarar1)
Finansal gelirler 15 857.018 63.203 612.393 289.700
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kari 2.810.765 1.359.644 840.672 369.056
Ertelenmis vergi geliri 18 24.440 5.842 12.722 5.053
Donem vergi gideri 18 (637.141) (300.547) - -
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 2.198.064 1.064.939 853.394 374.109
Dénem kari 2.198.064 1.064.939 853.394 374.109
Diger kapsamli gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir 2.198.064 1.064.939 853.394 374.109

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

2



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

ozet 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

Odenmis kisitlanmig Gecmis yillar )

Notlar sermaye yedekler kar/zararlar Net donem kar1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiye 6.750.000 - (1.114.379) 123.583 5.759.204
Transferler - - 123.583 (123.583) -
Net Dénem Kari - - - 853.394 853.394
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla bakiye 12 6.750.000 - (990.796) 853.394 6.612.598
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiye 6.750.000 - (990.796) 1.033.915 6.793.119
Transferler - 254 1.033.661 (1.033.915) -
Net Donem Kari - - - 2.198.064 2.198.064
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla bakiye 12 6.750.000 254 42.865 2.198.064 8.991.183

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

3



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
ozet nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmenmis gecmenmnmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Dénem kari 2.198.064 853.394
Doénem net kary/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler (795.435) (570.880)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9 4.302 1.723
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 10 81.721 52511
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 (857.018) (612.392)
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler (24.440) (12.722)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal yatirimlardaki artig/azals ile ilgili diizeltmeler 4 (2.560.130) (1.118.729)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 5 (535.709) (61.022)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 344.866 (425)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 6 (38.563) (53.626)
Ticari bor¢lardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 5 113.301 25.048
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 203.963 13.342
Odenen vergi 18 (345.578) (5.950)
Isletme faaliyetlerinde kullamlan net nakit (1.415.220) (918.848)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikist (8.815) -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (8.815) -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Alnan faiz 857.011 612.056
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 857.011 612.056
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) (567.024) (306.792)
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 3 657.563 618.842
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 90.539 312.050

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

4



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle
portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve Sirket’in ana sdzlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in Ticaret Unvani Oyak Portfoy Yonetimi A.S. olup, Sirket,
Akatlar Mah. Ebulula Mardin Cad. Maya Sitesi F-2 C Blok N0:24/3 Levent, Besiktas / istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in esas faaliyet konusu portfoy yoneticiligi olup, 30 Eyliil 2019 tarihi itibari ile ¢aligan personel sayis1 9’dur.
(31 Aralik 2018: 8). Sirket’in ana ortagi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ortagi ise Ordu Yardimlagma
Kurumu’dur.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 %100
Toplam %100 %100
2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikkiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari'ma (“TFRS”lere) uygun olarak
hazirlanmigtir. TFRS, KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar: adlartyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yikiimlilikler ile kosullu varlik ve
ylkiimliliiklere iligkin agiklayici notlart etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar ¢ercevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir. Karmasik ve daha ileri derecede bir
yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi bulunabilir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 25 Ekim 2019 tarihinde onaylanmustir. Sirket Genel
Kurulu'nun ve ilgili diizenleyici kurumlarmm bu finansal tablolar1 yayimladiktan sonra degistirme hakki
bulunmaktadir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

2.1.3 Tsletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.4 Kullamlan para birimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (TL) ve muhasebe kayitlarinm1 TL olarak tutmaktadir.
2.1.5 Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, onceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya
smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna
uygun olarak yeniden siiflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

Onceki donem finansal tablolarinda herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
2.2  Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari yil i¢erisinde dnemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamustir.

2.3.  Mubhasebe politikalar:

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren doneme ait ara donem 6zet finansal tablolar, TFRS’nin ara dénem &zet finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Eylil 2019
tarihinde sona eren doneme ait ara donem 0Ozet finansal tablolar, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait 6zet
finansal tablolarin hazirlanmas sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin
uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde
Sona eren yila ait 6zet finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

24  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalar a Iliskin Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Lliskin Yillik fyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlarindaki
degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kirac1i durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamlt bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan hesap dénemleri igin gegerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardi ve ilgili yorumlarinin yerine
gecmistir. Sirket’in, TFRS 16 standardinin uygulamasina iligskin olarak finansal tablolara yansitmasi gereken
etkinin 6nemli olmadig1 degerlendirilmistir.

Kirac1t muhasebesinin aksine, TFRS 16 6nemli 6lgiide TMS 17’°nin kiraya veren igin gegerli hiikiimlerinin
devamu niteligindedir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Kiraci Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalari

TFRS 16, Sirket’in dnceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak siniflandirilan ve bilango
disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

1 Ocak 2019 itibariyla TFRS 16’nin Sirket’in finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi yoktur.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iliskin olarak TFRS 16 ve TMS 17
arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene 6denecek kalint1 deger taahhiitlerinin 6l¢timiine iligkindir.
TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yiikiimliiliiglinii 6l¢erken kiraci tarafindan 6denmesi beklenen kalinti
deger taahhiidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken bu durum TMS 17’ye gore 6denmesi beklenen
azamui tutarin kayitlara alinmasi seklindeydi.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan finansal
tablolara alma ve 6l¢lim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 9’u igtirakin veya ig ortakliginin net yatiriminin bir pargasini olusturan ancak
6zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara uyguladigini agiklar.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a liskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan faydalardan
(tammlanmig fayda planlar1 ve tanimlanmis katki planlari olarak ikiye ayrilmaktadir) tanimlanmig fayda
planlarinda yapilan degisikliklerin, sz konusu tanimlanmig fayda planlarinin muhasebelestirilmesine etkilerini ele
almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmustir.

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlasmalar’da, misterek faaliyette 6nceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri’nde, 6zkaynak
araci olarak smiflandirilan finansal araglara iligskin yapilan 6demelerin gelir vergisi sonuglar1 konusunda ve TMS
23 Borg¢lanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen borglanma maliyetleri konusunda degisiklikler yapmuistir.

TFRS 16 disinda s6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerinde etkisi bulunmamaktadir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

24  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b)  Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlari heniiz uygulamamstir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu

TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe  Politikalar;, Muhasebe Tahminlerinde

Degisiklikler ve Hatalar
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢liim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sézlesmelerinde
tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak igin tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibariyla TFRS
4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini almustir.

TFRS 3 (degisiklikler) isletme Birlesmeleri

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir igletme grubu mu
yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna baglh olarak degistigi i¢in “isletme” tanimi 6nemlidir. TFRS 3
Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle
beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina énemli katkida bulunmas1 gerektigi hususlarina agiklik
getirilmigtir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak
isletme tanimi1 sadelestirilmistir.

e  Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak
icin istege bagl bir test eklenmistir.

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu ve TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar — Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimini netlestirir ve
Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanim1 ve standartlari revize eder.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Ters repo islemlerinden alacaklar 24.963 652.782
Vadesiz banka mevduati 65.583 4.781
Toplam 90.546 657.563
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki faiz (7 (286)
Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 90.539 657.277

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

4. Finansal yatirimlar
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 8.780.540 6.220.409
Toplam 8.780.540 6.220.409
30 Eyliil 2019
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gergege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolar1 ) 6.750.000 6.838.660 6.838.660
Kira Sertifikasi 8.068 8.935 8.935
Oyak Portfoy Yonetimi A.S Yatirim Fonlari 1.912.045 1.932.945 1.932.945
Toplam 8.670.113 8.780.540 8.780.540

(*) Sirket’in sahip oldugu 6.081.490 TL tutarindaki dzel sektor tahvil ve bonolart Orfin Finansman A.S.ve 757.170 TL tutarindaki 6zel sektdr tahvil ve bonolar: Hektas

Ticaret T.A.S tutarindaki sirketine aittir.

31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gergege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolar1 ) 6.000.000 6.211.080 6.211.080
Kira Sertifikasi 8.068 9.329 9.329
Toplam 6.008.068 6.220.409 6.220.409

(*) Sirket’in sahip oldugu 6.211.080 TL tutarindaki dzel sektor tahvil ve bonolart Orfin Finansman A.S. sirketine aittir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. Ticari alacak ve borg¢lar

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla ticari alacaklar1 812.976 TL (31 Aralik 2018: 277.266 TL) olup, 748.614
TL (31 Aralik 2018: 202.588 TL) tutarindaki alacag: Sirket’in Oyak Portfoy Yonetimi A.S Yatirim Fonlar1 ve
Oyak Yatirim Ortakligi A.S.’ye, 64.362 TL (31 Aralik 2018: 74.678 TL) tutarindaki alacagi ise Fiba Emeklilik ve
Hayat A.S ile Aegon Emeklilik Hayat A.S. Yatiim Fonlarina yaptigt portfoy yoneticiligi alacagindan
kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla beklenen zarar karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla ticari borglar 155.860 TL olup, satici ve Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
6demelerinden olusmaktadir (31 Aralik 2018:42.559 TL).

6. Pesin 6denen giderler

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Sigorta giderleri 24.832 5.164
Diger pesin 6denen giderler 10.861 -
Pesin 6denen aidat ve harglar 24.283 -
Kira gideri - 16.250

Toplam 59.976 21.414

7. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 31.641 21.505
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 32.250 23.555
Toplam 63.891 45.060
8. Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla verilen teminat mektuplari tutar1 66.600 TL’dir (31 Aralik 2018: 66.600 TL).

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in portfoyii lizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirketimizin taraf oldugu dava, Sirketimizin kendi borcunu
temin amaciyla vermis oldugu teminat, rehin, ipotek, kefalet (TRIK) veya Sirketimiz disinda herhangi bir kisi ya
da kurulusun borcunu temin amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ipotek veya kefalet (TRIK)
bulunmamaktadir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. Maddi ve Maddi olmayan duran varhklar

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla maddi duran varliklar net defter degeri 20.425 TL dir (31 Aralik 2018: 15.912 TL)
ve maddi olmayan duran varliklar net defter degeri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla maddi duran varliklar cari y1l amortisman gideri 4.302 TL’dir (30 Eyliil 2018: 1.723
TL) ve maddi olmayan duran varliklar cari yil amortisman gideri bulunmamaktadir (30 Eylil 2018:
bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla maddi duran varlik alimi 8.815 TL dir (31 Aralik 2018 maddi duran varlik alimi:
11.374 TL).

10.  Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Kidem tazminati karsilig1 70.997 48.921
Izin karsilig1 155.832 96.188
Toplam 226.829 145.109

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, Sirket’in
yiikiimliliklerinin, tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ongoriir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Istege bagh
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate
alimmugtir.

11.  Diger Borg¢lar

Sirket’in, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 46.542 TL tutarinda BSMV, serbest meslek makbuzu stopaji ve fon igletim
giderleri borcundan olusmaktadir (31 Aralik 2018: 33.941 TL tutarinda KDV, BSMV ve damga vergisi ve fon
isletim giderleri borcu bulunmaktadir).
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12.  Ozkaynaklar
30 Eyliil 2019 tarihi itibarryla ¢ikarilmig Sermaye yapist asagidaki gibidir:

Pay orani Pay oram
Ortaklar (%) 30 Eyliil 2019 (%) 31 Aralhk 2018
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000
Toplam 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000

Sirket’in sermayesi 6.750.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 6.750.000 adet paya bolinmiistiir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPK”) hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Agustos 2014 tarih ve 12233903.335.05-773-8309 sayili izni ile bu sisteme
gecmistir. Sirket’in kayith sermaye tavam 10.000.000 TL olup, mevcut nominal sermayesi beheri 1 TL nominal
degerde 6.750.000 adet paydan olugmaktadir. Sirket’in imtiyazli pay seneti bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki donemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi digindaki
belli amaglar i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar {izerinden gosterilmekte
olup finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan farkliliklar ge¢mis yillar kar/zarariyla
iligkilendirilmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabinin detay:
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Birinci tertip genel kanuni yedek akce 254 -
Toplam 254 -

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karmn %5’1 ¢ikarilmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar
birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra kardan pay alacak
kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akge olarak ayrilmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutari ¢ikarilmig sermayesinin %
2,10’u oraninda olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge igin herhangi bir sinir bulunmamaktadir.

S6z konusu yedek akgeler Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin yarisini agsmadigi siirece, sadece zararlarin
kapatilmasinda, olumsuz ekonomik kosullarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine gegmeye ve
sonuglarint hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmast i¢in kullanilabilir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13.  Hasilat ve satislarin maliyeti

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Hasilat 10.180.949 8.970.284 3.381.527 28.611
Portfoy yonetim komisyonlar1 4.136.059 1.753.033 1.710.431 590.169
Satiglarin maliyeti (9.813.048) (8.584.887) (3.199.494) -
Toplam 4.503.960 2.138.430 1.892.464 618.780
14.  Genel yonetim giderleri ve Pazarlama giderleri
Genel yonetim giderleri (-)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Personel ticret ve giderleri (1.434.980) (452.318) (1.026.930) (306.896)
Vergi, resim ve harg giderleri (370.530) (128.969) (142.941) (53.130)
Bilgi islem giderleri (166.705) (56.100) (131.146) (48.273)
Danigmanlik giderleri (146.793) (60.710) (93.868) (40.841)
Haberlegme giderleri (93.221) (32.913) (58.494) (21.860)
Izin karsilig1 (59.644) (2.091) (38.657) (7.366)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (66.315) (26.362) (26.266) (8.341)
Kira giderleri (31.519) (15.433) (22.200) (7.800)
Kidem tazminati karsilig (22.076) (9.921) (13.854) (4.874)
Uyelik aidat, gider ve katki paylar1 (27.732) (8.308) (17.905) (9.952)
Yurti¢i ve yurtdigi seyahat giderleri (6.867) (205) (7.662) (2.240)
Egitim ve seminer giderleri (1.723) - (1.890) (90)
Amortisman ve itfa giderleri (4.302) (1.557) (1.723) (574)
Diger (64.121) (21.868) (46.152) (15.983)
Toplam (2.496.528) (812.573) (1.629.688) (528.220)
Pazarlama giderleri (-)
1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Aracilik saklama komisyon gideri (70.776) (26.939) (28.850) (8.903)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (4.779) (2.477) (5.652) (2.301)
Toplam (75.555) (29.416) (34.502) (11.204)
15. Finansal gelirler
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Ters Repo, Ozel kesim tahvil senet
ve bono faiz gelirleri 857.018 63.202 612.393 289.700
Toplam 857.018 63.202 612.393 289.700
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16.  Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak - 1 Temmuz —

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Diger ) 21.870 - 7.155 544
Toplam 21.870 - 7.155 544

(*) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla diger gelir kalemi 21.870 TL’si sozlesme kapsaminda banka ile yapilan maas anlagmasi geregi elde edilen

gelirden olugmaktadir (30 Eyliil 2018: 5 TL olup, kiisiirat gelirlerinden olugmaktadir)

17.  lliskili taraf aciklamalar

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Oyak Yatirim Menkul Degerler

A.S.’dir.
Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylart asagida agiklanmustir:
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ticari Alacaklar
Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar1 (Not 5) 704.056 162.964
Oyak Yatirim Ortakligi A.S (Not 5) 44,557 39.624
Toplam 748.613 202.588
Ticari Borglar
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S 2.582 636
Toplam 2.582 636
Finansal Yatirimlar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Orfin Finansman A.S. 6.081.490 6.211.080
Hektas T.A.S 757.169 -
OY AK PortfoyYatirim Fonlari 1.932.945 -
Toplam 8.771.604 6.211.080
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler
Sirket’in iist diizey yoneticilerine sagladig1 menfaatler asagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Temmuz - 10Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 606.574 148.213 488.884 119.755
Toplam 606.574 148.213 488.884 119.755
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17.  Tliskili taraf aciklamalar (devam)

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Hasilat

Portféy yonetim iicreti
Oyak Portfoy Yonetimi A.S.Yatirim Fonlar 3.190.210 1.376.918
Oyak Yatirim Ortaklig1 A.S 357.797 307.846
Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Performans Komisyonu - 25.667
Toplam 3.548.007 1.710.431

18.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varhk ve yiikiimliiliikler dahil)

30 Eyliil 2019 tarihleri itibariyle pesin 6denen kurumlar vergisi tutar1 kurumlar vergisi karsilig1 tutarindan mahsup
edilerck asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Kurumlar vergisi karsiligi (637.141) (19.906)
Pesin 6denen kurumlar vergisi 345.578 18.385
Cari donem vergisi ile ilgili (yiikiimliiliikler) / varhklar (291.563) (1.521)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yillara ait vergi gelir / giderinin detay1 agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Kar veya zarar tablosunda raporlanan toplam vergi geliri

- Ertelenmis vergi geliri 24.440 7.214
- Cari dénem vergi gideri (637.141) (19.906)
Donem vergi geliri (612.701) (12.692)

Kurumlar vergisi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir.

Sirket, Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 %22°dir (2018 - %22). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede yayimlanan
7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen
diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglarina
uygulanmak lizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranint %20'ye kadar
indirmeye yetkili kilinmigtir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin
yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi
mevzuati uyarinca iicer aylik donemler itibariyla olusan kazanglar lizerinden %22 (2018 - %22) oraninda gegici
vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang lizerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Konsolide edilen bagl ortakligin kazanglar1 yasal mevzuata gore kurumlar vergisinden istisnadir.

Tiirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmustir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varlk ve yiikiimliiliikler dahil)(devami)
Kurumlar vergisi (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil icerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatinm fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin
%50°si kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildig1 yili izleyen
ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢
olmak {izere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24
Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz
2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni
Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10 orant uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmig vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliliiglinii muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis

vergi varlig1 ve ylikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda raporlama dénemi sonu itibartyla yasalagmis vergi orani olan
%22-20 kullanilmustir (2018 — %22-20).

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ertelenmis Ertelenmis
Gegici  vergi varhgy/ Gegici vergi varhgy/
farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlart ile
yontem farklari 5.763 (1.268) 21.177 (1.022)
Toplam ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri (1.268) (1.022)
Ertelenmis vergi varliklart
Kidem tazminati karsilig (70.997) 14.199 (48.921) 9.784
Kullanilmamus izin karsilig (155.832) 34.283 (96.188) 21.161
Diger (48.247) 10.615 (15.756) 3.466
Toplam ertelenmis vergi varhiklar: 59.097 34.411
Net ertelenmis vergi varhklar: 57.829 33.389
30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Donem basi 33.389 26.175
Kar veya zararda muhasebelestirilen 24.440 7.214
Ertelenmis vergi varliklar 57.829 33.389
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup soz
konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme
giinil itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayil1 Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden Portféy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore
hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 say1li tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi
sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z
sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger
piyasalarda islem gérenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikliigii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra
kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem goérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir. Sirket sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutari
6.000.000 TL’dir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalian piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliikk olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar kars1 tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir. Finansal varliklar, vadesi
gegmemis ve deger disiikliigiine ugramamig alacaklardan olusmaktadir. 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri
itibaryla Sirket’in vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)

Kredi riski (devanm)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri

liskili ~ Diger lliskili  Diger Ters Bankalardaki Finansal
30 Eyliil 2019 Taraf  Taraf  Taraf  Taraf Repo Mevduat  Yatirimlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 748.613  64.362 - - 65.583 24.963 8.780.540
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 748.613  64.362 - - 65.583 24.963 8.780.540

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger dugiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusiiklugii (-) - - - - - - .
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar - - - - - - -
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Nakit ve Nakit

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri
Qliskili  Diger 1liskili  Diger Ters Repo Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2018 Taraf  Taraf  Taraf  Taraf Mevduat  Yatirimlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 202.588 74.678 - - 652.782 4781 6.220.409
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 202.588 74.678 - - 652.782 4781 6.220.409

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diistikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dugtiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)
Faiz oram riski

Sirket’in faize duyarl varlik ve yiikiimliiliigii ve dolayisiyla faiz orani riski 6nemli seviyede degildir. Faiz orani
riski, faiz orami duyarlilifi olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yonetilmektedir. Sirket’in degisken faizli finansal varlik veya finansal yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip gergege uygun degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Gergege uygun degerleri tahmin edilebilir finansal
enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

Finansal varliklar; Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin dnemsenmeyecek dl¢iide olmasindan
dolay1, gercege uygun degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler; ticari bor¢larin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolay1, gercege
uygun degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla
yapilan analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalist olmast durumunda bu risk 43.545 TL dir
(31 Aralik 2018: 85.504 TL).

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismumi nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklar1 6zsermaye ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yilikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir.

30 Evyliil 2019

Sozlesme

uyarinca
nakit cikislar 3ay-1 1-5yi1l  Syidan
Defter toplamu 3aydan  yil aras arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) (1 (1 (V)

Tiirev olmayan finansal
yikimliliikler

Ticari borglar 155.860 155.860 155.860 - - -
Diger borglar 46.542 46.542 46.542 - - -
Toplam 202.402 202.402 202.402 - - -
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)

Likidite riski (devami)

31 Arahk 2018

Sozlesme

uyarinca
nakit cikislar 3ay-1 1-5yi1  Syildan
Defter toplanm 3aydan  yil arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) (1 (1n (1V)

Ticari borglar 42.559 42.559 42.559

Diger borglar 33.941 33.941 33.941 - - -
Toplam 76.500 76.500 76.500 - - -

Beklenen vadeler, sdzlesme vadelerinden farkli olmadig i¢in ayrica bir tablo verilmemistir.
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihleri itibariyla dovize dayal varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamustir.

20.  Finansal araclar (gercege uygun deger agiklamalari)

Finansal araclar kategorileri

30 Eyliil 2019 Defter degeri Gergcege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 90.546 90.546

Finansal yatirimlar 8.780.540 8.780.540

Ticari alacaklar 812.976 812.976
Finansal yiikiimliilikler

Ticari borglar 155.860 155.860

Diger borglar 46.542 46.542
31 Arahk 2018 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 657.563 657.563

Finansal yatirimlar 6.220.409 6.220.409

Ticari alacaklar 277.266 277.266
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 42.559 42.559

Diger borglar 33.941 33.941

Sirket yonetimi, finansal araclarin kisa vadeli olmasindan dolay1 kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerini

yansittig1 kanaatindedir.

21



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20.  Finansal araclar (gercege uygun deger a¢iklamalari) (devami)

Gercege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal ara¢ sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada iglem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in gercege uygun deger ile takip ettigi varliklarin listesi

ve sira diizeni agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar

Sabit getirili menkul kiymetler 6.847.595 - -
Toplam varhklar 6.847.595 - -
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar

Sabit getirili menkul kiymetler 6.220.409 - -
Toplam varhklar 6.220.409 - -

21. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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