GSYF-IHRAC BELGESI

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU GLOBAL MD
PORTFOY YONETIMI A.S. ACALIS BIRINCI GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM
FONU KATILMA PAYLARINA ILiSKIN

Isbu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun -------------

sayil karar1 ile onaylanmistir.

THRAC BELGESIDIR

tarin ve -----mmmmmmmemee-

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da

kabul edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimcr bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satig baslangic tarihi olarak belirlenen ------------------- tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallart araciligiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igsbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler agagida

yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret

unvani ve adresi

Global MD Portfoy Yonetimi A.S.
Yesilce Mahallesi Eski Biiylikdere Cad.
No: 65 Kat: 1 34418 Kagithane / Istanbul

Thraca iliskin yetkili organ
karari/karar tarihi

122 /20.03.2019

Katilma paylarinin pazarlama
ve dagitimini gergeklestirecek

kurucu ve wvarsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma
paylarinin  alim  satimina
aracilik  edecek  yatirim

kuruluslarin ticaret unvani

Global MD Portfoy Yonetimi A.S.

Global Menkul Degerler A.S.

Satis Yontemi

Yurtiginde ve/veya yurtdisinda yerlesik nitelikli yatirimciya
satis

Katilma payina iliskin asgari
1slem limitleri (varsa)

Katilma payina iliskin asgari islem limiti bulunmamaktadir.

Fon unvani Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Acalis Birinci Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu
Fon tiirt Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satiginin
gerceklestigi tarihten baslamak iizere 7 (Yedi) yildir. Ilk
katilma payr satisinin  yapildigi tarthin - besinci  yil
dontimiinde Fon’un tasfiye donemi baslar. Tasfiye
doneminin baslamasindan itibaren en ge¢ iki (2) yil icinde
tasfiye islemleri tamamlanarak Fon sona erer.
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Fon yoneticisinin unvani ve
adresi

Global MD Portfoy Yonetimi A.S.
Yesilce Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad.
No: 65 Kat: 1 34418 Kagithane / Istanbul

Portfoy saklayicisinin unvani
ve adresi

Istanbul Takas ve Saklama Bgnkam A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sartyer
34467 Istanbul

Portfoy yoneticilerine iligkin
bilgi

Girisim sermayesi yatirimlart Fon’un yatirim  komitesi
tarafindan yonetilecektir. Fon portfoyiiniin girisim sermayesi
yatirimlart disinda kalan kisminin portfdy yoneticisi olarak
Baris SUBASAR gorevlendirilmistir.

Baris SUBASAR Diizey 3 Lisanst ve Tiirev Araglar
Lisanslarmna sahiptir.

Fon kurucusunun yonetim
kurulu tyelerine iligkin bilgi

Cigdem Gaye Braida Fernandez
Yonetim Kurulu Bagkani

Muhsin Goktug Demiray
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Murat Nadir Tansel Sarac¢
Yonetim Kurulu Uyesi

Barig Subasar
Yonetim Kurulu Uyesi - Genel Miidiir

Yatirnm komitesine iliskin

bilgi

Yatirim komitesi tiye sayist 5 olarak belirlenmis olup, iiyeler
Kurucu tarafindan belirlenmistir. Kurucu tarafindan atanan
tiyelere iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Muhsin Goktug Demiray
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Ozgecmis:

- Deniz Finansal Kiralama A.S. Genel Midir -
Yonetim Kurulu Uyesi (2005-2011)

- Deniz Faktéring A.S. Yonetim KuruluUyesi (2005 —
2011)

- Pupa Gayrimenkul Kiralama ve Yonetim Hizmetleri
A.S. - Yonetim Kurulu Bagkan1 (2009 — 2011)

- Global Menkul Kiymetler A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi (2012 - Devam)

- Emdas Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Baskan Vekili (2015 - 2016)

- Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Baskan Vekili (2016 - Devam)
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Muhsin Goktug Demiray, 15 Subat 2012 tarihinde kurulmus
AGD Danigsmanlik ve Ticaret LTD Sirketinin kurucu ortagi
ve yoneticisidir. Sirket’in istigal mevzuna uygun olarak, kisi
ve kuruluslara finansal ve idari konular basta olmak iizere,
uzmanlik alanina giren tiim konularda danismanlik hizmeti
vermektir.

Mevcut firmalarla olan bu caligmalarinin yan1 sira, yeni
girisimlere de kurulus, organizasyon, finansman temini ve
yatirirmc1  ortak  bulma gibi  konularda ¢aligmalar
yapmaktadir.

Istanbul Teknik Universitesi Elektrik Miihendisligi’nden bir
grup Ogrencinin, kendi inovasyonlar1 olan “Kiiresel Riizgar
Enerjisi Pervaneleri” projesinin gelistirilmesi amaciyla
bliyiik bir elektrik sirketinin “Melek Yatirimer” statiisiine
sahip gercek kisi ortaginin projeyi desteklemesini
saglamistir. Caligmalar stirmektedir.

Yine bir ilk girisimcinin “ Ozel Kamyon Kasasi Seri
Uretimi” projesi igin yaptigi calismalara, biiyiik bir Girisim
Sermayesi Sirketinin katilimini1 saglama c¢alismalart devam
etmektedir.

Keza, yine bir grup geng¢ girisimci ve liniversite Ogretim
iiyelerinden olusan ve “Algoritmik Trading” de dahil olmak
tizere “Finansal Teknoloji” gelistirilmek konusunda bir yildir
calismakta olan gruba organizatér ve danisman olarak
hizmet vermektedir. Bu grubun c¢alismalari uygulama
asamasma  gelmistir ve  sirketlesme  calismalarina
baslanmistir.

Murat Nadir Tansel Sarac
Yonetim Kurulu Uyesi

(")zge(;misz

- Sermaye Piyasast Kurulu Denetleme Dairesi Uzmani
(1998-2005)

- Akfen Holding Istirakler ve Yatirimlar Direktorii (2005-
2009)

- Ata Makina Insaat A.S. Yoénetim Kurulu iiyeligi (2009-
2011)

- Giiney Ege Tarim Isletmeleri A.S. Kurucu ortaklik (2009-
2013)

- Beyaz Filo Oto Kiralama A.S.Bagimsiz Yoénetim Kurulu
Uyeligi (2012-2018)

- Flap Kongre A.S. Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeligi
(2012-2018)

- Egeli&Co Yatirnm Holding A.S. Bagimsiz Yo6netim Kurulu
Uyeligi (2012-2013)
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- Egeli&Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. Proje
Liderligi (2012-2016)

- Egeli&Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1
A.S. Proje Liderligi (2013-2016)

- Tiirk Elektronik Para A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi, Is
gelistirme ve yeni faaliyet alanlari agma misyonlarinin
yonetimi (2016- )

Baris Subasar
Yonetim Kurulu Uyesi - Genel Miidiir

Ozgecmis:

- Global Menkul Degerler, Yatirrm Uzmani ( 1999-
2011)

- Global Menkul Degerler, Sube Miidiirii ( 2011-2017)
- Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi - Genel Miidiir (2017 - Devam)

Lieven Baten

- Bona Dia International Hospital / COO (06/2017-11/2017)
- ACALIS / Orta Asya ve MENA bdlgesinden sorumlu
Bélge Midiirii (07/2017-Halen)

Bart Gerard M.Vanderschrick

- Inter- Eco CV / Ortag1 ve Yoneticisi (1993-94)

- Prevention Office Network NV / Hissedar ve Yonetici
(Risk Yonetimi Danismanligi) (1994-2007)

- NV Secuteam / Hissedar ve Genel Midiir ( Bilgisayar Ag
Gilivenligi konusunda uzmanlagmis bir firmadir) (1997-
2004)

- Adhesia asbl / Yoénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
(180 calisan1 ve baghh 12500 sirketi bulunan, toplam
biytikligi 17,5 mio EUR olan bir firmadir) (2001-2008)

- Senior-Assist nv / Hissedar ve Genel Miidiir (Bakim
evleri bulunan ve evde bakim hizmetleri sunan bir holding
olup, toplam 2000 c¢alisani ve 100 mio EUR iizerinde
biyiikligi bulunmaktadir) (2005-Halen)

Fonu temsil etmek tizere
disaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirnm stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fon halka agik olmayan biiyiime potansiyeli yliksek mali
yapisint  kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited
sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak
olmayr veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1
hedeflemektedir. Fon girisim sirketlerinin ihrag ettigi
bor¢lanma araglarina yatirnm yapabilir. 111-52.4 sayili
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Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’nde (Teblig) tanimlanan girisim sirketlerine sermaye
yatirimi yapmak tlizere yurtdiginda kolektif yatirirm amaciyla
kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fonun, yatinm yapmayi hedefledigi ana sektorler, gida,
saglik, bilisim, teknoloji, ulastirma, imalat ve perakende
sektorleridir. Ancak Fon bunlarin disindaki sektorlere de
yatirim yapabilecektir.

Yatirnm yapilacak sirketlerin seciminde esas alinacak
kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir,
sorumluluk sahibi deneyimli ve is etigi sahibi yonetim
kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak,
rekabet¢i marka degeri yaratma giicii, stirdiiriilebilirlik ve
katma degerli {iriin gelistirme potansiyeli olacaktir.
Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarmin (normal
azinlik haklarinin {izerinde yonetimde s6z sahibi olmaya
yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi,
profesyonel yonetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylarinin
satin alimi, diger girisim sermayesi fonlariyla, ortak yatirim
yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga
satig ve stratejik ortaga satis seklinde olacaktir.

Fon portfoyline yabanci sermaye piyasast araci dahil
edilebilecektir.

Fonun yatirnm siirlamalar
ve risklerine iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’nin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirimindan olusmasi zorunludur. %80
orani Teblig ’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil icinde
anonim sirkete donilisim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

Altyapt yatinm ve hizmetlerini gerceklestirmek iizere
kurulan  sirketlerin ~ mevcut  kredilerinin  menkul
kiymetlestirilmesi yoluyla olusturulan bor¢lanma araglarina
ise fon toplam degerinin %20’sine kadar yatirim yapabilir.
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Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve
bunlara dayali vadeli islem s6zlesmelerine yatirim yapamaz.

Fon, sermaye piyasasi araglarin1 agiga Satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarin1 6diing alamaz.

Tiirev araclara sadece fon portfoyiinii doviz, faiz veya piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en
son bildirilen fon toplam degeri esas almir. Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerin nakit
teminatlar1 da Fon portfyiine dahil edilir.

Fon kisa vadeli likidite yonetimine katki saglamak amaciyla
fon toplam degerinin azami %?20’si oraninda girisim
sermayesi yatirimlart disinda ilgili mevzuatta belirtilen
sermaye piyasasi araclarina da yatirim yapabilir.

S6z konusu yatirim sinirlamalarina, fonun hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile uyum saglanmasi
zorunludur. Fon’ un Teblig’ de belirlenen asgari ve azami
yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
siirlamalarina  yeniden uyum saglanmasi ic¢in ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi
mimkiindiir.

Kurulca uygun goriilmesi sartlariyla; yatirim sinirinin tekrar
saglanmast i¢in s6z konusu aykiriligin olustugu hesap
doneminin sonundan itibaren kurucuya ve varsa portfOy
yoneticisine bir yil silire verilebilir. Kurulca verilen siirenin
sonunda da asgari yatirim smirinin saglanamamasi halinde
fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden
itibaren en geg¢ iki y1l i¢inde fon ictiiziigli kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iligkin belgeler alti
isgiinii iginde Kurula gonderilir.

Fonlarin girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlary, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi c¢ergevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigsim
sirketinin yonetim kontroliinlin saglanmasi halinde ise satin
alima iliskin imzalanacak bir pay devri sozlesmesi Kurula
iletilir.
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Asgari yatirim sinirlarinin girisim sermayesi yatirimlarindan
tam ¢ikis gercgeklestirilmesi veya girisim sirketlerinin iflas
etmesi nedenleriyle saglanamamasi durumunda ise; Kurula
siire talebiyle bagvuruda bulunulmasi ve basvurunun Kurulca
uygun goriilmesi sartlartyla kurucuya ve varsa portfoy
yoneticisine asgari yatirim sinirinin tekrar saglanmasi igin
s0z konusu yatirnmdan cikisin gerceklestigi hesap donemi
sonundan itibaren iki yil silire verilebilir. Ancak bu siire
asgari yatirim smirinin saglanamadig yil dahil olmak iizere
son bes yil i¢inde en fazla bir defa kullanilabilir. Kurulca
verilen siirenin sonunda da asgari yatirim smirinin
saglanamamasi halinde fonun yatirrm faaliyetlerine son
verilerek, siirenin bitiminden itibaren en ge¢ iki yil icinde
fon igtliziigli kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin
ettirilir. Buna iliskin belgeler alt1 isgiinii i¢cinde Kurula
gonderilir.

Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

1) Finansman Riski: Fonun ihtiyag duyuldugunda
finansman kaynaklaria ulasim giicliigii cekmesi nedeni ile
fon portfoyiiniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski
ile ilk asamada fonun satin alacagi bir girisim sermayesi
sirketi veya varligin bedelini 6deme kabiliyeti 6l¢iilmektedir.
Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi
sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye
arisgtnin -~ fon  tarafindan  karsilanabilme  kabiliyeti
Olciilmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal
varliklarin  istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

3) Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portféyiindeki
varliklarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar: ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

4) Karsn Taraf Riski: Kars1 tarafin soézlesmeden
kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

5) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiinde kaldirag
yaratan islemlerin bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi
ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangig yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder. Tiirev
araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
toplam degerinin %20’sini asamaz.
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6) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim
yapilan girisim sirketinin operasyonel siireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin  kaynaklar1  arasinda  kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali
ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

7) Yogunlasma Riski: Fonun tek bir girisim sermayesi
sirketine yatirim yapmasi halinde s6z konusu varligin
degerinde ya da O6deme kabiliyetinde ortaya ¢ikacak riski
ifade etmektedir

8) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonlii iligkileri nedeni ile dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

9) Mevzuat Degisikligi Riski: Fonun paylarmin satildigi
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle
olumsuz etkilenmesi riskidir. Ayrica yatirim yapilan
sirketlerin  kanun nezdinde yiikiimliliiklerini  yerine
getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda
degerlendirilir. Vergi yiikiimlilikleri de bu kapsamin
igerisindedir.

10) Mali Risk: Yatinrm yapilan sirketlerin  mali
yukimliliiklerini yerine getirememesi riskini ve sirketlerin
faaliyetlerinin basarisindan kaynaklanan mali riski ifade
eder.

11) Sermaye/Yatirnm Riski: Yatinm yapilan sirketlerin
yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutari
(TL)

5.000.000,00 TL (Bes Milyon Tiirk Lirast)

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baslandigi
tarthi miiteakip en ge¢ 1 (Bir) yil icinde asgari kaynak
taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesini miiteakip 1 (Bir)
yil icerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki
danigmanlik vb.) iliskin bilgi

Kurucu, girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak,
yonetim kurulu karar1 alinmas1 kosuluyla, asagida belirtilen
konularda disaridan danismanlik hizmeti alabilir:

a) Degerleme Damismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme
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raporlarinin yatirnm Oncesi ve siiresince hazirlanmasin
kapsar.

b) Hukuk Damsmanhgi: Hukuki detayli inceleme ve
yatirim i¢in gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi
hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim
yapilacak girigim sirketinin tiim hukuksal risklerinin, mevcut
sozlesmelerinin, mevcut tim hukuki uyusmazlik ve
davalarimin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varliklara
sahiplik durumunun, kira s6zlesmelerinin, ¢evresel mevzuat
yikiimliiliiklerinin, yonetim ve c¢alisan sodzlesmelerinin
oldugunun incelenmesi yapilir.

¢) Finansal Damsmanhk: Yatinm yapilacak girisim
sirketinin finansal raporlarmin gercek durumu yansitip
yansitmadigi konusunda finansal denetim hizmetini kapsar.
Finansal detayli incelemede, girisim sirketinin varliklarinin
tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati,
detayli stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve i¢
kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

d) Vergi Danmismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin tim islemlerinin vergi kanunlari agisindan
durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayli
incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve 0Odemelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin  mutabakatinin,
anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
6demelerinin ve borglarinin incelenmesi yapilir.

e) Operasyonel ve IT Damsmanhgi: Yatirim yapilacak
girisim  sirketinin  operasyonlarinin  degerlendirilmesi,
sektoriindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim
sisteminin  degerlendirilmesini ~ kapsar. Bu  detayli
incelemede, operasyonlarin sektoriin en iyi
uygulamalarindan farklarin1 igeren bir rapor hazirlanir,
girisim sirketinin pazar konumu, rekabetcilik gibi 6zellikleri
degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde, sirketin mevcut
bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir biitceyle
bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve ulasilabilecek
etkin bir sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

f) Sektor Damismanhgi: Yatirim yapilmasit planlanan
girisim sirketinin igerisinde bulundugu sektordeki durumu,
sektordeki en 1yl uygulamalara gore kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yonetim ic¢in performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektdr oyuncularmin taninarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

g) Insan Kaynaklari Damsmanhgi: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya iist yonetim igin
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ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

h) Risk ve Istihbarat Damsmanhgi: Uygun goriilmesi
halinde, yatirim yapilmasi planlanan girigim sirketi hakkinda
piyasa ve finansal bilgilerinin arastirilmasini kapsar. Ek
olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri de
incelenerek, bir risk raporu da tiretilebilir.

i) Alim ve Satim Damismanhgi: Girisim sirketi paylarinin
alis islemi ig¢in girisim sirketlerinin  bulunmasi ve
miizakerelerin yapilmasi veya satis islemi icin tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler yapilmasi ve
daha genis bir alic1 kitlesine ulagilabilmesi amaciyla alinacak
yatirim bankaciligi hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat agiklama
donemine iliskin esaslar

Fon fiyat1 bilgi amagli gilinlik olarak aciklanir. Ancak bu
fiyat tlizerinden fona katillm ve fona iade islemi
gerceklestirilemez.  Giinlik  olarak  agiklanan  fiyat
hesaplamasinda fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimi haricindeki varlik, islem ve yilikiimliliikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken,
fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan
hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer
verilen tutarlar tizerinden degerlenir.

Fon'un belirlenen alim/satim talep toplama donemleri ve
belirlenen donemlerde iletilen alim/satim talimatlarinin
gerceklestirilme tarihlerine iliskin bilgiye isbu ihrag
belgesinde "Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya iliskin
Esaslar" bagligi altinda yer verilmektedir.

Portfoydeki varliklarin
degerlemesi

hakkinda bilgiler

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesi ilk girisim sermayesi yatiriminin yapildigi
tarihten tasfiye siirecine kadar asgari olarak yilda dort kere
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglarina yaptirilir.
Girigsim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde
saklanir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme
esaslarina iliskin olarak [11-14.2 sayili Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig’de yer alan
degerleme esaslarina uyulur.

varliklarin
hakkindaki

Portfoydeki
saklanmasi

bilgiler

Fon portfoylindeki varliklarin, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
portfoy  saklama  diizenlemelerine  goére  saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde saklanmasi
zorunludur.

10




GSYF-IHRAC BELGESI

Fiziken ve kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren bilgi, belge ve
kayitlar da portfoy saklayicist nezdinde bulunur.

Fon
yapilabilecek
iligkin esaslar

malvarligindan
harcamalara

Fon’a iliskin giderler fon portféyiinden karsilanir; yonetim
ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik %6’ dir.
Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliikk %0,00548’inden (yliz binde bes virgiil kirk
sekiz) [yillik yaklasik %2 (yilizde iki)] olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sézlesme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya
ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Fon malvarh@indan yapilabilecek harcamalar asagidaki
gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri
ile mali miisavirlik, denetim ve Kurul iicreti de dahil olmak
izere diger giderler,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere
noter ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden
belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta ticretleri, masraf ve
giderleri

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve

degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii

ucretler,

f) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirli vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklar,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen
kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
doviz satis kuru iizerinden Tirk Lirasina c¢evrilerek
kaydolunur.)

1) Portféy yonetim iicreti,

j) Fon ictiiziigii madde 6.10.’da ve bu ihrag

belgesinde belirtilen tiim danigsmanlik hizmet ve iicretleri ve
Fon’un is ve islemlerine iliskin alinacak hukuki danigsmanlik
hizmeti Ucretleri,

k) Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

1) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin her tiirlii gider ve

11
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masraf, har¢ ve noter ticretleri,

n) MKK ve Takasbank’a &denen f{icret, komisyon ve
masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satis1 i¢in
katlanilan pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

p) Performans ticreti

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar:

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
ucretler,

c) Takvim yili esas alinarak {igcer aylik donemlerin son is
giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkinin
katilma payr  sahiplerine
aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin igtiiziikte belirtilen
esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1
dagitim tarihinin baslangi¢ giinlinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, paylarini ihra¢ belgesinde belirlenen
donemlerde Fon’a iade ederek Fon'da olusan kardan
paylarin1 almis olurlar.

Ayrica, bu ihra¢ belgesinde yer verilen esaslara gore
Fon’dan kar dagitimi1 yapilabilir.

12
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Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir. Alim-satim
talimatlart uygun haberlesme kanallar1 ile kurucu ve dagitici
merkez adresine iletilmelidir

Global MD Portfoy Yonetimi A.S.'nin kendi adina yapacagi
islemler de dahil alman tim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayri olmak
lizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu oncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, fon toplam degerini
etkileyebilecek Onemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, Kurulca
uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satim
durdurulabilir.

Fon paylari sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlari Kurucu
tarafindan olusturulacaktir. Yatirim sinirlamalarmma uyum
saglanmas1 amaciyla isbu ihra¢ belgesinde yer alan fona
zorunlu katilma payi satigi/iadesine iligkin hiikiimler saklidir.
Katilma payr satigi, katilma payr bedelinin tam olarak
nakden oOdenmesi; katilma paymnin fona iadesi tasfiye
donemi istisna olmak {izere yalnizca Fon siiresinin sonunda,
yatirimceilarin katilma paylarinin nakde g¢evrilmesi suretiyle
gerceklestirilir.

Katilma Pay1 Allm Talimatlar: ve Alim
Bedelinin Tahsil Esaslari

Alim talimatlar tutar ve pay olarak verilir.

Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhiidii 6demesi 1 TL
tizerinden gergeklestirilir. Takip eden kaynak taahhiidi
O0demeleri ve kaynak taahhiidii disindaki alim talimatlarina
istinaden verilen katilma payi alim talimatlar1 ise talimatin
verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan
katilma pay: fiyati lizerinden yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan,
yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaglarini karsilamak
icin  yatirimc1  sOzlesmesinde  belirtilen  usullerle
Yatirimcilardan Fon’a O6denmesi talep edilir. Kaynak
taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimei, kaynak
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taahhiidii 0deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati
vermis sayilir.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 1
aylik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi
olarak belirlenmistir. Bu silirede toplanan kaynak taahhiitleri
ve talepler pay alim talebi olarak belirtilen 1 aylik donemin
son is giinlinde nominal deger iizerinden
gerceklestirilecektir. Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma
pay1 satis tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar
olan siire boyunca, nitelikli yatirimcilar asagida yer verilen
talep toplama donemlerinde pay alim talimati vermek
suretiyle Fon’a katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni
yatirimci kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak
taahhiidii disindaki katilma payr alimlari nakit veya istirak
payt karsiliginda olabilir. Bu durumda katilma paylarinin
satigindan Once istirak paylarinin degerlemesi Kurulca uygun
goriilen kuruluglarca yapilir ve katilma paylar1 bu sekilde
belirlenen degerden fazla olmamak iizere, belirlenecek deger
karsiliginda ihrag edilir.

Alim talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutar iglem
gerceklestirilinceye  kadar  yatinmc1  adina  yatirim
komitesinin karar verdigi uygun yatirnm araglarinda
degerlendirilmek suretiyle Fon i¢tiiziiglinlin 15. maddesinde
belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma payr aliminda
kullanilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 12:30’a kadar
girilen alim talimatlarinin degerlemesi ayni giin, saat
12:30’dan sonra girilen alim talimatlarinin degerlemesi ise
takip eden is giinii baslar.

Katilma payr alimina ilgili fondan elde edilen getiri tutar
dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1 alimini takip
eden ilk isgiinii yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade
edilir.

Tasfiye Donemi’ne kadar olan donemde katilma pay1 alim
islemi gerceklestirme giinleri ve donemleri asagida
belirtilmistir. belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden isgiinii isleme esas alinacaktir.
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1. Ceyrek | 2. Ceyrek 3. Ceyrek | 4.Ceyrek
Katilma Pay1
Saan A | 10cak- | 1Nis-30 | 1Tem-30 | 1Ekim-
teplerin 31 Mart Haz. Eyl. 31 Ara.
Hetildigi
Donem
Fiyat
Aciklama 15 Mayis 1 Eyliil 15 Kasim 1 Nisan
Tarihi
Talep
Gergceklesme 16 Mayis 2 Eyliil 16 Kasim 2 Nisan
Tarihi

Katilma pay1 satis tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne
kadar olan siire iginde verilen alim talimatlar1 yukarida
belirtilen takvime gore gergeklestirilir.

Ifatllma Pay1 Satis Talimatlarn ve Satis Bedelinin
Odenme Esaslan

Katilma Pay: Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin Odenme
Esaslar1 Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim

hari¢ olmak {izere, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu
tarafindan  olusturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon
ictiiziglinlin 16. maddesi ve isbu ihra¢ belgesinin “Fon’un
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar
cercevesinde yatirimcilara 6denir.

Su kadar ki, fon siliresinden Once girisim sermayesi
yatirnmlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarmin tahsili  ve
sonrasinda borg¢larinin  6denmesi sonucu nakit fazlasi
olugmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla ve
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tiim yatirimcilarin onayi ile olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari
oraninda dagitilabilir.

Katilma paylarmin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde
fiyat olarak Fon sliresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden ge¢cmis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullanilir. Iade
tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 5 is giinii icerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.

Girigim sermayesi yatirnmlar1 diginda kalan yatirimlar, ilgili
mevzuatta ongoriilen %20 oranindaki azami sinir1 asarsa,
Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, sz
konusu nakdin, zorunlu katilma payr geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma payr sahiplerine
dagitilmasima karar verebilir. Ote yandan, Tasfiye Donemi
ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesine halinde uygulanacak
esaslara “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bolimiinde
yer verilmistir.
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Fon igtiiziigi ile finansal
raporlarin temin edilebilecegi
yerler

Global MD Portfoy Yonetimi A.S.

Yesilce Mahallesi eski Biiyiikdere Cad.

No: 65 Kat: 1 34418 Istanbul adresi ile elektronik ortamda:
www.globalmdportfoy.com.tr

Global Menkul Degerler A.S.
Yesilce Mahallesi eski Biiylikdere Cad.
No: 65 Kat: 1 34418 Istanbul

Fonun denetimini
kurulus

yapacak

Aksis Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.

Varsa kar payr dagitimi ve
performans lcretlendirmesine
iligkin esaslar

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikislarda kar elde
edilmesi halinde, kurucu yonetim kurulu karari ile katilma
pay1 sahiplerine kar payr dagitabilir. Kar dagitilmasina karar
verilen giin fon yatirimcilart dagitilacak tutar, dagitim tarihi
ve sOz konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir.

Kar payr 6demeleri, kurucu yonetim kurulu kararmi takip
eden 5 isgiinii igerisinde gergeklestirilir. Bu durumda kar
dagitimi sirasinda yatirimeir sozlesmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hiikiimlere gore varsa performans Ticreti
mahsup edilerek, katilma pay1 sahiplerine bakiye iizerinden
kar pay1 ddemeleri gergeklestirilir. Ancak her durumda, Fon
fiyatina gore ilgili doneme iliskin getiri olusmadan
performans iicreti tahsil edilemez.

Performans ticreti, Teblig’in 24. Maddesi c¢ercevesinde
girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak, esik getirinin
tizerinde getiri elde edilmesi sartiyla tahsil edilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin toplam degerine c¢ikist
gerceklestirilen girisim sermayesi yatirimindan elde edilen
hasilat eklendikten ve girisim sermayesi Yatirimlarina
atfedilebilir masraflar (degerleme, danmismanlik, kredi kar
pay1 gibi) disiildiikten sonra hesap donemi sonu itibariyle
girisim sermayesi yatirnmlarinin net degeri ve girisim
sermayesi portfoyiiniin getirisi hesaplanir. Girisim sermayesi
yatirnmlarindan elde edilen tiim getirinin hedef getiri
oraninin tizerinde olmasi halinde, girisim sirketlerinden elde
edilen kar paylarnn ile girisim sirketlerinden ¢ikista elde
edilen satis tutar1 ve yatirirm maliyeti arasindaki tutarin esik
degeri asan farki tizerinden %20 oraninda performans ticreti
yil sonlarinda fondan tahakkuk ettirilir.
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Performans ticreti, yalnizca iki durumda Fon’dan tahsil
edilebilir:

1) Kurucu tarafindan girisim sermayesi yatirimlarinin fonun
stiresi icinde satilmasi ve elde edilen tutarin yeni girisim
sermayesi yatirnrmlarinda degerlendirilmeyip yatirimcilara
dagitilmasina karar verilmesi durumunda,

2) Fon’un tasfiyesi durumunda yukarida yer verilen birinci
maddede belirtilen durumda bir performans iicreti tahsilati
yapilmig ve tasfiye sonrasi performans hesabi yapildiginda
girisim sermayesi yatirimlarindan zarar edilmis ise tahsil
edilen performans iicreti Kurucu tarafindan katilma pay1
sahiplerine iade edilir.

Su kadar ki, iade edilecek tutar, tahsil edilen performans
ticretleri toplamimi gegmemek iizere s6z konusu zarari
giderecek kadar olacaktir. lade esaslarma yatirimei
sOzlesmesinde yer verilir.

Performans iicretine iligkin giderler Fon’dan karsilanir.

Fon toplam gider orani
(Disardan saglanan
degerleme ve danismanlik
giderleri dahil olmak tizere
fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oranint ifade eder.)

Fonun yonetim {icreti, performans iicreti ve alinan
hizmetlerin giderleri dahil toplam gider oran1 yillik %6'dir.

Her hesap doneminin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik
fon toplam gideri oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin
asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildigimin tespiti halinde, asan tutar yilin son is gilinii
itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a iade edilmek iizere
tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is giinii i¢inde Kurucu
fona iade eder.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi
ongoriiliilyorsa, konuya iliskin
bilgi

Fon, ihtiyaglarim1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amactyla son hesap donemi itibari ile hesaplanan
toplam degerinin en fazla %50’si (ylizde elli) oraninda kredi
kullanabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi,
alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin
bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin (otuz) iginde
Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirilir.
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Koruma amagl tiirev arag
islemleri yapilmast
Ongoriiliilyorsa, konuya iliskin
bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu kapsamda
yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen
fon toplam degeri esas alnir. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’ nda gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da
fon portfoyline dahil edilir.

Katilma paylarimin satisinda
kullanilacak dagitim kanallar

Global MD Portfoy Yonetimi A.S.

Global Menkul Degerler A.S.

Katilma paylarinin  istirak
paylari karsiliginda
satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylar1 nakdin yanisira istirak paylar1 karsiliginda
da ihrag edilir.

Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin
secimindeki kriterler uygulamir. Istirak paylari Fon
tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir
girisim sirketinin paylar1 hari¢ olmak iizere Istirak paylarinin
toplam degerinin tespiti i¢in degerleme raporu diizenlenir.
Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak payini
devredecek yatirimer tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin Fon’a devri karsiliginda, devreden
yatirimcilara degerleme raporunda belirlenen degerden
yukart olmamak {izere, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandig1 gilin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan
birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar verilecektir.

Nitelikli katilma pay1 ihrag
edilip edilmeyecegi hakkinda

Nitelikli katilma pay1 ihrag¢ edilmeyecektir.

bilgi

Nitelikli katilma pay1 Yoktur.

sahiplerine veya bunlarin

yasal temsilcilerine taninan

yonetimsel haklar ile varsa

kar payr imtiyazlarina iliskin

bilgiler

Fon  katilma  paylarimin Kurucunun resmi internet sitesi olan
degerlerinin yatirimeilara www.globalmdportfoy.com.tr adresinde duyurulacaktir.

bildirim esas ve usulleri
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Katilma paylarmin satist ve
fona iadesine iliskin esas ve
usuller

(Katilma paylarmmin satisi, fon
birim pay degerinin tam
olarak nakden édenmesi veya
bu degere karsilik gelen
istirak paymnin fona
devredilmesi; katilma
paylarimin  fona iadesi ise
yatirimctlarin katilma
paylarimin ihra¢ belgesinde
belirlenen  esaslara  gore
nakde c¢evrilmesi suretiyle
gergeklestirilebilir.)

Bu ihra¢ belgesinde belirtilen tarihlerde verilebilecek alim
talimatlar1 tutar veya pay olarak verilir. Tk kaynak taahhiidii
ve ilk talep toplama dénemi boyunca verilen alim talimatlar
nominal fiyat (1 TL) {izerinden yerine getirilir. ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi sonrasinda verilen
alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi talimati takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan birim pay fiyat1 aciklandiktan sonra hesaplanir.
Ilk Kaynak taahhiit siiresinin sonuna kadar olan dénemde
kaynak taahhiitlerinin, kurucu Yonetim Kurulu tarafindan,
yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaclarimi karsilamak
icin  yatirirmct  sozlesmesinde  belirtilen  usullerle
yatirimcilardan Fon’a 6denmesi talep edilir.

Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimci,
kaynak taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim
talimatt vermis sayilir. Alim talimatinin karsiliginda tahsil
edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar yatirimci
hesabinda yatirnmec1 adina degerlendirilir. Su kadar ki
isglinlerinde saat 13:30°a kadar girilen alim taleplerinin
nemalandirilmast ayni giin, saat 13:30’dan sonra girilen
talepler i¢in nemalandirma ise takip eden is giinii baslar.

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim harig
olmak {izere sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir. Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine
gerek bulunmayip, katilma paylariin bedeli fon siiresinin
sonunda ictiiziiglin 16. maddesi ¢ercevesinde yatirimcinin
hesabina gegecektir. Katilma paylarinin fon siiresinin
sonunda Fona iadesinde fiyat olarak fon siiresinin son giinii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢cmis Fon fiyat
raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullanilir.
Iade tutarlari, fon siiresinin sonu itibari ile hazirlanacak
bagimsiz denetimden geg¢mis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 5 isgiinii icerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon’un
varliklarinin  satis1, alacaklarinin tahsili ve borglariin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit
fazlasi, kurucu yonetim kurulu karari ile katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki
dagitimlarda, kurucu Yonetim Kurulu’nun kararmi takip
eden isglinii yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay
fiyatt kullanilir. Kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit
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mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutari belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu
¢ikan pay adedine en yakin 1.000 pay ve katlarina asagiya
dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi
iade alinacak katilma paylarindan payr oranindaki adet
katilma paymi iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatinmciya payr oranina tekabiil eden iade
adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan
dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu
paylarin  toplam  katilma  paylarn  i¢indeki  oram
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar1 yatirimeinin
mevduat hesabina yatirilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payimi
iade etmekten imtina edemez.

Tasfiye doneminden 6nce Fon’a giris doneminden sonra
girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklariin
tahsili ve sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu nakit
fazlast olusmast durumunda, kurucu Yonetim Kurulu
karariyla ve tiim yatirimcilarin onayi ile olusan nakit fazlasi
katilma pay1 sahiplerine Erken Dagitim ile dagitilir. Erken
Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu'nun Erken Dagitim
kararin1 takip eden isgiinii yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyatt kullanilir. Erken Dagitim’da iade
alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.000 pay
ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir
katilma payr sahibi iade alinacak katilma paylarindan payi
oranindaki adet katilma paymni iade talimati vermis kabul
edilir.

Kurucu, herhangi bir yatirimciya payr oranina tekabiil eden
iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde
yapilan dagitim sonrasinda, katilma payr sahibinin sahip
oldugu paylarin toplam katilma paylar1 i¢indeki orani
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar1 yatirrmeinin
hesabimma  yatirilir.  Yatinmer  sozlesmesinde  hiikiim
bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirnmcilar
Erken Dagitim i¢in onay vermis sayilir. Her durumda
yatirrmer  So6zlesmesinde  hikkiim  bulunmasi  onay
hiikkmiindedir.
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Katilma paylarmin satist ve
fona iadesinde giris ¢ikis
komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin satisi ve Fon’a iadesinde giris c¢ikis
komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon siiresinin
sonundaki katilma pay1 iadesinde de satis komisyonu
uygulanmaz.

Katilma paylarinin sadece fon
stiresinin ~ sonunda  nakde
dontstiiriilip
/doniistiiriilmeyecegine iliskin
bilgi.

Yatirimcilar Fon siiresi boyunca katilma paymmi kendi
talepleri ile iade edemezler. Katilma Paylari sadece Fon
siiresi sonunda nakde dontistiiriilebilir.

Diger taraftan, girisim sermayesi yatirimlarinin bir kisminin,
Fon siiresi i¢inde satis1 s6z konusu olabilir. Bu satis sonucu,
girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan yatirimlar, ilgili
mevzuatta ongoriilen %20 oranindaki azami sinirt asarsa,
Kurucu, yeni girisim sermayesi yatirimi yapmaylp, sOz
konusu nakdin zorunlu katilma pay1 geri alim1 (pay bozumu)
yapilmak suretiyle katilma payi sahiplerine dagitilmasina
karar verebilir. Bu durumda, %20 smirmi asan Kkisim,
Kurucunun daha fazlasinin dagitimma iliskin bir karari
olmadikga, karar tarihini takip eden ilk giincel fiyat raporu
esas alinarak yatirimcilara fondaki paylari oraninda ve
katilma paylarinin Fon’a iadesi kosuluyla nakden dagitilir.
Bu dagitim, yatirimcilarin Fon’a zorunlu katilma pay1
satig/iadesi gergeklestirmesi (pay bozumu) suretiyle yapilir.
Ayrica paylarin satist ve Fon’a iadesine iligkin esaslarda
belirtildigi tizere Erken dagitim olabilir.

Tasfiye dénemine iligkin hiikiimlere de bu ihrag belgesinde
yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarinin,
tahsil edilmesini miiteakip
yatirima yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baslandigi
tarihi miiteakip en ge¢ 1(bir) yil i¢inde asgari kaynak
taahhiidii tutarmin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak
taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip en ge¢ 1 (bir) yil
icerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii
O0demelerinden Once girisim
sermayesi portfoyline iliskin
0zel  degerleme  raporu
hazirlatilip/hazirlatilimayacagi
na iligkin bilgi.

Hazirlatilmasit  durumunda,
degerleme raporunun
bedelinin 6denme esaslari
hakkinda bilgi.

Gerek duyuldugu takdirde kaynak taahhiidii 6demelerinden
once girisim sermayesi portfoyiine iligkin 6zel degerleme
raporu hazirlatilmas: miimkiindiir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyiine iliskin hazirlanan degerleme raporunun bedeli,
bu ihra¢ belgesinde belirtilen fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalar altinda, girisim sermayesi
yatirimlarina iliskin olarak disaridan aliman hizmetler igin
Odenen bedeller kapsaminda degerlendirilir.
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Fon’un risk yonetim sistemi
hakkinda bilgiler (Girisim
sermayesi yatirimlarina
iliskin riskler icin varsa
kurucunun  yonetim  kurulu
kararina  baglanmis  risk
limitlerine ve Portfoyiin para
ve sermaye piyasasi arag ve
islemlerinden olusan boliimii
icin  kurucunun  yonetim
kurulu kararina baglanmast
zorunlu olan risk limitlerine
iligkin bilgiler)

Fon'un Risk Yonetim Sistemi tarafindan girisim sermayesi
yatirnm fonlarma iligkin tiim risk tiirleri tanimlanmis,
potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri onleyici tedbirler
konusunda c¢aligmalar yapilmistir. Bdylece, s6z konusu
risklerin yonetilmesine iligskin olarak Global MD Portfoy
Yonetimi A.S.'nin iist yonetimi tarafindan risk yonetim
prosediirii olusturulmustur.

Girigim Sermayesi yatirimlarina iligkin risk yonetim hizmeti
Risk Yazilim Teknolojileri Dan. Egi. Tic. Ltd. $ti
(RiskTiirk)’den alinmaktadir.

Risk yonetim sisteminin, yonetilen fonun yatirim stratejileri
ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun olarak olusturularak, Global MD Portfoy Yonetimi
A.S.'nin i¢ kontrol sistemi ile biitlinliik arz etmesi esastir.

Risk politikalari, diizenleyici kurumlarin = 6ngdrdiigii
gereklilikler  dogrultusunda, risk  yonetimi islevinin
organizasyonunu ve kapsamini, risklerin dlgiilme usullerini,
risk limitlerinin saptanma kriterlerini, limit ihlallerinin
olugmasinda izlenecek yollari, ¢esitli olay ve durumlarda
verilmesi zorunlu onay ve teyitleri igeren yazili standartlar
ihtiva etmektedir.

Risk yonetimi siireci Yonetim Kurulu’nun belirledigi ve
onayladig1 esaslar ¢ergevesinde, risklerin tanimlanmasi,
Olglilmesi, risk politikalart ve uygulama usullerinin
olusturulmasi ve uygulanmasi, risklerin analizi ve izlenmesi,
raporlanmasi, arastirilmasi, teyidi ve denetimi sathalarindan
meydana gelmektedir.

Yonetilen portfoye iliskin risk 6l¢iim modeli ile risk limitleri
Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile belirlenir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde III-52.1 sayili
Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri kiyasen
uygulanir.

Fon’un III-52.1 sayili Yatiim Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 28. Maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan
Borsa’da satilir. Bu sekilde satisi miimkiin olmayan Fon
varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya ¢evrilebilir. Bu yolla
nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylari
oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildigine iliskin Kurul’a ve pay
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
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yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih
anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri
alinamaz.

Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’dan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer.
Tasfiyenin sona ermesi {iizerine Fon adinin Ticaret
Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret
Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil
ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler 6
(alt1) isgiinii i¢inde Kurul’a gonderilir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yilin1 olusturan tasfiye doneminde
de pay sahipleri katilma payr alim ve satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili
ve borclarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga,
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylart oraninda dagitilir.

Bu amagcla Kurucu, ihrag¢ belgesinde belirtilen pay fiyati
aciklanma tarihlerinde, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip
oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin
almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri
i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul
edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma paymi iade
etmekten imtina edemez.

Portfdy saklayicisinin  mali  durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi
halinde, Kurucu Fon varligini Kurulca uygun goriilecek
baska bir portfoy saklayicisina devredebilir.

Fon’un ve

yatirimeilarinin
vergilendirilmesi
hususlar

ile

fon

ilgili

www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.
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Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu ihrag belgesinde yer
alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag¢ belgesinde bu bilgilerin anlamin1 degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thrace1
Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Acalis Birinci Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’nun Temsilcisi olan kurucu
Global MD Portfoy Yonetimi A.S. adina yetkili

Baris Subasar Cigdem Gaye Braida Fernandez
Genel Miidiir Yonetim Kurulu Bagkani
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