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GLOBAL MD PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş.’NİN KURUCUSU OLDUĞU GLOBAL MD 

PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. ACALIS BİRİNCİ GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM 

FONU KATILMA PAYLARINA İLİŞKİN  

İHRAÇ BELGESİDİR 

 

İşbu ihraç belgesi Sermaye Piyasası Kurulu’nun ------------------- tarih ve ----------------- 
sayılı kararı ile onaylanmıştır. 

Ancak, bu belgenin onaylanması, bu belgede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca 

tekeffülü anlamına gelmeyeceği gibi, ilgili fon katılma paylarına ilişkin bir tavsiye olarak da 

kabul edilemez.  

Fon katılma payları; içtüzük, ihraç belgesi ve varsa yatırımcı bilgi formundaki esaslar 

çerçevesinde satış başlangıç tarihi olarak belirlenen ------------------- tarihinden itibaren, işbu ihraç 

belgesinde ilan edilen dağıtım kanalları aracılığıyla nitelikli yatırımcılara sunulacaktır. 

Fon kurucusuna ve işbu ihraç belgesine konu fon katılma paylarına ilişkin bilgiler aşağıda 

yer almaktadır.  

Kurucu ile katılma payı sahipleri arasındaki ilişkilerde içtüzük ve işbu ihraç belgesi 

hükümleri ile Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat, hüküm bulunmayan hallerde ise 

yatırımcı sözleşmesi hükümleri ile Borçlar Kanunu'nun vekalet akdi hükümleri uygulanır. 

 

Fon kurucusunun ticaret 

unvanı ve adresi 

: Global MD Portföy Yönetimi A.Ş. 

Yeşilce Mahallesi Eski Büyükdere Cad. 

No: 65 Kat: 1 34418 Kağıthane / İstanbul 

İhraca ilişkin yetkili organ 

kararı/karar tarihi 

: 122 / 20.03.2019 

Katılma paylarının pazarlama 

ve dağıtımını gerçekleştirecek 

kurucu ve varsa portföy 

yönetim şirketleri ile katılma 

paylarının alım satımına 

aracılık edecek yatırım 

kuruluşlarının ticaret unvanı  

: Global MD Portföy Yönetimi A.Ş. 

 

Global Menkul Değerler A.Ş. 

Satış Yöntemi : Yurtiçinde ve/veya yurtdışında yerleşik nitelikli yatırımcıya 

satış 

Katılma payına ilişkin asgari 

işlem limitleri (varsa)  

: Katılma payına ilişkin asgari işlem limiti bulunmamaktadır. 

Fon unvanı : Global MD Portföy Yönetimi A.Ş. Acalis Birinci Girişim 

Sermayesi Yatırım Fonu 

Fon türü : Girişim Sermayesi Yatırım Fonu 

Fonun süresi : Fon’un süresi tasfiye dönemi dâhil ilk katılma payı satışının 

gerçekleştiği tarihten başlamak üzere 7 (Yedi) yıldır. İlk 

katılma payı satışının yapıldığı tarihin beşinci yıl 

dönümünde Fon’un tasfiye dönemi başlar. Tasfiye 

döneminin başlamasından itibaren en geç iki (2) yıl içinde 

tasfiye işlemleri tamamlanarak Fon sona erer. 
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Fon yöneticisinin unvanı ve 

adresi 

: Global MD Portföy Yönetimi A.Ş. 

Yeşilce Mahallesi Eski Büyükdere Cad. 

No: 65 Kat: 1 34418 Kağıthane / İstanbul 

Portföy saklayıcısının unvanı 

ve adresi 

: İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 

Reşitpaşa Mahallesi, Borsa İstanbul Caddesi, No:4 Sarıyer 

34467 İstanbul 

Portföy yöneticilerine ilişkin 

bilgi 

: Girişim sermayesi yatırımları Fon’un yatırım  komitesi 

tarafından yönetilecektir. Fon portföyünün girişim sermayesi 

yatırımları dışında kalan kısmının portföy yöneticisi olarak 

Barış SUBASAR görevlendirilmiştir. 

 

Barış SUBASAR Düzey 3 Lisansı ve Türev Araçlar 

Lisanslarına sahiptir. 

Fon kurucusunun yönetim 

kurulu üyelerine ilişkin bilgi 

: Çiğdem Gaye Braida Fernandez 

Yönetim Kurulu Başkanı 

 

Muhsin Göktuğ Demiray 

Yönetim Kurulu Başkan Vekili 

 

Murat Nadir Tansel Saraç 

Yönetim Kurulu Üyesi 

 

Barış Subasar 

Yönetim Kurulu Üyesi - Genel Müdür 

 

Yatırım komitesine ilişkin 

bilgi 

: Yatırım komitesi üye sayısı 5 olarak belirlenmiş olup, üyeler 

Kurucu tarafından belirlenmiştir. Kurucu tarafından atanan 

üyelere ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır. 

 

Muhsin Göktuğ Demiray 

Yönetim Kurulu Başkan Vekili 

 

Özgeçmiş: 

- Deniz Finansal Kiralama A.Ş. Genel Müdür - 

Yönetim Kurulu Üyesi (2005-2011) 

- Deniz Faktöring A.Ş. Yönetim KuruluÜyesi (2005 – 

2011) 

- Pupa Gayrimenkul Kiralama ve Yönetim Hizmetleri 

A.Ş. - Yönetim Kurulu Başkanı (2009 – 2011) 

- Global Menkul Kıymetler A.Ş. Yönetim Kurulu 

Üyesi (2012 - Devam) 

- Emdaş Portföy Yönetimi A.Ş. Yönetim Kurulu 

Başkan Vekili (2015 - 2016) 

- Global MD Portföy Yönetimi A.Ş. Yönetim Kurulu 

Başkan Vekili (2016 - Devam) 
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Muhsin Göktuğ Demiray, 15 Şubat 2012 tarihinde kurulmuş 

AGD Danışmanlık ve Ticaret LTD Şirketinin kurucu ortağı 

ve yöneticisidir. Şirket’in iştigal mevzuna uygun olarak,  kişi 

ve kuruluşlara finansal ve idari konular başta olmak üzere, 

uzmanlık alanına giren tüm konularda danışmanlık hizmeti 

vermektir. 

Mevcut firmalarla olan bu çalışmalarının yanı sıra, yeni 

girişimlere de kuruluş, organizasyon, finansman temini ve  

yatırımcı ortak bulma gibi konularda çalışmalar 

yapmaktadır.  

İstanbul Teknik Üniversitesi Elektrik Mühendisliği’nden bir 

grup öğrencinin, kendi inovasyonları olan “Küresel Rüzgar 

Enerjisi Pervaneleri” projesinin geliştirilmesi amacıyla 

büyük bir elektrik şirketinin “Melek Yatırımcı” statüsüne 

sahip gerçek kişi ortağının projeyi desteklemesini 

sağlamıştır. Çalışmalar sürmektedir. 

Yine bir ilk girişimcinin “ Özel Kamyon Kasası Seri 

Üretimi” projesi için yaptığı çalışmalara,  büyük bir Girişim 

Sermayesi Şirketinin katılımını sağlama çalışmaları devam 

etmektedir. 

Keza, yine bir grup genç girişimci ve üniversite öğretim 

üyelerinden oluşan ve “Algoritmik Trading” de dahil olmak 

üzere “Finansal Teknoloji” geliştirilmek konusunda bir yıldır 

çalışmakta olan gruba organizatör ve danışman olarak 

hizmet vermektedir. Bu grubun çalışmaları uygulama 

aşamasına gelmiştir ve şirketleşme çalışmalarına 

başlanmıştır. 

 

Murat Nadir Tansel Saraç 

Yönetim Kurulu Üyesi 

 

Özgeçmiş: 

- Sermaye Piyasası Kurulu Denetleme Dairesi Uzmanı 

(1998-2005) 

-  Akfen Holding İştirakler ve Yatırımlar Direktörü (2005-

2009) 

-  Ata Makina İnşaat A.Ş. Yönetim Kurulu üyeliği  (2009-

2011) 

-  Güney Ege Tarım İşletmeleri A.Ş. Kurucu ortaklık (2009-

2013) 

-  Beyaz Filo Oto Kiralama A.Ş.Bağımsız Yönetim Kurulu 

Üyeliği (2012-2018) 

-  Flap Kongre A.Ş. Bağımsız Yönetim Kurulu Üyeliği 

(2012-2018) 

- Egeli&Co Yatırım Holding A.Ş. Bağımsız Yönetim Kurulu 

Üyeliği (2012-2013) 
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-  Egeli&Co Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş. Proje 

Liderliği (2012-2016) 

-  Egeli&Co Tarım Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı 

A.Ş. Proje Liderliği (2013-2016) 

-  Türk Elektronik Para A.Ş. Yönetim Kurulu Üyeliği, İş 

geliştirme ve yeni faaliyet alanları açma misyonlarının 

yönetimi (2016- ) 

 

Barış Subasar 

Yönetim Kurulu Üyesi - Genel Müdür 

 

Özgeçmiş: 

- Global Menkul Değerler, Yatırım Uzmanı ( 1999-

2011)  

- Global Menkul Değerler, Şube Müdürü ( 2011-2017)  

- Global MD Portföy Yönetimi A.Ş. Yönetim Kurulu 

Üyesi - Genel Müdür (2017 - Devam) 

 

Lieven Baten 

- Bona Dia International Hospital / COO (06/2017-11/2017) 

-  ACALIS / Orta Asya ve MENA bölgesinden sorumlu 

Bölge Müdürü (07/2017-Halen) 

 

Bart Gerard M.Vanderschrick 

-  Inter- Eco CV / Ortağı ve Yöneticisi (1993-94)  

-  Prevention Office Network NV / Hissedar ve Yönetici 

(Risk Yönetimi Danışmanlığı) (1994-2007) 

-   NV Secuteam / Hissedar ve Genel Müdür ( Bilgisayar Ağ 

Güvenliği konusunda uzmanlaşmış bir firmadır)  (1997-

2004) 

-   Adhesia asbl / Yönetim Kurulu Üyesi ve Genel Müdür 

(180 çalışanı ve bağlı 12500 şirketi bulunan, toplam 

büyüklüğü 17,5 mio EUR olan bir firmadır) (2001-2008) 

-   Senior-Assist nv / Hissedar ve Genel Müdür (Bakım 

evleri bulunan ve evde bakım hizmetleri sunan bir holding 

olup, toplam 2000 çalışanı ve 100 mio EUR üzerinde 

büyüklüğü bulunmaktadır) (2005-Halen) 

Fonu temsil etmek üzere 

dışarıdan atanan vekil 

hakkında bilgiler 

: Yoktur. 

Fonun yatırım stratejisine ve 

amacına ilişkin esaslar 

: Fon halka açık olmayan büyüme potansiyeli yüksek mali 

yapısını kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited 

şirketlere sermaye aktarımı veya pay devri yoluyla ortak 

olmayı veya girişim şirketlerinin kurucusu olmayı 

hedeflemektedir. Fon girişim şirketlerinin ihraç ettiği 

borçlanma araçlarına yatırım yapabilir. III-52.4 sayılı 
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Girişim Sermayesi Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar 

Tebliği’nde (Tebliğ) tanımlanan girişim şirketlerine sermaye 

yatırımı yapmak üzere yurtdışında kolektif yatırım amacıyla 

kurulan kuruluşlara da doğrudan yatırım yapabilir.  

Fonun, yatırım yapmayı hedeflediği ana sektörler, gıda, 

sağlık, bilişim, teknoloji, ulaştırma, imalat ve perakende 

sektörleridir. Ancak Fon bunların dışındaki sektörlere de 

yatırım yapabilecektir. 

Yatırım yapılacak şirketlerin seçiminde esas alınacak 

kriterler; kurumsal yönetim yapısına kavuşturulabilir, 

sorumluluk sahibi deneyimli ve iş etiği sahibi yönetim 

kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelişime uygun olmak, 

rekabetçi marka değeri yaratma gücü, sürdürülebilirlik ve 

katma değerli ürün geliştirme potansiyeli olacaktır. 

Yapılacak yatırımlarda imtiyazlı azınlık paylarının (normal 

azınlık haklarının üzerinde yönetimde söz sahibi olmaya 

yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazlı paylar) satın alımı, 

profesyonel yönetim olması durumunda çoğunluk paylarının 

satın alımı, diğer girişim sermayesi fonlarıyla, ortak yatırım 

yapılması gibi metotlar uygulanacaktır. 

Yatırımlardan çıkış stratejileri de halka arz, kurucu ortağa 

satış ve stratejik ortağa satış şeklinde olacaktır. 

Fon portföyüne yabancı sermaye piyasası aracı dahil 

edilebilecektir. 

Fonun yatırım sınırlamaları 

ve risklerine ilişkin esaslar 

: Fonun toplam değerinin en az %80’nin bir veya birden fazla 

girişim sermayesi yatırımından oluşması zorunludur. %80 

oranı Tebliğ ’de belirlenen asgari girişim sermayesi yatırım 

sınırlamasıdır.  

 

Fonun, bir hesap dönemi içinde; Tebliğ’de belirtilen KOBİ 

niteliğini sağlayan girişim şirketlerine doğrudan yaptığı 

yatırımların, fon toplam değerinin %10’unu geçmesi halinde 

girişim sermayesi yatırım sınırı asgari %51 olarak uygulanır.  

 

Fon, girişim şirketi niteliğindeki limitet şirketlere yatırım 

yapabilir. Yatırım tarihi itibari ile limitet şirket olan girişim 

şirketlerinin, ilk yatırım tarihini takip eden bir yıl içinde 

anonim şirkete dönüşüm işlemlerinin tamamlanması 

zorunludur.  

 

Altyapı yatırım ve hizmetlerini gerçekleştirmek üzere 

kurulan şirketlerin mevcut kredilerinin menkul 

kıymetleştirilmesi yoluyla oluşturulan borçlanma araçlarına 

ise fon toplam değerinin %20’sine kadar yatırım yapabilir.  
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Fon, altına, diğer kıymetli madenlere, diğer emtialara ve 

bunlara dayalı vadeli işlem sözleşmelerine yatırım yapamaz.  

 

Fon, sermaye piyasası araçlarını açığa satamaz, kredili 

menkul kıymet işlemi yapamaz ve sermaye piyasası 

araçlarını ödünç alamaz.  

Türev araçlara sadece fon portföyünü döviz, faiz veya piyasa 

riskleri gibi risklere karşı korumak amacıyla taraf olabilir. 

Türev araçlar nedeniyle maruz kalınan açık pozisyon tutarı 

fon toplam değerinin %20’sini aşamaz. Bu madde 

kapsamında yapılacak değerlendirmelerde yatırımcılara en 

son bildirilen fon toplam değeri esas alınır. Vadeli İşlem ve 

Opsiyon Piyasası’nda gerçekleştirilen işlemlerin nakit 

teminatları da Fon portföyüne dahil edilir.  

 

Fon kısa vadeli likidite yönetimine katkı sağlamak amacıyla 

fon toplam değerinin azami %20’si oranında girişim 

sermayesi yatırımları dışında ilgili mevzuatta belirtilen 

sermaye piyasası araçlarına da yatırım yapabilir.  

 

Söz konusu yatırım sınırlamalarına, fonun hesap dönemi 

sonundaki toplam değer tablosu itibari ile uyum sağlanması 

zorunludur. Fon’ un Tebliğ’ de belirlenen asgari ve azami 

yatırım sınırlamalarına uyum sağlamaması halinde, yatırım 

sınırlamalarına yeniden uyum sağlanması için ek süre 

verilmesi talebiyle kurucunun Kurula başvuruda bulunması 

mümkündür.  

Kurulca uygun görülmesi şartlarıyla; yatırım sınırının tekrar 

sağlanması için söz konusu aykırılığın oluştuğu hesap 

döneminin sonundan itibaren kurucuya ve varsa portföy 

yöneticisine bir yıl süre verilebilir. Kurulca verilen sürenin 

sonunda da asgari yatırım sınırının sağlanamaması halinde 

fonun yatırım faaliyetlerine son verilerek, sürenin bitiminden 

itibaren en geç iki yıl içinde fon içtüzüğü kurucu tarafından 

ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna ilişkin belgeler altı 

işgünü içinde Kurula gönderilir.  

 

Fonların girişim şirketlerine yapacağı ortaklık hakkı veren 

girişim sermayesi yatırımları, fon ile girişim şirketlerinin 

yönetim kontrolüne sahip mevcut ortakları arasında 

imzalanacak bir pay sahipliği sözleşmesi çerçevesinde 

gerçekleştirilir. Fon tarafından girişim şirketinin sermayesini 

temsil eden payların tamamının iktisap edilmesi veya girişim 

şirketinin yönetim kontrolünün sağlanması halinde ise satın 

alıma ilişkin imzalanacak bir pay devri sözleşmesi Kurula 

iletilir.  
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Asgari yatırım sınırlarının girişim sermayesi yatırımlarından 

tam çıkış gerçekleştirilmesi veya girişim şirketlerinin iflas 

etmesi nedenleriyle sağlanamaması durumunda ise; Kurula 

süre talebiyle başvuruda bulunulması ve başvurunun Kurulca 

uygun görülmesi şartlarıyla kurucuya ve varsa portföy 

yöneticisine asgari yatırım sınırının tekrar sağlanması için 

söz konusu yatırımdan çıkışın gerçekleştiği hesap dönemi 

sonundan itibaren iki yıl süre verilebilir. Ancak bu süre 

asgari yatırım sınırının sağlanamadığı yıl dahil olmak üzere 

son beş yıl içinde en fazla bir defa kullanılabilir. Kurulca 

verilen sürenin sonunda da asgari yatırım sınırının 

sağlanamaması halinde fonun yatırım faaliyetlerine son 

verilerek, sürenin bitiminden itibaren en geç iki yıl içinde 

fon içtüzüğü kurucu tarafından ticaret sicilinden terkin 

ettirilir. Buna ilişkin belgeler altı işgünü içinde Kurula 

gönderilir.  

 

Fon’un maruz kalabileceği riskler aşağıdaki gibidir:  

1) Finansman Riski: Fonun ihtiyaç duyulduğunda 

finansman kaynaklarına ulaşım güçlüğü çekmesi nedeni ile 

fon portföyünün zarara uğrama durumudur. Finansman riski 

ile ilk aşamada fonun satın alacağı bir girişim sermayesi 

şirketi veya varlığın bedelini ödeme kabiliyeti ölçülmektedir. 

İkinci aşamada ise yatırım yapılan bir girişim sermayesi 

şirketinin sonradan ihtiyaç duyacağı fonlama veya sermaye 

artışının fon tarafından karşılanabilme kabiliyeti 

ölçülmektedir.  

2) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal 

varlıkların istenildiği anda piyasa fiyatından nakde 

dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.  

3) Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portföyündeki 

varlıkların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve 

döviz kurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana 

gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.  

4) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden 

kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmek istememesi 

ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya 

çıkan aksaklıklar sonucunda ödemenin yapılamaması riskini 

ifade etmektedir. 

5) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portföyünde kaldıraç 

yaratan işlemlerin bulunulması halinde, başlangıç yatırımı 

ile başlangıç yatırımının üzerinde pozisyon alınması sebebi 

ile fonun başlangıç yatırımından daha yüksek zarar 

kaydedebilme olasılığı kaldıraç riskini ifade eder. Türev 

araçlar nedeniyle maruz kalınan açık pozisyon tutarı fon 

toplam değerinin %20’sini aşamaz. 



GSYF-İHRAÇ BELGESİ 
 

 

 

8 

 

6) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatırım 

yapılan girişim şirketinin operasyonel süreçlerindeki 

aksamalar sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. 

Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılan 

sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı 

ya da hileli işlemleri gibi kurum içi etkenlerin yanı sıra doğal 

afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum 

dışı etkenler de olabilir.  

7) Yoğunlaşma Riski: Fonun tek bir girişim sermayesi 

şirketine yatırım yapması halinde söz konusu varlığın 

değerinde ya da ödeme kabiliyetinde ortaya çıkacak riski 

ifade etmektedir.  

8) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa 

koşulları altında belirli bir zaman dilimi içerisinde aynı anda 

değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki 

farklı finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif 

yönlü ilişkileri nedeni ile doğabilecek zarar ihtimalini ifade 

eder.  

9) Mevzuat Değişikliği Riski: Fonun paylarının satıldığı 

dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici otoritelerin 

düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişikler nedeniyle 

olumsuz etkilenmesi riskidir. Ayrıca yatırım yapılan 

şirketlerin kanun nezdinde yükümlülüklerini yerine 

getirememesi nedeniyle oluşan riskler de bu kapsamda 

değerlendirilir. Vergi yükümlülükleri de bu kapsamın 

içerisindedir.  

10) Mali Risk: Yatırım yapılan şirketlerin mali 

yükümlülüklerini yerine getirememesi riskini ve şirketlerin 

faaliyetlerinin başarısından kaynaklanan mali riski ifade 

eder.  

11) Sermaye/Yatırım Riski: Yatırım yapılan şirketlerin 

yönetsel veya mali bünyelerine ait sorunlar nedeniyle 

oluşabilecek kayıp riskidir.  

 

Asgari kaynak taahhüdü tutarı 

(TL) 

: 5.000.000,00 TL (Beş Milyon Türk Lirası) 

Katılma paylarının nitelikli yatırımcıya satışına başlandığı 

tarihi müteakip en geç 1 (Bir) yıl içinde asgari kaynak 

taahhüdü tutarının tahsil edilmesi zorunludur.  

Kaynak taahhüdü tutarının tahsil edilmesini müteakip 1 (Bir) 

yıl içerisinde yatırıma yönlendirilmesi zorunludur. 

Dışarıdan alınan hizmetlere 

(değerleme, hukuki 

danışmanlık vb.) ilişkin bilgi 

: Kurucu, girişim sermayesi yatırımlarına ilişkin olarak, 

yönetim kurulu kararı alınması koşuluyla, aşağıda belirtilen 

konularda dışarıdan danışmanlık hizmeti alabilir: 

 

a) Değerleme Danışmanlığı: Yatırım yapılması planlanan 

girişim şirketinin pay değerinin hesaplanması için değerleme 
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raporlarının yatırım öncesi ve süresince hazırlanmasını 

kapsar. 

b) Hukuk Danışmanlığı: Hukuki detaylı inceleme ve 

yatırım için gerekli tüm hukuki dokümanların hazırlanması 

hizmetini kapsar. Hukuki detaylı incelemede, yatırım 

yapılacak girişim şirketinin tüm hukuksal risklerinin, mevcut 

sözleşmelerinin, mevcut tüm hukuki uyuşmazlık ve 

davalarının, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve 

belgelerinin, marka-patent haklarının, sabit varlıklara 

sahiplik durumunun, kira sözleşmelerinin, çevresel mevzuat 

yükümlülüklerinin, yönetim ve çalışan sözleşmelerinin 

olduğunun incelenmesi yapılır. 

c) Finansal Danışmanlık: Yatırım yapılacak girişim 

şirketinin finansal raporlarının gerçek durumu yansıtıp 

yansıtmadığı konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. 

Finansal detaylı incelemede, girişim şirketinin varlıklarının 

tespiti, alacak hesaplarının güvenli aralıkta mutabakatı, 

detaylı stok sayımı; ayrıca muhasebe, raporlama ve iç 

kontrol sistemlerinin yeterliliği incelemesi yapılır. 

d) Vergi Danışmanlığı: Yatırım yapılması planlanan girişim 

şirketinin tüm işlemlerinin vergi kanunları açısından 

durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detaylı 

incelemede, belge düzeninin vergisel uygunluğunun, 

beyannamelerin ve ödemelerin mevzuata uygun olarak 

yapıldığının, vergi kayıtlarıyla borçların mutabakatının, 

anlaşmaların uygunluğunun, bordro ve sosyal güvenlik 

ödemelerinin ve borçlarının incelenmesi yapılır. 

e) Operasyonel ve IT Danışmanlığı: Yatırım yapılacak 

girişim şirketinin operasyonlarının değerlendirilmesi, 

sektöründeki en iyi uygulamaların belirlenmesi ve bilişim 

sisteminin değerlendirilmesini kapsar. Bu detaylı 

incelemede, operasyonların sektörün en iyi 

uygulamalarından farklarını içeren bir rapor hazırlanır, 

girişim şirketinin pazar konumu, rekabetçilik gibi özellikleri 

değerlendirilir. Ayrıca IT incelemesinde, şirketin mevcut 

bilişim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir bütçeyle 

bilişim sisteminde yapılabilecek yenilikler ve ulaşılabilecek 

etkin bir sistemin özellikleri değerlendirilir. 

f) Sektör Danışmanlığı: Yatırım yapılması planlanan 

girişim şirketinin içerisinde bulunduğu sektördeki durumu, 

sektördeki en iyi uygulamalara göre kıstas raporunun 

oluşturulması, daha etkin yönetim için performans 

kriterlerinin belirlenmesi ve sektör oyuncularının tanınarak 

rekabet analizinin yapılmasını kapsar. 

g) İnsan Kaynakları Danışmanlığı: Girişim şirketinin 

organizasyon yapısının incelenmesini veya üst yönetim için 
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ilerde faydalanılabilecek adayların tespitini kapsar. 

h) Risk ve İstihbarat Danışmanlığı: Uygun görülmesi 

halinde, yatırım yapılması planlanan girişim şirketi hakkında 

piyasa ve finansal bilgilerinin araştırılmasını kapsar. Ek 

olarak şirketin tüm sigorta poliçeleri ve riskleri de 

incelenerek, bir risk raporu da üretilebilir. 

i) Alım ve Satım Danışmanlığı: Girişim şirketi paylarının 

alış işlemi için girişim şirketlerinin bulunması ve 

müzakerelerin yapılması veya satış işlemi için tekliflerin 

toplanması, potansiyel alıcılarla görüşmeler yapılması ve 

daha geniş bir alıcı kitlesine ulaşılabilmesi amacıyla alınacak 

yatırım bankacılığı hizmetlerini kapsar. 

Fon birim pay fiyat açıklama 

dönemine ilişkin esaslar 

: Fon fiyatı bilgi amaçlı günlük olarak açıklanır. Ancak bu 

fiyat üzerinden fona katılım ve fona iade işlemi 

gerçekleştirilemez. Günlük olarak açıklanan fiyat 

hesaplamasında fon portföyünde yer alan girişim sermayesi 

yatırımı haricindeki varlık, işlem ve yükümlülükler Kurul 

düzenlemelerine uygun olarak günlük olarak değerlenirken, 

fon portföyünde yer alan girişim sermayesi yatırımları ise 

Kurulca uygun görülen değerleme kuruluşları tarafından 

hazırlanan en güncel tarihli değerleme raporlarında yer 

verilen tutarlar üzerinden değerlenir. 

 

Fon'un belirlenen alım/satım talep toplama dönemleri ve 

belirlenen dönemlerde iletilen alım/satım talimatlarının 

gerçekleştirilme tarihlerine ilişkin bilgiye işbu ihraç 

belgesinde "Fona Katılma ve Fondan Ayrılmaya İlişkin 

Esaslar" başlığı altında yer verilmektedir. 

Portföydeki varlıkların 

değerlemesi 

hakkında bilgiler 

 

: Fon portföyünde yer alan girişim sermayesi yatırımlarının 

değerlemesi ilk girişim sermayesi yatırımının yapıldığı 

tarihten tasfiye sürecine kadar asgari olarak yılda dört kere 

Kurulca uygun görülen değerleme kuruluşlarına yaptırılır. 

Girişim sermayesi yatırımlarının değerlemesine dayanak 

teşkil eden bilgi ve belgeler fon süresi ve bu sürenin 

bitmesini müteakip beş yıl boyunca Kurucu nezdinde 

saklanır. 

 

Fon portföyünde yer alan diğer varlıkların değerleme 

esaslarına ilişkin olarak II-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının 

Finansal Raporlama Esaslarına İlişkin Tebliğ’de yer alan 

değerleme esaslarına uyulur. 

 

Portföydeki varlıkların 

saklanması hakkındaki 

bilgiler 

: Fon portföyündeki varlıkların, Sermaye Piyasası Kurulu’nun 

portföy saklama düzenlemelerine göre saklama 

sözleşmesinde belirtilen esaslar çerçevesinde saklanması 

zorunludur. 



GSYF-İHRAÇ BELGESİ 
 

 

 

11 

 

Fiziken ve kayden saklanması mümkün olmayan varlıkların 

mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gösteren bilgi, belge ve 

kayıtlar da portföy saklayıcısı nezdinde bulunur. 

 

Fon malvarlığından 

yapılabilecek harcamalara 

ilişkin esaslar 

: Fon’a ilişkin giderler fon portföyünden karşılanır; yönetim 

ücreti dâhil tüm giderlerin toplamının üst sınırı yıllık %6’dır. 

Fon’un toplam gideri içinde kalmak kaydıyla, fon toplam 

değerinin günlük %0,00548’inden (yüz binde beş virgül kırk 

sekiz) [yıllık yaklaşık %2 (yüzde iki)] oluşan bir yönetim 

ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret her ay sonunu izleyen bir 

hafta içinde, kurucu ile dağıtıcı arasında imzalanan sözleşme 

çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslarına göre kurucuya 

ve dağıtıcıya fondan ödenecektir. 

 

Fon malvarlığından yapılabilecek harcamalar aşağıdaki 

gibidir: 

 

a) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri 

ile mali müşavirlik, denetim ve Kurul ücreti de dahil olmak 

üzere diğer giderler, 

b) Fonun yasal defterlerine ilişkin giderler dâhil olmak üzere 

noter ücretleri, 

c) Portföydeki varlıkların sigorta ücretleri, 

d) Portföydeki varlıkların veya bunları temsil eden 

belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta ücretleri, masraf ve 

giderleri 

e) Portföydeki varlıklara ilişkin saklama ve 

değerleme hizmetleri için ödenen her türlü 

ücretler, 

f) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ve 

bunun dışında Fon’un mükellefi olduğu her türlü vergi, 

resim ve komisyonlar, 

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur 

farkları, 

h) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen 

kurtajlar, (yabancı para cinsinden yapılan giderler TCMB 

döviz satış kuru üzerinden Türk Lirasına çevrilerek 

kaydolunur.) 

i) Portföy yönetim ücreti, 

j) Fon içtüzüğü madde 6.10.’da ve bu ihraç 

belgesinde belirtilen tüm danışmanlık hizmet ve ücretleri ve 

Fon’un iş ve işlemlerine ilişkin alınacak hukuki danışmanlık 

hizmeti ücretleri, 

k) Katılma payları ile ilgili harcamalar, 

l) Aracı kurum komisyon ücreti ve masrafları, 

m) Fon adına yapılan sözleşmelere ilişkin her türlü gider ve 
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masraf, harç ve noter ücretleri, 

n) MKK ve Takasbank’a ödenen ücret, komisyon ve 

masraflar, 

o) Fon portföyündeki varlıkların pazarlanması ve satışı için 

katlanılan pazarlama, satış ve dağıtım giderleri, 

p)     Performans ücreti 

r) Kurulca uygun görülen diğer harcamalar.  

 

Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan giderleri ve diğer 

harcamalar: 

 

a) Fon'un mükellefi olduğu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” 

gereği yapılan mali müşavirlik giderleri, 

b) Bağımsız denetim, serbest muhasebeci mali müşavir ve 

yeminli mali müşavirlik ve diğer hizmet alımlarından doğan 

ücretler, 

c) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş 

gününde fon toplam değerinin yüz binde beşi oranında 

kurucu tarafından hesaplanan ve portföy saklayıcısı 

tarafından onaylanarak Kurula ödenen Kurul ücreti, 

d) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan ve diğer giderler. 

Fon gelir gider farkının 

katılma payı sahiplerine 

aktarılmasına ilişkin esaslar 

: Fon'da oluşan kar, katılma paylarının içtüzükte belirtilen 

esaslara göre tespit edilen fiyatlarına yansır. Fon 

portföyünde bulunan ortaklık paylarının kar payları, kar payı 

dağıtım tarihinin başlangıç gününde tahsil edilmesine 

bakılmaksızın muhasebeleştirilir.  

 

Katılma payı sahipleri, paylarını ihraç belgesinde belirlenen 

dönemlerde Fon’a iade ederek Fon'da oluşan kardan 

paylarını almış olurlar. 

 

Ayrıca, bu ihraç belgesinde yer verilen esaslara göre 

Fon’dan kar dağıtımı yapılabilir. 
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Fona katılma ve fondan 

ayrılmaya ilişkin esaslar  

: Fon katılma payları sadece Kurul düzenlemelerinde 

tanımlanan nitelikli yatırımcılara satılabilir. Alım-satım 

talimatları uygun haberleşme kanalları ile kurucu ve dağıtıcı 

merkez adresine iletilmelidir 

Global MD Portföy Yönetimi A.Ş.'nin kendi adına yapacağı 

işlemler de dahil alınan tüm katılma payı alım satım 

talimatlarına alım ve satım talimatları için ayrı ayrı olmak 

üzere müteselsil sıra numarası verilir ve işlemler bu öncelik 

sırasına göre gerçekleştirilir. 

Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin 

çökmesi, portföydeki varlıkların ilgili olduğu pazarın, 

piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde 

meydana gelebilecek arızalar, fon toplam değerini 

etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya çıkması gibi 

olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, Kurulca 

uygun görülmesi halinde, fon birim pay değeri 

hesaplanmayabilir ve katılma paylarının alım satımı 

durdurulabilir. 

Fon payları sadece Fon süresinin sonunda Fon’a iade 

edilebileceğinden yatırımcılar adına satım talimatları Kurucu 

tarafından oluşturulacaktır. Yatırım sınırlamalarına uyum 

sağlanması amacıyla işbu ihraç belgesinde yer alan fona 

zorunlu katılma payı satışı/iadesine ilişkin hükümler saklıdır. 

Katılma payı satışı, katılma payı bedelinin tam olarak 

nakden ödenmesi; katılma payının fona iadesi tasfiye 

dönemi istisna olmak üzere yalnızca Fon süresinin sonunda, 

yatırımcıların katılma paylarının nakde çevrilmesi suretiyle 

gerçekleştirilir. 

 

Katılma Payı Alım Talimatları ve Alım 

Bedelinin Tahsil Esasları 

 

Alım talimatları tutar ve pay olarak verilir. 

 

 Fon’a yapılacak ilk kaynak taahhüdü ödemesi 1 TL 

üzerinden gerçekleştirilir. Takip eden kaynak taahhüdü 

ödemeleri ve kaynak taahhüdü dışındaki alım talimatlarına 

istinaden verilen katılma payı alım talimatları ise talimatın 

verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan 

katılma payı fiyatı üzerinden yerine getirilir. 

 

Kaynak taahhütlerinin, Kurucu Yönetim Kurulu tarafından, 

yatırımlar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaçlarını karşılamak 

için yatırımcı sözleşmesinde belirtilen usullerle 

Yatırımcılardan Fon’a ödenmesi talep edilir. Kaynak 

taahhüdünün ödenmesi talebi sonrasında yatırımcı, kaynak 
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taahhüdü ödeme talebinde belirtilen tutarda alım talimatı 

vermiş sayılır. 

 

Fon’un ihraç belgesinin Kurulca onaylanmasını takip eden 1 

aylık süre ilk kaynak taahhüdü ve ilk talep toplama dönemi 

olarak belirlenmiştir. Bu sürede toplanan kaynak taahhütleri 

ve talepler pay alım talebi olarak belirtilen 1 aylık dönemin 

son iş gününde nominal değer üzerinden 

gerçekleştirilecektir. Bu şekilde gerçekleştirilen ilk katılma 

payı satış tarihini takip eden ve Tasfiye Dönemi’ne kadar 

olan süre boyunca, nitelikli yatırımcılar aşağıda yer verilen 

talep toplama dönemlerinde pay alım talimatı vermek 

suretiyle Fon’a katılabilir. Tasfiye Dönemi’nde Fon’a yeni 

yatırımcı kabul edilmeyecektir. 

 

Kaynak taahhüdü sadece nakit olarak verilebilir, kaynak 

taahhüdü dışındaki katılma payı alımları nakit veya iştirak 

payı karşılığında olabilir. Bu durumda katılma paylarının 

satışından önce iştirak paylarının değerlemesi Kurulca uygun 

görülen kuruluşlarca yapılır ve katılma payları bu şekilde 

belirlenen değerden fazla olmamak üzere, belirlenecek değer 

karşılığında ihraç edilir. 

 

Alım talimatlarının karşılığında tahsil edilen tutar işlem 

gerçekleştirilinceye kadar yatırımcı adına yatırım 

komitesinin karar verdiği uygun yatırım araçlarında 

değerlendirilmek suretiyle Fon içtüzüğünün 15. maddesinde 

belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı alımında 

kullanılır. Şu kadar ki, iş günlerinde saat 12:30’a kadar 

girilen alım talimatlarının değerlemesi aynı gün, saat 

12:30’dan sonra girilen alım talimatlarının değerlemesi ise 

takip eden iş günü başlar. 

 

Katılma payı alımına ilgili fondan elde edilen getiri tutarı 

dahil edilmez. Söz konusu getiri, katılma payı alımını takip 

eden ilk işgünü yatırımcıların hesabına nakit olarak iade 

edilir. 

 

Tasfiye Dönemi’ne kadar olan dönemde katılma payı alım 

işlemi gerçekleştirme günleri ve dönemleri aşağıda 

belirtilmiştir. belirtilen günlerin tatil günlerine denk gelmesi 

durumunda takip eden işgünü işleme esas alınacaktır. 
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Katılma payı satış tarihini takip eden ve Tasfiye Dönemi’ne 

kadar olan süre içinde verilen alım talimatları yukarıda 

belirtilen takvime göre gerçekleştirilir. 

 

Katılma Payı Satış Talimatları ve Satış Bedelinin 

Ödenme Esasları 

 

Katılma Payı Satış Talimatları ve Satış Bedelinin Ödenme 

Esasları Katılma payları Tasfiye Dönemi ve Erken Dağıtım 

hariç olmak üzere, sadece Fon süresinin sonunda Fon’a iade 

edilebilir. 

 

Fon payları sadece Fon süresi sonunda Fon’a iade 

edilebileceğinden yatırımcılar adına satım talimatları kurucu 

tarafından oluşturulacak olup, ayrıca satım talimatı 

verilmesine gerek yoktur. Katılma paylarının bedelleri Fon 

içtüzüğünün 16. maddesi ve işbu ihraç belgesinin “Fon’un 

tasfiye şekli hakkında bilgiler” bölümünde belirtilen hususlar 

çerçevesinde yatırımcılara ödenir. 

 

 

Şu kadar ki, fon süresinden önce girişim sermayesi 

yatırımlarından çıkış olması, alacaklarının tahsili ve 

sonrasında borçlarının ödenmesi sonucu nakit fazlası 

oluşması durumunda, Kurucu Yönetim Kurulu kararıyla ve 

 1. Çeyrek 2. Çeyrek 3.   Çeyrek 4. Çeyrek 

Katılma Payı 

Satın Alma 

Taleplerinin 

İletildiği 

Dönem 

1 Ocak–

31 Mart 

1 Nis.-30 

Haz. 

1 Tem.- 30 

Eyl. 

1 Ekim-

31 Ara. 

Fiyat 

Açıklama 

Tarihi 

15 Mayıs 1 Eylül 15 Kasım 1 Nisan 

Talep 

Gerçekleşme 

Tarihi 

16 Mayıs 2 Eylül 16 Kasım 2 Nisan 
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tüm yatırımcıların onayı ile oluşan nakit fazlası katılma payı 

sahiplerine katılma payı iadesi yapılmak suretiyle payları 

oranında dağıtılabilir.  

 

Katılma paylarının Fon süresinin sonunda Fon’a iadesinde 

fiyat olarak Fon süresinin son günü itibari ile hazırlanan 

bağımsız denetimden geçmiş Fon fiyat raporlarında 

hesaplanan birim katılma payı değeri kullanılır. İade 

tutarları, fon süresinin sonu itibariyle hazırlanacak bağımsız 

denetimden geçmiş fiyat ve finansal raporların 

hazırlanmasını takip eden 5 iş günü içerisinde katılma payı 

sahiplerinin hesabına yatırılır. 

 

Girişim sermayesi yatırımları dışında kalan yatırımlar, ilgili 

mevzuatta öngörülen %20 oranındaki azami sınırı aşarsa, 

Kurucu yeni girişim sermayesi yatırımı yapmayıp, söz 

konusu nakdin, zorunlu katılma payı geri alımı (pay 

bozumu) yapılmak suretiyle, katılma payı sahiplerine 

dağıtılmasına karar verebilir. Öte yandan, Tasfiye Dönemi 

ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesine halinde uygulanacak 

esaslara “Fon’un tasfiye şekli hakkında bilgiler” bölümünde 

yer verilmiştir. 
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Fon içtüzüğü ile finansal 

raporların temin edilebileceği 

yerler 

: Global MD Portföy Yönetimi A.Ş. 

Yeşilce Mahallesi eski Büyükdere Cad. 

No: 65 Kat: 1 34418 İstanbul adresi ile elektronik ortamda: 

www.globalmdportfoy.com.tr 

 

Global Menkul Değerler A.Ş. 

Yeşilce Mahallesi eski Büyükdere Cad. 

No: 65 Kat: 1 34418 İstanbul 

Fonun denetimini yapacak 

kuruluş  

: Aksis Uluslararası Bağımsız Denetim A.Ş. 

Varsa kar payı dağıtımı ve 

performans ücretlendirmesine 

ilişkin esaslar 

: Fon, girişim sermayesi yatırımlarından çıkışlarda kar elde 

edilmesi halinde, kurucu yönetim kurulu kararı ile katılma 

payı sahiplerine kar payı dağıtabilir. Kar dağıtılmasına karar 

verilen gün fon yatırımcıları dağıtılacak tutar, dağıtım tarihi 

ve söz konusu dağıtımın fon fiyatına etkisi hakkında 

bilgilendirilir. 

 

Kar payı ödemeleri, kurucu yönetim kurulu kararını takip 

eden 5 işgünü içerisinde gerçekleştirilir. Bu durumda kar 

dağıtımı sırasında yatırımcı sözleşmesindeki ve bu ihraç 

belgesindeki hükümlere göre varsa performans ücreti 

mahsup edilerek, katılma payı sahiplerine bakiye üzerinden 

kar payı ödemeleri gerçekleştirilir. Ancak her durumda, Fon 

fiyatına göre ilgili döneme ilişkin getiri oluşmadan 

performans ücreti tahsil edilemez. 

 

Performans ücreti, Tebliğ’in 24. Maddesi çerçevesinde 

girişim sermayesi yatırımlarına ilişkin olarak, eşik getirinin 

üzerinde getiri elde edilmesi şartıyla tahsil edilir. 

 

Girişim sermayesi yatırımlarının toplam değerine çıkışı 

gerçekleştirilen girişim sermayesi yatırımından elde edilen 

hasılat eklendikten ve girişim sermayesi yatırımlarına 

atfedilebilir masraflar (değerleme, danışmanlık, kredi kar 

payı gibi) düşüldükten sonra hesap dönemi sonu itibariyle 

girişim sermayesi yatırımlarının net değeri ve girişim 

sermayesi portföyünün getirisi hesaplanır. Girişim sermayesi 

yatırımlarından elde edilen tüm getirinin hedef getiri 

oranının üzerinde olması halinde, girişim şirketlerinden elde 

edilen kar payları ile girişim şirketlerinden çıkışta elde 

edilen satış tutarı ve yatırım maliyeti arasındaki tutarın eşik 

değeri aşan farkı üzerinden %20 oranında performans ücreti 

yıl sonlarında fondan tahakkuk ettirilir. 
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Performans ücreti, yalnızca iki durumda Fon’dan tahsil 

edilebilir: 

 

1) Kurucu tarafından girişim sermayesi yatırımlarının fonun 

süresi içinde satılması ve elde edilen tutarın yeni girişim 

sermayesi yatırımlarında değerlendirilmeyip yatırımcılara 

dağıtılmasına karar verilmesi durumunda, 

 

2) Fon’un tasfiyesi durumunda yukarıda yer verilen birinci 

maddede belirtilen durumda bir performans ücreti tahsilatı 

yapılmış ve tasfiye sonrası performans hesabı yapıldığında 

girişim sermayesi yatırımlarından zarar edilmiş ise tahsil 

edilen performans ücreti Kurucu tarafından katılma payı 

sahiplerine iade edilir. 

 

Şu kadar ki, iade edilecek tutar, tahsil edilen performans 

ücretleri toplamını geçmemek üzere söz konusu zararı 

giderecek kadar olacaktır. İade esaslarına yatırımcı 

sözleşmesinde yer verilir. 

 

Performans ücretine ilişkin giderler Fon’dan karşılanır. 

Fon toplam gider oranı 

(Dışardan sağlanan 

değerleme ve danışmanlık 

giderleri dahil olmak üzere 

fonun tüm giderlerinin toplam 

değerine oranını ifade eder.) 

: Fonun yönetim ücreti, performans ücreti ve alınan 

hizmetlerin giderleri dahil toplam gider oranı yıllık %6'dır.  

 

Her hesap döneminin son iş günü itibarıyla, belirlenen yıllık 

fon toplam gideri oranının ilgili döneme denk gelen kısmının 

aşılıp aşılmadığı, ilgili dönem için hesaplanan günlük 

ortalama fon toplam değeri esas alınarak Kurucu tarafından 

kontrol edilir. Yapılan kontrolde belirlenen oranların 

aşıldığının tespiti halinde, aşan tutar yılın son iş günü 

itibariyle Kurucu tarafından Fon’a iade edilmek üzere 

tahakkuk ettirilir ve takip eden beş iş günü içinde Kurucu 

fona iade eder. 

 

Fon toplam gider oranı limiti içinde kalınsa dahi fondan 

yapılabilecek harcamalar dışında Fon'a gider tahakkuk 

ettirilemez ve bu giderler fon malvarlığından ödenemez. 

 

Kredi alınması 

öngörülüyorsa, konuya ilişkin 

bilgi 

: Fon, ihtiyaçlarını veya portföyleri ile ilgili maliyetlerini 

karşılamak amacıyla son hesap dönemi itibari ile hesaplanan 

toplam değerinin en fazla %50’si (yüzde elli) oranında kredi 

kullanabilir. Kredi alınması halinde kredinin tutarı, faizi, 

alındığı tarih ve kuruluş ile geri ödendiği tarihe ilişkin 

bilgiler hesap dönemini takip eden 30 gün (otuz) içinde 

Kurula ve en uygun haberleşme vasıtasıyla katılma payı 

sahiplerine bildirilir. 
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Koruma amaçlı türev araç 

işlemleri yapılması 

öngörülüyorsa, konuya ilişkin 

bilgi 

 Fon, türev araçlara sadece portföylerini döviz, faiz ve piyasa 

riskleri gibi risklere karşı korumak amacıyla taraf olabilir. 

Türev araçlar nedeniyle maruz kalınan açık pozisyon tutarı 

fon toplam değerinin %20’sini aşamaz. Bu kapsamda 

yapılacak değerlendirmelerde yatırımcılara en son bildirilen 

fon toplam değeri esas alınır. Vadeli İşlem ve Opsiyon 

Piyasası’ nda gerçekleştirilen işlemlerin nakit teminatları da 

fon portföyüne dahil edilir. 

 

Katılma paylarının satışında 

kullanılacak dağıtım kanalları 

: Global MD Portföy Yönetimi A.Ş. 

 

Global Menkul Değerler A.Ş. 

 

Katılma paylarının iştirak 

payları karşılığında 

satılıp/satılmayacağı 

hakkında bilgi. 

: Katılma payları nakdin yanısıra iştirak payları karşılığında 

da ihraç edilir.  

 

İştirak paylarının Fon’a kabulünde girişim şirketlerinin 

seçimindeki kriterler uygulanır. İştirak payları Fon 

tarafından sahip olunan ve değerleme raporu mevcut bir 

girişim şirketinin payları hariç olmak üzere İştirak paylarının 

toplam değerinin tespiti için değerleme raporu düzenlenir. 

Bu düzenlenen değerleme raporunun ücreti iştirak payını 

devredecek yatırımcı tarafından karşılanır.  

 

İştirak paylarının Fon’a devri karşılığında, devreden 

yatırımcılara değerleme raporunda belirlenen değerden 

yukarı olmamak üzere, söz konusu hukuki devrin 

tamamlandığı gün açıklanacak fiyat raporunda hesaplanan 

birim katılma payı fiyatına göre belirlenecek olan adette 

katılma payları verilecektir. 

 

Nitelikli katılma payı ihraç 

edilip edilmeyeceği hakkında 

bilgi 

: Nitelikli katılma payı ihraç edilmeyecektir. 

 

 

Nitelikli katılma payı 

sahiplerine veya bunların 

yasal temsilcilerine tanınan 

yönetimsel haklar ile varsa 

kar payı imtiyazlarına ilişkin 

bilgiler 

: Yoktur. 

Fon katılma paylarının 

değerlerinin yatırımcılara 

bildirim esas ve usulleri 

: Kurucunun resmi internet sitesi olan 

www.globalmdportfoy.com.tr adresinde duyurulacaktır. 
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Katılma paylarının satışı ve 

fona iadesine ilişkin esas ve 

usuller 

(Katılma paylarının satışı, fon 

birim pay değerinin tam 

olarak nakden ödenmesi veya 

bu değere karşılık gelen 

iştirak payının fona 

devredilmesi; katılma 

paylarının fona iadesi ise 

yatırımcıların katılma 

paylarının ihraç belgesinde 

belirlenen esaslara göre 

nakde çevrilmesi suretiyle 

gerçekleştirilebilir.) 

: Bu ihraç belgesinde belirtilen tarihlerde verilebilecek alım 

talimatları tutar veya pay olarak verilir. İlk kaynak taahhüdü 

ve ilk talep toplama dönemi boyunca verilen alım talimatları 

nominal fiyat (1 TL) üzerinden yerine getirilir. İlk kaynak 

taahhüdü ve ilk talep toplama dönemi sonrasında verilen 

alım talimatında belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara 

denk gelen pay sayısı talimatı takip eden ilk fiyat raporunda 

hesaplanan birim pay fiyatı açıklandıktan sonra hesaplanır. 

İlk Kaynak taahhüt süresinin sonuna kadar olan dönemde 

kaynak taahhütlerinin, kurucu Yönetim Kurulu tarafından, 

yatırımlar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaçlarını karşılamak 

için yatırımcı sözleşmesinde belirtilen usullerle 

yatırımcılardan Fon’a ödenmesi talep edilir. 

 

Kaynak taahhüdünün ödenmesi talebi sonrasında yatırımcı, 

kaynak taahhüdü ödeme talebinde belirtilen tutarda alım 

talimatı vermiş sayılır. Alım talimatının karşılığında tahsil 

edilen tutar işlem gerçekleştirilinceye kadar yatırımcı 

hesabında yatırımcı adına değerlendirilir. Şu kadar ki 

işgünlerinde saat 13:30’a kadar girilen alım taleplerinin 

nemalandırılması aynı gün, saat 13:30’dan sonra girilen 

talepler için nemalandırma ise takip eden iş günü başlar. 

 

Katılma payları Tasfiye Dönemi ve Erken Dağıtım hariç 

olmak üzere sadece fon süresinin sonunda Fon’a iade 

edilebilir. Bu durumda ayrıca satım talimatı verilmesine 

gerek bulunmayıp, katılma paylarının bedeli fon süresinin 

sonunda içtüzüğün 16. maddesi çerçevesinde yatırımcının 

hesabına geçecektir. Katılma paylarının fon süresinin 

sonunda Fona iadesinde fiyat olarak fon süresinin son günü 

itibari ile hazırlanan bağımsız denetimden geçmiş Fon fiyat 

raporlarında hesaplanan birim katılma payı değeri kullanılır. 

İade tutarları, fon süresinin sonu itibari ile hazırlanacak 

bağımsız denetimden geçmiş fiyat ve finansal raporların 

hazırlanmasını takip eden 5 işgünü içerisinde katılma payı 

sahiplerinin hesabına yatırılır. 

 

Tasfiye döneminde pay sahipleri katılma payı alım veya 

satım talebinde bulunamaz. Tasfiye döneminde Fon’un 

varlıklarının satışı, alacaklarının tahsili ve borçlarının 

ödenmesi sonucu nakit fazlası oluştukça, oluşan nakit 

fazlası, kurucu yönetim kurulu kararı ile katılma payı 

sahiplerine payları oranında dağıtılır. Tasfiye dönemindeki 

dağıtımlarda, kurucu Yönetim Kurulu’nun kararını takip 

eden işgünü yayınlanan fiyat raporunda hesaplanan pay 

fiyatı kullanılır. Kurucu yönetim kurulu, Fon’daki nakit 
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mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dağıtılacak 

toplam tutarı belirler.  

 

Tasfiye dönemi dağıtımında iade alınacak toplam pay adedi, 

toplam dağıtılacak tutarın pay fiyatına bölünmesi sonucu 

çıkan pay adedine en yakın 1.000 pay ve katlarına aşağıya 

doğru yuvarlanması ile belirlenir. Her bir katılma payı sahibi 

iade alınacak katılma paylarından payı oranındaki adet 

katılma payını iade talimatı vermiş kabul edilir. Kurucu, 

herhangi bir yatırımcıya payı oranına tekabül eden iade 

adedinden farklı adette iade yapamaz. Bu şekilde yapılan 

dağıtım sonrasında, katılma payı sahibinin sahip olduğu 

payların toplam katılma payları içindeki oranı 

değişmeyecektir. İade edilen payların tutarları yatırımcının 

mevduat hesabına yatırılır. Pay sahipleri ve pay sahiplerine 

bireysel saklama hizmeti veren kuruluşlar, belirlenen tutarı 

almaktan ve karşılığında denk gelen miktarda katılma payını 

iade etmekten imtina edemez.  

 

Tasfiye döneminden önce Fon’a giriş döneminden sonra 

girişim sermayesi yatırımlarından çıkış olması, alacaklarının 

tahsili ve sonrasında borçlarının ödenmesi sonucu nakit 

fazlası oluşması durumunda, kurucu Yönetim Kurulu 

kararıyla ve tüm yatırımcıların onayı ile oluşan nakit fazlası 

katılma payı sahiplerine Erken Dağıtım ile dağıtılır. Erken 

Dağıtım’da, Kurucu Yönetim Kurulu’nun Erken Dağıtım 

kararını takip eden işgünü yayınlanan fiyat raporunda 

hesaplanan pay fiyatı kullanılır. Erken Dağıtım’da iade 

alınacak toplam pay adedi, toplam dağıtılacak tutarın pay 

fiyatına bölünmesi sonucu çıkan adedin en yakın 1.000 pay 

ve katlarına aşağı doğru yuvarlanması ile belirlenir. Her bir 

katılma payı sahibi iade alınacak katılma paylarından payı 

oranındaki adet katılma payını iade talimatı vermiş kabul 

edilir.  

 

Kurucu, herhangi bir yatırımcıya payı oranına tekabül eden 

iade adedinden farklı adette iade yapamaz. Bu şekilde 

yapılan dağıtım sonrasında, katılma payı sahibinin sahip 

olduğu payların toplam katılma payları içindeki oranı 

değişmeyecektir. İade edilen payların tutarları yatırımcının 

hesabına yatırılır. Yatırımcı sözleşmesinde hüküm 

bulunması veya yazılı onay alınması kaydıyla, yatırımcılar 

Erken Dağıtım için onay vermiş sayılır. Her durumda 

yatırımcı Sözleşmesinde hüküm bulunması onay 

hükmündedir. 
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Katılma paylarının satışı ve 

fona iadesinde giriş çıkış 

komisyonu 

uygulanıp/uygulanmayacağı 

hakkında bilgi. 

: Katılma paylarının satışı ve Fon’a iadesinde giriş çıkış 

komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon süresinin 

sonundaki katılma payı iadesinde de satış komisyonu 

uygulanmaz. 

Katılma paylarının sadece fon 

süresinin sonunda nakde 

dönüştürülüp 

/dönüştürülmeyeceğine ilişkin 

bilgi.  

: Yatırımcılar Fon süresi boyunca katılma payını kendi 

talepleri ile iade edemezler. Katılma Payları sadece Fon 

süresi sonunda nakde dönüştürülebilir. 

Diğer taraftan, girişim sermayesi yatırımlarının bir kısmının, 

Fon süresi içinde satışı söz konusu olabilir. Bu satış sonucu, 

girişim sermayesi yatırımları dışında kalan yatırımlar, ilgili 

mevzuatta öngörülen %20 oranındaki azami sınırı aşarsa, 

Kurucu, yeni girişim sermayesi yatırımı yapmayıp, söz 

konusu nakdin zorunlu katılma payı geri alımı (pay bozumu) 

yapılmak suretiyle katılma payı sahiplerine dağıtılmasına 

karar verebilir. Bu durumda, %20 sınırını aşan kısım, 

Kurucunun daha fazlasının dağıtımına ilişkin bir kararı 

olmadıkça, karar tarihini takip eden ilk güncel fiyat raporu 

esas alınarak yatırımcılara fondaki payları oranında ve 

katılma paylarının Fon’a iadesi koşuluyla nakden dağıtılır. 

Bu dağıtım, yatırımcıların Fon’a zorunlu katılma payı 

satış/iadesi gerçekleştirmesi (pay bozumu) suretiyle yapılır. 

Ayrıca payların satışı ve Fon’a iadesine ilişkin esaslarda 

belirtildiği üzere Erken dağıtım olabilir. 

 

Tasfiye dönemine ilişkin hükümlere de bu ihraç belgesinde 

yer verilmiştir. 

 

Kaynak taahhüdü tutarının, 

tahsil edilmesini müteakip 

yatırıma yönlendirilme süresi 

: Katılma paylarının nitelikli yatırımcıya satışına başlandığı 

tarihi müteakip en geç 1(bir) yıl içinde asgari kaynak 

taahhüdü tutarının tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak 

taahhütleri, tahsil edilmelerini müteakip en geç 1 (bir) yıl 

içerisinde yatırıma yönlendirilecektir. 

 

Kaynak taahhüdü 

ödemelerinden önce girişim 

sermayesi portföyüne ilişkin 

özel değerleme raporu 

hazırlatılıp/hazırlatılmayacağı

na ilişkin bilgi. 

 

Hazırlatılması durumunda, 

değerleme raporunun 

bedelinin ödenme esasları 

hakkında bilgi.  

: Gerek duyulduğu takdirde kaynak taahhüdü ödemelerinden 

önce girişim sermayesi portföyüne ilişkin özel değerleme 

raporu hazırlatılması mümkündür. 

 

Kaynak taahhüdü ödemelerinden önce girişim sermayesi 

portföyüne ilişkin hazırlanan değerleme raporunun bedeli, 

bu ihraç belgesinde belirtilen fon malvarlığından 

yapılabilecek harcamalar altında, girişim sermayesi 

yatırımlarına ilişkin olarak dışarıdan alınan hizmetler için 

ödenen bedeller kapsamında değerlendirilir. 
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Fon’un risk yönetim sistemi 

hakkında bilgiler (Girişim 

sermayesi yatırımlarına 

ilişkin riskler için varsa 

kurucunun yönetim kurulu 

kararına bağlanmış risk 

limitlerine ve Portföyün para 

ve sermaye piyasası araç ve 

işlemlerinden oluşan bölümü 

için kurucunun yönetim 

kurulu kararına bağlanması 

zorunlu olan risk limitlerine 

ilişkin bilgiler)  

: Fon'un Risk Yönetim Sistemi tarafından girişim sermayesi 

yatırım fonlarına ilişkin tüm risk türleri tanımlanmış, 

potansiyel riskler belirlenmiş ve riskleri önleyici tedbirler 

konusunda çalışmalar yapılmıştır. Böylece, söz konusu 

risklerin yönetilmesine ilişkin olarak Global MD Portföy 

Yönetimi A.Ş.'nin üst yönetimi tarafından risk yönetim 

prosedürü oluşturulmuştur. 

Girişim Sermayesi yatırımlarına ilişkin risk yönetim hizmeti 

Risk Yazılım Teknolojileri Dan. Eği. Tic. Ltd. Şti. 

(RiskTürk)’den alınmaktadır. 

 Risk yönetim sisteminin, yönetilen fonun yatırım stratejileri 

ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine 

uygun olarak oluşturularak, Global MD Portföy Yönetimi 

A.Ş.'nin iç kontrol sistemi ile bütünlük arz etmesi esastır.  

 

Risk politikaları, düzenleyici kurumların öngördüğü 

gereklilikler doğrultusunda, risk yönetimi işlevinin 

organizasyonunu ve kapsamını, risklerin ölçülme usullerini, 

risk limitlerinin saptanma kriterlerini, limit ihlallerinin 

oluşmasında izlenecek yolları, çeşitli olay ve durumlarda 

verilmesi zorunlu onay ve teyitleri içeren yazılı standartları 

ihtiva etmektedir.  

 

Risk yönetimi süreci Yönetim Kurulu’nun belirlediği ve 

onayladığı esaslar çerçevesinde, risklerin tanımlanması, 

ölçülmesi, risk politikaları ve uygulama usullerinin 

oluşturulması ve uygulanması, risklerin analizi ve izlenmesi, 

raporlanması, araştırılması, teyidi ve denetimi safhalarından 

meydana gelmektedir. 

 

Yönetilen portföye ilişkin risk ölçüm modeli ile risk limitleri 

Kurucu’nun yönetim kurulu kararı ile belirlenir. 

Fonun tasfiye şekli hakkında 

bilgiler 

: Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde III-52.1 sayılı 

Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği hükümleri kıyasen 

uygulanır. 

 

Fon’un III-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar 

Tebliği’nin 28. Maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi 

durumunda, Fon portföyündeki varlıklar Kurucu tarafından 

Borsa’da satılır. Bu şekilde satışı mümkün olmayan Fon 

varlıkları, açık artırma veya pazarlık veya her iki usulün 

uygulanması suretiyle satılarak paraya çevrilebilir. Bu yolla 

nakde dönüşen Fon varlığı, katılma payı sahiplerine payları 

oranında dağıtılır. 

Tasfiye dönemine girildiğine ilişkin Kurul’a ve pay 

sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye dönemine girmesi ile 
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yeni yatırım faaliyetlerine son verilir. 

Tasfiye döneminde hiçbir katılma payı ihraç edilemez. Fesih 

anından itibaren hiçbir katılma payı ihraç edilemez ve geri 

alınamaz. 

Tedavüldeki katılma paylarının iade alınması sonrasında 

Kurul’dan gerekli izin alındıktan sonra tasfiye sona erer. 

Tasfiyenin sona ermesi üzerine Fon adının Ticaret 

Sicili’nden silinmesi için keyfiyet Kurucu tarafından Ticaret 

Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapılan tescil 

ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana ilişkin belgeler 6 

(altı) işgünü içinde Kurul’a gönderilir. 

 

Fon süresinin son 2 (iki) yılını oluşturan tasfiye döneminde 

de pay sahipleri katılma payı alım ve satım talebinde 

bulunamaz. Fon’un varlıklarının satışı, alacaklarının tahsili 

ve borçlarının ödenmesi sonucu nakit fazlası oluştukça, 

oluşan nakit fazlası pay sahiplerine payları oranında dağıtılır.  

 

Bu amaçla Kurucu, ihraç belgesinde belirtilen pay fiyatı 

açıklanma tarihlerinde, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate 

alarak pay sahiplerine dağıtılacak toplam tutarı ve sahip 

olduğu katılma payları nispetinde her bir pay sahibinin 

alması gereken tutarı belirler. Tüm pay sahipleri kendileri 

için belirlenmiş olan tutar kadar satım talimatı vermiş kabul 

edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama 

hizmeti veren kuruluşlar, belirlenen tutarı almaktan ve 

karşılığında denk gelen miktarda katılma payını iade 

etmekten imtina edemez. 

 

Portföy saklayıcısının mali durumunun taahhütlerini 

karşılayamayacak kadar zayıflaması, iflası veya tasfiyesi 

halinde, Kurucu Fon varlığını Kurulca uygun görülecek 

başka bir portföy saklayıcısına devredebilir. 

 

Fon’un ve fon 

yatırımcılarının 

vergilendirilmesi ile ilgili 

hususlar  

:  
www.gib.gov.tr adresinden ulaşılabilir. 

 

 

 

 

 

 

http://www.gib.gov.tr/
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Kanuni yetki ve sorumluluklarımız dahilinde ve görevimiz çerçevesinde bu ihraç belgesinde yer 

alan bilgilerin gerçeğe uygun olduğunu ve ihraç belgesinde bu bilgilerin anlamını değiştirecek 

nitelikte bir eksiklik bulunmadığını beyan ederiz. 

 

İhraççı 

Global MD Portföy Yönetimi A.Ş. Acalis Birinci Girişim Sermayesi 

Yatırım Fonu’nun  Temsilcisi olan kurucu   

Global MD Portföy Yönetimi A.Ş. adına yetkili 
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