GARANTI PORTFOY YONETIMI AS.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasass Kurulu’'ndan alinan /é { 4@, 1 2019 tarih ve 12233903
305:04‘:5./303&5@111 izin dogrultusunda, Garanti Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma
Araglar1 Fonu izahnamesinin 2.3., 2.6., 3.1,, 3.2,, 3.3., 5.5. ve 7.1.3 numarali maddeleri
asagidaki sekilde degistirilmigtir ve izahnameye agagidaki gekilde 2.9. ve 5.6. numaral
maddeler eklenmistir.

Degisiklikler 031/ 7/ 12019 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanacaktir.

iIZAHNAME DEGISIKLIGININ KONUSU:

1. Yabanci yatinm araglani fon portféyiine dahil edilmeyeceginden dolayi, izahnamenin
2.3. nolu maddesinde yer alan “yabanci kamu ve 6zel sektor borglanma araglar:” ifadesi
yatinim stratejisinden ¢ikartilmigtir.

2, Izahnamenin 2.6. nolu maddesinde ycr' alan borsa disindan yatinm yapilabilecek
iriinlere tiirev araclar (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmesi), forward ve swap
sbzlegmeleri eklenmistir. ‘

3. Izahnameye 2.9. maddesi olarak agagidaki ifade eklenmistir.

“2.9. Portfoye riskien korunma ve/veya yatwim amaciyla fon tirine ve yatirtm
stratejisine uygun olacak sekilde ileri valorli tahvil/bono alim iglemleri, tirev araglar
(vadeli islem ve opsivon sozlesmesi), riskten korunma amaciyla ise borsa dist tiirev
arag, forward ve swap sizlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin
pozisyonlarmin  hesaplanmasinda, Rehber’in  “Fon Tirlerine Hiskin Kontrol”
bashginda yer alan simirlamalara uyulur.”

4. lzahnamenin 3.1. nolu maddesinde “Kaldira¢ Yaratan Islem Riski” tamim agagidaki
sekilde giincellenmis, séz konusu maddeye “fhragg1 Riski” tammi agagidaki sekilde
eklenmistir.

“Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon porifdyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl: tivev arag, swap sozlesmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas:
halinde, baslangic yatirimu ile baglangig yatwiminn tizerinde pozisyon alinmast sebebi
ile fonun baglangi¢ yatirmmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
iskini-ifade eder.

- ﬁapi’i 'R_]ITSZEEQFOH portfoyiine alinan varliklarin ikraggisinin yikimliliiklerini kismen
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5. Izahnamenin 3.2. nolu maddesindeki Kars1 Taraf Riski ve Likidite Riski tanimlari

asapidaki sekilde giincellenmigtir.

sbzlesmelerinin  karg1 tarafin, denctime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi, Yatirnm Fonlarna Iliskin
Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kogullarda yapilmasi, adil fivat igermesi, fonun
fiyat agiklama doénemlerinde giivenilir  ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergee uygun
degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Eski Hali Yeni Hali
Kargt Taraf Riski: Fona dahil edilmesi | Karsm Taraf Riski: Fona dahil edilmesi
diigiiniilen, borsa disi  repofters  repo | diigiiniilen, borsa dis1 repo-ters repo tiirev arag

(vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi), forward ve
swap sozlesmelerinin kargi tarafin, denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi, Yatrim Fonlarma [liskin
Esaslar Teblifinin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kogullarda yapilmas:, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat agiklama donemlerinde gitvenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri
lizerinden nakde dontgtirilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmast zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon soézlesmesi), forward ve swap
sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market)
yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmas: ile elde edilir. Kars: taraf
riski yatinm fonunun toplam degerinin %10’unu
agamaz.

Kars: taraf riski, forward ya da swap gibi iirlinler
icin bagh bulunduklari finansal endekse gore
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve
Swap iiriinler igin kars: taraf riskine esas olan
rakam giinlilk olarak elde edilen kar zarar
rakamlarninin toplamidir (karlar pozitif, zararlar
negatif olarak ele alir). Uriinler kars: taraf riski
hesaplamasinda  alindiklan  kuruma  gore
hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve tirlin
tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler
kurum  bazinda  netlestirilerek  pozisyon
biiyiikliigiine ulaglir. Kurum bazinda
netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
biiytikliigiiniin fon toplam degerine boliimi ile
karg: taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan kars:
taraf riski negatif olamaz.

’mﬁﬁ%;mskl Fon portfdylinde yer alan
. lg‘lif"rﬁ"etlégiph\%{gegmis islem hacimleri dikkate
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Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan varliklar
enstriiman grubu bazinda varhfin tirii, varhk
grubunun kendine $zgil 6zellifi, likjds isi




tutarlar tizerinden fonun giinlitk likidite oram
belirlenir.

bilyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede
kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
aynsunlmgtir. 86z konusu faktorler 19151nda her
enstriiman grubu igin risk ydnetim prosediiriinde
oranlar  belirlenmistir.  Belirlenen  oranlar
uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar
hesaplanmakta ve fon portféylerinin ne kadarnmn
likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon
portfoyiindeki yliksek kaliteli likit varhklarin
toplulagtirilarak fon toplam degerine oranlanmasi
sonucu bulunan portféylin likidite oram giinlitk
olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde
fonda olas1 nakit ¢ikisglarini kargtlayabilecek likit
varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa
kosullarinin yagandigi donemlerde yaganabilecek
likidite riski konusunda Yonetim Kurulu
bilgilendirilmektedir.

6. Izahnamenin 3.3. nolu maddesi 2.9. nolu madde olarak eklenen kaldirag yaratan
iglemlerin kapsamuni yansitacak sekilde asagidaki gibi giincellenmistir.

Eski Hali

Yeni Hali

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri
valorli  tahvil/bono abm islemlenn  dahil
edilebilecektir.

'3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden;
riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun
tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde,
tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi),
ilefi valérlii tahvil’/bono alim iglemleri, riskten
korunma amaciyla ise; borsa dig1 tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon stizlesmesi), forward ve swap
iglemleri dahil edilebilecektir.

7. 2.9. nolu maddeye eklenen kaldirag yaratan iglemlerin degerleme esaslarini belirtmek
amactyla, izahnamenin 5.5. nolu maddesine lleri Valérlii Tahvil/Bono Iglemlerinin,
Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap s6zlesmelerinin, Opsiyon Sézlesmelerinin ve Borsa dist
repo - ters repo sdzlesmelerinin degerleme esaslan agagsdaki sekilde eklenmistir.

“1)

Ileri valérli Tahvil/Bono iglemlerinin Degerleme Esaslari: lleri valorli alinan

Devlet Iy Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DIBS lerin arasina
dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS ler ise valér tarihine kadar portfy deferi
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. HNeri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayrt bir vadeli islem sozlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir. Heri valorhi
sozlesmenin degeri alig ve sang islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem aly ise
~ DO T‘P){h sany ise negatif (-) bir defier olarak portfoy degeri tablosuna yansw. Aym

" vald¥de: ve‘%tym nominal degerde hem alis hem de sany yapilmig ise portfoy degerz
’ ’tgiablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise ne
o ¥ (J) alarak gozu‘kecekt:r Bu sekilde acug pozisyonu ters iglemle kapatmuy olan fo
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8.

bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakuir. lleri valorlii iglemlerin
deferlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacakiir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100) (vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS 'ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikls ortalama faiz oram, yoksa degerleme giminde BIAS 'ta aym
giin valorlii gergeklesen islemlerin agirlikl ortalama faiz oram, yoksa en son ayni giin
valorlii olarak islem gordiigii giindeki ayni giin valorlii iglemlerin agwrlikl ortalama faiz
oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz oramdir.

2) Borsa Digs: Tiirev Arag ve Swap sozlegmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde
glincel fiyat kullamlir. Forward ve swap iglemlerinde gincel fivat nakit akimlarimn
bugiine indirgenmis degeridir. Fonun fivat agiklama donemlerinde; Forward ve swap
sozlegmeleri igin nakit akimlarvun bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir. Nakit akimlarimin bugiine indirgenmesi yonteminde, - Spot
Doviz Kuru Igin: Fonun alacakli oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB
alis kury, bor¢lu oldugu para birimi igin ise TCMB satis kuru, - Faiz Oranlart Igin:
Higili para birimlerinin éncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye erigilememesi
durumunda swrasiyla Bloomberg veya Superderivatives 'den elde edilen LIBOR ve zimni
faiz oranlary, baz almacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar:
kullamlarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarimn Tirk Lirast
degeri yukarida belirtilen spot fiyat aracihg ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin
toplami degerleme gingi i¢in forward ve/veya swap sozlegmesinin degerini
gostermektedir.

3) Opsiyon sizlesmelerinde giincel fiyat kars: tarafian alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agtklama dénemlerinde;

» Degerlemede kullamilmak iizere giincel piyasa fiyatvnn bulunmadig durumiarda ve,
« Kars: tarafian fiyat kotasyonu alinamadigr durumlarda;

opsiyonlar icin Black&Scholes opsivon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun ézelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo similasyon
yontemi veya genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilrr.

Aksi belirtilmedikce swasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir.

4) Borsa dist repo - ters repo sozlegmelerinde borsada aym valirde gergeklesen
islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatinin
bulunmamas: durumunda, pivasa fi yanm en dogru yansttacak sekilde giivenilir ve
Mlanab:hr bir yontem kullamilir.”

BT
Izalfn“ameye\ 5.6. nolu “Borsa disinda taraf olunacak sozlegmelere iligkin olarak
y'ﬁ]écak esaglar” maddesi agagidaki sekilde eklenmigtir.
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“5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara
uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tirev arag
sazlesmelerinin “adil bir fivat” icerip icermedigi; Forward sozlegmeler icin “veri
dagitim kanallartmin forward degerleme ekranlaring iglem kuru ve islem vadesi
girilmesi”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “veri dagitim kanallarimn swap degerleme
ekranlarina islem kuru ve islem vadesi girilmesi” ile hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanmilacak fivat arasinda kargidagtirma yapilarak, opsiyonlar igin
“Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli veya Monte Carlo simiilasyonu
yiontemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot kullamlarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol
edilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sizlesmelerine iligkin olarak, ilgili
sozlesmenin faiz oranlarimn borsada islem goren benzer vade yapisina sahip
sozlegmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir, Bu tiir sozlesmelere taraf olunmas:
durumunda, en ge¢ sozlesme tarihini takip eden iy giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz
oram, karst tarafi ve karg: tarafin derecelendirme notu KAP 'ta actklanarak; ilgili bilgi
ve belgeler sozlegme tarihini miiteakip beg yil siireyle saklanir.

Fon fiyatt hesaplanirken degerlemede kullamimak iizere karg: taraftan fivat kotasyonu
almdigt durumlarda soz konusu fivat degerlemede kullamimadan once fiyanin
uyguniugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligryla ve Kurucu
risk yonetim prosediirti’YK karari ¢ergevesinde degerlendirilir.

Borsa diginda taraf olunacak sozlegmelerin adil fiyat icerdiginin kontrolii Risk Yonetimi
Birimi tarafindan yapilr.”

9, izahnamenin 7.1.3. nolu maddesine, VIOP islemlerine aracihk edecek kurulus olarak
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ve VIOP islemlerine iligkin 6denen komisyon

bilgileri eklenmigtir.
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