GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.
PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFQOY BIiRINCi PARA PiYASASI FONU’NUN
iZAHNAME DEGISIKLiGI

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan / é 4 0 / 2019 tarih ve 12233903-
305 04-£./3032 . sayili izin dogrultusunda, Garanti Portfoy Birinci Para Piyasas: Fonu
izahnamesinin 2.6., 3.1., 3.2., 3.3,, 5.5. ve 7.1.3. numaral maddeleri agafidaki gekilde
degistirilmigtir ve izahnameye agagidaki gekilde 2.8. ve 5.6, numarali maddeler eklenmigtir.

Degisiklikler 057 4/. 12019 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanacaktir.

IZAHNAME DEGISIKLIGININ KONUSU:

1. izahnamenin 2.6. nolu maddesinde yer alan borsa disindan yatinm yapilabilecek
iiriinlere tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmesi), forward ve swap
stzlesmeleri eklenmistir.

2. Izahnameye 2.8. maddesi olarak agagidaki ifade eklenmigtir.

“2.8. Portfoye riskten korunma ve/veya yatrim amacpla fon tiriine ve yatirum
stratejisine uygun olacak sekilde ileri valorli tahvil/bono alim iglemleri, tirev araglar
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) riskten korunma amaciyla ise borsa dig: tiirev arag,
forward ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarimn  hesaplanmasinda, Rehber’in  “Fon Tirlerine Hiskin Kontrol”
bashiginda yer alan simrlamalara uyulur.”

3. Jzahnamenin 3.1. nolu maddesinde “Kaldirag Yaratan Islem Riski” tamm asagrdaki
sckilde giincellenmis, s6z konusu maddeye “Ihraggi Riski” tammu agagidaki sekilde
eklenmistir.

“Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmast
halinde, baglangig yatirim ile baglangig yatirimimn tizerinde pozisyon alinmast sebebi
ile fonun baglangi¢ yatrimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldirag
riskini ifade eder. '

Ihrager Riski: Fon portfoyine alman varliklarin ihraggisimn yikiimlaliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.”

4. I{zahnamenin 3.2. nolu maddesindeki Karst Taraf Riski ve Likidite Riski tammlar:
/},;“ﬁ:“ﬁ?g-ni\ald sekilde giincellenmigtir.
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Kars1i Taraf Riski: Fona dahil edilmesi
disiiniilen, borsa  dis1  repofters  repo
stzlesmelerinin  karsn tarafin, denetime ve
gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmast, Yatinm Fonlarmna iliskin
Esaslar Tebliginin 32, maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kosullarda yapiimasi, adil fiyat icermesi, fonun
fivat acgiklama donemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun
fiyat agitklama doénemlerinde ger¢ege uygun
degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.

Karst Taraf Riski: Fona dahil edilmesi
diigiiniilen, borsa dig1 repo-ters repo, tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), forward ve
swap sdzlesmelerinin kars1 tarafin, denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi, Yatinm Fonlanna Iligkin
Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kogullarda yapilmas:, adil fiyat igermesi, fonun
fivat agiklama do6nemlerinde glivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun deferi
{izerinden nakde donistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag (vadeli iglem
ve opsiyon soOzlesmesi), forward ve swap
sOzlesmeleri nedeniyle maruz kahnan kars: taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market)
yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmas ile elde edilir. Kars: taraf
riski yatirtm fonunun toplam dederinin %10’unu
asamaz.

Karg: taraf riski, forward ya da swap gibi {iriinler
icin bagh bulunduklan finansal endekse gore
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve
Swap ftiriinler i¢in karsi taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar
rakamlartnin toplamudir (karlar pozitif, zararlar
negatif olarak ele alinir). Uriinler kars: taraf riski
hesaplamasinda  alindiklarn  kuruma  gére
hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve {iriin
tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler
kurum  bazinda  netlestirilerek  pozisyon
biiyiikligiine ulagifir. Kurum bazinda
netlegtirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bityiikliigiiniin fon toplam degerine bolimii ile
karg1 taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan kars:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan
kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate
alinarak giinliik likidite tutarlar1 hesaplamir. Bu

tuta.rl_g{?il;gzrinden fonun ginlitk likidite oram
li? vy

Likidite Riski: Fon portfSyilinde yer alan varliklar
enstriiman grubu bazinda varhfn tiird, varhk
grubunun kendine 6zgit dzelligi, likidite gegmisi
(ortalama islem hacmi), serbestlifi, piyasa
biyiikliigt, kredi ve piyasa riski, deferlemede
kolaylik ve kesinligi gibi faktérler dikkate alinarak
aynstiriilmigtir. S6z konusu faktorles

enstriiman grubu ig¢in risk
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oranlar  belirlenmistir.  Belirlenen  oranlar
uygulanarak yiiksek kaliteli likit varhklar
hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarinin
likidite edilebilecegi tespit ediimektedir. Fon
porifoytindeki yiiksek kaliteli likit varliklann
toplulagtirilarak fon toplam degerine oranlanmas:
sonucu bulunan portfSyiin likidite oram giinlitk
olarak izlenmektedir. Ayrica stres dénemlerinde
fonda olasi nakit ¢ikiglarm karsilayabilecek likit
varliklanin analizi yapilarak olumsuz piyasa
kogullarinin yagandig1 dénemlerde yasanabilecek
likidite riski konusunda Yonetim Kurulu
bilgilendirilmektedir.

S. izahnamenin 3.3. nolu maddesi 2.8. nolu maddeye eklenen kaldira¢ yaratan islemlerin
kapsamu yansitacak sekilde agagidaki gibi giincellenmistir.
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3.3. Kaldirag Yaratan islemler 3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; ileri | Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden;
valorli  tahvil/bono alm islemleri dahil | riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun
edilebilecektir. tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak gekilde,
tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi),
ileri valorlii tahvil/bono ahm iglemleri, riskten
‘korunma amaciyla ise; borsa dig1 tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon sézlesmesi), forward ve swap
islemleri dahil edilebilecekdir.

6. 2.8. nolu maddeye eklenen kaldirag yaratan 1slemlerm degerleme esaslarim belirtmek
amactyla, izahnamenin 5.5. nolu maddesine Ileri Valérli Tahvil/Bono Islemlerinin,
Borsa Dis: Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerinin, Opsiyon Stzlesmelerinin ve Borsa disi
repo - ters Tepo sdzlegmelerinin degerleme esaslan asagidaki sekilde eklenmistir.

“1)  Ileri valorli Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslart. lleri valoriii alinan
Deviet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS lerin arasina
dahil edilmez. Ileri valorhii sanlan DIBS' ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorli DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borc olarak takip edilir. Ileri valorlii
sdzlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanmirken islem alig ise
pozitif (1), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valérde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilnug ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif
-)elarak gozukeceknr Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatnmus olan fonlarda
7“hu. 1§Iém{er‘par{f0y degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir. Hleri valorlii islemlerin
degerlemesz zsle asagidaki formiile gore yapilacaktir:
‘I £ Ié?nm Deger:g— Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100) (vkg/365)
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Vade Sonu Defer: Alim satim yaplan DIBS 'in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS 'ta valor tarihi islemin valér tarihi ile aym
olan iglemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiminde BIAS ta aym
giin valorli gercekiegen islemlerin agwrlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin
valirlii olarak islem gordigii gindeki aym giinvalorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz
orant, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz oramdir.

2) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sizlegmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullanilir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinmin
bugiine indirgenmiy degeridir. Fonun flyat aciklama donemlerinde; Forward ve swap
sézlesmeleri igin nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullami. Nakit akimlarimn bugiine indirgenmesi yonteminde; - Spot
Daviz Kuru Igin: Fonun alacakl: oldugu para birimi icin degerleme giintindeki TCMB
alis kuru, bor¢lu oldugu para birimi igin ise TCMB satig kuru, - Faiz Oranlar: Igin:
Ilgili para birimlerinin éncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye erigilememesi
durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve zimni
faiz oranlart, baz alinacaktw. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarumn Tiirk Lirast
degeri yukarida belirtilen spot fivat araciigr ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin
toplami degerleme giinii igin forward ve/veya swap sozlesmesinin  degerini
gastermektedir.

3) Opsiyon sézlesmelerinde gincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fivat aciklama donemlerinde,

« Degerlemede kullamImak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve,
« Kargt tarafian fiyat kotasyonu almamadigr durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigt
durumlarda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simidasyon
yintemi veya genel kabul gormils bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yaplir.

Aksi belirtilmedikce swrasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanalindan temin edilen veriler kullamlacaktir.

4) Borsa dist repo - ters repo sizlesmelerinde borsada ayni valorde gergeklegen
islemlerin agurlikh ortalama fiyat: ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatimn
bulunmamas: durumunda, piyasa fiyatm en dogru yansitacak sekilde givenilir ve
dogrulanabilir bir yontem kullanlir.”

7. izahnameye 5.6. nolu “Borsa diginda taraf olunacak sozlegmelcre iligkin olarak
esaslar” maddesi agagidaki sekilde eklenmistir.

“5 6‘;}’ t%ars Kdmnda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara

FOY YONETHIA: 5.
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Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; Forward sozlegmeler icin “veri
dagitim kanaliariman forward degerleme ekranlarina islem kuru ve islem vadesi
girilmesi”, ve Swap sozlegmeleri igin ise “veri dagiim kanallarimin swap degerleme
ekranlarina islem kuru ve iglem vadesi girilmesi” ile hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullandlacak fiyar. arasinda karstlagtirma vapilarak, opsiyonlar igin
“Black&Scholes opsivon modeli, Binom modeli veya Monte Carlo simiilasyonu
yontemi” yéntemlerinden opsiyonun tipine wygun olan metot kullamlarak hesaplanan
teorik fivat ile degerlemede kullamlacak fivat arasinda karsdagtirma yapilarak kontrol
edilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sizlesmelerine iligkin olarak, ilgili
sozlesmenin jfaiz oranlarimn borsada islem géren benzer vade yapisina sahip
sozlegmelerin faiz oranlarma uygun olmasi esastir. Bu tiir sozlegmelere taraf olunmast
durumunda , en geg¢ sozlesme larihini takip eden i giinii icinde sdzlesmenin vadesi, faiz
oram, kargi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP 'ta agiklanarak; ilgili bilgi
ve belgeler sozlegme tarihini miiteakip beg yil siireyle saklamr.

Fon fivatt hesaplamirken degerlemede kullanmimak tizere kargt tarafian fiyat kotasyonu
alindigr durumlarda soz konusu fiyat degerlemede kullamlmadan énce fiyatin
uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli aracilifiyla ve Kurucu
risk yonetim prosediirii’YK karar: gergevesinde degerlendirilir.

Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelerin adil fiyat icerdiginin kontrolii Risk Yonetimi
Birimi tarafindan yapilir.”’ :

8. izahnamenin 7.1.3. nolu maddesine, VIOP islemlerine aracilik edecek kurulug olarak
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ve VIOP islemlerine iligkin 8denen komisyon
bilgileri eklenmistir.
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fg slkllklge |l|;Iamdetaylara, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) yayinlanan
hna:ﬁexadll me‘tml rinden ulagilabilir.
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