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GARANTi PORTFOV VONETiMi A.S.

PARA PiVASASI SEMSivE FONU'NA BAGLI
GARANTi PORTFOV BiRiNCi PARA piv ASASI FONU'NUN

iZAHNAME DEGiSiKLiGi

Sermaye Piyasasl Kurulu'ndan alman ./t;. 1 ./0 1 2019 tarih ve 12233903-
Jf)5::.o-'l~E..I3.()3.J.... sayill izin dogrultusunda, Garanti Portfay Birinei Para Piyasasl Fonu
izahnamesinin 2.6., 3.1., 3.2., 3.3., 5.5. ve 7.1.3. numarah maddeleri !l\iagldaki ~ekilde
degi~tirilmi~tir ve izahnameye a~agldaki ~ekilde 2.8. ve 5.6. numarah maddeler eklenmi~tir.

Degi~iklikler 0.':)1/1.12019 tarihinden itibaren uygulanmaya b!l\ilanaeaktu.

iZAHNAME DEGiSiKLiGiNiN KONUSU:

1. izahnamenin 2.6. nolu maddesinde yer alan borsa dl~mdan yatmm yapilabileeek
iiriinlere tiirev araylar (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi), forward ve swap
sozle~meleri eklenmi~tir.

2. izahnameye 2.8. maddesi olarak a~agldaki ifade eklenmi~tir.

"2.8. Portf6ye riskten korunma ve/veya yatmm amac/yla fon tiiriine ve yatmm
stratejisine uygun olacak ~ekilde ileri va16rlii tahvil/bono allm i~lemleri, tiirevarar;lar
(vadeli i~lem ve opsiyon s6zle~mesi) riskten korunma amac/yla ise borsa d/~/ tiirev arar;,
forward ve swap s6zle~meleri dahil edilebilir. Kaldzrar; yaratan i~lemlerin
pozisyonlarznzn' hesaplanmasmda, Rehber'in "Fon Tiirlerine lli~kin Kontrol"
ba~lIgmda yer alan s/nzrlamalara uyulur. "

3. izahnamenin 3.1. nolu maddesinde "Kaldlray Yaratan i~lem Riski" tanlffil a~agldaki
~ekilde giineel1enmi~, soz konusu maddeye "Thray<;aRiski" tanum !l\iagJ.daJd~ekilde
eklenmi~tir.

"Kaldlrar; Yaratan i#em Risk!: Fon portf6yiine tiirev arar; (vadeli i~lem ve opsiyon
s6z1e~meleri), saklz tiirev arar;,swap s6zle~mesi, ileri val6rlii tahvil/bono i~lemlerinde
ve diger herhangi bir y6ntemle kaldzrar; yaratan benzeri i~lemlerde bulunulmasz
halinde, b~langlr; yatmmz ile ba~langzr;yatmmmm iizerinde pozisyon almmas/ sebebi
ile fonun b~lang/r; yatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olas/lig/ koldzrar;
riskini ifade eder. .
ihrar;r;lRisk!: Fon portfOyiine alman varllklarm ihrar;r;/smmyiikiimliiliiklerini kzsmen
veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder. "

4. izahnamenin 3.2. nolu maddesindeki Kar~l Taraf Riski ve Likidite Riskitanlmlarl
#p':"~iiglg"aki ~ekilde giincel1enmi~tir.
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Kar~1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi
dii~iin(jJen, borsa dl~1 repo/ters repo
sozle~melerinin kar~1 tarafm, denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aracl
kurum vb.) olmasl, Yatmm Fonlarma ili~kin
Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasl, objektif
ko~ullarda yapJlmasl, adil fiyat iyermesi, fonun
fiyat aylklama donemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun
fiyat aylklama donemlerinde geryege uygun
degeri iizerinden nakde donii~tiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasl zorunludur.

Kar~1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi
dii~iin(jJen,borsa dl~1repo-ters repo, tiirev aray
(vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi), forward ve
swap sozle~melerinin k~1 tarafm, denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aracl
kurum vb.) olmasl, Yatmm Fonlanna ili~kin
Esaslar Tebligi.nin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasl, objektif
ko~ullarda yapdmasl, adil fiyat iyermesi, fonun
fiyat aylklama donemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun
fiyat aylklama d6nemlerinde geryege uygun degeri
iizerinden nakde don~tiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasl zorunIudur.

Borsa dl~mda taraf olunan tiirev aray (vadeli i~lem
ve opsiyon s6zle~mesi), forward ve swap
s6zle~meleri nedeniyle maruz kalman kar~1taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market)
yontemi ile hesaplanan toplamm fan toplam
degerine oranlanmasl ile elde edilir. Kar~1 taraf
riski yatmm fonunun toplam degerinin %lO'unu
a~amaz.

Kar~1taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler
iyin bagh bulunduklan finansal endekse gore
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve
Swap iiriinler iyin kar~1 taraf riskine esas alan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar
rakamlarmm toplamldlr (karlar pozitif, zararlar
negatif olarak ele almlr). Oriinler kar~1taraf riski
hesaplamasmda ahndddan kuruma gore
hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin
tipi ile besaplama yapdarak bulunan degerler
kurum bazmda netle~tirilerek pozisyon
biiyiikliigiine ul~lhr. Kurum bazmda
netle~tirildikten soma ul~llan pozitif pozisyon
biiyiikliiguniin fon toplam degerine biiliimii ile
kar~1taraf riski degerine ul~dlT ve ul~llan k~1
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varhklar
enstriiman grubu b=nda varhgm tiirii, varhk
grubunun kendine ozgii ozelligi, likidite geyrni~i
(ortalama i~lem bacmi), serbestligi, piyasa
biiyiikliigu, kredi ve piyasa riski, degerlemede
kolayltk ve kesinligi gibi faktiirler dikkate a1marak
ayn~tmlml~tlr. S6z konusu faktor da ber
enstriiman bu i in risk 0 im rose." "nde
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oranlar belirlenmi~tir. Belirlenen oranlar
uygulanarak yiiksek kaliteli likit varhklar
hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadannm
likidite edilebileeegi tespit edilmektedir. Fon
portfoyiindeki yiiksek kaliteli likit varhklarm
toplul~tlfllarak fon toplam degerine oranlanmast
sonueu bulunan portfoyiin likidite oranl giinliik
olarak izlenmektedir. Aynea stres donemlerinde
fonda olasl nakit 91k!~lanru kar~llayabileeek likit
varhklann analizi yapllarak olumsuz piyasa
ko~ullarlrun ya~andlgl donemlerde ya~anabileeek
likidite riski konusunda Yonetim Kurulu
bilgilendirilmektedir.

5. izalmamenin 3.3. nolu maddesi 2.8. nolu maddeye eklenen kaldlra9 yaratan i~lemlerin
kapsarmm yansltacak ~ekilde a~agldaki gibi giincellenmi~tir.
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3.3. Kald1ra9 Yaratan i~lemler 3.3. Kaldlra9 Yaratan i~lemler

Fon portfoyiine kaldua9 yaratan i~lemlerden; Heri Fon portfoyiine kaldua9 yaratan i~lemlerden;
valorlii tahvillbono ahm i~lemleri dahil riskten korunma ve/veya yatmm amaelyla fonun
edilebileeektir. tiiriine ve yatmm stratejisine uygun olacak ~ekilde,

tiirev ara9 (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi),
ileri valorlii tahvil/bono ahm i~lemleri, riskten
korunma amaclyla ise; borsa dl~l tiirev ara9 (vade1i
i~lem ve opsiyon sozle~mesi), forward ve swap
islemleri dahil edilebilecektir.

6. 2.8. nolu maddeye eklenen kaldua9 yaratan i~lemlerin deger1eme esaslanm belirtmek
amaclyla, izalmamenin 5.5. nolu maddesine iIeri ValOrlii TahvillBono t~lemlerinin,
Borsa DI~ITiirev Ara9 ve Swap sozle~melerinin, Opsiyon Sozle~melerinin ve Borsa dl~1
repo - ters repo sozle~melerinin degerleme esaslan a~agldaki ~ekilde eklenmi~tir.

"1) ileri valOrlii TahvillBono i~lemlerinin Degerleme Esaslarr: ileri valorlii alman
Devlet if Borflanma Senetleri (DiBS) valor tarihine kadar diger DiBS'lerin arasma
dahil edilmez. ileri valOrlii sail Ian DiBS'ler ise valOr tarihine kadar port/oy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valOrlii DiBS ahm ve satlm
i~lemleri ayrr bir vadeli i~lem sozle~mesi olarak degerlenir. i~lem tutarlarr ise valOr
tarihine kadar takastan alaeak veya takasa borf olarak takip edilir. ileri valOrlii
sozle~menin degeri alz~ve satl~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken i~lemalz~ ise
pozitif (+), satl~ ise negatif (-) bir deger olarak port/oy degeri tablosuna yanslr. Aym
valOrde ve aym nominal degerde hem alz~ hem de satl~ yapllml~ ise port/oy degeri
tablosunda her iki i~lemaym degerde fakat a!l~ i#emi pozitif (+) sall~ i~lemi ise negatif
~,p}Pr..g1s.goziikecektir.Bu ~e/dldeaftlgl pozisyonu ters i~lemle kapatml~ olanfonlarda
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Vade Sonu Deger: Alzm satlm yapzlan DiBS'in nominal degeri
Bile~ikFaiz: Varsa degerleme giiniinde BiA$'ta valor tarihi i~lemin valiir tarihi ile aym
olan i#emlerin aglrlzklz ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BiA$'ta aym
giin valorlii ger,ekle~en i~lemlerin aglrlzkll ortalamafaiz oram, yoksa en son aym giin
valorlii olarak i~lemgordiiftii giindeki aym giin valiirlii i~lemlerin aglrlzklz ortalamafaiz
oram, bu da yoksa ihra, tarihindeki bile#k faiz oramdlr.

2) Borsa Dl~l Tiirev Ara, ve Swap sozle~melerine ili~kin degerleme

Port/oye alznmasl a~amasmda tUrev ara, ve swap sozle~mesinin degerlemesinde
giineel fiyat kullamlzr. Forward ve swap i~lemlerinde giineel fiyat nakit aklmlarmm
bugiine indirgenmi~ degeridir. Fonun fiyat a,lklama d6nemlerinde; Forward ve swap
s6zle~meleri i,in nakit alamlannm bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullamlzr. Nakit aklmlanmn bugiine indirgenmesi y6nteminde; - Spot
Diiviz Kuru i,in: Fonun alaeakll oldugu para birimi i,in degerleme giiniindeki TeMB
alz~ kuru, bor,lu oldugu para birimi i,in ise TCMB satl~ kuru, - Faiz Oranlan kin:
ilgili para birimlerinin iineelikle Reuters 'dan, bu kaynaktan veriye eri~ilememesi
durumunda slraslyla Bloomberg veya Superderivatives 'den elde edilen LIBOR ve zlmni
faiz oranlan, baz almaeaktlr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giiniine indirgenir. indirgenmi~ nakit ala~larmm Turk Lirasl
degeri yukanda belirtilen spot fiyat araellzgl ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin
toplaml degerleme gunu i,in forward velveya swap siizle~mesinin degerini
gostermektedir.

3) Opsiyon siizle~melerinde giineelfiyat kar~l taraftan almanfiyat kotasyonudur.

Fonunfiyat aFklama diinemlerinde;

• Degerlemede kullamlmak iizere giineel piyasa fiyatmm bulunmadlg, durumlarda ve,
• Kar~l taraftan fiyat katasyonu almamadlgl durumlarda;

opsiyonlar i,in Blaek&Seholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadlgl
durumlarda ise opsiyonun iizelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon
yontemi veya genel kabul gormii~ bir fiyatlama modeli araezllglyla hesaplama yapllzr.

Aksi belirtilmedik,e slraslyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagltlm
kanalmdan temin edilen veriler kullamlaeaktlr.

4) Borsa d~l repo - ters repo sozlqmelerinde borsada aym valorde ger,ekle~en
i~lemlerin aglrlzkll ortalamafiyatl ile degerlenir. Referans almaeak bir borsafiyatmm
bulunmamasl durumunda, piyasa jiyatlm en dogru yansltaeak ~ekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontem kullamlzr. "
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Kurueu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarajindan borsa dl$l tiirev ara<;
sozlqmelerinin "adil bir fiyat" i<;eripi<;ermedigi;Forward sozle$meler i<;in"veri
dagltlm kanallarmm forward degerleme ekranlarma i$lem kuru ve i$lem vadesi
girilmesi ", ve Swap sozle$meleri i<;inise "veri daifttlln kanallarmm swap degerleme
ekranlarma i$lem kuru ve i$lem vadesi girilmesi" ile hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullamlaeak fiyat. arasmda kar$l!a$tlrma yap/larak, opsiyonlar i<;in
"Blaek&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli veya Monte Carlo simiilasyonu
yontemi" yontemlerinden opsiyonun tipine uygun alan metot kullamlarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasmda kar$l!a$tlrma yapliarak kontrol
edilir.

Borsa dl$mda taraf olunacak repo-ters repo sozle$melerine ili$kin olarak, ilgili
sozle$menin faiz oranlarmm borsada i$lem goren benzer vade yaplSlna sahip
sozle$melerinfaiz oranlarma uygun olmasl esastlr. Bu tiir sozle$melere taraf olunmasl
durumunda, en ge<;sozle$me tarihini takip eden i$ giinii i<;indesozle$menin vadesi, faiz
oram, kar$l taraji ve kar$/ tarajin derecelendirme notu KAP 'ta a<;lklanarak;ilgili bilgi
ve belgeler sozle$me tarihini miiteakip be$yli siireyle saklamr.

Fonfiyatl hesaplamrken degerlemede kullamlmak iizere kar$l taraftanfiyat kotasyonu
ahnd/gl durumlarda soz konusu fiyat degerlemede kullamlmadan once fiyatm
uygunlugu yeterli ve genel kabul gormii$ bir fiyatlama modeli araczhgzyla ve Kurueu
risk yonetim prosediiriiIYK karan <;er<;evesindedegerlendirilir.

Borsa dl$mda taraf olunacak sozle$melerin adil fiyat i<;erdigininkontrolii Risk Yonetimi
Birimi tarajindan yaplhr. "

8. izahnamenin 7.1.3. nolu maddesine, vlOp i~lemlerine araclhk edeeek kurul~ olarak
Garanti Yatmm Menkul Kiymetler A.S. ve viop i~lemlerine ili~kin Menen komisyon
bilgileri eklenmi~tir.
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