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Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alnan /4! L0 1 2019 tarih ve 12233903
3070%5 L3034 ... sayih izin dogrultusunda, Garanti PortfSy Borglanma Araglars Fonu
izahnamesinin 2.6., 2.8., 3.1., 3.2., 3.3., 5.5. 5.6. ve 7.1.3 numaral maddeleri agagidaki sekilde
degigtirilmigtir.

Degisiklikler o0/ / / ./ 2019 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanacaktir.

IZAHNAME DEGISIKLIGININ KONUSU:

1. Izahnamenin 2.6. nolu maddesinde yer alan borsa disindan yatinm yapilabilecek
tiriinlere tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), forward ve swap
sOzlesmeleri eklenmistir.

2. [zahnamenin 2.8. maddesinde yer alan kaldira¢ yaratan iglemlere riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla fon tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak gekilde tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) ve riskten korunma amactyla ise borsa disi
tirev arag, forward ve swap sdzlesmelerinin dahil edilebilecegine iliskin 1fade
eklenmistir. :

3. Izahnamenin 3.1. nolu maddesinde “Kaldlrag: Yaratan Islem Riski” tamim asagidaki
' sekilde giincellenmistir.

“Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfiyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tirev arag, swap sozlesmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmast
halinde, baslangic yatirim: ile baslangi¢ yatirimunin tizerinde pozisyon alinmast sebebi
ile forun ba;langzg yatirimindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihig: kaldirag
riskini ifade eder.”

4. lzahnamenin 3.2. nolu maddesindeki Karsi Taraf Riski tammi agafidaki sekilde

giincellenmigtir.

Eski Hali Yeni Hali
Karst Taraf Riski: Fona dahil ecdilmesi | Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi
diigiiniilen, borsa dist  repo/ters  repo | diigliniilen, borsa dig1 repo/ters repo  tiirev arag

sbzlesmelerinin karg1 tarafin, denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi, Yatiim Fonlarina Iliskin

T -Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
¥ dferg’d‘el dirme notuna sahip olmast, Objektlf
+keo tli4rd yapilmasi, adil fiyat igermesi,

(vadeli iglem ve opsiyon sozlegmesi), forward ve
swap sozlesmelerinin kars: tarafin, denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
karum vb.) olmas;, Yatunm Fonlarma iligkin
Esaslar Tebliginin 32. maddesinde bellrtllen

kosullarda yapilmas:, adil fiyaf
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ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi,
fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde doniigtiriilebilir
ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi
zorunludur.

fiyat agiklama dSnemlerinde glivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun
fivat agiklama doénemlerinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde déniigtiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon sOzlesmesi), forward ve swap
szlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf
riski, piyasaya gére ayarlama (mark to market)
yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmas: ile elde edilir. Karg: taraf
riski yatirrm fonunun toplam degerinin %10 unu
asamaz.

Kars taraf riski, forward ya da swap gibi tiriinler
igin bagh bulunduklan finansal endekse gdre
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve
Swap firiinler i¢in kargi taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar
rakamlarimin toplamudir (karlar pozitif, zararlar
negatif olarak ele alimr). Uriinler karg: taraf riski
hesaplamasinda  alindiklann  kuruma  gére
hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin
tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler
kurum  bazinda  netlestirilerek  pozisyon
buytikliigiine ulagilir. Kurum  bazinda
netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bityiikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile
kars: taraf riski degerine ulasihir ve ulagilan kars:
taraf riski negatif olamaz.

5. lzahnamenin 3.3. nolu maddesi 2.8. nolu maddeye eklenen kaldirag yaratan iglemlerin
" kapsamini yansitacak sekilde agagidaki gibi glincellenmigtir.

Eski Hali

Yeni Hali

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden;
ileri valdrli tahvil/bono alim islemleri dahil
edilebilecektir.

e,

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan iglemlerden;
riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun
tliriine ve yatinm stratgjisine uygun olacak
sekilde, tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmesi), ileri wvalorlii tahvil’bono alm
iglemleri, riskten korunma amaciyla ise; borsa dist
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdziesmesi),
forward ve swap islemleri dahil edilebilecektir.

w
gB‘Q’Lg\h\maddeye eklenen kalduag yaratan 1§lem]er1n degerleme esaslarim beli
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stzlesmeleri ile Opsivon Sézlesmelerine iliskin degerleme esaslan agafidaki sekilde
eklenmigtir.

“Borsa g1 Tiirev Arac ve Swap sézlegmelerine iligkin degerleme

Portfoye alinmas: asamaswnda tirev arag ve swap sizlegmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullanmiw. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarmin
bugiine indivgenmis degeridir. Fonun fiyat agiklama donemlerinde; Forward ve swap
sozlesmeleri icin nakit akunlarimn bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullamlir. Nakit akimlarinin bugtine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Déviz Kuru Igin: Fonun alacakl oldugu para birimi i¢in degerleme gtiniindeki
TCMB alis kuru, bor¢lu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satig kuru,

- Faiz Oranlar Igin: ligili para birimlerinin éncelikle Reuters dan, bu kaynakian veriye
erisilememesi durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlar: baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri
ilgili faiz oranlart kullamiarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit
akiglarinmn Tiirk Lirasi: degeri yukarida belirtilen spot fiyat araciligr ile hesaplamr.
Hesaplanan degerlerin toplami degerleme gunii icin forward ve/veya swap
sozlesmesinin degerini gastermektedir.

Opsiyon sézlesmelerinde gincel fiyat kargt tarafton alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

« Degerlemede kullanmilmak izere giincel piyasa fiyannn bulunmadigr durumlarda ve,
* Kargsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigr durumlarda,

opsiyonlar icin Black&Scholes opsiyon madeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun ézelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon
yintemi veya genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli aracthgyla hesaplama yapthr.
Aksi belirtilmedikce sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanalindan temin edilen veriler kullamlacaknir.”

7. Izahnamenin 5.6. nolu maddesi agagidaki sekilde giincellenmigtir.

i¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilir. Borsa | “adil bir fiyat” igerip igermedigi; Forward
diginda  taraf olunacak repo-ters repo | sézlegmeler igin “veri dagiim kanallanmn
sozlesmelerine  iliskin  olarak,  ilgili | forward degerleme ekranlarina iglem kuru ve iglem
s6zlesmenin faiz oranlarmin borsada iglem | vadesi girilmesi” ve Swap stzlesmeleri igin ise
—~gdren benzer vade yapismma  sahip | “veri dagitim kanallannmn swap degerleme
s .ksﬁzlegfh lerin faiz oranlarina uygun olmasi | ekranlanna islem kuru ve 1§lem vadest :
ile hesaplanan teorik fiyat jlg

Eski Hali

Yeni Hali

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlegmelere
iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Borsa diginda - taraf olunacak repo-ters repo
sdzlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlesmelere
iliskin olarak agafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi
tarafindan borsa dig1 tirev arag sozlesmelerinin

K esaﬁtimh tir sozlesmelere taraf olunmast
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durumunda, en ge¢ sOzlesme tarihini takip
eden i giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz
orami, karsi tarafi ve karpn tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili
bilgi ve belgeler sdzlesme tarihini miiteakip
bes y1l siireyle saklanur.

kullanilacak fiyat arasinda kargilastirma yapilarak,
opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli,
Binom modeli veya Monte Carlo simiilasyonu
ydntemi” yontemlerinden opsiyonun tipine nygun
olan metot kuillanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede  kullamilacak  fiyat  arasinda
kargilaghirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo
sozlesmelerine iligkin olarak, ilgili sdzlesmenin
faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade
yapisina sahip s6zlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmasi esastir. Bu tiir s¢zlesmelere taraf olunmas:
durumunda, en geg sozlesme tarihini takip eden i
giinii iginde sozlegmenin vadesi, faiz orami, kars
tarafi ve kars1 tarafin derecelendirme notu KAP’ta
aciklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sbtzlesme
taribini miiteakip bes yil siireyle saklanir.

Fon fiyati hesaplanirken degerlemede kullanilmak
iizere kargt taraftan fiyat kotasyonu alindif
durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede
kullamlmadan énce fiyatin uygunlugu yeterli ve
genel kabul gérmiis bir fiyatlama model:
aracihiftyla ve Kurucu risk ydnetim prosediri/YK
karan gergevesinde degerlendirilir.

Borsa disinda taraf olunacak sdzlesmelerin adil
fiyat icerdiginin kontrolii Risk Yonetimi Birimi
tarafindan yapilir.

8. Izahnamenin 7.1.3. nolu maddesine, VIOP iglemlerine aracilik edecek kurulug olarak
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. ve VIOP islemlerine iliskin 6denen komisyon

bilgileri eklemr;istir.

l?_eéislﬂ;}gfgr‘e. iliskin detaylara, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr} yayinlanan

lzahname ftg&?ih&getinlerinden ulagitabilir.
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