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JCR Eurasia Rating, periyodik gbzden gegirme sirecinde, Hektas Ticaret T.A.S."yi (‘Hektas Ticaret’, ‘Firma’) ulusal ve uluslararasi 6lgekte yatirim yapilabilir
kategorisinde degerlendirmis; Firma’nin uzun vadeli ulusal notunu ‘AA (Trk)’, kisa vadeli ulusal notunu ise ‘A-1+ (Trk)’ olarak yukari yonlu revize etmistir. Anilan
notlara iliskin gériniimlerin ‘Stabil’ oldugu gorustine ulasiimistir. Firmanin uluslararasi notlari ise tlke notu ile sinirlandiriimigtir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- / (Negatif)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Negatif)
Uzun Vadeli Uluslararasi ihrag Notu : BBB-

Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA (Trk) / (Stabil)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : AA (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3 / (Negatif)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Negatif)
Kisa Vadeli Uluslararasi ihrag Notu : A-3

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk) / (Stabil)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1+ (Trk)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : AB

1956 yilinda kurulan Hektas Ticaret, begeri ilag tretimi alaninda faaliyetlerine baslamistir. Firma, 1962 yilinda ise bitki korumaya yonelik tarim ilaglari Gzerinde
yogunlagmaya baslayarak faaliyet konusunu degistirmistir. Bugiine gelindiginde, Hektas Ticaret’in Grtin gami; bitki koruma, bitki besleme, tohum ve hayvan
sagligi gibi farkli alanlarda kullanima déniik bircok tarim kimyasalini kapsamaktadir. Ulkemizde akilli tarim uygulamalarinin yayginlasmasiyla birlikte, tarim
ilaglari sektori 6nemli bir gelisim géstermis ve bu alandaki tirlin talebi gliglenmistir. ‘Akilli tarimin 6nciisi’ sloganiyla faaliyet gosteren Hektas Ticaret, sektorin
gelisiminden 6nemli derecede faydalanmis ve bu alanda yenilikgi uygulamalar ortaya koymustur. Stirekli olarak tiriin gamini gesitlendirmekte olan Firma, Ar-Ge
yatinmlarina da araliksiz olarak devam etmektedir. Firma, lretim ve pazarlama alanlarindaki basarisiyla karini ve satislarini 6nemli 6lgtide artirmig; 2019 yilinin
ilk yarisi itibariyla, konsolide bazda, 954 milyon TL'lik aktif buytikligine ulagsmistir.

Firma’nin, 2018 yilinda, toplam aktiflerindeki artisin ivme kazanmasinda; hizli gelisim gosteren satislarinin ticari alacaklar ve stoklar kalemlerinde yarattigi
blytime 6nemli bir rol oynamistir. 2017 ile 2018 yil sonlari arasinda; Hektas Ticaret’in ticari alacaklari 112 milyon TL'den 262 milyon TL'ye, stoklari ise 126
milyon TL'den 268 milyon TL'ye yiikselmis ve aktif toplami 688 milyon TL'yi asmistir. Benzer sekilde, Firma’nin 2017 yilinda 252 milyon TL olan cirosu, 2018
yilinda 497 milyon TL'ye ulagmistir. Hektas Ticaret, aktif toplami ve cirosunda s6z konusu artis gergeklesirken, net kar marjini da istikrarl olarak genisletmistir.
Firma’nin 2017 yilinda ulastigi 49 milyon TL’lik net kar, %19,52’lik bir net kar marjina isaret ederken; 2018 yilinda beyan edilen net karin 106 milyon TLye
ulasmasiyla %21,42’lik net kar marji yakalanmistir. ilave olarak, dengeli bir likidite yapisi olan Firma; 2018 yil sonu itibariyla aktif toplaminin %29,78’ine denk
gelen 205 milyon TL tutarinda pozitif net isletme sermayesi yaratabilmistir. Ayrica, glglu bir alacak tahsilat yonetimi olan Hektas Ticaret’in, 2017 yil sonu
itibariyla %2,8 olan tahsil edilemeyen alacaklarinin toplam alacaklarina orani, 2018 yil sonunda %1,22’ye gerilemistir. Ek olarak, 11.07.2019 tarihinde Hektas
Ticaret’in yonetim kurulunun aldigi kararda, bedelli sermaye artirimi yapilarak 2019 yili igerisinde yaklasik 150 milyon TL kaynak saglanmasinin planlandigi
belirtiimektedir. Bedelli sermaye artisi siirecinin tamamlanmasiyla Firma’nin giiglenecek olan 6zsermayesinin, finansal kaldirag oranlari tizerinde dengeleyici bir
etki yaratmasi beklenmektedir. Degindigimiz olumlu faktorlere karsin, Hektas Ticaret’in borgluluk orani son dénemde artan bir trend izlemis; Firma’nin 2017 yil
sonu itibariyla 71,8 milyon TL olan finansal yukiumlltkleri, 2018 yil sonunda 351 milyon TL'ye, 2019 yilinin ilk yarisinda ise 487 milyon TL'ye yukselmistir. Yani
sira, Firma’nin net finansman giderleri 2017 yilinda 7,1 milyon TL iken 2018 yilinda 46,7 milyon TL’ye ulasmistir. Bahse konu artista, ylikselen piyasa faizlerinin
borglanma maliyetleri tizerinde yarattig baski belirleyici olmustur. Anilan tim bu olumlu ve olumsuz etmenler bir biitlin olarak degerlendirildiginde; Hektas
Ticaret’in uzun vadeli ulusal notu ‘AA (Trk)’ olarak yukari yonlu revize edilmis, bu notun uzun ve kisa vadeli gérinimu ise ‘Stabil’ olarak belirlenmistir.
Firma’nin uluslararasi notlari ise Glke notu Ust sinir olarak gozetilerek ‘BBB- (Negatif)’ olarak tayin edilmistir. JCR Eurasia Rating; Hektas Ticaret’in satiglarinin
ve karliiginin izleyecegi seyri, kaldirag ve likidite oranlarini izlemeyi strdirecektir. Hektas Ticaret’in ihrag ettigi/edecegi tahvilin diger yukumliliklerinden
hukuki olarak ve teminat agisindan bir farkliigi olmadigindan, Firma’nin kurumsal notlari ihrag notlarina es degerdir. Ote yandan, ihrag notlari yapilandiriimig
finansman enstrimanlarini kapsamamaktadir.

Firma’nin hakim ortagi konumundaki OYAK’in, ihtiya¢ olusmasi halinde Hektas Ticaret’e destek saglama konusunda istekli oldugu dusiinilmektedir. OYAK'In
farkh sektorlerdeki gliglti varligi, genis aktif bliyuklugu ve i¢ kaynak yaratma kapasitesi, glicli ve koordine olan merkezi yonetim yapisi dikkate alinarak; Hektas
Ticaret’in desteklenme notu JCR Eurasia Rating notasyonuna goére (2) olarak belirlenmistir.

Firma’nin finansal yapisi, karsilasilabilecek riskleri ortaklarinin destegi olmaksizin i¢ kaynaklariyla yonetme agisindan tatminkar diizeydedir. Neticede, Firma’nin
ortaklardan bagimsiz notu (AB) olarak belirlenmistir.
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