DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY TURKIZ SERBEST (DOViZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Deniz Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanmilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 409441
gicil numaras1 altinda kaydedilerck 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Porifiy Yinetimi A.5. Serbest Semsive Fon ictiiziifd ve bu
izahname hiikiimlerine gire ybnetilmek Gzere olusturulacak Deniz Portfily Tiirkiz Serbest
{Diviz) Ozel Fon'un katilma paylarimmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu
tarafindan {2 /0%/2019 tarihinde onaylanmstir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecefi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma ilisgkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kuruen Deniz Portfdy Yinetimi A.5.'min  resmi internet sitesi
www.,denizportfov.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.ir)
yayvimlanmstir.

Fon'un yatirim stratejisi dofrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan
diiviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin diiviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarma yatinm yapilacafindan yatwrimetlar
kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimmin yapildifn ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirnmelara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannea tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslanna giire isbu izahnamenin 1. béliminde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portfivil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrac edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligdir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Ulnvam:

Deniz Pnrtﬁ}'-Tﬁrkiz Serbest (Diviz) Ozel Fon

EEE" Oldugu Semsive Fonun Unvani:

Deniz Portfoy Yinetimi A.5. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Tirii:

Serbest Semsiye Fon

| Silresi:

Shresiz

1.2. Kuruen, Yinetici ve Portfiy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine [liskin Bilgiler

| Kurueu ve Ydnetici’nin

Unvam:

Deniz Portfiy Yinetimi AS.

Yetki Belgesi'

Portfiy Yineticilifi Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015
No: PYS/PY.15/171

Portfiy Saklayicist'nin

Unvan:

Denizbank A.S.

Partfoy Saklama Faaliveti fznine iligkin
Kurul Karar Tarihi ve Mumarasi

Tarih: 17/07/2014
Mo: _21."?29

1.2.2. Tletisim Bilgileri

| Kurucu ve Yonetici Deniz Porifoy Yonetimi A8, "nin

mMerkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numaras::

_ www.deniz@_rtfux.mm

Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli

istanbul

0212 348 20 00

Portfiv Saklayicisi Denizhank A.5. rin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Bi.iyﬁi;dern Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/istanbul
www.denizhank.com

Telefon numaras::

0212 348 20 00

' PYS Tebligi'ne uyum gergevesinde, K

beloesi iptal edilerck, Kunyptu'va Kanun un 2
PYS/PY, 15171 sayih Porfiy YoneticiliEi el

-
i =/l

ve PYS/PY-22/17 sayili Portity ?QEE;; |;I,g| vethi”
ddeleri uvannca dijzentenen 21/04/F 15 Jati ir }r

P
r/;g'os tarih
i
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1.3. Kurucu Yineticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun vénetim kurulu dyeleri yetkili olup, yinetim kurulu
fivelerine ve kurucunun difier yoneticilerine iligkin bilgiler asagida ver almaktadir:

Adi Soyada Girevi Son 5 Yilda Yapti@ isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Kahraman Yonetim  Kurmulu|2011 — devam 23 Y1l
| Glinaydin Bagkam Deniz Finansal Kiralama A.5.
Genel Mildiir =
Omer Uyar Yonetim  Kurulu|2012 - devam 19 Y1l
Baskan Yrd. intertech Bilgi lslem ve Pazarlama Tic. A.S.
. Genel Miidiir
Alpertunga Yoanetim  Kurulu|2015 — devam 24 ¥l
Emecen Uvesi (i | Deniz Faktoring A.S.
Kontrolden Genel Mildilr
Sorumlu) 2011 -2015
Denizbank A.S.
" Istanbul Kurumsal Sube Midiri
Mehmet Citil Yinetim  Kurulu|2013 - devam 29 Y1l
Uyesi Deniz Gayvrimenkul Yatnm Ortakhf A.S.
Genel Miidiir
Fatih Arabacioglu| Yonetim  Kurulu | 2003 — devam 30 Yil
Uvesi ve Genel|Deniz Portféy Yonetimi A.§.
Misdiir Genel Mildiir
Figen Kihg | Genel Miidiir [ 2015 — devam 19 Yl
Ergiizel Y ardimeis Dieniz Portfily Yinetimi A.§.
Fon ve Portfoy Yinetimi GMY
2008 - 2015
Deniz Portftiy Ydnetimi A.S.
Uluslararasi Fonlar, Ur. Gel. Port. Yén, Bl. Md.

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Sovadi -

Giirevi

Son 5 Yilda Yaptif Iyler (Yil-Sirket-Girev)

Tecriibesi

Serap Demiral

Fon Miidiiri

2015 — devam

Denizbank A.S.

Fon Hizmet Béliim Midiri
2013 2015

Alternatif Portfoy Yonetimi A5,
Yetkili

28 Yl

1.5. Portfiiy Yineticileri

Fon malvarhgimn, fonun yatunm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm vapabilecefi varhklar

konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bey yillik tecriibeye sahip y
yoneticileri tarafindan, yatmmer lehine ve yatinmer gikarim gzetecek gekilde PYG VR
diizenlemeleri, portfiy yiinetim stzlesmesi ve |
yiinetilmesi zorunludur.

hiigL .
lgili fon bilgilendirme dokiimanian gcrqcu'f_sin}u ;
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Fon portfdyiiniin yinetimi igin gorevlendirilen poriftiy vineticilering iliskin bilgilere KAP ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org tr) ulasilmasi milmkiindir.

1.6. Kurucu Bilnyesinde Olusturulan veya Dhsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

i¢ kontrol sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Risk yiinetim sistemi Deniz Portfdy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Deniz Portfiy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Deniz Portfoy Ydnetimi A5,

Fon'un finansal raporlarimin bafimsiz denetimi Giincy Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.5. tarafindan yvapilmaktadr.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pavi sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yvinetimi,
yiinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tizitk ve izahname hiikiimlerine wygun olarak
viiritilmesinden sorumiudur. Kurucu fona ait varhiklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzual
ve ictiiziifie uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yiritilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere disandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfiyil, kolektif portfoy yoneticilifiine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portféviine dahil edilebilecek varhik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan siurlamalar gergevesinde
yonetilir.

2.3. Fon, katilma paylan Tebligin ilgili hitkiimleri ¢gergevesinde nitelikli yatirimelara tahsisli
olarak satlacak serbest Gzel fon statiislindedir.

Fon portféiytine alinacak finansal varhklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfiy yOneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yGnetilir.

Fon portféyiiniin yinetiminde ve yatnm yapilacak sermaye piyasas: araglanmn segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsive Fon niteliine uygun bir portféy olugturulmasi esas almar. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde ver alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon'un vatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %%80°i devamh olarak Hazine ve Maliye
Bakanhi tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglarn ve kira sertifikalan ile yerli
ihraccilann doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglanna yaurilacaktir.

Fon toplam defierinin geri kalan kismu ise TL cinsinden para ve sermaye piyasas) araclan
ve/veva yabanci para ve sermaye piyasas: araglanna yaturlabilir. rat N o

&

Fon'un ana amaci afirhikh olargk digy cinsinden para ve sermaye piyasas: ara '{.““T}E‘ yaiwin .
vaparak ddviz bazinda getiri yaratm ; talrzftgn, vukandaki portfdy] singlamasify 3




her durumda uymak koguluyla, Turk Lirasi (TL) cinsinden para ve sermaye piyasasi araglanna ve/veya
vabanei ihrageilarin para ve sermaye piyasasi araglanna ve/veya diger varhklara, araglara, iglemlere
ve sbzlesmelere yatinm wvapilarak, fon portftyiniin para birimi karmasi ve varhk Karmasi
vesitlendirilebilecektir. S8z konusu yatmm hedeflerine ulagilmasi amacivia fon portfiiyil, yatinm
tngéritleri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak
veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir poriftiy karmas: seklinde olugturulabilecektir. Uzun ve
kisa pozisyonlar fon portftiyline kaldiragh olarak dahil edilebilir.

Fonun, kanlma paylan sadece nitelikli yvatinnmcilara satilacak serbest fon nitelifinde
olmasindan dolay fonun yanurim stratejisinde yer alan simirlamalar haricinde herhangi bir simirlama ve
yonetim kisitlamasi bulunmamakiadir. Fon portfdylnde yer alabilecek stz konusu varhklara,
islemlere, sézlesmelere ve yatinm araglanna detayh olarak agafiida yer verilmigtir.

a) TL cinsi varliklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi
islemleri, ortakhk paylan, kamu ve dzel sekiisr borglanma araglan, yurtdig ihraggilann TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdisinda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yaunm fonlar, girisim sermayesi yaurm fonlan ve borsa yaunm fonlan dahil yatinm fonu
katilma paylan, yatinm ortaklifi paylar, ipotege dayall menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhga dayali menkul kivmetler, varhk teminath
menkul kiymetler, yapilandirilmig vatinm/borglanma araglan, kira sertifikalan, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Malive Bakanlifis, ipotek finansmam kuruluglar tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglan fon portftiyline dahil edilebilir.

b) Dévie cinsi varliklar ve islemler: Hazine ve Malive Bakanhg, il Gzel idareleri, Kamu Ortakhigi
Idaresi ve belediveler ile Devlet'in kefalet entigi diger kuruluglar ve/veya Tirk tizel girketleri
tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya Gzel sektdrleri 1arafindan diviz cinsinden ve/veya
divize endeksli Torkive'de ve/veya yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan, eurobondlar,
sukuklar/kira sertifikalan, yapilandinlmis yatinm araglan, kredi riskine dayah yatirim araci
(CLN3, ipotege dayalh menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalan, varlifa davali menkul kivmetler, varlik teminath menkul kiymetler, kredi
temerriidiine dayal borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her tiirll para ve
sermaye piyasas: araglar; gelismis Ulkelerdeki ve geligmekte olan dilkelerdeki girketlerin
ortakhk paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADE, GDR), her tirli yatinm
ortakhg@ paylar Tirkiye'de veya yurtdiginda kurulmug gayrimenkul yatinm fonlan, girigim
sermayesi yatirim fonlan ve borsa yatnim fonlan (ETF) dahil fon katilma paylan; altn ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglan;
emtialara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglan fon portfoyiine dahil edilebilir.

¢} Tiirev Arag ve Stelesmeler: Fon, BIST Vadeli Izlem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOF) islem
giren ve/veya yurtigi ve/veya yurtdigi organize piyasalarda iglem giiren her tiirld vadeli islem
ve opsiyon siizlesmelerine dayanak varlik kisiti bulunmadan yatinm yapabilir. Fon tarafindan;
Fon'un ana vatirim stratejisinde, yukanida (a) ve (b) biilimlerinde, bu maddenin ilk climlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan tiim varlik ve iglemlere (emtialar, déviz ve faiz dahil), stz
konusu varliklardanfislemlerden olusan endekslere/sepetlere dayall vadeli iglem, forward,
opsiyon ve swap gibi tiirev arag ve sbzlesmelere, yurti¢inde ve/veya yurtdiginda, tezgahiistii
(borsa disi) olarak yatinm yapilabilir.

d) Mevduat/Kaulma Hesaplan: Fon, yaptifit islemler ve taraf oldugu sfzlegmeler kargil Bﬁ;; N,
olugturmak amaciyla ve/veya yatinm pffiaciyla ve/veya piyasa sartlar nedeniyle, Furtigi dent™
ve/veya yurtdisindaki bankala ; irds1 ve/veva diviz cinsi Gzerinden mn:*n{:.'luaﬂg&"{a: ’
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hesaplarina yaturim vapabilir. Fon portfiivi, sireklilik arz edecek gekilde ve bir yatinm
stratejisi olarak vadeli mevduarta’katlma hesabinda degerlendirilemez.

e) Repo-Ters Repe: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazar, BIST Pazarhikh Repo Iglemleri Pazan gibi
pazarlarda gereklestirebilecegi gibi borsa disinda da gergeklegtirebilir. Fon aynca, yurtiginde
ve/veva yurtdisinda, borsada veya borsa diginda repo siizlegmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleri Tiirk Liras: fizerinden ve/veya ddviz cinsinden yapilabilir.

fy Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para
piyasasi islemleri yapabilir, portftiviine Gdiing alabilir, portfoyinden Gding verebilir, kredili
menkul kivmet islemi, acifia sabs ve tirev araclar vasitasi ile dolayh borglanma
gerceklestirebilir. Fon portfiiviinde bulunan para ve sermaye piyasasi araglan ile kiymetli
madenler ddilng islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasmdan delay:
ddiing menkul islemlerine dair Teblig'in 22, maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Fon'un
aditng islemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklegtirilir.

£) Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyvonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da deme
karsitlifi nispi islem vyapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh iglemlere yatinm
yvapilarak,

2. Takasbank Para Pivasasi ve yurtici organize para piyasas: iglemleri, repo ve kredi
kullanima yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kivmet alimi ve agifa satig gibi difier borglanma yontemleri kullamlarak
kaldirag kullanslabilir. Kaldirag kullanim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek
risklilik ditzeyinin bu izahnamede yer alan siirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz
sntinde bulundurulur. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapihrken
dayanak varligin piyasa fivat olarak, Finansal Raporlama Teblifi'nde yer alan esaslar
cercevesinde belirlenen fiyatlar esas alinir.

h) Fon sadece yapilan iglemletle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptifa para ve sermaye piyasasi
va da diger finansal varhiklari teminat olarak gisterebilir.

2.4, Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanh tarafindan
disviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilann diviz cinsi
para ve sermaye piyasas araglarna yatmlacak olup, fon toplam deferinin geri kalan kisma ise TL
cinsinden para ve sermaye piyasast araglan ve/veya yabanci para ve sermaye pivasasi araglarna
yatirilabilir. Belirtilen bu simrlamalar dahilinde, Yinetici tarafindan, Tebligin 4. maddesinin ikinci
fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara yatinim yapilabilecektir.

2.5. Fonun esik deperi BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi + %1,00 olarak
belirlenmistir.

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dinemindeki getirisine %1,00 ek getirinin
hesaplama diinemine denk gelen kist getirisi eklenerck hesaplanmaktadir.

Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin egik deger getirisi ise B grubu

paylar icin hesaplanan getirinin dénem igindeki USD/TRY getirisi kullamlarak Tirk Lirasp (.
actiriye donlstirilmesi ile bulunmaktadir, USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama déjaémi'bds] .
'TCMB tarafindan saat 15.30'da a-.;:nk!an?ﬁ ghsterge

ve hesaplama diénemi sonu tarihler
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nitelifindeki USD déviz alis kurlan kullamimaktadir. Fon serbest fon nitelifinde oldugu igin,
Performans Teblifi uyarinca, bu Teblig de belirlenen egik deger alt simnna iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6, Portfoye riskten korunma ve/veya vatrim amaciyla kaldirag yaratan iglemler dahil
edilebilir. Kaldirag varatan islem: fon portfiiviine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri),
sakli tilrev arag, swap stzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valorli whvil/bono ve altn
islemleri, opsiyvon alim ve satum ile yapilandinloms yatinim araglarini, dayanak varhii ortakhik pay: ve
endeksleri, faize dayall menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varhifiy déviz ve emtia olan tilrev
iiriinleri ve digier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada vapilabilecefi gibi borsa disinda, yani tezgahilstii piyasada vapilan iglemler ile de
portfiive dahil edilebilecektir.

2.7. Portftye borsa digindan repo/ters repo sizlesmeleri ile tiirev araglar {(forward, opsiyon ve
swap stzlesmeleri) dahil edilebilir.

2.8, Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir,

2.9, Fon, gelismis ve gelismekte olan @ilkelerin kamu ve/veya Gzel sektdrleri tarafindan ihrag
edilen borclanma araglar, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, yapilandimlmig yatinm araglan,
kredi riskine dayali yatinm araci (CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhifa dayall menkul kiymetler, varhk teminath menkul
kiyvmetler, kredi temerriidiine dayah borglanma araglan ve benzeri borglanma araglar dahil her tirld
para ve sermaye piyasasi araglanin; gelismis lilkelerdeki ve geligmekte olan dlkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylanini, Amerikan ve Global Depo Sertifikalanm {ADR, GDR), her tiirldl yatimm ortakhi
paylarini; gayrimenkul yatirim fonlan, girisim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETF)
dahil yurtdisinda kurulmus fon katilma paylanni; alun ve diger kiymetli madenler ile emtialara dayah
sermaye pivasas araglaring portfiyiine dahil edilebilir. Fon tarafindan ayrica siizil gegen tiim varliklara
velveyva bu varhklar tizerinden olusturulmug endekslere dayal orgamize ve/veya tezgahiistil tilrev
araglara yatirmm yapilabilir,

Portfiye dahil edilen yabanci yatinm araglarmin segiminde Rehber’in 4.1.5%inci maddesinde
ver alan agagidaki esaslara uyulur.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglariun ve kira sertifikalarinn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas, fiyatimn veri dagitim kanallar
vasitasivla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergefie uygun degeri Uzerinden nakde dintstirilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlanyla, yurt disinda borsa diindan fon portlGyiine dahil edilmesi
miimkiindilr.

Fon portfiyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiinda ihrag edilen borglanma
araclan ve kira sertifikalar alinabilir. llgili aracin derecesini belirleyen belgeler yinetici nezdinde
bulundurulur,

2.10. Portfye asagda belirtilen gelismis ve gelismekte olan Ulkelerde ihrag edilmig yabanci
fonlann katilma paylan dahil edilebilir.

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturva, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malia, Liksemburg, Norveg, lspanya, H:::-l]a:ld_!z_i,a-l_{ﬁl'ﬁ.'ﬂ-.
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kc Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kblgifibiva,=
Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, lsrgil, £ e, lsweg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, ek
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Cumhuriveti, Cin, Mecksika, Nijerva, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam'a ait olanlar alinabilir,

2.11. Fon portldyiine yvapilandinlmg yatnm araglan dahil edilebilir. Yamlandinlomg yatinm
araglanimin davanak varhiklar, kamu ve &zel sektir borglanma araglan, ortakhk paylan, faiz, déviz,
alin ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri, finansal endcksler olabilmektedir.
Yapilandirlmis vatinm aracimin getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisinden ve
yatinnm vapilan dayanak varhifin fivat de@isimine bagh olarak iginde barmdirdids tilrev araca‘araglara
gtire olusacak bir getiriden olugmaktadr,

L. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimcilar Fon'a yatnm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yaunm  risklerini
deferlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fivaundaki olas disiiglere bagh olarak yatinmlarimin defierinin baglangig
degerinin altina dilgebilecefini yaurimeilar goz tniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik paylanmn,
diger menkul kivmetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araglann, kiymetli madenlerin burada
sayilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayal tilrev sozlegmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde,
faiz oranlary, ortakhk payi fiyatlari, kiymetli maden fivatlar, emtia fiyatlan ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyvle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. Stz konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiiyiine faize dayah varhklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konusu varhklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyiine vabanct para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad zarar olasihifini
ifade etmekiedir.

¢~ Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfiyiine ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfayiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedenivle portfdyiin maruz kalacag zarar olasihigin ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayali sermaye piyasas: araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialarin fiyatlannda meydana gelebilecck degigiklikler nedeniyle portfiiyiin maruz
kalacaf zarar olasilifini ifade etmekitedir,

2) Karsi Taraf Riski: Karyi tarafin sizlegmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin vapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligdir.
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tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi; vatnmu ile baslangig yatmmmn tzerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangig vaturmundan daha yilksek zarar kaydedebilme olasihify kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyoncl Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanifan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dofial afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yofun yatinm yaplmas: sonucu fonun
bu varhgim ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kogullan alunda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle dogiabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek defiigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portféyiine alinan varhiklarn ihraggisiin yilkiimliliklerini kismen veya
tamamen zamamnda verine getirememesi nedeniyle dofiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatirim araglan ve benzeri sakls tiirev araglara yatinm
vapiimas: halinde ortaya gikmakta olup; yatimme:, saticiya karsi referans tilkenin/sirketin temerrilt
riskini fistlenmekte ve karsih@inda yiiksek bir getiri elde etmektedir. Referans iilke/girketin kredi
degerlilik performans: belli bir seviyenin iizerinde bozulma yagarsa yatinme ck teminat ddemesi
vapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandinimis Yatrim Araclart Riski: Yurt igi ve yurt diginda ihrag edilmig
yapilandirilmig araglar; yatinlan anaparayi koruyacak gekilde vaptlandirlabilecegi gibi, yatnm
amaciyla yiiksek getiri hedefleyerek anaparada kayba yol agmasi muhtemel sckilde de
vapilandirilabilir. Yapilandinlmig  Yatinm Araclanmun  dayanak varhklan {zerine olusturulan
stratejilerin geirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatinme: vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyecegi gibi, performansla orantil olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal
degerden daha disiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmus Yatunm Araglanmn ginlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek defisimler ve dayanak varhk fiyat defiigimleri de etkili olabilmektedir,
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yamlandinlmsg Yannm
Araglaninin - giinlilk  defierlemesini  etkileyebilmekiedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalannda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmig Yatium Araglanindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinar,

Yapilandinlmig Yatinm Araglarna yatinm yapilmas: halinde karg: taraf riski de meveuttur,

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiliklan arasinda, isleme

konu olan spot finansal triin fiyat defigiminde gok farkh miktarda risk duyarhihik giﬁ-giiijrdt:iﬂ.'-

yaganabilmekiedir. Delta; opsiyonun yazjti@ ilgili finansal varhgin fivatindaki bir birinydetsinetiin
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fivaundaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Glgmekiedir. Vega; opsiyonun
dayanak varh@mn fiyat dalgalanmasmndaki birim defiigimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir,
Theta; risk dlglimlerinde biiyiik Gnem tasiyan zaman fakidriinii ifade eden gisterge olup, opsiyon
fivatimn vadeye gore degigiminin dlglistiditr. Rho ise faiz oranlarmdaki yiizdesel degigimin opsiyon
fiyatinda olusturdufu defisimin dlgiistdir.

13) Agiga Satis Riski: Fon portfoyil icerisinden agifa satiy yapilan finansal enstriimanlarin
pivasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsilin veiveya dofrudan agifia satig imkanlannin
azalmasi durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler va da Fon'un itibarim olumsuz etkileyecek suglann
{Birnedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldif defier arasindaki fiyat farkhlif defisimini ifade etmekiedir, Stzlegmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfiiyidl igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstrilmanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz
Deger’in sézlesme vadesi boyunca gisterecegi degigim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin il¢imiinde kullamilan yontemler sunlardur:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yaplan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yiinetim sistemi olugturulmusgtur.

Piyasa Riski: Fon PortfGyiinin maruz kaldifn piyasa riski, giinlik olarak Riske Maruz Defer
(RMD) yéintemiyle tlgtilecektir. RMD, fon portfily degerinin normal piyasa kogullan altinda ve belirli
bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zaran belirli bir giiven arahifinda ifade eden
degerdir. RMD yiinteminde Tarihsel Simillasyon ydntemi tercih edilerck, %299 gliven dilzeyinde, 1
ghinlilk elde tutma sitresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 i5 ginini
kapsayacak sekilde gozlem stiresi belirlenir. Ancak olafian disi piyasa kogullarmin varhi halinde
giizlem siiresi kisalulabilir. RMD hesaplamalanna fon portfytinde yer alan tim varlik ve islemler
dahil edilir. Tiirev araglardan kavnaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alur.

Kaldirag riskinin hesaplanma yontemi: Fonda RMD yéntemi kullamiimasi nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals” yontemi kullambir. Bu yénteme gore kaldirag yaratan iglemlerin
(vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, sakh tiirev arag, swap stzlegmeleri, varant, sertifika, ileri valtrli
tahvil/bono gibi iglemler) arag bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamas: yapilir ve bu pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldiract verir.

Fonun risk defierinin hesaplanma ybntemi: Fonun serbest fon niteliginde olmasi, 3 wilhik
gectise sahip olmamasi ve karmilagirma dletinin de bulunmamasindan dolayr risk degen
hesaplamas agafidaki sekilde yapilacaktir.

Fonun ilgili dinemler siresince sahip oldugu portfy dagilim dikkate almmaksizin,
hesaplamanin yapildig tarihteki fon varhk dagilimi dikkate alinarak segilecek bir referans portfdyiin
5 yillik getirileri kallamlarak hesaplanacak volatilite dikkate almacakur,

r tarafindan ihrag edilen borglanma araglanpa yatem

Karsi Taraf Riski: Fon dzel se ! it
Bu _riskin Ejlglﬁmﬂnde ihrageilar hakkinda yetefli derecede

vaptifindan karg taraf riski dogmakt




mali analiz ve arastirma vapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgah Ustil pivasalar aracihfivla tirev arag ve swap sizlesmelerinde iglem
vapabilecefiinden karsi taraf riski meveuttur, Borsa diginda taraf olunan tlirev arag ve swap
sozlesmelerinin kars: tarafimn denetime ve giizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum)
olmas) zorunludur,

Likidite Riski: Fon portfdylinde ver alan finansal varhklann belirli bir dinemdeki
pozisyonlarmn diigik islem hacimleri nedeniyle, uygun siire ve/veya fiyat tizerinden kapatilamamas
sonucunda maruz kalman risktir. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kiyvmetlerin pivasadaki
ortalama giinlik islem hacimleri bazinda likidite katsayilari belirlenecektir. Daha sonra, bu
katsavilarin, fonun igerisindeki varhklann agirhklanyla garprilmasiyla, fonun likidite oram
belirlenmektedir,

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyoenel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmas olasilifiini ifade eder. Sirket faalivetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin alinmas: gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve girket ¢aliganlanna duyurulur ve
yeni durumlara karsi giincellenir. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmas halinde kayda
alinar,

1.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfiyiine kaldirag yaratan iglemlerden; déviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve sermaye pivasasi araglan tzerine yazili tlirev arag (vadeli iglem ve opsivon sézlegmeleri),
saklr tiirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorld tahvil/bono ve altin iglemleri ve diger
herhangi bir yéintemle kaldirag yaratan islemler benzeri iglemler dahil edilecektir,

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin GlgUiminde Rehber'de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD y8ntemi kullamlacaktir. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500 dile.

3.6. Fon portfiyiine alinan yapilandimlmg yatirim araglanmn sakl tiirev arag niteligi lagiyip
tagimadign Kurueu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracimin sakh tiirev arag nitelifinde olmas
halinde, risk Sletimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr.

3.7. Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmas
amaciyla spot pivasada alinan pozisyonlar ile dayanak varhg benzer yapida olan kaldiragyaratan
islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlegtirilebilar, 7 A

Net uzun/kisa pozisyon he




. Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varlifin birebir yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar aras: netlestirme yaplabilir.

i. Kaldirng varatan islemlere iliskin pozisyvonlar ile bunlann dayanak varliklanmin spot
pivasadaki pozisyonlan arasinda netlestirme yapilabilir,

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: (yalmzca ortakhik payr/ortakhik payy endeks
varlik grubu ve sabit petirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayr ayn yapilacaktir); vadeli
islemler, aract kurulus varantlar yva da benzer yapida belirli bir teminat/prim kargihfi nispi iglem
vapilmasini saflayan sermaye pivasas: araglan ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasas: araglar
olarak simflandinlacak veni finansal diriinlerin itibari (notional) biiytklikleri, opsivon sozlesmeleri
icin delta, bunlann disindaki enstriimanlar igin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agiklanan
degerleme yontemleri kullamlarak ulagilan degerler dikkate ahnarak yapilacaktr, Fonun net/uzun
pozisyon bilyiikliigi vadeli islemlerin, forward sizlegmelerinin, swaplann, araci kurulug varantlanmn,
opsivon sdzlesmelerinin va da benzer yapidaki prim/teminat/tdeme kargihfi bir itibari (notional)
defiere sahip sermaye pivasas: araglan ile bu vapida olan ve diger sermaye piyasas: araglar olarak
simflandinlacak yeni finansal driinlerin, kendi iglerindeki benzer vapidaki pozisyonlann net defer
{uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir, Nispi araglanin net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agiga satiglar gikarilarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktr.
Fonun net uzun/kisa pozisvonu, ortakhik payi/ortaklik payr endeks varhik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varlik grubu igin ayn ayn hesaplanacaktir.

IV. FON PORTFOYTUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portftiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfiy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portity Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfisy Saklayicisi'nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank' i saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile dier varhklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve bunlann degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya s8z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
imkiin saglanr. Bu durumda dahi Portfiy Saklayicis'mn yikimlilik ve sorumluluu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhin Kurucu'nun ve Poriféy Saklayicisi mn malvarhfmdan ayndir. Fon'un
malvarlig, fon hesabna olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adna taraf olunan
benzer nitelikicki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhi Kurucunun ve Portfoy Saklaywisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarn tutulmass,
difer varhklarin aidivetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlannin tutulmass, varlik ve nakit hareketlerine
iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen difer girevierin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisy;

a} Yatinm fonlan hesabina katilma paylannm ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiizigld hitkiimlering uygunlufunu,

b) Yaunm fonu birim katilma payi veyva birim pay deferinin mevzuat ile Ton igtizdgd,
izahname hilkiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslanina géire hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictiziigii, izahname hikiimlerine aykin almamak Eﬁl:_ll,z'li_i._
Kurucw'Yinetici'nin talimatlarinm yerine getirilmesini, T Ty,

¢) Fon'un varbklanyla ilgili j mlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun Hﬂmée-'
aktarilmasim, f —
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d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullanmilmasim,

e) Fon'un varlik abm satimlanmin, portfiy yapsiun, islemlerinin mevzual, fon igtizigt,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylkiimliidir.

4.5. Portfty saklayicisy;

a) Fona ait varliklarin ayr ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kavit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlanin hareketlerini fon bazinda
dilzenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfy saklama hizmetini yiriten kurulug, yikomliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma pay: sahiplerine verdifii zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali
nedenivle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimlidir, Katlma pay: sahiplerinin Kurucu
veya Portfiiy Saklayicisina dava agma hakki saklidir,

b) Portfiy saklayicisi, portfiiy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢} Portfisy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan vilkiimlilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payr sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Portfty saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difier
hizmetlerden avristinlmasi, potansivel c¢ikar gatigmalannin diizgin  bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, onlenemiyorsa vonetilmesi, ghzetimi ve bu durumun fon yatmmeilarnna agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kanlma pay1 ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goritlecek diger hizmetleri verebilir,

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhifi ile yapar.

4.9, Portfdy saklayicisi portfy saklama hizmetini yiritirken kargilagabilecef cikar
catigmalanmn tammianmasim, Gnlenmesini, yonetimini, giizetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiim]lisdilr.

4.10. Kurucu'nun tiglineii kisilere olan borglan ve yUkiimliliikleri ile Fon'un aym figiinei
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulug, yikiimltliklerini yerine gelirmemesi
nedenivie Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hitktimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle }ru}g.cmpﬂ'&&
Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Po Saklayicisina dava agma hakk sakhdir, 7 & b5t

-3

-



4.13. Portfty saklayviciss, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kavnaklanan yikimiiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payr sahiplerine karg
sorumludur.

4.15. Portftiy saklama sézlesmesinde portfiiy saklayvicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamim daraltier hitktimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portftiy Degeri", portfiiydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanmdir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplamr,

5.2. Fon'un birim pay defieri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina biliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu defier her haftamin Sali giindi itibariyle (deferleme giini) Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve izleyen 1§ giind hem Ttrk Liras: (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma paylanimin alim-saum yerlerinde ilan edilir. Sah ptiniiniin
tatil olmas: durumunda, degerleme takip eden is giiniinde yapihir ve izleyen iy gini fiyat aciklamr. A
Grubu fon katlma paylaninin birim pay degeri Tiirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
paylanmin birim pay degeri Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edilir. B Grubu
paylann Amerikan Dolar (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme glinil saat
15.30°da TCMB tarafindan ilan edilen gosterge niteliiindeki Amerikan Dolar (USD) doviz ahg kuru
kullanilir, Tlgili giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmasi durumunda en son ilan edilen kur
kullamlarak hesaplama yapiir. B Grubu paylanin birim pay degeri A Grubu paylar igin hesaplanmig
birim pay defierinin yukanda bahsedilen kura b&liinmesi ile bulunur,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfiydeki varhiklann
ilgili oldugu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmas) gibi olaganistll
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti hususunda Kurucu'nun ydnetim
kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorilmesi halinde, katlma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satum durdurulabilir.

5.5. Deferleme esaslarmna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agafidaki gibidir:

5.5.1. Portfoye alman varliklar abm fivatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin ahm fiyat satin alma giintindeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB divviz satig kuru
ile carptlmas: suretiyle bulunur. {lgili varlfn TCMB tarafindan alhim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalanndan alinan doviz sauig
fivatlan kullamlir. $6z konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras: c_ufslTlm "

fivat elde edilemiyor ise kullamilacak kur “¢apraz kur™ geklinde hesaplamr. £
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b)

c)
d)

€

Borsada islem gorenler deferleme giniinde borsada olusan en son seans afirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamas:
bulunan pivasalarda islem gtiren varliklarnin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda hiyatin olugmamas: durumunda ise¢ borsada olugan en son
seans afirhikl ortalama fiyatlar kullambir.

Borsada islem giirmekle birlikie degerleme giintinde borsada ahm satima konu olmayan
paylar son islem tarithindeki borsa fivatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son
iglem giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

Fon katlma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretivle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen
diviz ahs kuru ile degerlenir, ilgili varhfin TCMB tarafindan alim satima konu
olmayan bir para cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayici Bloomberg'in ilgili
savfalanndan alman déviz ahs fivatlan kullamhr. S6z konusu para birimi igin
Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Liras: cinsinden fiyal elde edilemiyor ise
kullanilacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir,

Yabanei Sermave Pivasasi Araclan ve tdisinda_islem Giren Sermave Pivasasi

Araclar:

Borsada islem giren yabaner vatinim araglart ve yurtdis borsalarda islem giiren yatirm araglan
igin Tirkive Saati ile (TSI} 17.30%a kadar soz konusu yatunm aracimn iglem gordGgl borsa kapanmsg
ise yukanda belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapihie. TSI 17.30"a kadar stz konusu yatinm
aracinin islem gOrdiigi ilgili borsa kapanmanusg ise asafida yer alan degerleme esaslan uygulanacakur,

a)

b)

d)

“Yabanci Borclanma  Araglan”, “Eurobond”, “Yabanei Kira Sertifikalan®,
“Yurtdisinda Thrag Edilmis Kira Sertifikalar™nin degerlemesinde, Bloomberg ven
dagitim ekranlarinda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat fizerinden aliy ve
satis kotasvonlarmn ortalamasina (mid fivat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesap!anmn; kirli fiyat baz almr. Su kadar ki, bu kirli fivat kullanifarak menkul
kiymetin i¢ verim oram bulunur ve ig verim oram kullamlarak ilgili menkul kiymetin
dcg::rlf:m: fivatina ulasihr. Al veya sang kotasyonu bulunmamas: durumunda veya
tam is glni olmayan glinlerde ise dcgcrlr:mt:d: kullanilacak fiyat, bir dnceki ig giinil
degerlemede kullamlan fiyatinn ertesi is giintine ig verimle ilerletilmesiyle bulunur.
“Yabanc1 Ortaklik Payi”, “Yabanci Borsa Yaturim Fonu Kaulma Paylan”, “Yabanc
Yatirim Ortaklii Paylan®”, “Amerikan ve Global Depo Senifikalan (ADR/GDR) mun
degerlemesinde, Bloomberg veri dafiim ekranlanindan TSI 17.30-18.00 saatleri
arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi hglrhl.l:
Ortalama Fiyat) kullamlacaktir. Degerleme giinii fivat gegmemesi halinde veya tam i§
giinil olmayan giinlerde bir dnceki i ginid kullamlan degerleme fiyat kullambr,
“Yabanct Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli lglem
Sozlesmeleri™nin degerlemesinde, Bloomberg veri dafium ekranlarmdan TSI 17.30-
| 8.00 saatleri arasinda alinan fivatlar kullamlacaktir, Degerleme giindi borsada iglem
geememcsi halinde veya tam is giinii olmayan giinlerde bir dneeka 15 giindl kullamlan
defierleme fiyat kullamlir.

Ancak olaaniist durumlann meydana gelmesi durumunda veya yaz'kg saati
uygulamalan nedeniyle Kurucu Yonetim Kurulu karan ile degerlemede kullamjacak
fivatlar vukarida ver alan saatler diginda da Bloomberg veri dagitim tk]’ﬂ]}i‘ﬂﬂqrdf!!"f W
da farkh veri dafiitim kangdlann ulmahlhr g e




Yamlandilmis Yatirnm Araclari:
Yapilandinlmig yatinm araglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlir. Hgili

kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi halinde nitelikli
vatrimcilara arz'halka arz fivat)) kullamlie. Borsada iglem gbrmeyen ancak veri dafntim kanallan
aracilifnyla fivan ilan edilmis yapilandinlmis yvatinm araglan igin degerlemede wveri dagitim
kanallannda en son ilan edilen fivat kallamler.,

Kredi Temerriidiine Davah Borglanma Araglar ve Benzer Yapidaki Bor¢lanma
Araclar:

Kredi temerriidiine dayah borglanma araci ve/veva benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem gdrme sart aramr. llgili varhklarin degerlemesinde borsada gegen son fivat veya
bulunmas: halinde veri dafitim kanallar aracihfivla ilan edilen giincel fivatlar kullanihr.

Heri Valorli Borclanma Araclar: ve Altin islemleri:

lleri valérlii ahnan varliklar valtir tarihine kadar portfiye dahil edilmez. lleri valérli satilan
varliklar ise valéir tarihine kadar portfayde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lslem tutarlan ise
valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. lleri valtrlii varhk alim/satim
stizlesmesi ayr bir vadeli iglem stizlesmesi olarak degerlenir. fleri valdrlil stizlesmenin degeri alis ve
satis islemlerinde aym yontemle hesaplamrken islem ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger
olarak portfoy degeri tablosuna yansitlir.

fleri valdrlil stizlesmenin konusunun borglanma aract olmast durumunda ileri valdeld
stizlesmenin degeri; borglanma aracimn vade sonu deierinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
stizlesmeye konu borglanma aracimin piyasa bilegik faizi kullamlarak iglemin valir tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmasi ile bulunur, Hesaplamada sizlegmeye konu borglanma aracinin
bilegik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valir tarihi
islemin valér tarihi ile aym olan iglemlerin agirlikl ortalama faiz orami, yoksa degerleme gliniinde
BIST Borglanma Araglar Piyasasinda aym giin valdrlt gergeklesen iglemlerin afirhkh ortalama faiz
oran1, voksa borglanma aracinin en son aym giin valorld olarak islem gordiigt gindeki aym giin valdrld
iglemlerin agirlikl ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanma araciin ithrag tarthindeki bilesik faiz
orani kullanlr.

lleri valéirlil stizlesmenin konusunun altin olmasi durumunda degerlemede kullamlacak fivat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda iglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikl ortalama fiyat, yoksa degerleme ginilnde BIST Kivmetli Madenler Piyasasinda
ayni glin valérlii gergeklegen iglemlerin agirlikh ortalama fiyat, yoksa valdr tarthinden iglem tarihine
gidilerek bulunan itk aym giln valtrli iglemlerin agirhkh ortalama fiyat, bu da ileri valtirlil stzlegmede
ver alan fiyat kullambr.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri
Borsa digi repo-ters repo stizlesmelerinde defierleme ilgili sdzlegmede belirlenen faiz oram ig

verim orani olarak kullanilarak degerleme vapilir.

Borsaya Kote Olmayan Borglanma Araclanimin ve Kira Sertifikalar
Borsaya kote olmayan borglanma araglarinda ve kira sertifikalannda degerleme ilgili menkul

kiymetin satin alma faiz oram ig verim oram kullamilarak degerleme vapilir. Su kadar ki; menkuliin
vadesinden Gnce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim iglemi yapiimasi durumundagn-igvesim

orant olarak kullamilacak faiz en son yamilan islemin faiz oran olarak giincellenir, i E Y4

A
zlesmelerine iliskin degerleme; o= ,
k - A

N RN
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Borsa disi tilrev arag ve swap sizlegmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlr, Portfdye
alim asamasinda borsa disi forward, opsiyon ve swap stizlegmelerinde giincel fiyat olarak karg: tarafian
alinan fiyat kotasyonu kullanmlir.

Alis tarihinden baslamak {izere portftydeki borsa digt tirev arag ve swap stzlegmelerinin
deferlemesinde;

Borsa disi opsivon sbzlesmelerinde giincel fivat olarak karsi tarafian alinan degerleme fiyat
kullambr. Borsa disi opsiyon stizlegmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullamimak fizere giincel pivasa fivatimn bulunmadifn durumlarda ve kargi tarafian degerleme fiyat
alimamadin durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmis yontemlerden,
opsiyon sbzlesmesinin yapisina ve dayanak varlifia uygun olam kullamlarak hesaplamir. Hesaplama
icin opsiyon sozlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
savfalan ya da uypun gorilebilecek difer hesaplama araglan/yazilimlan kullamlacakur. Bu
yiintemlerle clde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel prim ahig/satig kotasyonu varsayinu ile hesaplanan
alis (bid) veya satis (ask) fivati kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varhiin spot fiyati olarak 3.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullambir. Farkh ve daha karmagik vapida
opsivonlarin kullamlmas: ya da defierleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme
icin en uygun ydntem kullamilacaktir.

Borsa disi forward stizlesmelerinde ve borsa disi doviz swap siizlesmelerinde gilncel fiyat
olarak dayanak varhifin spot fiyan baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullarlarak degerleme yaplr.
Teorik fiyat; dayanak varhfin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fivat
kullanilarak, degerleme ghint ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis ve ilgili para
birimlerinin pivasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplamr. Su kadar ki dayanak varhi diviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayici Bloomberg'in ilgili sayfalanndan forward degerleme igin
hesaplanan degierler veya uygun pgoriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler gitncel fiyat olarak kullanihr.

Bo 151 difier swa lesmelerinde giincel fivat olarak kars: taraftan alinan fiyat kullanihr.
Borsa digi diger swap stzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; deferlemede kullamImak
{izere glincel pivasa fivatimin bulunmadigi durumlarda ve karg) taraftan fiyat alinamadifin durumlarda
teorik fivat hesaplanarak degerleme yapilir. Soyle ki; swap stizlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkl
form altinda yapilabilecefiinden, swap stizlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel fmz, yabanc:
para cinsinden déviz, dviz kurlan ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fivat hesaplamasinda, sbzlegmenin konusuna gire tahvil fiyatlamasi
yiintemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yintem! gibi bugiinkil degier hesaplama yintemleri
ile sozlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul glrmis teorik fiyatlama yontemleri
kullamlacaktir.

Dayanak varhgi/varhklan para birimi olan borsa digt forward, opsivon ve swap
siizlesmelerinde defierlemede ilgili para biriminin spot fiyat olarak degerlemedeki iglem yoniine gire
TCMB Doviz Sats Kuru veya TCMB Doviz Alg Kuru kullamlr. ligili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas durumunda ise iglem yOniine gore veri
saflavict Bloomberg'in ilgili sayfalarindan alinan diwiz alis veva doviz sans fivatlan kullambr. Siz

konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Liras cinsinden fiyat elde edilemiyor
: . T

ise kullamlacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplamr. {’
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Kurucu nezdindeki Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa digi tilrev arag s6zlesmelerinin “adil
bir fiyat” icerip igermedigi ve stizlesmelerin portfdye dahil edilmesinden sonra karg tarafitan alinan
fivatin uygunlugu; opsiyon stzlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmis yontemler kullamlarak, forward stzlesmeleri igin dayanak
varhfin 5.5. maddesinde ver alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen spot fivat kullamilarak, deferleme
giindl ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanilarak, swap stzlesmeleri igin sézlesmenin konusuna gore tahvil fivatlamas: yéntemi (IRR},
FRA (Forward Rate Aggreement) viintemi gibi buglinkil deger hesaplama yantemleri ile sdzlesmelerin
niteligine uvgun diger genel kabul gérmiis teorik fivatlama yintemleri kullamlarak ve Kurucu yiinetim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yénetim Prosediiri'nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir, Kontrollerde kullamlan teorik fivat hesaplama yéntemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varhk spot fivatlanmin belirlenmesine iligkin esaslara igbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer
verilmisgtir.

Borsa disi opsivonlar sézlesmelerine iliskin olarak, karg tarafimn verdigi kotasyon ile Risk
Yinetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastinlir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fivat
arasindaki farkin fon alevhine %20°den fazla olmasi durumunda, sézlesmenin karsi tarafimn
kotasyonunu hesaplanan fivat yéniinde %20 farkin altina gekecek sekilde glincellemesi istenir. Karg
tarafian alinan son fivatin belirlenen %20'ik limitin disinda kalmas: durumunda, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karan ile alinan son fiyat Gizerinden
islem pergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamblir, Belirtilen yazili ve gerekgeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin  herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fivat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stzlegmelerinin faiz oranlanmn borsada iglem
giiren benzer vade yapisina sahip stizlesmelerin faiz oranlannin dikkate almarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu I Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araglan
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda olugan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda iglem gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate almarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama yBntemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu
Yanetim Kurulu tarafindan kabul edilmis g Kontrol Prosediirii'nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde vaplir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece Gnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” nitelifii taggmaktadir. Fon katilma paylarmmn tahsisli
olarak satilacafi kigiler Kurueu tarafindan 06/08/2019 tarih ve Mhs — 616 sayith yaz ile Kurul'a
bildirilmistir.

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A Grubu paylarin
alm satimy Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarm ahm satiim ise Amerikan Dolan (USD)
fizerinden gerceklestirilir.

Fon satis baslangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir iinceki
is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) diviz ahs kuru esas almarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolan (USD) (i@ TL dir. Takip eden giinlerde i‘unun}sﬁ' F‘F..h"'z
degeri, fon toplam degerinin katilmgp p am sayisina billiinmesiyle elde ?ﬂllir. onun \




birim pay defieri hesaplama ve ilan esaslari lzahname'nin 5.2. maddesinde ver almaktadir, Tiirk
Lirasi (TL) veya Amerikan Dolari (USD) Gdenerek satin alinan fon paymin, fona iade edilmesi
durumunda deme avni para birimi cinsinden yapihir.

Fon satis baglangig taribi __ /  /20019"dur.

Katilma pavi satin almak veya elden ¢ikarmak isteven yvatirimeilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma payimin alim satimimn yapilacag yerlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gire saptanan fiyat fizerinden, 1 (bir) pay
ve katlan seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Payi Alim Esaslan

Yaunmetlarin degierleme ginii saat 15.30'a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivat {izerinden degerleme giiniinil
takip eden ilk is glniinde verine getirilir. Degerleme giinii saat 15.30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay
fivat: izerinden bir sonraki degerleme gliniini takip eden ilk i giininde yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen kaulma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucuy, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Aynica, katilma payi bedellerini islem giinil tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata mar]
uygulanmak suretivle bulunan tutara e defier kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fivat agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma pay1 ahm talimat kargih@inda tahsil edilen tutar, ttar ile tahsilatin yapildig
giin yatirimet adina Deniz Portfiyy Para Piyasas: Fonu almarak katilma payr aliminn gergeklesceefi
giine kadar Kurucu tarafindan nemalandirilir.

B Grubu katulma payi ahm talimab  karsthfinda tahsil  edilen tutarlar  ise
nemalandinlmavacaktir.

6.3, Katilma Payi Satim Esaslarn

Yatmmeilarm belirlenen degerleme giniinden 2 (iki) iggiintl dncesi saat 17.00°ye kadar
verdikleri katilma payr satum talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat tizerinden yerine getirilir. Degerleme glintinden 2 (iki) igglindl dncesi saal 17.00"den sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyah hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fivati iizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Katilma pay1 bedelleri; satim talimatin degerleme glintinden 2 (iki) isgiini Gneesi saat 17.007ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giindindi takip eden i3 giniinde
denir, Degerleme piiniinden 2 (iki) isglinG Gneesi saat 17.00"den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
plintinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme giiniinde bulunan pay fiyat
tizerinden bir sonraki degerleme giiniinil takip eden is glintinde Gdenir.




Katilma paylarimin alim satim Kurucunun yam sira kurucu ile katilma payir abm satinina
aracilik stzlesmesi imzalamis olan Denizbank A.S. tarafindan vapilacakur, Denizbank A.S. nin
iletigim bilgileri agagida yer almaktadir,

Unvan Adres internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S5. Genel |Biiyilkdere Cad. No: 141 | www.denizbank.com| 0212 348 20 00
Mildibrl it ve tilm subeleri | Esentepe / Sisli / ISTANBUL

6.6. Pay Gruplan:

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. “A Grubu paylar”
fivati Tiirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL) cinsinden Gideme yapilarak ahmp
satilan paylar; “B Grubu paylar” ise fivatt Amerikan Dolarn (USD) elarak ilan edilen ve
Amerikan Dolari (USD) cinsinde ideme vapilarak abmip satilan paylar: ifade eder.

Fonun pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Liras: (TL) cinsinden
tdeme yapilarak alinmis A Grubu paylar fona iade edildiginde yatwrimer hesaplarina ideme
sadece Tiirk Liras: (TL) olarak, Amerikan Dolar: (USD) cinsinde dideme yapilarak almmis B
Grubu paylar fona iade edildiinde ise yatinmer hesaplarmma tdeme sadece Amerikan Dolar
(USD) olarak yapihr.

Pay gruplarina uygulanan ydnetim ficreti oraninda farkhhk bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varhifindan vapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin &denen her tirli Gicretler,

2} Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlldl vergi, resim ve komisyonlar,
33 Alinan kredilerin faizi,

4) Portftive alimlarda ve portfdyden saumlarda tdenen aracahk komisyonlars, (yabanci para
cinsinden vapilan giderler TCMB déviz satig kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),

5) Portfby yinetim Gicreti,

&) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna Gdenen denetim tiereti,

8) Mevzuat gercgi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak Oger ayhk donemlerin son i3 giiniinde fonun toplam de geri
tizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Esik defer giderleri,

[ 1) KAP hizmet bedeli,

12} E-defter {mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedem
ile ddenen hizmet bedeller,

13) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defierlere iliskin noter onay: giderleri,

16) Kurulea uygun gériilecek dier harcamalar.

7.1.1. Fon Yiinetim Uereti Orann:
Fon toplam degerinin giinlik %0,002035 (milyondayirmivirgilellibeg) [villik yaklagik %0,75
{onbindeyetmisbes)] olugan bir yonetim (ic fahakkuk ettirilir. Bu Gcret her ay sonunu izleyen bir
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hafta icinde, kurucu ile dafitier arasinda imzalanan stizlesme gercevesinde belirlenen paylagim
csaslanna gire kurucuya ve dagiticiya fondan &denecektir.

7.1.2. Fon Portfivindeki Varbklarmm Alm Sattmina Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portftiviinde yer alan varliklann alim satmina Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri, Kiymetli Maden Piyasasi lglemleri) ve Deniz
Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurtigi/Yurtchg Pay Alim/Satum,
Repo/Ters Repo lslemleri, Takasbank Para Piyasas ve Yurtigi Organize Para Piyasas: Iglemler, VIOP
ve Kiyvmetli Maden Piyasasi Islemleri) araciik etmektedir. Stz konusu aracibk iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlan asagida yver almaktadur:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalan Komisyonu:
a) Kesin Alim Satim I_q.l.emlcri (0930 — 14:00 aras1): Yiizbinde 1,575 + BEMV
b} Kesin Alm Satim Islemleri (14:00 — 17:30 aras1): Yiizbinde 4,20 + BSMV

¢) Hazine ihalesi Islemleri 0
2) Yurt I¢i Pay Sencdi Piyasasi islemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi Alim Sanm [glemleri: Onbinde 2,00 + BSMV
3) Takasbank Para Piyasas: islem Komisyonu:

a) 1 = 7 giin aras: vadeli iglemler: Yiizhinde 2,10 + BSMV

b) 7 giinden wzun vadeli iglemler: Milyonda 2,625 * giin sayis: + BSMV
4) Borsa Istanbul Para Piyasas: [slem Komisyonu: Milyonda 2,10 * giin sayis: + BSMV
5) Repo { Ters Repo Pazar islem Komisyonu:

a) O/MN Islemler (09:30 — 1400 arasi): Milyonda 5,25 + BESMV

by O/N Islemler {14:00 = 17:30 aras1): Yilzbinde 1,05 + BSMV

¢) O/N Harig Islemler (09:30 - 14:00 arasi) Milyonda 5,25 * giin sayis1 + BSMV

dy O/N Harig Islemler (14:00 — 17:30 aras:) Yiizbinde 1,05 * giin sayi1s1 + BSMVY
6) ViOP islem Komisyonu: Onbinde 1,20 + BSMV

a) Vadeli islem Kontrat Ombinde 2,00 + BSMV

b} Opsiyon Binde 1,00 + BSMV

7) Yurt Disi Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adma yabanci piyasa ve borsalarda
gerceklegtirilen islemler Gzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan ticret tarifesine ¢k
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.

a) Yurtdisi Pay Senedi [glemleri Binde 2,20 {(BSMV Dahil)
b) Tiirev Araglar 8 USD (BSMV Dahal)

%) Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu: BIST ¢ Gdenen iglem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). isleme aracilik eden yatinm kuruluguna
ayrica komisvon édenmemektedir.

7.1.3. Korul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, dger ayhik donemlerin son ig giiniinde Fon'un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve adenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilamr.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugin Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfaylerinden kargilanir,

7.1.5. Karsihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarn o~
Fon malvarhfindan kargilanan saklama’ E:}t[f ve diger giderler agafida b::iﬁ-g:muf Fon
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A. Fon'dan karsilanan giderler Yilhk (%)
_Yinetim ficreti 0,75
- Kurucu 0,375
= Fon Dagiim Kurulugu 0,375
Portfy Saklama Ucreti 0,06
Saklama Ucreti 0,10
Diger Giderler (Tahmini) 0,60

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asapida tahmini tutarlan gésterilen kanlma paylanmn satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

Gider Tiirili Tutan (TL)

| Tescil ve llan Giderleri 4.000
Diger Giderler 4004
TOPLAM 5000 |

VIIL, FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Portfoy Isletmecilifi Kazang¢larmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet yatirim fonlanmn portfiy
isletmeciliginden dogian kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfiy isletmecilifii kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0? oraminda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

#.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa glre
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katlma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10 oramnda
pelir vergisi tevkifatina tabidir. KVE mn ikinei maddesinin birinci fikras) kapsamindaki milkellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artigi kazanglan elde
ctmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye
Piyasas: Kanununa gire kurulan yatinm fonlan ve yatmm ortakliklariyla benzer nitelikte oldufiu
Hazine ve Malive Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr,

Ote vandan, Amerikan Dolar: (USD) iizerinden alm satim gerceklestirilen B Grubu
yatrnm fonu katilma paylarimn  déviz  cinsinden  anapara  kur farka gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhf'mmn ilgili diizenlemeleri dikkate ahmr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeni yle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.

! Bke 200610731 sayil Bokanlar Kurulu K
11 Ayrmtal bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr



Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyvannca dar milkellef kurumlann Tiirkiye'deki i3
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifn olmaksizim ¢lde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlann tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST'ta islem giren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan safilanan ve pegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasimn altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi temsileileri
aracihfivla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tbi tutulmus
kazanglan igin yillik veya Gzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dbnemi takvim wilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarnn bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz  denetimle ilgili
ditzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligtintn bulundugu ilgili hesap déneminin
son gilnil itibarivla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikie bagimsiz denetimden
gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla &zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap diineminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAFP'ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim glintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniind takip eden
ilk ig glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon ictlziifiine, bu izahnameye, bafimsz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aqklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan slirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu karanna baglandiZi tarihi
izleven altine is giinii mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanr, Finansal tablolar ayrica sdz konusu
aciklamayt miiteakip 10 is giindl icerisinde kanlma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
ginderilir.

9.6. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandikian sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil streyle kamuya
acik tutulur, Sz konusu finansal raporlar aym zamanda kurueunun merkezinde ve katllma pay sati1
yapilan yerlerde, yatnmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarin yatnrnm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., 1L, I11.,V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihk komisyonlanna iligskin alt madde harig) nolu bélimlerindeki defisiklikler Kurul
tarafindan incelenerck onaylamr ve yapilacak izahname degigiklikleri ylirtirllige girig tarihinden en az
30 giin tince katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir, IzahnamenIn diger

ikler ise uponayi aranmaksizin kurucu tarafindag - yapilarak.
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KAPta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan defisiklikler her takvim wih
sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula baldirilir,

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portfiye yapilandinlmg yatinim araci dahil edilmesi halinde 36z konusu yatinm aracimin
penel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanur.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portidyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden ig giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVES]

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongoriilmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gdriigiingl aldikian sonra alt ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faalivet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taghhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karyilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devamimn yatinmeilarin vararina olmavacaginin Kurulea tespit edilmig olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféviinde ver alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gdrmevenler ise borsa disinda nakde doniigtiriilir,

10.2. Fon malvarlif, ictizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfive edilir ve tasfiye
bakiyesi katlma pay1 sahiplerine paylarn oramnda daginhr, Tasfiye durumunda yalmzea katilma pay:
sahiplerine ddeme vaplabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goriigting aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda séiz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemig
kaulma paylanmn bulunmast halinde, katilma payi sahiplerinin satiy talimat beklenmeden pay
satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay alim satimn yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen difer sermaye
pivasas: araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye
amindan itibaren hicbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veva tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfiy
yonetim sirketine tasfive amaciyla devreder. Portfy Saklayicisimn mali durumunun taahhiltlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhfm Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi iizering, Fon adin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.




X1. KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtilzik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502
ild 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara giire tespit
edilen katilma payvimn birim pay deferine vansir. Katilma payr sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklarinda. ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettd dafitiom s8z konusu degildir,

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarmuf sahipleri
Kurucu'dan veva alim satima aracihik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI
12.1. Katlma paylan fon izahnamesinin KAF ta yayumim takiben izahnamede belirtilen usul

ve esaslar cercevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Fon katlma pavlan sadece dnceden belirlenmis kigi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katlma paylarinn tahsisli olarak satilacag
kigiler Kurucu tarafindan 06/08/2019 tarih ve Mhs — 616 sayili yazi ile Kurul'a bildirilmigtir.

12.3. Katlma paylan karsihigi yaurmeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere yatinhr,

lzahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz gergevesinde
onaylanz.
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