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Bu izahname emeklilik yatinm fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bdlge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katihmcilarin incelemesine sunulmak ve
katilimcimin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir
bulundurolur.

izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
girketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onayr ahinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katihmeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degigiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 i§ giinii iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degigiklikleri
tekrar tescil eftirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak {izere
tekrar bastiriiir.
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
1ZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi ¢cer¢evesinde alman ve katibmailar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmas: ve inanch miilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla Cigna Finans Emeklilik ve A.S. tarafindan kurulan Cigna Finans
Emeklilik ve Hayat A.S. Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu paylarimn Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan kayda ahinmasina iliskin olarak diizenienmis olup, katimailarin
fonun yatirnim amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik
olarak hazirlanmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
vorumlanamaz ve reklam amaciyla kuliamilamaz.

Kurul kaydina alman paylara iliskin yatirim kararlar1 izahmamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, l2/03£20!tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Cigna Finans Emeklilik ve
Hayat A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.cignafinaps.com.tr )ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAPY nda (www.kap.org.tr) yayimlanmgtir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona [liskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Borg¢lanma Araclar Emeklilik Yatirom Fonu

Fon’un Tiirii Borc¢lanma Araclari Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayis1 10.000.000.080. (enmilyar) TL
1.000.000.000.000. (Birtrilyon) pay

Avans Tuatan 1.008.000.-TL (Birmilyon)

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 08.08.2019 / 132837

Numaras:

Fon ig:tiiziiﬁii’_niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 19.068.2019 7/ 9890
Gazetesi’nde Hlan Tarihi ve Numaras:

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayicr Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Diskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvam: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulug Izin Tarihi ve Numarasi 09.05.2007 /21645
Faaliyet Izin Tarihi ve Numaras: 11.04.2008 / 16578
Yéonetici’nin
Unvanu: QNB Finans Portfoy Yénetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri! Portfdy Yoneticilifi ve Yatirrm Damgmanhg)
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 17.04.2015
No; PYS/PY.14-YD.8/325
Saklayict’rn
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014
iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 23/762

1.2.2. Ttetigim Bilgileri

Kurucu Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Barbaros Mah. Kardelen Sk. Palladium Tower No:2
Kat:27-29 34746 Atagehir / Istanbul
www.cignafinans.com.tr

Telefort numarasi: 0216 4680300

f y}?-?&._ ayum cer evesinde, Yonetici’nin 08.09.2000 tarih ve PYS/PY-9/4 savili Portiv Yineticiligi ve

:—L{ﬁ’gm LYS/YD/11 saysh Yatirnm Dapismanbif yetki belgeleri iptal edilerek. Yonetici’ve Kanun’un
i Y 'ncn ipaddeleri uvarmea diizenlenen 17.04,2015 tarih ve PYS/PY. 14-YD 8/328 sayihi Po i_(,; Q
ae fMLm Danismanlifi vetki beloesi verilmistir,”
\ %)E‘Eme lilik v Hiyat AS.
4 i1t raclaﬂ
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Yénetici ONB Finans Portfdy Yéonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Bliyiikdere Cad. Kristal Kule Binas:
No:215 Kat: 27 34394 Sisli / ISTANBUL
www_finansportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 3367171

Sakiayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpaga Mabhallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4
Sartyer 34467 Istanbul

02123152525

Telefon numarasi:

1.3, Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu liyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptih Isler (Y1)-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad:
Mehmet | Yonetim 2007 — Devam Cigna Finans Emeklilik ve Hayat | 37
Omer Kurulu A.S. Yonetim Kurulu Bagskam
Arif Aras | Baskamu
Jason Ydnetim Haziran 2010- Devam, Cigna Global Baskan 26
Dommic | Kurulu
Sadler Bagkan
. Yardimcisi
Adnan Ydnetim Ekim 2013- Devam, Mali Kontrel Ve Planlama | 31
Menderes | Kurulu Uye | GMY ve Grup CFO
Yayla Mayis 2008-Ekim 2013, QNB Finansbank Genel
Miidilr Yrd,
Jerome Yonetim 2006~ Devam, Cigna Birlegik Arap Emirlikleri | 27
Droesch | KuruluUye | CEQ
Erkin Yonetim Haziran 2016- devam, QNB Finansbank Odeme | 19
Aydin Kurulu Uye | Sistemleri ve Finansal Kurumlar Genel Midiir
Yardimcis
2008- Subat 2010, QNB Finansbank Perakende
Pazarlama Koordinatdrii
Mark Ydnetim Mart 2015- Devam, Cigna Bas Aktlier, Risk |22
Stamper | Kurulu Uye | Sorumlusu
Subat 2008 — Subat 2015,Axa Bélge Risk
Sorumlusu ve Bag Aktiier
Emine Yonetim 2018- Devam, Cigna Finans Emeklilik ve Hayat | 19
Pinar Kurulu Uyesi | A.S. Genel Miidiir
Kuris ve Genel | 2013-2018 Burganbank Genel Mudiir Yardimcis
Miidiir Bireysel Bankacilik
2013 Ocak-2013 Kasim  Akbank Baskan
Yardimeist
2005-2013 QNB Finansbank Baskan Yardimcist
J{_/f {4{Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi
P S
;?l PonHizmet bl‘;lml QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmugtur.
Ei P: ;{k\ fz“i :.) N "
FE e q]é (W
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Yonetmelik’in 12 nei maddesi gercevesinde atanan fon kurulu tiyeleri, 14 {incli maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gdrevli fon mitdiiriine iligkin bilgilere
KKAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagtimast miimkiindiir.

1.5. Portféy Ydneticileri

Fon malvarhgmn, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecefi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas alaninda en az beg yillik tecritbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirimer grkarint gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin ydnetimi igin gérevlendirilen portfdy yéneticilerine iligkin bilgilere KAP ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiinddr.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon'un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi PwC BaZimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mitisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadar.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, portfdy yoneticilerinin, girketin genel fon ybnetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoyiinil ydnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyti, kolektif portfdy ydneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
simirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfty degerinin en az %80’ devaml olarak, yerli kamu ve 6zel sektdr borglanma
araglan ile kamu borclanma araglarinin konu oldugu ters repoya yonlendirilir. Fon’un yatiim
stratejisi, apiriikli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag edilen TL cinsi ig
borglanma araglarina ve 6zel sektdr borglanma araglarina yatirim yaparak faiz geliri elde etmektir.
Ayrica bu izahnamenin 2.4 nolu maddesinde yer alan varlik tiirlerinede belirlenen sinirlar dahilinde
yatirim yapilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdylinde yer alabilecek varlik ve iglemler icin belirlenmis
asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici ve Yurtdhst Ortaklik Paylan 0 20
Kamu ve Ozel Sektdr I¢ Borclanma Araglan ile 80 100
Kamu Borglanma Araglarinm Konu Oldugu Ters
Repo Islemleri
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurtigi 0 - 10
Organize Para Piyasas: Islemleri
,,(’:gl— rkifK1ymet Yatinm Fonu, Yabanci Yatirim 0 20
/ e o%;%or Yatirim Fonu, Yabanci Borsa Yatirim
w » Sefbest  Yatnm  Fonu, Koruma
§ ili Yatirim Fonu, Girigim Sermayesi
e ?;A 6
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Yatiim Fonu Katilma Paylar, Gayrimenkul
Yatiim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi
Yatiim Ortakliklars tarafindan ihrag edilen
Sermaye Piyasas1 Araclari

Ipotege ve/veya Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varhik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Yapudandirilmis Yatirim Araclan 0 10
Araci Kurulug ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15
Kira Sertifikalar 0 20
Vadeli Mevduat (TL/ Déviz) / Katilma Hesaplar; 0 20
{TL / Doviz)*

Altn ve Diger Kirymetli Madenlere Dayal 0 20

Sermaye Piyasasi Araclar

* Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon
portf6yliniin yiizde altisim agamaz.

Fon paylarmn geri doniislerinde olugan nakit ihtiyacini kargilamak amaciyla fon
portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin %10°una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde herhangi bir anda
fon portfoylinlin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasas: araclarini 6diing verebilir veya
fon portfdytintin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasasl araglanim ddiing alabilir ve
diing alma oram ile simrli olmak lizere agiga satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla
doksan ig giinii siireyle yaptlir. Fon portfdyiinden ddiing verme iglemi, 8diing verilen para ve sermaye
piyasast araglanmin en az %100°% kargilifinda nakit veya devlet i¢c bor¢lanma senetlerinden
olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin
6dling verilen para ve sermaye piyasast araclarinin piyasa degierinin %80 inin altina diigmesi halinde
portfy yoneticisi teminatin tamamlanmasimt ister. Fonun taraf oldugu &diing verme ve alma
s6zlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlegmenin feshedilebilecegine iliskin bir hitkmiin
konulmas: mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s8zlegme gergevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portfdyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50°si tutarindaki
kiymetli madenleri ddiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri kargiliginda édiing
alacaklarim temsil etmek tizete ¢ikarilan sertifikalari ayni oranda portféye alabilir ve portfsyiinde
bulunan sertifikalan piyasada satarak portféyden cikarabilir. Kiymetli maden &diing islemleri ile
kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim islemleri séz konusu piyasadaki islem esaslan ile
teminat sistemi ger¢evesinde yapilir.

Fon giinliik operasyonlarin gerektirdigi miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylarinin geri
déniiglerinde olusan nakit ihtiyacint karsilamak amaciyla, fon portfoylerinde yer alan repo islemine
konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarmin rayi¢ bedelinin %10 una kadar borsada veya
borsa diginda repo yapilabilir, .

2.5. Fonun kargilagtirma ol¢iitli; %40 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi, %35 BIST-KYD
DIBS 365 Giin Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
TL Endeksi, %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi’ dir.

. 2’<. b l:@bf*tfﬁ)\r?é":;i_skten korunma ve/veya yatirim amaciyla ortaklik pay:, déviz, faiz, kiymetli
magien, Yonetmelik'in: 5’inci maddesinin tigiincti fikrasinda sayilan ve ayni maddenin (&) bendi

uyarinea ,I%imulpa Gygui gorillen varliklar ve finansal endekslere dayal tiirey arag (swap, forward,
[ G 2R , oot pdie
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futures ve opsiyon s6zlesmeleri), sakls tlirev arag, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin
Kontrol” baghfinda yer alan simirlamalara uyulur,

2.7. Portfdye borsa digindan tiirev arag sdzlegmesi veya repo ters repo stzlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 s6zlegsmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun deferi lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas:
zorunludur.

Aynica, borsa dist borsa disi tiirev arag ve swap sdzlesmeleri veya repo, ters repo
stzlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
v.b.} olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zoruniudur.

2.8. Fon varhklarnnm % 10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir.

2.9, Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamitict genel bilgiler: Fon portfdyiine
yabanct iilkelerin borsalarinda islem goren yabanci ortaklik paylar: ile yabanci borsa yatirim fonlar
dahil edilebilir. Bunun yan: sira portfoye yalmzca derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag
edilen borglanma araglar ve/veya kira sertifikalars alinir. Rehber’in 3.1.2. ve 3.1.5 kisminda yer alan
esaslara uyulur.

2.10. Fon portfdyline yapilandinilmis yatirim araglarr dahil edilebilecek olup yapilandiritmig
yatirim araglarinin, fon’un yatimm stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, borsa da islem gérmesi,
yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergede uygun degeri lizerinden nakde
doniigtiirtilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir. Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis
yatirim araclarina iliskin olarak Rehber’in 3.1.2 ve 3.1.2.1 biliimlerinde yer alan sartlar aranr.

Yapilandinlms yatinm araglarinin dayanak varhklar $zel sektdr ve kamu borg¢lanma
araglar1, ortakbik paylan, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandinilmig
yatirim araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlnng yatinim araclarmin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracimn
getirisine dayalt olabilmekte ve yatirim yapilan dayanak varlifin riski dofrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katiimellar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisiislere bagli olarak yatirmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar gz 6niinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1} Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlegmelere-iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fiyatlari ve doviz
kurlmmdakl daigalamnaiar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edil o SOz
=‘-konusu rlsklcrm deiaylarma asafida yer verilmektedir: . m i
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma ataci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyline yabanc para cinsmden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasilifim ifade etmektedir.

¢~ Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasihgin ifade etmektedir.

2) Kargs Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yitkiimliiltklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithigidir.

4) Kaldsrag Yaratan islem Riski: Fon portfGyiine tlirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sOziegmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim
iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,
baslangig yatirim: ile baslangi¢ yatinnunin fizerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun baglangig
yatummindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasithifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullart, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

§) Yasal Risk: Fonun paylarimin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portfyiine alinan varliklarm ihraggisimin yiikfimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan alun ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme
olasithigini ifade etmektedir, :

dandirdmis Yatnm Aract Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarinm dayanak
dSa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandinlmis yatirim aracinm degerinde
'leﬁ:ek yarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar kars: taraf riski, likidite riski, piyasa
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirm yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olugturulmustur.

Fon'un maruz kaldi risklerin Olgiilmesinde uluslararasi kabul gormis, yasal
diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistiki yontemler kullantlir.

Piyasa Riski: Fon portfSyiiniin maruz kaldig: piyasa riski giinliik olarak Riske Maruz Deger
Yontemi ile dlgiilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamalarinda Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, 250 is giinii gézlem siiresinde,
%99 gliven diizeyinde, 1 giinlitk elde tutma varsayim altinda dlgiim yapilir.

Kredi Riski: Fon portfoyii sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araclarina yatirm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Fon portféytine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski
tagtyan finansal tirtinler igin, ihragginm kredi verilebilirligi Risk Komitesi tarafindan belirlenen
kriterler gergevesinde deZerlendirilerek izlenir.

Karg: Taraf Riski: Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap stzlesmeleri nedeniyle
maruz kalinan karg: taraf riski, piyasaya gére ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan
toplam tutarin fon toplam degerine oranlanmas: ile elde edilir. Forward ya da swap uriinler i¢in karst
taraf riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarimin toplamidir. Opsiyon
deferleri ahm opsiyonlarinda pozitif, satis opsiyonlarinda negatif olarak ele alimr, Uriinler karsr
taraf riski hesaplamasinda hangi kurumdan alindifina gére hesaplamaya déhil edilir. Her bir kurum
ve Urlin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan deferler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon
biiyiikligiine ulasilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon bliyiikliigiiniin
Fon Toplam Degerine botiimii ile kargt taraf riski degerine ulagilir. Borsa disindan taraf olunan tiirev
arag ve swap sbzlesmeleri dolayisiyla kars: tarafin odeme ve teslim yikiimlitliklerinin yerine
getirilmesi Fon Operasyon Biriminden alinacak ekran gériintiileri ve hesap hareketleri kontrolleri ile
izlenir.

Fona dahil edilmesi disiiniilen borsa digi sdzlesmelerin karg1 taraflarinin, denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi, yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde gilivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi ve de gergege uygun degeri
izerinden nakde donistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Portfoye riskten korunma amaciyla simirh olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10*unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan kiymetlerin gecmis islem hacimleri dikkate
almarak portfSy igerisindeki likit olmayan pozisyonlar belirlenir ve bu pozisyonlarin fon toplam
degeri igerisindeki pay: hesaplanir. Bu tutarlar tizerinden fonun giinliik likidite orani belirlenerek
izlenir.

1 Risk: Operasyonel risk y6netimi siireci gergevesinde operasyonel risk yaratan
Mitasi gikarilarak her siireg igin anahtar risk gostergeleri belirlenmistir, Anahtar
{rgkletin tammlanmasi, risk bilyiikliigtiniin ve artigimin izlenmesi, potansiyel riskler

1‘?1@ lgili aksiyonlarin ahinmas: igin periyodik olarak izlenirler. Fonun yasal ve
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mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan tiim kontroller I¢ Kontrol Birimi tarafindan glinliik
olarak yerine getirilir,

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyne kaldirag yaratan islemlerden; pay, doviz’kur, faiz, kiymetli maden,
Yonetmelik’in 5’inci maddesinin iigiincii fikrasinda sayilan ve aym maddenin {(8) bendi uyarinca
Kurulea uygun gorlilen varhiklar ve finansal endekslere dayali tiirev arag (swap, vadeli iglem ve
opsiyon stzlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin ahm
iglemleri ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerdahil edilecektir,

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Géreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portféytiniin RMD’si, referans alman
portfSyiin RMD’sinin 2 katint asamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfoy fonun karsilastirma slgiitiidr. Referans portfoy
kaldirag yaratan islemleri ve sakl: tiirev araglan icermez.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°dir.

3.7. Fon portféyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadift Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmast halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfoytindeki varhiklar saklayic1 nezdinde saklanir. Katihmeilarin sahip olduklari
ve fondaki katkilarint gdsteren pay adedi de, saklayic1 nezdinde katilime: bazinda ve katilimeilarin
erigebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayier’min, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklarn Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir

4.3. Fon’un malvarlift Kurucu'nun ve Saklayicr’nin malvarhigindan  ayridir. Fonun
malvarhig: sirketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yilkiimliiliiklerinin yerine getirilmesi disinda hichir amacla kullanilamaz. Fon malvarlig1
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, Uclincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri”, portfoydeki varliklarm Yonetmelik'te belirlenen ilkeler
gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon PortfGy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarmin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde
is glinit sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir

yerlerinde ilan edilir. & \z;&%
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5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kiiz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
varhklarin ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢itkmasi gibi
olajaniistit durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak K AP’ta agiklama yapilir.

S$.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorillmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

3.5. Borsa dist tiirev arac ve swap sozlesmeleri, borsa disindan alinan varliklar ve yabanci
varliklara iligkin olarak, Yonetmelik uyarnca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari
agsagidaki gibidir:

Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullamhr. Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
ve swap sOzlegmelerinde portfoye alim asamasinda giincel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat
kotasyonudur.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamimak fizere giincel piyasa fiyatinin bulunmad:g: durumiarda,
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

s6z konusu varliklar igin teorik fiyat tizerinden degerleme yapilmas: esastir.

Opsiyonlar,

Oncelikli olarak séz konusu dayanak varliga uygun olan Bloomberg opsiyon fiyatlama
sayfalari, bu sayfalara erisilemiyor ise uluslararas: kabul gsrmiis Black&Scholes, Monte Carlo vb
yontemlerle gelistirilen igsel sistemler kullamlarak teorik fiyat hesaplanir. Gerekli hallerde opsiyona
konu olan dayanak varliga iliskin piyasa verileri, veri saglayict bagimsiz ve tigtincii kuruluglardan
almir. Yonetici nezdinde hesaplanan teorik fiyat ile karg1 taraftan alinan fiyat arasindaki oransal
farkin fon aleyhine belirli bir orandan daha fazla olmamasi beklenir. (Karsidan Alman Fiyat/ Teorik
fiyat - 1) seklinde hesaplanan bu oransal farka iliskin iist limit, her bir opsiyon igin ayr ayri olmak
lizere, opsiyonun niteligi de dikkate almarak Fon Kurulu tarafindan opsiyonun fon portfiyline
alindi@ tarihte karara baglanir.

Forward Islemler

Yatrim Fonlarimin  Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi’nin (T11-14.2) 9.
maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme glinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis: kadar ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
(Oncelikli olarak Bloomberg, oradan almamiyorsa Reuters, bu ikisinden elde edilemiyorsa bagimsiz

ve glivenilir tglincti bir kurulusca yayimlanan “swap point”) ile ilerletilmek suretiyle teorik fiyat
hesaplanir,

Swap Islemleri
Tezgah listll piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda

yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlan
ya“de: djfier degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu dlgiide belgelendirilecektir.

/Degetleme agismdan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi y6ntemi gerekse de FRA
It dan ay ¥y

(F grwsé_‘dzgqfé, Agreement) ydntemi gibi bugtinkii deger hesaplama yontemleri kullamlabilecektir,
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fleri Valorlii Altm Islemieri

BiAS’ta fiyat bulunmamasi halinde .(T-+1) giiniinde degerleme iglem yapilan giinkii islem
fiyat1 ile degerlenir Bu sekilde fon portfSyiine birden fazla fiyaitan iglem yapilmas: durumunda,
deperleme yapilan iglemlerin afirlikli ortalama fiyati ile yapihir. T+2 ve daha ileri valorlii islem
yapilmasi halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIAS ta fivat bulunmamas: halinde defierleme
valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek bulunan ilk fiyatla yapihr.

ileri Valérlii Tahvil/Bono Islemleri

Ileri valrlil islemlerin degerlemesi agagidaki formiile gbre yapilacaktur:
fslemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)ke?365)

Vade Sonu Deger: Alum satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agihkl: ortalama faiz oram, yoksa degerleme giniinde BIAS’ta aymi giin valorlii
ger¢eklesen islemlerin agirlikls ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valérlii olarak islem
gordtigll gindeki aymi giin valdrlti islemlerin agirhkls ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz orami dikkate alinir.

Yabanai Ortakhk Paylan ve Yabancit Borsa Yatirim Fonlan,, Reuters da yaymnlanan
resmi kapanig fiyat, Reuters’te yok ise Bloomberg’de yaymnlanan resmi kapanig fiyati kullamilir.
Degierleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa kapanis fiyat
kullamlacaktrr,

Yaplandirilmis Yatinim / Borclanma Araclan

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alman yapilandiriloug yatirnm / borglanma araglarinin
se¢iminde genel olarak borsada iglem gorme sarti aramr. Ancak Tirkiye'de ihrag edilmis
yapilandtrilmig yatirim / borglanma araglan igin fiyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmig yatirim / borglanma araglanmim degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanihr. {lgili kiymette islem gegmemesi halinde borsada ilan edilen son fiyat (borsada hig iglem
geememesi halinde nitelikli yatirimeilara arz fiyat) kullamhr. Borsada islem gérmeyen ancak
Bloomberg yok ise Reuters aracihigiyla fiyat: ilan edilen yamlandirthmig yatirim araglan igin
degerlemede o giin ilan edilen giincel fiyat kullamlir.

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci1 ve / veya benzer yapidaki yapilandiriimis
borglanma araglari icin borsada islem gérme sarti aranir. [lgili varliklarin degerlemesinde borsada
gecen son fiyat veya bulunmasi halinde Bloomberg yok ise Reuters aracihifiyla ilan edilen giincel
fiyat kullanihr.

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo sozlesmeleri

Herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
igermesi zorunludur, Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri piyasa fiyatim en dofru yansitacak
sekilde gitvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

Ilgili sozlesmelerin faiz oranl arsa%z)lusan ayn1 vadedeki, ayn: vade yoksa en yakin
vadedeki agirhikh ortalama faiz or: &@enk veya ¥1\{sek olrna31 esastir. Giincel p1yasa faiz oranin
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Kira sertifikalar

Kira sertifikalar ise borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
kapanig fiyat1 ile degerlenir, Borsada islem gGrmekle birlikte degerleme giinfinde borsada alima
satima konu olmayan kira sertifikalar son islem giintindeki kapanig fiyati i¢ verim oram ile
ilerletilerek degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Yonetici nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan, portfoye alim asamasinda ve fiyat
agiklama dénemlerinde karsi taraftan fiyatin alindifi durumlarda borsa digt tiirev arag
sdzlegmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar i¢in Black& Scholes, Monte Carlo vb
yontemleri; Forward ve Swap stzlesmeleri icin ise “tasima maliyeti modeli”, “tahvil fiyatlamast
yontemi” veya “FRA (Forward Rate Agreement)” yontemlerinden uygun olam kullamilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak
degerlendirilir. Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap isleminin spot fiyatinin bagimsiz ve giivenilir veri saglayict iiglineti
kuruluslarca islem saatinde yayinlanan spot fiyat bandinda olmas: gerekmekiedir,

Vadeli fiyat ile spot fiyat arasmdaki farkin (forward/swap poinis) s6z konusu dayanak varlik
i¢in degerleme tarihi ile iglemin vade tarihi arasmdaki giin sayisina kargilik gelen uygun faiz oram
(forward/swap points) bandinda olmas: gerekmektedir. Hesaplama Bloomberg, yoksa Reuters,
yoksa bagimsiz ve giivenilir liglincti bir veri saglayic1 kurulus¢a agiklanan veriler baz alinarak
yaplir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatm %20'si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin astimast halinde, fiyat
iyilestirilmesi icin yeniden karst kuruma bagvurutur. Karg1 kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
rafmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kargt kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas: durumunda, Fon Kurulu'nun yazili ve gerekeeli karan ile alman son fiyat
izerinden iglem gergeklestirilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi deferin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimemnin bireysel
emeklilik hesabma aktanlir. Pay sayisiin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, li¢ basamag@a kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir,

6.1. Pay Alim Talimatlar

Katilimcilar i¢in BIST Borglanma Araglar: Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00%a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: lzerinden talimatin verilmesini takip eden ilk iy giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Pivasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giinlinde yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araclart Piyasasi’nmin kapal oldugu- glinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada, Jbulunacak pay fiyat iizerinden miiteakip is giinli gerceklestirilir.

;Yﬂﬁl;lé‘g\lj wesmi tatil olan i glinlerinde 11:00 olan saat uygulamasi 10:00 olarak

reeklestriy. \\‘\
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6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinm karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin katimes adina Cigna Finans
Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasas1 Emeklilik Yatinm Fonunda nemalandiriimak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, pay alimunda kullanidir. Fon alim islemine konu
edilmek tizere katiluncilardan saat 11:00’ye kadar tahsil edilen TL tutar o giin igin katilimer adina
pay aliminda kullamlirken, saat 11:00° den sonra ve tatil giinlerinde tahsil edilen TL tutar izleyen
ilk is glni pay almunda kullanihr. Katilimemm segmis oldugu fonlarin valdér giinii bu
nemalandirimg tutar tizerinden fon alim islemi gerceklesir.

6.3. Pay Satim Talimatlan

Katihimeilar igin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°a
kadar verilen pay satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu glinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslan

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 11:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci ig giiniinde, iade
talimatumn BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra veya
tatil gilintinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci ig gintinde yatirimcilara
Sdenir.

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’min yarim giin agik oldugu giinlerde katilimeilarin saat
10:00” a kadar verdikleri pay satim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden takip eden birinci is giinti yerine getirilir. Katthmetlarin saat 10:00°
dan sonra verdikleri pay satim talimatlari itk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: fizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is
glinii yerine getirilir.

VIiI. FON MALVARLI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarh@indan fon portfytiniin ynetimi ile ilgili Kurucu’ya 8denecek fon isletim gideri
ve asafida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapiimasi zorunlu tescil ve ilan gidetleri,
¢) Portfdydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
----- T=Nigqrta tcretleri,
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g) Portidye ahimlarda ve portféyden satimlarda 6denen komisyonlar,

h) Fonun miikellefi oldugu vergi ddemeler,

1} Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

i} KAP hizmet bedeli,

k) Karsilastirma 8l¢iitit bedeli

) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti

m) E-defter (mali mihir, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli

n) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri,

0) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandinlmas: zorunludur, Fon malvarh§mdan piyasa rayici {izerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orans: Fon"dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri
kesintisi dahil) fist sinm fon net varlik degerinin yilhk % 1.91% (viizdebirnoktadoksanbir) olarak
uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, 7.1
bsltimiinde belirtilen harcamalardan bafimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiizfigiinde belirlenen giinltik kesinti oraninin agilip agilmadig sirket tarafindan giinlik
olarak kontrol edilir. irket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinlitk ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir gekilde hesaplanmig halinin asildigirun tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinltik olarak fon kayitlarina alimir, flgili takvim yilinm
sonunda varsa fon igtéizligtinde belirlenen oranlan agan kisim ilgili dénemi takip eden bes is giinii
iginde Sirketce fona iade edilir,

Fonun paylarinm ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmas: durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmug oldugu giinler dikkate alinarak yapilir,

7.1.2. Fon isletim Gideri Orany;

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihig ile simrh olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinlik % 0,005068'nden (yiizbindebegvirgiilsifiraltmssekiz) [yilik % 1,85
(viizdebirvirglilseksenbes)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her
ay sonumtt izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde
belirlenen paylasim esaslara gore kurucuya ve ybneticiye 6denecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemieri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklann alim satimina QNB Finans Yatinm Menkul Degerler
A.§. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almakitadsr:

1) Pay senedi alim satim komisyonu: % 0,0525

2) Sabit getirili menkul kiymet alim satim komisyonu: % 0,0021

3) Repo — Ters Repo komisyonu: % 0,0007878

4) Takasbank Para Piyasasi: % 0,0021

5) - VIOP Opsiyon piyasast komisyonu: % 0,021
, )~ *"W»Qdunc menkul kiymet islem komisyonu: % 0,0021

Y

?'l:" . LA.Q(ayda\Alma Uereti: Takvim yil1 esas alimarak, tger ayhik dénemlerin son is giintinde

Fon un nerf vaﬁjk‘,degem tizerinden %0,003 (yilizbindeli¢) oraninda hesaplanarak Kurula ddenir.
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7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlhigindan karsilanan diger giderlere iligkin glincel bilgilere tamtim formundan
ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsiianan Giderler
Asagida tahmini tutarlar gosterilen ilk kayda almaya iligkin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 15.000

VIIL. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan 8denenler harig katilimer adma bireysel emeklilik hesabina 6denen katka
paylarinin %25 ine karsihk gelen tutar, deviet katkis: olarak katilime: hesabina aktanlir.

Deviet katkisimn hesaplanmasina ve katilimc: hesaplarma aktarimina iligkin hitkiimler
Kanunun Ek/l maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadsr.

Isverenler Tarafindan Indirilecek Katki Tutarlarn

[sverenler tarafindan {cretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen ve iicretle
iliskilendiriimeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katki
paylarmn toplami, 6demenin yapildig: ayda elde edilen {icretin %15%ini ve yilhk olarak asgari
ticretin yilhk tutarini asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinci fikrasinin (16) numaral: bent hikiimleri

uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlari Gzerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayih Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayil Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak odemeler igin gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az stireyle katki pay1 6deyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen Sdeme
alanlara yapilan ddemelerin icerdigi irat tutan (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkifarimn 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %135,

b) 10 yil siireyle katk pay1 8demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu SWMISI‘I‘!GH ddeme alanlara yapilan édemelerin igerdigi irat tutar: (4632 sayih Kanun
Jﬁ;@;«sa‘l\@mkhhk hesabina yapilan Devlet katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarina
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¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 8demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabma yapilan Devlet katlalarin 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan
dahil) {izerinden %3

oraninda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazamlan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidatt indirilmeksizin) 8denen katk: paylar1 ve Devlet katkismin
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurutus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ytikiimltiliiginin - bulundugu ilgili hesap
déineminin son giinii itibariyla hazirlanan giinlik rapor da finansal fablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAPta ilan eder.

9.4. Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tamtim formuna, yilk raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi mitmkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katihmerlardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da slagtlmas1 miimkiindiir.

9.5. Katitlmeilann yatiim karanm etkileyebilecek ve ©nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yirlirliie giris
tarihi on is giintinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir.

9.8. Borsa dist repo-ters repo islemlerine iligkin olarak en geg sdzlesme tarihini takip eden is
glinil icinde sézlesmenin vadesi, faiz orant, karst tarafi ve karst tarafin derecelendirme notu KAP’ta
agtklanir,

9.9. Fon hesabina alinan kredinin tutar, faizi, alindi@s tarih ve kurulug ile geri ddendi gi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.
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a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriislinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi thbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn katilimerlarin yararma olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast

hallerinde Fon mal varl1gy, igtliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar oraninda dagititir. Tasfiye durumunda yalmizea pay sahiplerine
6deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren hicbir
pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varlifi, igtiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye

bakiyesi pay sahiplerine paylar: oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilimeilara 6deme
yapilabilir,

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tiiziik; bunlarda
hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 ild 514
{incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarninda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar: siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettii dagitinn séz konusu degildir.

11.3. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. bireysel emeklilik sirketierine saklayici olarak
hizmet vermekte ve katilimer bazinda fon paylann katthmeilanin izleyebilecegi sekilde takip
edilebilmektedir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrutugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylariz. 12.07.2019

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

David Anthony Tobin Ece Kazcilar

Genel Midtr Yrd. Grup Miiduigli
Mﬁi Emeklilifede aé
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