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Bu izahname emeklilik yatinm fonlarinin kamuyu aydimlatma yiikiimlilikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bdlge mudtrlikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde glincellenmis olarak katilimeilarin incelemesine sunulmak ve
katilzmcimin talep etmesi halinde licretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

[zahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan deisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
girketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimeilara agtklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degigiklikler onay
tarihinden itibaren alt: i giini icinde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirihmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere
tekrar bastirilir.
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT AS.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesine dayamilarak emeklilik sizlesmesi ¢ergevesinde alinan ve katilimerlar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarina
gire isletilmesi amaciyla Cigna Finans Emeklilik ve A.S. tarafindan kurulan Cigna Finans
Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatinim Fonu paylarinin Sermaye Piyasas1i Kurulu
tarafindan kayda ahnmasma iliskin olarak diizenlenmis olup, katihmeilarin fonun yatirim
amaclar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak
hazirlanmistir,

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydina ahnan paylara iliskin yatirim Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname,i2/09/2019 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucn Cigna Finans Emekdilik ve
Hayat A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.cignafinans.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda {(www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Altin
' Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Kiymetli Madenler Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayis1 10.000.000.000 (onmilyar) TL

1.000.000.000.000 (Birtrilyon) pay

Avans Tutan 1.000.000 T1. (Birmilyon)

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 08.08.2019 / 132837

Numarasi

Fon i(;tiiziigii’_niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 19.08.2019 / 9890
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2:1, Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucw’nun
Unvam: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulug Izin Tarihi ve Numaras: 09.05.2007 /21645
Faaliyet Izin Tarihi ve Numaras 11.04.2008 / 16578
Yonetici’'nin
Unvanz: QNB Finans Portfoy Yinetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri' : Portfdy Yoneticilifi ve Yatinm Damgmanhi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 17.04.2015
No: PYS/PY.14-YD.8/325
Saklayici’nin
Unvant: ' {stanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Portfsy Saklame Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014
liiskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 23/762

1.2.2. Nletisim Bilgileri

Kurucu Cigna Finans Emelklilik ve Hayat A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Barbaros Mah, Kardelen Sk. Palladium Towser No:2
Kat:27-29 34746 Atagehir / istanbul
www.cignafinans.com.tr

Telefon numaras: 0216 4680300
! R Tl i’nv.l um cercevesinde, Ydanetici’nin 08.09.2000 tarib ve PYS/PY-9/4 savili Portfy Ydneticilifi ve
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Yonetici QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

No:215 Kat: 27 34394 Sigli / iISTANBUL
www.finansportfoy.com

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi

Telefon numarasi:

02123367171

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.$. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sariyer 34467 Istanbul

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4

Telefon numarast:

02123152525

1.3. Kurucu Yineticileri

Kurucunun yénetim kurulu iiyelerine ve difer yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadmn:
Adr Soyady | Gorevi Son S Yilda Yaptig isler (Y1l-Sirket-Girev) Tecriibesi
Mehmet Yonetim 2007 — Devam Cigna Finans Emeklilik ve Hayat | 37
Omer Arif | Kurulu A.S. Yonetim Kurulu Bagkam
ARAS Bagkam
Jason Yonetim Haziran 2010- Devam, Cigna Giobal Baskan 26
Domimie Kurulu
SADLER Basgkan
Yardimcist
Adnan Yénetim Ekim 2013- Devam, Mali Kontrol Ve Planlama | 31
Menderes | Kurulu Uye | GMY ve Grup CFO
YAYLA Mayis 2008-Ekim 2013, QNB Finansbank Genel
Miidiir Yrd,
Jerome Y Onetim 2006- Devam, Cigna Birlesik Arap Emirlikleri | 27
Droesch Kurulu Uye | CEO
Erkin Y énetim Haziran 2016- devam, QNB Finansbank Odeme | 19
AYDIN Kurulu Uye Sistemleri ve Finansal Kurumlar Genel Miidiir
Yardimest
2008- Subat 2010, QNB Finansbank Perakende
Pazarlama Koordinatorii
Mark Ydnetim Mart 2015- Devam, Cigna Bag Akitier, Risk |22
STAMPER | Kurulu Uye | Sorumlusu
Subat 2008 - Subat 2015,Axa Bdlge Risk
Sorumlusu ve Bag Aktiier
Emine Yonetim 2018- Devam, Cigna Finans Emeklilik ve Hayat | 19
Pmar Kurulu Uyesi | A.S. Genel Miidiir
KURIS ve Genel | 2013-2018 Burganbank Genel Miidiir Yardimeist
Miidtir Bireysel Bankacilik
2013  Ocak-2013 Kasim Akbank Bagkan
Yardimcist
2005-2013 QNB Finansbank Bagskan Yardimcist
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Fon hizmet birimi QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.§. nezdinde olugturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nei maddesi gercevesinde atanan fon kurulu {iyeleri, 14 @incii maddesi
gergevesinde atanan fon denetcisi ve fon hizmet biriminde gdrevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

L.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhfmin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinimes lehine ve yatirime: gikanm gozetecek sekilde PYS Teblifi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan gergevesinde
ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulastimast miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon'un finansal raporlarimin bafimsiz denetimi PwC Bagumsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1.Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarma
gore fon portféyilinli ydnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Y6netmelik ve Rehber'de yer alan
sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un portfdy degerinin en az % 80" devamli olarak ulusal ve uluslararas: borsalarda
islem gérmekte olan altin ve altina dayal sermaye piyasasi araglarina yatirithr. Bununla beraber
fonun izahnamesinin 2.4 nolu maddesinde yer alan sermaye piyasas: araglarina da belirtilen sinlar
dahilinde yatirim yapilir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri katilimcisina yansitmayi
amaglamaktadir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ulusal ve Uluslararasi Borsalarda Islem 80 100
Goren Altin ve Altina Dayali Para ve
Sermaye Piyasasi Araclar

Diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayal 0 20
Para ve Sermaye Piyasas: Araclan

Yurtigi ve Yurtdisi Ortaklik Paylar 0 20

Yurti¢i ve Yurtdist Kamu ve Ozel Sektsr 0 20
T Boigtmma Araglan

M6l NMevduat/ Katilma  Hesabi 0 20
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Takasbank Para Piyasass wve Yurtigi 0 10
Organize Para Piyasas: islemleri
Yatimm Fonu Katlma Paylar, Yabanci 0 20
Yatimm Fonu Katima Paylar, Borsa
Yatrim Fonu Katilma Paylari, Yabanci
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar,
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma
Paylar, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
Katilma Paylan, Girisim Sermayesi Yatirm

Ortaklig1 Paylari
Yurtigi ve Yurtdisi Kamu ve Ozel Sektér 0 20
Kira Sertifikalar
Borsa ve borsa disi Vaad Sozlesmeleri* 0 10

* Portfoye borsa digindan vaad stzlegmeleri dahil edilebilir. Borsa disi s6zlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars: taraflarinm yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefie
uygun degeri lizerinden nakde donustiiritlebilir olmas: zorunludur.

Ayrica s6zlegmenin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum vb.) olmas1 ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
ybntem ile degerleme zorunludur.

** Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon
portfoyiiniin ylizde altisim agamaz.

Fon paylarimin geri dontiglerinde olugan nakit ihtiyacimt karsilamak amaciyla, fon
portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas araglarmin %10’ una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme gercevesinde herhangi bir anda
fon portfdyiiniin en fazla %50°si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarim 6diing verebilir veya
fon portfyliniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarimt &diing alabilir ve
6diing alma oran: ile simirh olmak iizere agiga satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla
doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portfoyilinden 6diing verme islemi, ddiing verilen para ve sermaye
piyasasi araglarmin en az %100°0 karsihfinda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden
olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin
ddiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %80’inin altina diigmesi halinde
portfdy yoneticisi teminatin tamamlanmasim ister. Fonun taraf oldugu &diing verme ve alma
stzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak stizlesmenin feshedilebilecegine iliskin bir hitkmiin
konulmas: mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarimca yapilacak bir soézlesme ¢ergevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki
kiymetli madenleri 8diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen diing islemleri kargiliginda 8diing
alacaklarim temsil etmek iizere ¢ikanlan sertifikalart aym oranda portféye alabilir ve portfdyiinde
bulunan sertifikalar1 piyasada satarak portfyden ¢ikarabilir. Kiymetli maden 6diing iglemleri ile
klymeth maden 6diing seruﬁkam alim-satim iglemleri sz konusu piyasadaki islem esaslan ile
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2.6. Portfoye riskten korunma vefveya yatirim amaciyla ortakhik payi, doviz, faiz, kiymetli
maden, Yénetmelik’in 5’inci maddesinin {igiincii fikrasinda saytlan ve ayni maddenin (g) bendi
uyarinca Kurulca uygun goriilen varliklar ve finansal endekslere dayali tiirev arag (swap, vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve
diger herhangi bir ydntemle kaldira¢ yaratan benzeri iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” bashginda
yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Poriféye borsa disgindan vaad stzlesmesi, tiirev arag sdzlesmesi veya repo ters repo
sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahi! edilir. Stzlegmelerin karg: taraflarinm yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi borsa disi tiirev arag ve swap sézlesmeleri veya repo, ters repo
sozlesmelerinin karg tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde “giivenilit” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek {lizere, fon hesabina kredi alinabilir.

2.9. Portfye dahil edilen yabanct yatirim araglarimi tanitici genel bilgiler: Fon portfdyiine
yabanci tilkelerin borsalarinda islem gren yabanci ortaklik paylar: ile yabanci borsa yatirim fonlan
dahil edilebilir. Bunun yani sira porif§ye yalnizca derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdigmda ihrag
edilen borglanma araglar1 ve/veya kira sertifikalari alinir. Rehber’in 3.1.2. ve 3.1.5 kisminda yer alan
esaslara uyulur.

111. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katiimeillar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatwmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlarimin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar gdz éntinde bulundurmahidr.

3.1. Fonun maruz kalabileceji riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarmn, ortaklik
paylarimmn, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

p=JEug Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
_\@_]gx arinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon*un maruz kalacag zarar
12
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¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fivatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasthigini ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
senucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildii anda piyasa
fiyatindan nakde déndistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihifidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakh tiirev arag dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig
yatirimn ile baglangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinm satildift dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
oforitelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraggr Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggismin yitkitmliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dojabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Kaymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyinde bulunan alun ve diger

kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdiylin deger kaybetme
olastligim ifade etmektedir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lciimiinde kullantlan yéntemler sunlardar:
Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir

risk yénetim sistemi olugturulmusgtur.
Fon’un maruz kaldigi risklerin Olgiilmesinde wuluslararast kabul gdrmiig, yasal
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Riske Maruz Deger, fon porifoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecei en yiiksek zarari belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamalarinda Tarihsel Simiilasyon yéntemi tercih edilerek, 250 is glinil gbzlem stiiresinde,
%99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma varsayimi altinda &l¢tim yapilir.

Kredi Riski: Fon portfSyii sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araclarina yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Fon portfoyline dahil edilmesi planianan ve kredi riski
tasiyan finansal iriinler igin, ihraggmm kredi verilebilirlifi Risk Komitesi tarafindan belirlenen
kriterler gergevesinde degerlendirilerek izlenir.

Kars1 Taraf Riski: Borsa disinda taraf olunan tiirev arac ve swap sozlesmeleri nedeniyle
maruz kalinan karsi taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan
toplam tutann fon toplam degerine oranlanmas ile elde edilir. Forward ya da swap Urtinler igin kars
taraf riskine esas olan rakam giinlitk olarak elde edilen kar zarar rakamlarimn toplamidir. Opsiyon
degerleri ahm opsiyonlarinda pozitif, satig opsiyonlarinda negatif olarak ele alinir. Uriinler karg:
taraf riski hesaplamasinda hangi kurumdan alindigina gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum
ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon
bilyiikliigiine ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon biiyiikliigiiniin
Fon Toplam Degerine boliimii ile karg: taraf riski degerine ulasilir. Borsa disindan taraf olunan tiirev
arag ve swap sbzlesmeleri dolayisiyla karst tarafin 6deme ve teslim yitkiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi Fon Operasyon Biriminden alinacak ekran goriintiileri ve hesap hareketleri kontrolleri ile
izlenir.

Fona dahil edilmesi diisiiniilen borsa disi sozlesmelerin kars: taraflarimin, denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.) olmast, yatirm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmas, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi ve de gergege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa digt tirev arag ve swap
soziesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10 unu agsamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan kiymetlerin gegmis iglem hacimleri dikkate
almarak portfdy icerisindeki likit olmayan pozisyonlar belirlenir ve bu pozisyonlarin fon toplam
degeri igerisindeki payi hesaplanir. Bu tutarlar iizerinden fonun giinliik likidite oram belirlenerek
izlenir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi siireci gergevesinde operasyonel risk yaratan
unsurlar igin slire¢ haritas: ¢ikarilarak her siireg i¢in anahtar risk gostergeleri belirlenmigtir. Anahtar
risk gostergeleri risklerin tamimlanmas, risk biiytikligiinin ve artisinm izlenmesi, potansiyel riskler
ve kontrol konulariyla ilgili aksiyonlarin alinmasi igin periyodik olarak izlenirler, Fonun yasal ve
mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan tiim kontroller I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlik
olarak yerine getirilir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler
Fon portﬁ)yime kaldirag yaratan iglemlerden; pay, ddviz/kur, faiz, kiymetli maden,
Yonetmehk in 5’inci maddesinin iigiincii fikrasinda sayilan ve aym maddenin (§) bendi uyarinca
’ payy goriilen varliklar ve finansal endekslere dayal: tiirev arag (swap, vadeli islem ve
eilerl) sakli tilrev arag, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve diger
sibiy yontamle kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilecektir. Q\-Q
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3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8l¢iimiinde Rehber’ de belirlenen esaslar
cergevesinde Goreli RMD yontemi  kullanilacaktir. Fon portfdytintin RMD’si, referans alinan
portfdyiin RMD’sinin 2 katini agamaz.

3.5. RMD hesaplamalarnda referans portfoy fonun karsilagtirma 6lgiitlidir. Referans portfoy
kaldirag yaratan islemleri ve sakh tiirev aracglar icermez.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayrn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°dir.

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoiyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklamr. Katilimeilann sahip olduklar
ve fondaki katkilarini g6steren pay adedi de, saklayict nezdinde katilimer bazinda ve katilimeilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayier’nin, fon portfSylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasast araglar, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

43, Fon’un malvarlifi Kurucw’nun ve Saklayici’mn malvarlifindan ayridir. Fonun
malvarlifi girketin Kanun, emeklilik s6zlesmesi, fon igtiizigh ve ilgili difer mevzuattan dogan
yitktimliilitkklerinin yerine getirilmesi diginda hicbir amagla kullamlamaz. Fon malvarhif
rehnedilemez, portfdye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, tgiincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez. '

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklanin Yonetmelik'te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir. “Fon Net Varhik Degeri” ise, Fon Portfoy DeZerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon bor¢larimin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yénetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olagantisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla iigili olarak KAP ta agiklama yapilir.

»

5.4.5.3. numarali maddedé belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylann

birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satinu durdurulabilir.

83,,._191\ w5 %
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Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev ara¢ ve swap sézlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Opsiyon stzlesmelerinde glincel fiyat kars: taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
ve swap sizlesmelerinde portfoye alim agamasinda giincel fiyat, kargi taraftan alinan fiyat
kotasyonudur.

Fon’un fiyat aciklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullarulmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda,
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadif1 durumlarda;

sdz konusu varhklar i¢in teorik fiyat iizerinden degerleme yapilmas: esastir,

Opsiyonlar,

Oncelikli olarak séz konusu dayanak varlifa uygun olan Bloomberg opsiyon fiyatlama
sayfalar:, bu sayfalara erigilemiyor ise uluslararast kabul gdrmiis Black&Scholes, Monte Carlo vb
yéntemlerle gelistirilen igsel sistemler kullanilarak teorik fiyat hesaplamr, Gerekli hallerde opsiyona
konu olan dayanak varliga iligkin piyasa verileri, veri saglayic1 bagimsiz ve iigiincii kuruluslardan
alinir. Yonetici nezdinde hesaplanan teorik fiyat ile kars: taraftan alinan fiyat arasindaki oransal
farkin fon aleyhine belirli bir orandan daha fazla olmamasi beklenir. (Kargidan Alinan Fiyat / Teorik
fiyat - 1) seklinde hesaplanan bu oransal farka iligkin {ist limit, her bir opsiyon i¢in ayr ayrn olmak
iizere, opsiyonun niteligi de dikkate alinarak Fon Kurulu tarafindan opsiyonun fon portfdyiine
almdid) tarihte karara baglamr.

Forward islemler

Yatinm Fonlariun Finansal Raporlama Esaslanma Iligkin Tebligi’nin (111-14.2) 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giind ile
forward islemin vade tarihi arasindaki glin sayisi kadar ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
(Oncelikli olarak Bloomberg, oradan alinarmyorsa Reuters, bu ikisinden elde edilemiyorsa bagimsiz
ve giivenilir ficiinct bir kurulugca yayimlanan “swap point™) ile ilerletilmek suretiyle teorik fiyat
hesaplanir.

Swap Islemleri

Tezgah listli piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, d6viz kurlan
ya da difier deferleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu &lgiide belgelendirilecektir,
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi ySntemi gerckse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi buglinkii deger hesaplama yontemleri kullamlabilecektir.

Ileri Valorlii Altin islemleri

BiAS’ta fiyat bulunmamas: halinde .(T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinki iglem
fiyati ile degerlenir Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda,
degerleme yapilan iglemlerin agirhkh ortalama fiyatt ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorli islem
yapilmast halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIAS ta fiyat bulunmamast halinde degerieme
valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek bulunan ilk fiyatla yapilir.

Heri Valérlii Tahvil/Bono Islemleri

leri valorlii islemlerin degerlemesi agagidaki formiile gére yapilacaktir:

jeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)¢¢?%)

s-Sonu Defer: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri -~
w %ﬁuat Bnghim €Y
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Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valér tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirhikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valotli
gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orami, yoksa en son aym gilin valorlii olarak iglem
gordiigll glindeki aym giin valorlil iglemlerin agirhikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz orani dikkate alinir.

Yabanci Ortakhik Paylari, Yabanci Yatirim Fonlari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonlan,
Reuters da yayinlanan resmi kapamg fiyati, Reuters’te yok ise Bloomberg’de yaymlanan resmi
kapanig fiyati kullantlir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki
borsa kapamsg fiyat1 kullanilacaktir.

Borsa Dist Repo-Ters Repo stzlesmeleri

Herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi zorunludur. Borsa dist repo-ters repo sdzlesmeleri piyasa fiyatint en dogru yansitacak
sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

[1gili sézlegmelerin faiz oranlarinin borsada olugan aym vadedeki, ayn vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina denk veya yilksek olmasi esastir. Glincel piyasa faiz oramin
bulunmadif durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oram: ile degerlenir.

Dis Bor¢lanma Aracina jliskin Degerleme:
Borsa disindan alinan yurtdigt kamu ve 6zel sektér borclanma araglanmn degerlemesinde Reuters’te
deferleme tarihinde en son ilan edilen fiyat:, Reuters’te yok ise Bloomberg’te degerleme tarihinde
en son ilan edilen fiyati, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir dnceki gliniin degerleme
fiyatimin ertesi is giliniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir.

Kira Sertifikalarma iliskin Degerleme:

Kira sertifikalarr ise borsada islem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans
kapamsg fiyat: ile degerlenir. Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giintinde borsada alima
satima konu olmayan kira sertifikalar1 son islem gliniindeki kapams fiyat1 i¢ verim oram ile
ilerletilerek degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Borsa disinda vapilan Alim Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Alim islemlerine iliskin

degerleme:

Borsa dist satm vaadiyle ahim/alim vaadiyle satim stzlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
degierleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfSyiine dahil edilmesinden sonra;
fonun fiyat agiklama dénemlerinden birinde islemin yapildifr kars: kurom tarafindan satim vaadiyle
ahm/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve aym vadeye sahip bir isleminin a¢iklanmas:
halinde ilgili glin icin séz konusu isleme iligkin olarak ilan edilen katihm orami degerlemede esas
ahnir. Giincel piyasa katihim oranin bulunmadif: durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat ic
verim oraninin kultanilmas: sureti ile degerlenir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad sézlesmelerin “adil fiyat” igerip icermedigi, sozlesme
kapsamunda tek tarafli vaad ile alim/satim iglemine konu olacak kamu ve/veya ozel sektor kira
sertifikalarinin fiyatlan ve vaad oraninin séz konusu kira sertifikalarinin piyasa degeri ile uygunlugu
denetlenerek kontrol edilir.

gnlar icin Blacké Scholes, Monte Carlo vb yontemlen Forward ve Swap
“tagima maliyeti modeli”, “tahvil fiyatlamas: yontem:” veya “FRA (Forward
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Rate Agreement)” yontemlerinden uygun olani kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir. Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan
da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap isleminin spot fiyatinin bagimsiz ve giivenilir veri saglayic1 tiglincii
kuruluslarca islem saatinde yayinlanan spot fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Vadeli fiyat ile spot fiyat arasindaki farkin (forward/swap points) s6z konusu dayanak varlik
igin degerleme tarihi ile islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina karsilik gelen uygun faiz oram
(forward/swap points) bandinda olmasi gerekmektedir. Hesaplama Bloomberg, yoksa Reuters,
yoksa bagimsiz ve giivenilir {iglincii bir veri saglayic: kurulugga agikianan veriler baz alinarak
yapiulir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asiimasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karg1 kuruma bagvurulur. Kars: kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
rapmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir, Kargt kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmas! durumunda, Fon Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
fizerinden islem gerceklestirilir.

VL. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir, Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayist hesaplamr.

6.1. Pay Alim Talimatlan

Katllimeilar igin Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’mn agik
oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk ig giini yerine
getirilir.

Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’mn agik oldugu gilinlerde saat
11:00°dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat1 {izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinei ig
gilniinde yerine getirilir.

Yarim giin resmi tatil olan is giinlerinde 11:00 olan saat uygulamas: 10:00 olarak
gerceklestirilir,

Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasas’nin kapali oldugu giinlerde
verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fivati fizerinden miiteakip is giinil gergeklestirilir.

. A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonunda nemalandiriimak suretiyle bu
jen esaslar gercevesinde, pay aliminda kullanilir. Fon -ahm islemine konu

fncilardan saat 11:00°a kadar tahsil edilen TL tutar o giin icin katilyner ads
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pay aliminda kullamlirken, saat 11:00°dan sonra ve tatil giinlerinde tahsil edilen TL tutar izleyen ilk
i glinli pay aliminda kullanibir. Katthmemin segmis oldugu fonlarin valér giinii bu nemalandmilms
tutar tizerinden fon alim islemi gerceklesir.

6.3. Pay Satim Talimatlar

Katihmeilar igin Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Pivasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay satun talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasast’mn agik oldugu giinlerde saat
11:00°dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat1 {izerinden yerine getirilir.

Borsa [stanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde
verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslari

Pay bedelleri; iade talimatinin Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasti’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00%a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip
eden birinci is gliniinde, iade talimatinin Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra veya tatil giinlinde verilmesi halinde ise
talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yatinmcilara ddenir.

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nin yarim giin agik oldugu giinlerde
katilimeilarin saat 10:00” a kadar verdikleri pay satim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden takip eden birinci ig giinli yerine getirilir.
Katilimeilarin saat 10:00° dan sonra verdikleri pay satim talimatlan ilk pay fiyati hesaplamasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden talimatin
verilmesini takip eden ikinci i glinii yverine getirilir.

VII. FON MALVA_BLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhgindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim gideri
ve agafida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.
a) Kurul kayda alma licreti
b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapiimasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta iicretleri,
d) Portftydeki varliklarin saklanmas: hizmetleri icin 6denen iicretler,
e) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen licretler,
f) Alnan kredilerin faizi,
By o,rtfbye ahmlarda ve portﬁ)yden satlmlarda Odenen komisyonlar,

ngl s17 denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,
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1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili mesiek mensubu ticreti
m) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli
n) Tiizel kisi kimlik kodu giderler,
0) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
Harcamalarin belgeye dayandinilmas: zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.,

7.1.1, Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon istetim
gideri kesintisi dahil) tist sinirt fon net varlik degerinin yillik % 1.09’ (yiizdebirnoktasifirdokuz)
olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limiti i¢inde kalinsa dahi,
7.1 boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettiriimeyecektir.

Fon igtiiztigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asilmadig sirket tarafindan glinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinlik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin agildiginmn tespiti halinde, agan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak gekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir. flgili takvim yilinin
sonunda varsa fon ictiiziiftinde belirlenen oranlan asan kisim ilgili dénemi takip eden bes is giinii
icinde Sirketce fona iade edilir,

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmas: durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarimn satiga sunulmus oldugu gtinter dikkate almarak yapihr.

7.1.2. Fon sletim Gideri Orann:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ytnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihigs ile smirli olarak, Sirket’e, fon net varlik
deferinin  ginltk  %0,002877  (ylizbindeikivirgiilsekizylizyetmisyedi) (vilhk % 1,05)
(ylizdebirvirglilsifirbeg) olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirifir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile ydnetici arasinda imzalanan stzlesme cercevesinde
belitlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve ydneticiye ddenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Araclik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan altin digindaki varliklarin alim satimma QNB Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S., altin ile ilgili varliklarin alm satimu QNB Finansbank ve/veya T. 1S Bankast
ile yapilacaktir. QNB Finans Yatinim Menkul Degerler A.$. ile aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

3] Pay senedi alim satim komisyonu: % 0,0525

2) Sabit getirili menkul kiymet alim satim komisyonu: % 0,0021
3) Repo — Ters Repo komisyonu: % 0,0007878

4) Takasbank Para Pivasast: % 0,0021

5) VIOP Opsiyon piyasas1 komisyonu: % 0,021

6) Odting menkul kiymet islem komisyonu: % 0,0021

7) Kiymetli madenler borsa komisyonu %0.02

Ima Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, ticer aylik donemlerin son ig giiniinde

’varhk degdyi lizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula 8denir.
= {&R- s?lk yrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
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Fon malvarliindan karsilanan diger giderlere iliskin glincel bilgilere tamitim formundan
ulasilabilir.

7.2, Kurucu Tarafindan Karsflanan Giderler
Asagida tahmini tutarlart gésterilen ilk kayda almaya iligkin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.
Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve {lan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 15.000

VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katlas:
Isveren tarafindan 6denenler hari¢ katilime: adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katk:
paylarinin %25’ ine kargihk gelen tutar, devlet katkis: olarak katilime: hesabina aktarihr.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimel hesaplarma aktarimina iligkin hitklimler
Kanunun Fk/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda
Yénetmelik’te yer almaktadir.

Isverenler Tarafindan indirilecek Katla Tutarlan

isverenler tarafindan ficretliler adina bireysel emeklilik sistemine 6denen ve iicretle
iliskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katl
paylarinin toplami, §demenin yapildigi ayda elde edilen icretin %15%ini ve yilhk olarak asgari
iicretin yillik tutarini agamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadr,

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinci fikrasmin (16) numarali bent hitkiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlan {izerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin ¢ki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karann uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak demeler icin gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 ddeyerek ayrilanlar ile bu slire i¢inde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet
katkilarimn 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar: dahil) tizerinden %15,

b) 10 y1l siireyle katki pay1 ddemis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire i¢inde kismen 6deme alanlara yapilan Sdemelerin icerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun

kapsagun q’a:~ bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarmin édemeye konu olan kisimlarina
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allara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayil: Kanun kapsaminda bireysel
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emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarmin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar:
dahil) tizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazamlan Devlet katkist ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis girig aidati indirilmeksizin) 6denen katk: paylart ve Devlet katkisimin
hak edilen kismu indirilerek bulunur,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACTKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak itk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimliliiginiin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinil itibartyla hazirlanan giinlik rapor da finansal tablolarla birlikte bafimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un willik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9.4, Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tamitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulaspittmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagihimmna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katihmetlardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve kemisyon
bilgilerine tamtim formundan da ulagilmas1 miimkiindiir.

9.5. Katilimeilarin yatirim kararmi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarm ytriirliige giris
tarihi on is gliniinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Fon hesabina alinan kredinin tutar, faizi, al‘mdlg] tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

9.8. Borsa dist repo-ters repo iglemlerine iligskin olarak en geg¢ sézlesme tarihini takip eden
ig giinli i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, kars1 tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu
KAP’ta agiklanir.

9.9. Vaad stzlesmesinin olas: karsi taraflan ile stzkonusu taraflarin derecelendirme notlanina
ilgikin bilgiler KAP’ ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KKF‘ ‘ta- yapilan bir Snceki agiklama giincellenir. Sézkonusu szlesmelerin kar pay1 oram ve
’\ yadesihe Ihskm bilgilere ise 6 aylik donemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

Sondi b,
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi
10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymin bulunmamast,

b) Kurulun uygun gériisiinil aldiktan sonra alts ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimluliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin katihmeilanin yararina olmayacagimm Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylan oraninda dagitihir. Tasfiye durumunda yalmzca pay sahiplerine
tdeme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir
pay ihra¢ edilemez ve geri alinamaz. :

10.2. Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilimeilara ddeme
yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayth Tiirk Borglar Kanununun 502 il4 514
{incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay deZerine yansir. Pay sahipleri, paylarim Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar: siire igin fonda olugan kardan paylarni almmg olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3 Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan katlimeilar fon ile ilgili fon paylan ile
deperlerini  e- devlet sifrelerini kullanarak https://www.takasbank.com.tr adresinde bulunan
Bireysel Emeklilik Girigi alamindan takip edebilirler.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz ¢ergevesinde
onaylanz. 12.07.2019

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
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