Invest-AZ Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyvasasi aract notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea
vl eeiendornn. tarihinde onaylanmistir.

Ortakhigmizin toplam 70.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsammdaki
borclanma arac¢larimmn halka arz edilecek ........... TL’lk kisminin (ilk etapta halka arz
edilecek tutar heniiz belirlenmemis olup, daha sonra belirlenecektir) halka arzina iliskin
sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasast araci netunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci
notu cercevesinde ihrac edilecek bor¢lanma araclarina iliskin ihracginin yatinmceilara
kargi olan édeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti altna ahnmamustir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin fivatinm
belirlenmesinde KuruP’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ikrage bilgi dokiimant ve dzet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina iliskin yatirim
kararlar ihrace bilgi dokiimani, sermaye piyasast araci notu ve ézetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi aracit notu ile birlikte incelenmesi gercken ihrager bilgi
dokiimam ve 6zet, aym zamanda halka arzda da aracihk edecek ortakhZimizin
www.investaz.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(kap.org.tr) ..... Joveudvaranns tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamiltica ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihracer sorumludur. Zararin thraggidan tazmin edilememesti
veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmast halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccimin yonetim kurulu ityeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi élgiide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yaniitici ve eksik bilgiterden SPKn hiikiimlecri
¢ercevesinde sorumludur.

Kurulea .../.../..... tarihinde onaylanan ihracq bilgi dokiimani kapsaminda heniiz
ihrag¢ gerceklestirilmemistir.
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IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

Yoktur,

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamni degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas» icin her tiirlii makul

dzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thracge1 ve Halka Arz Eden
Invest-AZ Yatinm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisi

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Kenan ULUC

E. Alper CELIK
Genel Miidiir Yard.

Kurumsal Finansmap




2. RISK FAKTORLERI

Ihrac yapilacak bor¢lanma araclarina iliskin olarak Invest-AZ Yatirim Menkul
Degerler A.$.’nin yatinmeilara karsi olan ddeme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina almmamis olup, yatirim kararimn, ihraccinmn finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

InvestAZ, finansman saflamak amaciyla, faiz karsth@inda teminatsiz borglanma araci
¢tkarmakta ve halka arza katilarak bu bor¢lanma aracim satin alacak yatmmeilara ihrac
etmektedir. Borglanma araci sahibinin anapara ve faiz alacag: disinda hicbir talep ve
InvestAZ nin genel kurullarina veya yénetimine katilma veya temettii alma gibi hicbir ortak ik
hakki yoktur.

InvestAZ nin borglanma araci ihracina katilan yatirimeilar yatinm kararini olustururken
asafida yer verilen risklerle simrli olmamak kaydi ile bor¢lanma araci vatrimindan
kaynaklanan bazi risklerle kargilagabileceklerdir. Ihraggiya ve ihraggmin icinde bulundupu
sektore ait riskler ihragc: bilgi dokiimaminda yer almaktadir.

Ihrager kendi operasyonlart ve bor¢lanma araclarinin tiiriine gbre yatirim karar
verilmesinde 6nem tastyan riskleri tamimlamaktadir. Thraccimin mevcutta énemli olarak
gormedigi veya halihazirda haberdar olmadii ilave riskler olabilir.

Odememe Riski:

Ihraggimin  temerriide  diismesi ve vade tarihindeki yukimlGliginG  yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir. ihra¢ edilen borglanma araglan 8deme yikimlolugi,
gergek veya tiizel iiglincti bir kisi tarafindan garanti altina ahnmamustir. Thragginin bor¢lanma
arac1 vade sonundaki nominal degerini (anapara ve faizlerini) 6deyememe riski meveuttur.

Piyasa Riski:
Ikincil piyasada islem géren borglanma araglarimin fiyatlari, piyasa faiz. oranlarindaki

dalgalanmalara, ilraggi faaliyetlerine, finansal sek(Or0n arz ve talebine bagl: olarak degiskenlik
gosterebilir.

Borglanma araglan ihrag edildikten sonra, piyasa faiz oram InvestAZ nin operasyonel
sonuglarina, faaliyet gosterilen sektSrdeki gelismelere, ilgili mevzuata yonelik diizenlemelere
ve ckonomik beklentilere bagli olarak, ilan edilen faiz oranindan farkli olarak ikincil piyasada
belirlenecektir.

Dolayistyla bor¢lanma araglari ihrag edildikten sonra, fiyati ikincil piyasa kosullarinda,
arz ve talebe bagh belirlenecektir. Ihra¢ eden kurulusun durumundan bagimsiz olarak
piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesindeki degisimler, bor¢lanma araglarimn piyasa
fiyatini da degistirici yonde etki gosterebilecektir. Bu gergevede. genel piyasa riski, pivasadaki
faiz oranlarinin genel seviyesinde yasanan artis veya azahslar nedeniyle ikincil piyasa
fiyatlarinda olugabilecek degisikiikleri ifade etmektedir.

Ancak piyasa faiz oranindaki azalis ya da artiglar, ihragginin ddeyecegi toplam faiz
tutarinda bir degisiklige neden olmayacaktir. Bor¢lanma araglarini birincil pivasadan alan bir
yatirimet bu borglanma araglarini vade boyunca elinde tutmas halinde, isbu sermaye piyasass
araci notunda esaslart belirtilen ve www.investaz.com 1 adresli InvestAZ Yatinm Menkul




Likidite Riski:

Borglanma araclarinin satis sonrasinda BIAS in ilgili pazarinda kote olarak islem
gormeye baglamas: beklenmektedir; ancak bor¢lanma araclari igin aktif bir alim-satim pivasas;
olugmayabilir. lhragg1 kredi durumundan bagimsiz olarak alici ve saticilarin pivasaya
katilminin dusmesi sebebiyle islem hacimlerinin diismes: ve piyasa dennhgimim yetersiz
kalmas: ihraca iliskin likidite riskini ortaya gikarabilir. Likidite riski, bor¢lanma araclarinin
vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen yatinmeilar igin bor¢lanma araclari istedikleri
an satamamalart ya da ederinden diisiik bir fiyata satmalarina yo) acabilir.

Mevzuat Riski:

Mevzuat riski, bor¢lanma araciun ihrag¢ edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden etkilenmesi riskidir.

Tasfiye Durumunda Borglanma Araglarinin Diger Alacaklara Gire Siralamasindan
Kaynaklanan Risk:

Bor¢lanma araglari, Icra ve iflas Kanunu(lIK) hiikiimleri bakumindan adi bor¢ senedi
hiikiimlerine tabidirler. Yitirirlikteki Icra ve Iflas Kanununa gore, miiflisten adi ve rehinli
alacakhlarin sirasi asagidaki gibidir. Bor¢lanma araclar bu siralamada 4. sirada. teminatsiz,
bulunan alacaklar arasinda yer almaktadir.

1. | Iflas masraflari ve iflas masasinin borglart biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak Gdenir.
(IiK md. 248)

2. } Bir malin aynindan dogan karu alacaklan (Gimriik resmi, bina ve arazi vergileri. veraset ve
intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. | Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4. | Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle karsitanmamis olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, dordiincii sirada imtiyazl) olmayan diger
biitiin alacaklar ile verilmek iizere kaydolunur. (IIK md. 206/4).

Ihracci ve Araci Kurumun Aym Tiizel Kisilik Olmasindan Kaynaklanan Risk:

InvestAZ tarafindan ihrag edilecek 70.000.000 TL ye kadar nominal degerli bor¢clanma
araci ihraglaninda aracilik faaliyetlerini kendisi yiiriitecektir. InvestAZ, ihraccinin ve ihrac
gergeklestirecek araci kurulusun aym kurum olacagi dikkate alinarak, ihra¢ nedeniyle
olusabilecek ¢ikar catismalanmin  yatnmcilar aleyhine sonug dogurmasi  ihtimali
bulunmaktadir,

3. TEMEL BILGILER y
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatieri;




Thragtan elde edilecek hasilat, kredili miisterilere temin edilen kredinin finansmanmda
kullanilacaktir. Bunun disinda ihragtan menfaati olan bagka bir damsman. kurum veya kurulus
bulunmamaktadir. Dolayisiyla dogrudan veya dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis
bir ekonomik gikari bulunan danigman, kurum veya kurulug bulunmamaktadr.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kaullamm yerleri:

InvestAZ, migterilere hisse kargihig1 kredi temin ederken, fonlamasini miimkiin ofdugu
kadar Takasbank tizerinden vermis oldugu teminatlar karsihginda gerceklestirmektedir.
Bankalardan kredi temin edilerek fonlama yapilmasi ise, hem istenen yiiksek teminat oranlari.
hem de faiz oranlarmin yitksek seyretmesi nedeniyle tercih edilmemektedir. Bu kapsamda
ozellikle fonlama se¢encklerimizin ariridmasi adina, Sirket borglanma araci ihracim tercih
etmektedir.

Miisaade edilen tavan kapsaminda pargalar halinde olusturulacak borclanma araclarinz.
hisse senedi karsiliginda kredi talep eden miisterilerimizin bu ihtiyaclarimin fonltanmasinda
alternatif bir yontem olarak kullamlacaktir.

Bu kapsamda Sirketimiz tarafindan ihra¢ edilmesi planlanan bor¢clanma aracindan elde
edilecek fonun biiyiik bir kismi, Sirket’in misterilerinin kredili menkul kiymetlerinin satin alim
finansmaninda kullanilacaktir. Geri kalan tutar ise yine miusterilerinin kredili menkul
kiymetlerinin alim satim finansmaninda kullamilmisg olan bor¢lanma araglarinin cevrilmesinde

degerlendirilecektir.

Bu gergevede ahnacak 70.000.000 TI. ihra¢ izninin maksimum 35.000.000 TL si
dolagimdaki borglanma araci diizeyi olarak planlanmakta olup, diger 35.000.000 TL lik kisim
ise bu borcun ¢evrilmesinde kullamlacakiir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA iLISKIN
BILGILER

4.1. Ihrag edilecek bor¢lanma araglarinin;
a) Tiirii: Finansman Bonosu ve/veya Tahvil

b) ISIN keodu: Ihra¢ edilecek borglanma aracina iliskin ISIN kodu Takasbank tarafindan
tretilecektir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Borg¢lanma araglarimi kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Resitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4. 34467
Sarryer/ISTANBUL

4.2. Bor¢lanma araglarimin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

InvestAZ tarafindan ihrag edilecek bor¢lanma araglan Sermaye Piyasast Mevzuati
kapsaminda olugturulmustur.
Ihrag edilecek borglanma araclarmna iliskin talep toplama yontemi. dagitim ilkeleri ve

bedellerin yatirilmasina iliskin esaslar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13-5.2 sayih “Sermaye
Piyasast Araglarinin Satist Tebligi™ hitkiimlerine dayanilarak gerceklestirilecektir.

 InvestAZ tarafindan ihrag edilecek borglanma aragiari. BIAS 1n kotasyon yonergéxi ile
BIAS bor¢lanma araglar piyasast yonetmeligi hiikiimlerine tabii olacaktir. Halka/arz eflilecek




Yonetmeligi hiikiimlerine gore BIAS a miiraacat edilmistir. Borclanma araclarinin BIAS ta
islem goérebilmesi, Borsa Istanbul Genel Miidiirligii'nin kararina baghdar.

Bor¢lanma araglarinin Borsa Bor¢lanma Araglari Piyasast. Kesin Ahm Satim Pazarinda
islem gbrme esaslari, iglem saatleri, emir tipleri, emir biiytikliikleri Borsa Bor¢lanma Araclari
Piyasasi Ydnetmeligi'nde belirlenmistir.

4.3. Bor¢lanma araclarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek borglanma araglari kaydilestirme esaslar cercevesinde Merkevi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Bor¢lanma araglarinin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkmda bilgi:
Bor¢lanma araglar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Ihrageimm yikiimbiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
bor¢lanma araclarmm yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya bor¢lanma
aracin ihraggmin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol acabilecek hiikiimlerin ézetleri:

Tahvil ve/veya finansman bonosu alacaklan Icra ve Iflas kanunu uyarinca imtivazh
olmayan diger tiim alacaklar ile birlikte aymi kategoride bulunmaktadir. ihra¢ edilen finansman
bonosu ve tahvillere iliskin 6deme yiikiimliiliigii {igiinci bir taraf tarafindan garanti altina
ahinmamustir. Borglanma araci alacaklan lcra ve iflas Kanunu'nun 206. maddesinin dérdiincii
fikrasi 4. sirasinda yer alan imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar arasinda yer almaktadir.

4.6. Ihrag edilecek bor¢lanma araglarinin yatirimciya sagladigy haklar, bu haklarin
kullanim esaslart ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Ihrag ve halka arz edilecek olan borglanma araclar yatinmcilarina. ihra¢ tarihinden
itibaren ihrag sirasinda olugan faiz orani ile belirlenecek nominal tutarini vade sonunda alma
hakk: vermektedir.

Borglanma aracim alan yatinmctlar, Sirketin kar ve zarar riskine katilamaz. Yatinmeilar
Kuruma sadece faiz karsiiinda borg vermis olup, ellerinde bulundurduklari bor¢lanma aracs
sayesinde $irket yonetiminde s6z sahibi olamazlar. Bor¢lanma araglarindan dogacak alacaklar
diginda, yatinmeilar InvestAZ tizerinde ortaklik, kar payi, oy hakki gibi herhangi bir hakka
sahip degildir.

Bunun yanisira finansman bonosu ve/veya tahvil sahiplerinin haklart 6102 sayih Tiirk Ticaret
Kanunu uyarinca gecerlidir.

4.7. Nominal faiz oram ve édenecek faize iliskin esaslar:
a) Borclanma aracimn vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:
Konu ile ilgili bilgi ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda belirtilecektir.

b) Kupon édeme tarihleri ile faizin ne zaman Gdenmeye baslanaca@, son Gdeme
tarihleri:

Konu ile ilgili bilgi ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda belirtilecektir.

c) Faizin ve anaparanm zaman asimi:

2308 sayih * “Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse ?encdl
Bedellerinin Hazmeye Intikali Hakkinda Kanun™ hikiimleri chgevesmde lm'nsman




ddemeleri ile 10 yillik zamanasimina ugrayan anapara bedelleri. s6z konusu stireler
icerisinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

d) Faizin degisken olmas) durumunda, dayandig: gosterge faiz orami ile buna
dayamlarak hangi yontemle hesaplanacag:

Konu ile ilgili bilgi ihracin baglatilacag: SPA Notu’nda belirtilecektir.

¢) Gosterge faiz orammin gecmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin
nereden takip edilebilecegi:

Konu ile ilgili bilgi ihracin baglatilacafii SPA Notu’nda belirtileccktir.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin
diizeltme kurallan:

Konu ile ilgili bilgi ihracin baslatilacagi SPA Notu’'nda belirtilecektir.

g) Gosterge faizin kullanidmas: suretiyle bulunacak faiz oraninin kim tarafindan
hesaplanacag:

Konu ile ilgili bilgi ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda belirtilecektir.

h) Faiz oraninin belirlenmesinde esas alinacak olciitiin ortadan kalkmasi halinde
yapilacak islemler:

Konu ile ilgili bilgi ihracin baslatilacagy SPA Notu’nda belirtilccektir.

i) Faiz 6demesinin tiirev bir kismumin olmasi durumunda, yatirimin degerinin
dayanak aracin degerinden, dzellikle risklerin aqik bir sekilde ortaya qiktig
durumlarda nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

Yoktur.

4.8. ihrageimn ya da yatirimeinin talebine bagh olarak erken itfanin séz konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullan hakkinda bilgi:

Yoktur.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmast durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

4.10. Bor¢lanma araclarma kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:
Ihrag edilecek borglanma araglarina kardan pay verilmeyecekiir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araglariin yilhik getiri oram ve getiri oramnin nasil
hesaplandigi hakkinda bilgi:

Konu ile ilgili bilgi ihracin baslatilacag: SPA Notu’nda belirtilecektir.
4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:

Yoktur.
4.13. Degistirilebilir tahvillere iligkin 6zel hiikiimler:

Yoktur.

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi ordanlar
vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

1 Aenkul Ead
M




6102 sayili TTK uyarinca borglanma arac: sahipleri, pay sahiplerinin paya bagh olarak
sahip olduklari temsil hakkina sahip degildirler. InvestAZ nin esas sdzlesmesinde bor¢lanma
araci sahiplerinin temsil edilmesine y6nelik herhangi bir hitkiim bulunmamaktadr.

4.15. Borglanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Y6netim Kurulunun 15.08.2019 tarihli toplantisinda giindemle ilgili yapilan miizakereler
sonucunda;

Kurumumuz Esas Sézlesmesi'nin 3'ncii maddesi (g) bendi hitkmiine istinaden Yonetim
Kuruluna verilen yetki dogrultusunda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.8 sayih
Borglanma Araglart Tebligi hiikiimlerine uygun olarak;

Bir veya birden fazla ihra¢ yoluyla gergeklestirilecek, ¢esitli tertip ve vadelerde ve ihrac
tarihlerindeki piyasa kogullarina gore belirlenecek sabit ve/veya degisken faiz oranlarina sahip.
Turk Lirast cinsinden, azami 70.000.000 -TL (Yetmis milyon Tiirk Lirasi) tutara kadar
borglanma aracimin, yurt iginde halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin
tahsisli/nitelikli yatirimeilara satilmak iizere ihra¢ edilmesine.

Isbu karar kapsaminda borglanma araci ihraglaninin gerceklestiriimesi, bu thraglara iliskin
tutar, vade, faiz, ek getiri orani ve satig sekli dahil tim kosullar ile dagitim esaslar ve
tahsisatlarin belirlenmesi, satiglarin tamamlanmasi ve Borsa Istanbul A.S.’de islem gormesi de
dahil olmak lizere gerekli biitiin islemlerin yerine getirilmesi ve tiim merciler nezdinde gerekli
bagvurularin yapilmasi, izahnamenin imzalanmasi ve her tiirlii is ve islemlerin itasi hususunda
Genel Miidiirliiglin yetkilendirilmesine,

Borglanma araci ihrag islemlerinin de Kurumumuz tarafindan yerine getirilmesine,

Gergeklestirilmesi planlanan bor¢lanma araci ihraglarinda Kurumumuzun hem ihrage
hem araci kurum olmas: sebebiyle ¢ikar catismast olusmamast amaciyla gerekli oniemlerin
alinacaginin Sermaye Piyasas1 Kuruluna beyan ve taahhiit edilmesine,

Sermaye Piyasasi Kurulu'na gerekli bagvurunun yamlmasina ve gerekli diger yasal
prosediiriin tamamlanmasina,

toplantida hazir bulunan tyelerin oybirligi ile karar verilmigtir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢clanma araci iizerinde, bor¢lanma aracimn devir ve
tedavilliinii kisitlayrer veya bor¢lanma aracim alanlarin haklarimi kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglarinin devrine ve serbestge tedaviil etmesine yonelik
olarak herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.

Halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin iizerinde sahibinin haklarini kullanmasinda
engel olacak kayit bulunmamaktadir.

5. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzn kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosuilar:
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arz edilecek borglanma araglarinin ikinci el pivasada islem gorebilmesi i¢in BiAS Kotasvon
Yonergesi hiikiimlerine gére BIAS a bagvuru yapacaktir. Borglanma araclart BIAS ta islem
gorebilmesi, BIAS Genel Miidiirligii'niin kararna baghdir.

Ihrag edilecek borglanma araglarina iliskin ISIN kodu Takasbank tarafindan iiretilecektir.

5.1.2. Halka arz edilen hor¢clanma araclarinin tutnry;

Halka arz edilmesi planlanan bor¢lanma aract tutari, daha sonra ihracin baglatilacagi SPA
Notu ile duyurulacaktir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi, ihracin baslatilacagi SPA Notu ile
duyurulacaktr.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:
Konu ile ilgili bilgi ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda belirtilecektir.

5.1.4. Karstlanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Konu ile ilgili bilgi ihracin baslatilacag: SPA Notu’nda belirtilecektir.
5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Talep edilebilecek asgari ve azami miktarlar hakkinda bilgi, daha sonra ihracin
baslatilacagi SPA Notu’nda belirtilecektir.

Tahsisli ihraglarda birim nominal degeri en az 100.000 TL olacakuie.

5.1.6. Borglanma aract almak i¢in bagvuru yapiacak yerler ile bor¢lanma arac
bedellerinin édenme yeri ve yekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma aracglarinn teslimine

iliskin bilgi:
a) Bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iliskin bilgi:
Konu ile ilgili bilgi ihracin baslatilacagi SPA Notu’'nda belirtilecektir.
b) Bor¢glanma araglarinin teslimine iliskin bilgi:
Konu ile ilgili bilgi ihracin baglatilacagi SPA Notu’nda belirtilecektir.
5.1.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:
Konu ile ilgili bilgi ihracin baslatilacagi SPA Notu’nda belirtilecektir.

5.1.8. Bor¢lanma araglarinin 6n ahm haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve n alim
haklarinm kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkmmda bilgi:

Yoktur.
5.2. Dagitim ve tahsis plan

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigt durumiarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapikmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatirinmeilara tahsis ve dafitim esaslars hakkinda bilgi:

Borglanma araclarinin satigy Tiirkiye'de gergeklestirilecektir.
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5.2.2. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslart hakkinda bilgi:
Konu ile ilgili bilgi ihracin baslatilacag: SPA Notu'nda belirtilecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis bor¢clanma arac
miktarimn bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Konu ile ilgili bilgt ihracin baglatifacags SPA Notu'nda belirtilecektir.
5.3. Bor¢lanma aracimin sanis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya agiklanma siireci:

Bor¢lanma aracimin satis fiyati ve fiyatinun tespit edilne yontemi ile nihai fiyatin
kamuya aciklanma stireci ile ilgili olarak, ihracin baslatifacafi SPA Notu'nda bilgi verilecektir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Bor¢lanma araglarinin halka arzi, yetkili kurulug sifatiyla Invest-AZ Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafidan gerceklestirilecektir.

3.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Borg¢lanma araglannin ihraglarinin satis Tiirkive’de gerceklestirilecektir.

5.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz, en iyi gayret aracilig1 ile Invest-AZ Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.
5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi
Ihraggi Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. aym zamanda yatirim kurulusu olarak aracilik
faaliyetini yiiriitecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccinin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci bagina maliyet:

Halka arza iliskin olarak ihragcinin Gdemesi gereken toplam ve halka arz edilecek borglanma
arac1 basina maliyet tutari, ihracin baglatilacagi SPA Notu’nda belirtilecektir.
5.6. Talepte bulunan yatirnmcinm deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Konu ile ilgili bilgi ihracin baslatilacagi SPA Notu'nda belirtilecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

6.1. Bor¢clanma araclarimin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme
tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglarimin Borsa Istanbul A.S.'de 1$lem gbrmesi Borsa
Istanbul A.S. mevzuatimin ilgili hitkiimleri cercevesinde Borsa Baskanligi’nin onayina baghdr,

Bor¢lanma araglarinin .halka arz kapsaminda satisim takiben, BIAS tarafindan
belirlenecek tarihten itibaren BIAS Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gérmesi
beklenmektedir. y
6.2. Borsada islem girecek olan bor¢lanma arag¢larinin hangi durumlarda 1$le 7 sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:
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SPK ve BIAS mevzuatmun ilgili hiikiimleriyle belirlenen yikimliiliikleri yerine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Yonergesi’nin 29. maddesinde yer alan durumlarin olustugu
sitketlerin ihrag ettigi ve Borsa'da iglem géren finansman bonosu ve tahviller Borsa Yonetim
Kurulu karanyla gegigi veya siirekli olarak islem gdrmekten men edilebilir.

Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordiigi hallerde, ¢ikarma kararmdan énce ihracer
kurulugu durumu ddzeltmesi igin stire vererck uyarabilir.

6.3. Ihraceimin daha énce thra¢ ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araclarmn islem
gordiigii borsalara iliskin bilgi:

Yoktur.
6.4. Piyasa yapicx ve piyasa yapicilliin esaslari:

Yoktur.
7. GARANTI HOKUMLERI VE GARANTORE iLISKIN BIiLGIiLER

Yoktur.
8. DIGER BIiLGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damgmanlik yapanlar hakkmda bilgiler:
Yoktur.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden alman bilgiler:

Sermaye piyasas1 araci notunda InvestAZ bildigi veya igiincii sahislarn yaymladig
bilgilerden, kanaat getirebildigi kadariyla, uzman raporlan ve igiincii kisilerden alinan
bilgilerin aynen alindigim ve agiklanan bilgilerin yanhis veya yaniltici hale getirecek herhangi
bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Sermaye piyasasi arac1 notunda derecelendirme notuna iliskin bilgilerin kaynag JCR Avrasya
Derecelendirme A.S.’dir.

InvestAZ sermaye piyasast araci notunda kullanilan bilgilerin bu kaynakiardan aynen alindigim
beyan eder.

31.12.2017, 31.12.2018 tarihleri itibariyle hazirlanan finansal tablolar AC istanbul Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan bagimsiz denetime

tabii tutulurken, 30.06.2019 tarihinde hazirlanan finansal tablolar ise PwC Bagimsiz Denetim
Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan siurh bagimsiz denetime tabii

tutulmustur.

Finansal Hazirlanma Esaslan Konsolide | Bagimsiz Denetim | Bagimsiz
Tablo Tarihi / Solo Kurulusu Denetci
Goriisii




30.06.2019 Seri 1I-14.1 “Sermaye Solo PwC Bagimsiz Olumlu
Piyasasinda Finansal Denetim Ve Serbest
Raporlamaya Iligkin Muhasebeci Mali
Esaslar Tebligi” Miisavirlik A.S.
hitkiimleri ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlan
(*TMS”) esas
alinmigtir
31.12.2018 Seri [1-14.1 “Sermaye Solo AC Istanbul Olumiu
Piyasasinda Finansal Uluslararasi
Raporlamaya lliskin Bagimsiz Denetim
Esaslar Tebligi” ve Serbest
hiikiimleri ve Tiirkiye Muhasebeci Matli
Muhasebe Standartlar Misavirlik A.S.
(“TMS™) esas
alinnmistir
31.12.2017 Seri 11-14.1 “Sermaye | Solo AC istanbul Olumlu

Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi™
hitkiimleri ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari
(“TMS”) esas
almmstir

Uluslararasi
Bagimsiz Denetim
ve Serbest
Muhasebect Mali
Miisavirlik A.S.

31.12.2018 Baglmsm denetgi goriisii:

Goriis

Invest-AZ Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 31 Aralik 2018 tarihii
finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhascbe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal

tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Goriigtimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibaniyla finansal
durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarimi, Tirkiye Finansal Raporiama Standartlarina ("TFRS") uygun olarak tiim énemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir,

31.12.2017 bagimsiz denet¢i goriisti:

Gortis




Invesi-AZ Yatinm Menkui Degerler Anonim Sirketinin ("Sirket") 31 Arahk 2017 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe
politikalarimin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal

tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibarivia tinansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarim, Tirkiye Muhasebe Standartlarina ("TMS") uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

8.3. Varsa ihrag¢q veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iliskin derecelendirme notu
hakkinda bilgi:

InvestAZ Yatiim igin derecelendirme kuruluslan tarafindan verilen derecelendirme
notlar1 agagida belirtilmistir. Derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen derecelendirme

notlar1 aynen almmistir.

JCR Avrasya Derecelendirme A.$., 15 Nisan 2019 tarihinde yayinlanmis oldugu basin
biilteninde, Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Mevcut ve Planlanan Finansman
Bonosu Ihraglar’ni yatinm yapilabilir kategoride derecelendirerek Uzun Vadeli Ulusal
Notu’nu ‘BBB(Trk)’ ve Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A-3 (Trk)’ olarak belirlemistir. Soz
konusu notlara iliskin goriiniimler “Duragan™ dan “Pozitif""e yiikseltilmistir. Diger taraftan,
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlan iilke not tavani plan ‘BBB-*
olarak belirlenmis olup diger notlarla birlikte detaylan asagida gosterilmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanct Para Notu BBB-
Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel Para Notu BBB-

Uzun Vadeli Ulusal NO'[L;_ . BBB(trk)

Uzun Vadeli Ulusal Ihrag Notu BBB(irk)

Uzun Vadeli Ulusal Gériiniim Pozitif

Kisa Vadeli Uluslararas1 Yabanci Para Notu A-3

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu A-3

Kisa Vadeli Ulusal Notu A-3(trk)

Kisa Vadeli Ulusal Thra¢c Notu A-3(trk)

Kisa Vadeli Ulusal Gériiniim Pozitif
Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu B - R
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9. BORCLANMA ARACLARI ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
a)Tam Miikellef Gergek Kisi

Faiz Kazana

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektdr tahvil ve finansman bonolanndan
elde dilen faiz kazanglan igin Gelir Vergisi Kanunu'nun (GVK) 6009 sayilr Kanun ile
degistirilen Gegici 67 nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gére, tam miikellef gercek kisilerin
bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, isleme aracihik eden banka ve aract kurumlarca %10
oraminda stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, taiz gelirleri
elde eden tam miikellef gergek kisiler tarafindan bu gelirleri i¢in aynica vilhk beyvanname
verilmez, bagka gelirleri igin verilecek beyannameye de dahil edilmez. GVK Gegici 67 nci
maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda elde ediimesi
durumunda bu gelirleri ticari kazan¢ hiikiimlerine gore vergilendiriteceginden, ticari
kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK Gecici 67 neci madde
hiikmii geregi tevfik suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

Alim-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihrag olan 6zel sektér tahvil ve finansman bonolarindan elde
dilen alim satim kazanglann GVK’nin Gegici 67 nci maddesi kapsaminda deger artis kazanci
olarak %10 oraninda tevkifata tabidir. Tevkifat, deger artis kazancina aracthik eden banka ve
arac1 kurumlarca yaptlir ve nihai vergidir. Dolayisiyla tam miikellef gercek kisi yatirimeilarin
bu kapsamdaki kazanc: igin ayrica yillik beyanname diizenlenmez, diger gelirleri icin verilecek
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

GVK Gegici 67 nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan alim-satim kazanglarimn ticari
faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hilkiimlerine gére
vergilendiriliceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve
GVK Gegici 67 nci madde hiikmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b)Dar Miikelef Ger¢ek Kisi

Faiz Kazanc

01.01.2006 tarihinden itibaren thrag¢ olan 6zel sektér tahvil ve finansman bonolarindan
elde edilen faiz kazanclarimin vergilendirilmesi, gelire aracilik banka ve aract kurumlar
tarafindan yapilir. Dar miikellef gergek kisilerin bu tiir gelirleri 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren
%10 oraninda stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz gelirleri elde eden dar
miikellef gercek kisiler bu gelirleri i¢in ayrica beyanname vermezler.

Diger taraftan mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kisilerin mukimi olduklarn
iilke ile Tiirkiye Cumbhuriyeti (T.C.) arasinda imzalanmis **Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmasi(CVOA) varsa ve bu anlasmada soz konusu tahvil ve finansman bonosu faiz kazanc
igin istisna veya daha diisiik bir vergi oran; dngériilmiis ise isleme aracilik eden banka ve arac
kurumlarca bu hitkiimlerin uygulanmas: gerektiginden. yatinmc tarafindan bu anlasmaya
bakilmahdr.

Alhm-Satam Kazang

01.01.2006 tarihinden sonra ihrag olan 6zel sektér tahvil ve finansman bonolarindan elde
edilen ahim-satim kazanglart GVK 'nm Gegici 67 nci maddesi kapsaminda deger arty

16



bireysel yatmmcilarin bu gelirleri igin ayrica bevanname diizenlenmez. diger gelirleri icin
verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Diger taraftan mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kisilerin mukimi oldukiarn
iilke ile T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlasmada s6z konusu tahvil ve finansman
bonosu alim-satim kazanci igin istisna veya daha diigiik bir vergi orani 6ngoriilmis ise isleme
aracilik eden banka ve aract kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirnmer
tarafinda bu anlagmaya bakilmalidir.

¢)Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Kurumlar

Faiz Kazanc

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan 01.01.2006 tarihinden itibaren ihrac olan 6zel sekidr
tahvil ve finansman bonolarindan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67 nci maddesi
kapsaminda vergi tevkifatina tabi olup, vergi orani geliri elde eden tiizel kisiligin veya kurumun
hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda (KVK) sermaye
sirketi olarak belirtilen tizel kisiler, SPK 'nin diizenleme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aract getirileri ve deger artis kazanclan clde etmek
bunlara bagl haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Pivasas:
Kanunu’na gére kullanilan yatirmm fonlan ve yatirim ortakliklart ile benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanhgi’nca belirlenenler igin tevkifat orant %0, bunlarin disinda kalanlar icin %10
olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamdaki faiz gelirleri i¢in;

- Anonim Sirketler,Limited Sirketler,Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler
%0,

-Sermaye Piyasas: Kanunu’na gore kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklan %0,
-Sermaye Piyasas: Kanunu’na gore kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlan %0,
-Emeklilik Yatirrm Fonlarn %0,

-Borsa Yaturim Fonlan %0,

-Konut Finansman Fonlan %0,

-Varlik Finansman Fonlan %0,

-Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam milkellef kurumlarca elde edilen faiz geilri kurum kazancina dahil edilir ve yukarida
belirtilen yatinm fonlar1 ve ortakliklari hari¢ %20 oraninda kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu
kapsamdaki kazanglar i¢in GVK Gegici 67 nci madde hiikmii geregi tevfik suretiyle Odenmis
olan vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sekior tahvil ve finansman bonosu faizi elde eden Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (BSMV) miikellefi kurumlarin, bu gelirleri tizerinden %S5 oraninda BSMV
hesaplamalari gerekir.

Alm-Satim Kazana

01.01.2006 tarihinden sonra ihrag olan &zel sektor tahvil ve finansman bonolarindan elde
dilen alim satim kazanglari GVK Gegici 67 nci maddeye gore tevkifata tabidir. Tevkifat. »
satim kazancina aracihk eden banka ve aract kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifay oranf tiizel
kisi veya kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Bu kapsamdaki alimsatn Kazang |
igin; ¢ 1




-Anonim $irketler.Limited Sirketler.Sermayesi Paylara Bolinmits Komandit Sirketier
%0,
-Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan Menkul Krymet Yatnm Ortak liklar %0,

-Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan Menku] Kiymet Yatirim Fonlart %0,
-Emeklilik Yatirim Fonlar %0,

-Borsa Yatirnm Fonlan %0,

-Konut Finansman Fonlar: %0.

-Varlik Finansman Fonlan %0,

-Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen alim-satim kazanclart kurum kazancina dahil edilir
ve yukarida belirtilen yatirim fonlar ve ortakliklari hari¢ %20 oraminda kurumlar vergisine tabi
tutulur.Bu kapsamdaki kazanglar igin GVK Gegici 67 nci madde hiikmii geregi teviik suretiyle
6denmis olan vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektor tahvil ve finansman bonolarindan alim-satim kazanc elde eden
BSMYV miikellefi kurumlarin, bu gelirteri tizerinden %35 oraninda BSMV hesaplamalar: gerekir.

29.12.2010 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, yurt iginde Tirk Lirasi cinsinden
ihrag edilen 6zel sektor tahvillerinin,BSMV miikellefi olan kurumlar tarafindan, geri ahm ve
satim taahidil ile iktisap veya elden gikarilmasi veya vadesi beklenmeksizin satisi nedeniyle
lehe alinan paralar tizerinden %I oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak. BSMV  miikellefi
kurumlarca, vadesi 1 yildan kisa olan 6zel sektdr bonolari ve banka bonolar nedeniyle elde
dilen aym kapsamdaki gelirler iizerinden ise %5 oraninda BSMV hesaplanmahdir.

d)Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olunan tahvil ve finansman bonosu faizteri GVK
Gegici 67 nci madde kapsanund vergi tevkifatina tabi olup, tevkifat oram tiizel kisiligin ve
kurumun hukuki yapisina gére degisecektir.Buna gére;K VK ’da belirtilen sermaye sirketlerine
benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’mn diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri
ve deger artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagl hakian kullanmak amaciyla faaliyete
bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanunu'na gore kurulan yatirim fonlart ve yatirim
ortakliklari ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhifi'nca belirlenenler i¢in tevkifat oran
%0, bunlan disinda kalanlar igin %10 olarak uygutanir. Bu kapsamdaki faiz kazanglan i¢in:

-Anonim Sirketler,Limited Sirketler,Sermayesi Paylara Béliinmiis Komandit Sirketler
%0,

-SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklar: ile benzer nitelikte Menkul
Kiymet Yatirnm Ortakliklar: %40,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatinim Ortaklikian ile benzer nitelikte Menkul
Kiymet Yatirim Fonlari%0.

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakhiklari ile benzer niteMkte
Emeklilik Yatirim Fonlan
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10. INCELEMEVYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Biiyiikdere Caddesi, Ozsezen is Merkezi, C Blok No: 126
Esentepe, Sisli adresindeki ihraccimin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragccimin internet
sitesi www.investaz.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP) tasarruf

sahiplerinin incelemesine acik tutuimaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan biigilerin dayanagim olusturan her tiirlii
rapor ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz
denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirtanan raportar, vb.)

11. EKLER
Yoktur.




