VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
OKS DENGELIi KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIYET RAPORU
(01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMI )

1- GENEL BIiLGIiLER

Fon’un Unvam

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dengeli Katilim Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Fon

Fon’un Ad1

OKS Dengeli Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi

1.000.000.000 TL (birmilyar TL)
100.000.000.000 (Yiizmilyar) Adet

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILiSKIN BIiLGILER

TARIH NO

Kurulusa iliskin Kurul Karar1

05/06/2017 23/772

Kurulusa iliskin Kurul izni

12/06/2017 E.7264

Fon Ictiiziigii Tescili

14/06/2017 144546

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilam

20/06/2017 9351

3- FON KURULU UYELERIi

Ender SENOL Fon Kurulu Bagkani1
Tankut Taner CELIK Fon Kurulu Uyesi
Taner YAVUZ Fon Kurulu Uyesi
Giirol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi
Nesrin KAYGUN Fon Kurulu Uyesi

4- FON PORTFOY YONETICILERI

Gokcen Yaman AKGUN Kenan TURAN
Serkan SEVIK Zuhal BAYAR
Ayse Seher AYDIN S.0zan DOGAN
Kerem YEREBASMAZ

Fatimet Tinemis SARIHAN

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

Ozkan BALCI Cavit DEMIR
Umit YAGIZ Oguzhan OZER
Muhammed TIRYAKI

F.Ozgiil Avsar MUMCUOGLU




5- PIYASA DEGERLENDIRMESI
BUYUME

2019’un ilk g¢eyreginde Tiirkiye Ekonomisi %2,6 daraldi. Kiiresel kosullarda ekonomik aktivitenin
yavaglamasinin soz konusu oldugu ortamda Tirkiye’nin enflasyon ve makro goriinimii etkileyen
dinamikler nezdinde gectigi donem nedeniyle benzer tablonun siirmesi beklenebilir. Yilsonunda %0,5
civar bir bitylime rakamu ile karsilagilmas1 muhtemel goriiniiyor.

BUTCE

Biiylime dinamikleri icerisinde de belirgin olarak gézlemlenen kamu harcamalarindaki artis nedeniyle
biitce agiginda umulanin ¢ok 6tesinde bir goriiniim agiga ¢ikti. Gider ve harcama tarafinda siki para
politikalar1 uygulanmazsa 2018’de %2 olan biitce ac18/GSYH oraninda 2019°da %2,5 ve fizeri
rakamlar ortaya ¢ikabilir.

ENFLASYON

Yilm ilk 6 ayinda %5,01°lik bir artis gzlemlenen TUFE’de, Haziran’da yillik rakam %15,72 ile son 1
yildaki en diisiik artisa isaret etti. 2018 sonu ve devaminda geldigi %20 iizeri seviyelerden gelinen
noktada iyilesme gozlemlense de baz etkileri ve mevcut dogal kosullar haricinde diizelme egiliminin
kisith oldugu goriilityor. Yaz aylarinda TL’deki seyir yilin kalaninda enflasyon goriiniimii agisindan
kritik, yatay seyir ve devam edecek olan baz etkisi enflasyon artigindaki diisiisii saglayarak daha diisiik
seviyeleri giindeme getirebilir. Ancak TL’deki durum ve Eyliil sonrasi kosullar tekrar yukari yone
neden olabilir. Y1l sonunda %15-16 civarinda diizeylerde TUFE goriiniimii izlenebilir.

DIS TICARET

Mayis ay1 rakamlarma gore ihracat yillik bazda %12,1 artarken, ithalat %19,3 geriledi. Tablo,
bliylimede ve ekonomik aktivitede Tiirkiye’nin ig¢inde bulundugu kosullara isaret ediyor. Benzer
kosullarin siirmesini bekledigimiz gelecek aylarda ithalat ve ihracat tarafinda buna paralel veriler
gelmeye devam edecektir.

Dis ticaret ve mevcut makro goriiniime paralel cari islemler agigindaki diistis siireci kesintisiz bir
sekilde 11 aydir devam ediyor. Yilin ikinci yarisinda cari agigin baz etkisi ile artacagi bir donem
izlenebilir ancak yilsonunda %1 civarinda gerileyen bir cari agik/GSYH dengesi gormemiz son derece
olast.

PARASAL VE FINANSAL KOSULLAR

FED para politikasinda “faiz indirimi” konusunun giindeme geldigi mevcut kiiresel kosullarda,
ECB’nin de parasal genislemeye isaret etmesi ve yavaslayan kiiresel biiylime Tiirkiye’'nin para
politikast alaninin genisletiyor. Ancak i¢/dis jeopolitik gelismelere paralel para piyasalarinda yeni
gelismeler gozlemlenebilir.

MAKROEKONOMIK GORUNUM VE PARA POLITIiKASI

2018 Eyliil ayindaki faiz artirimi sonrast kur ve enflasyon seyrinde daha dengeli bir seyre girilse de
oynakliklar ve belirsizlikler kalic1 bir istikrar saglamay1 zorlastirtyor. TCMB’de gorev degisikliginin
ardindan faizlerde indirim hususunun nasil cereyan edecegi ve piyasa tepkileri 6nemli. Bu noktada
i¢/dis haber akiglar1 ve bilhassa FED’e iliskin gelismeler biiyiik 6nem tasiyor.



FAIZ

Kiiresel kosullarin ve igeride izlenen politikanin etkisi ile gosterge tahvil faiz seviyelerinde yilin geri
kalaninda iyilesme gozlemlenirken 2019 sonuna kadar kurda ve buna paralel para politikasinda olagan
disiliklar olmadikga yatay bir gériiniim izlenebilir.

DOVizZ

Kurlarda yonii belirleyen risk algisinda yilin ilk 6 aymnda pozitife doniis olmasina karsin, riskler
tamamen ortadan kalkmis degil dolayisi ile dovizde kalici bir diisiis gézlemlenemiyor. Bir yandan
Dogu Akdeniz’deki enerji paylasimindan kaynakli gerilimler, diger yandan ABD ile yasanan
gerginligin tamamen ortadan kalkmamasi gibi konular, masada kalmaya devam ediyor. Kiiresel
kosullarin FED ve ECB onciiliigiindeki nedenlerle TL’ye deger kazandirabilmesi de miimkiin. Gelecek
haber akiglar diisiis ya da yiikselis trendine neden olabilir.

6- FONUN PERFORMANS BiLGIiLERIi

(*) 30.06.2019 tarihi itibariyle fonun degeri 0,011451 TL olarak ger¢eklesmistir. 01.01.2019-
30.06.2019 tarihleri aras1 fonun getirisi %9,96, esik deger getirisi (**) %13,09 olarak gerceklesmistir.

(*) 30 Haziran 2019 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 30 Haziran 2019 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 02 Temmuz 2019 tarihinde gegerli olan, 28 Haziran 2019 tarihi ile
olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmustir.

(**) Esik deger getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oranmmin (O/N TRLIBOR) performans
donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmast durumunda, O/N TRLIBOR 'un bilesik getirisi
kullanmilmaktadur.

2019/6 doneminde fonun esik deger getirisi (8,61%) TRLIBOR O/N getirisinin (13,09%) altinda
gerceklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanmilmigstir.

7- FONUN PORTFOY BILGILERI

28.06.2019
Fon Net Varlik Degeri (TL) 4.686.337
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 409.247.831,382
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,011451
Portfoy Dagilimi % 28.06.2019
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar1 10,31
Ozel Kesim Kira Sertifikalar: 49,66
Katilim Hesabi 9,96
Paylar 30,07

8- FONUN YATIRIM STRATEJISi ve ESIK DEGERI

Fon, portfoyiinii Tirkiye’de veya uluslararasi piyasalarda ihra¢ edilen kira sertifikalarindan, faizsiz
yatirim araglarindan, BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylarindan, katilim
bankalarinda agilan katilma hesaplarindan ve diger faizsiz yatirim araglarmdan olusturur. Fon,
portfoyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina ve portfdy yoneticisinin beklentilerine bagli olarak
Yonetmelikte belirtilen yerli ve yabanci varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak hem
sermaye kazanci hem de temettli ve kira sertifikas1 geliri elde etmeyi hedefler. S6z konusu varlik
tirlerinin fon portfoyii igerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenir.
Fon, “Dengeli Degisken” tanimina uygun sekilde risk degeri 3 ile 4 araliginda kalacak sekilde



yonetilir. Fon portfoyiline dahil edilen yerli ve yabanci ihragcilarin doviz cinsinden ihrag¢ edilmis para
ve sermaye piyasasi araglari fon portfdy degerinin devamli olarak % 80’1 ve fazlasi olamaz.

Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi + %1,5 olarak kullanilmaktadir.

9- FON KURULU TOPLANTILARI

01.01.2019 - 30.06.2019 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarin1 gergeklestirmis olup,
Fonun performans: basta olmak iizere piyasalardaki ve sektordeki gelismeler goriistilmiistiir. Fon
Kurulunun almis oldugu kararlar;

1)

2)

3)

4)

11.02.2019 tarih ve 1 sayili fon kurulu toplantisinda; Kurucu sirketin merkez adres degisikligi,
yonetim kurulu iyeleri ve diger yoneticilerin degisikligi, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami smirlamalar igerisinden “Gelire Endeksi
Senetler (TL/Ddviz) 0-100 ve Gelir Ortakligi Senetleri (TL/Ddviz) 0-100” bant araliklari
varlik tiirleri arasindan ¢ikartilmas1 ve Kamu Portfoy Yonetim sirketlerinin birlesmesi nedeni
ile Sirket Yonetim Kurulu’nun 08.02.2019 tarih, 189 sayili toplanti tutanaginin 696 nolu
kararindaki; portfdy yonetim sirketi olan ”Vakif Portféoy Yonetimi A.S.” yerine 01.02.2019
tarihinden gegerli olmak tiizere “Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.” devredilmesi nedeni ile
izahname ve igtiiziikklerde degisiklik yapilabilmesi i¢cin SPK’na bagvuru yapilmasina karar
verilmistir.

Soz konusu degisiklikler SPK tarafindan 08.04.2019 Tarih ve E.5431 sayui yazi ile
onaylanmustir.

26.03.2019 tarih ve 2 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan hazirlanan ve
Fon Kurulu’na sunulan 2018 Y1l Denetim Raporu goriisiilmiis ve onaylanmustir.

29.04.2019 tarih ve 3 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin 01.01.2018-31.12.2018 dénemi
icin bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan Fiyat Raporu, Finansal Raporu ile
Bagimsiz Denetim Raporu incelenmis, faaliyet raporu ve ekleri hazirlanmig ve mevzuat geregi
tiim bildirimlerin yapilmasi uygun bulunmustur.

12.06.2019 tarih ve 4 sayili fon kurulu toplantisinda; 2019 yili bagimsiz denetimine iligkin
“PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.” ile sozlesme
yapilmasina Karar verilmistir.

Ictiiziik, izahname ve tanitim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tamtim formu tadil
metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashigr altinda bulunan “Siirekli
Bilgilendirme” boliimiinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP 'ta da yayimlanmaktadir.

Ender SENOL
Fon Kurulu Bagkan1

Tankut Taner SIELH( Taner YAVEJZ Giirol Sami OZER Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



