VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
OKS DENGELI KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2019 YILINA ILiSKiN ALTI AYLIK RAPOR

Bu rapor Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dengeli Katihm Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01.01.2019-30.06.2019 doéneme iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi
amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019 — 30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRMESI

BUYUME

2019’un ilk ceyreginde Tiirkiye Ekonomisi %2,6 daraldi. Kiiresel kosullarda ekonomik aktivitenin
yavaglamasmin s6z konusu oldugu ortamda Tiirkiye’nin enflasyon ve makro goriiniimii etkileyen
dinamikler nezdinde gectigi donem nedeniyle benzer tablonun siirmesi beklenebilir. Yilsonunda %0,5
civar bir bitylime rakamu ile karsilagilmasi muhtemel goriiniiyor.

BUTCE

Biiylime dinamikleri i¢erisinde de belirgin olarak gozlemlenen kamu harcamalarindaki artig nedeniyle
biitce agiginda umulanin ¢ok 6tesinde bir goriiniim agiga ¢ikti. Gider ve harcama tarafinda siki para
politikalart uygulanmazsa 2018’de %2 olan biitce ac18/GSYH oraninda 2019°da %2,5 ve fizeri
rakamlar ortaya ¢ikabilir.

ENFLASYON

Yilm ilk 6 ayinda %5,01°lik bir artis gozlemlenen TUFE’de, Haziran’da yillik rakam %15,72 ile son 1
yildaki en diisiik artiga isaret etti. 2018 sonu ve devaminda geldigi %20 {izeri seviyelerden gelinen
noktada iyilesme gozlemlense de baz etkileri ve mevcut dogal kosullar haricinde diizelme egiliminin
kisith oldugu goriilityor. Yaz aylarinda TL’deki seyir yilin kalaninda enflasyon goriiniimii agisindan
kritik, yatay seyir ve devam edecek olan baz etkisi enflasyon artisindaki diisiisii saglayarak daha diigiik
seviyeleri glindeme getirebilir. Ancak TL’deki durum ve Eyliil sonrasi kosullar tekrar yukar1 yone
neden olabilir. Y1l sonunda %15-16 civarinda diizeylerde TUFE goriiniimii izlenebilir.

DIS TICARET

Mayis ay1 rakamlarina gore ihracat yillik bazda %12,1 artarken, ithalat %19,3 geriledi. Tablo,
bliylimede ve ekonomik aktivitede Tiirkiye’nin iginde bulundugu kosullara isaret ediyor. Benzer
kosullarin siirmesini bekledigimiz gelecek aylarda ithalat ve ihracat tarafinda buna paralel veriler
gelmeye devam edecektir.

Dis ticaret ve mevcut makro goriiniime paralel cari islemler acigindaki diisiis siireci kesintisiz bir
sekilde 11 aydir devam ediyor. Yilin ikinci yarisinda cari agigin baz etkisi ile artacagi bir donem
izlenebilir ancak yilsonunda %1 civarinda gerileyen bir cari agik/GSYH dengesi gérmemiz son derece
olasi.



PARASAL VE FINANSAL KOSULLAR

FED para politikasinda “faiz indirimi” konusunun giindeme geldigi mevcut kiiresel kosullarda,
ECB’nin de parasal genislemeye isaret etmesi ve yavaslayan kiiresel biiylime Tiirkiye’nin para
politikas1 alaninin genisletiyor. Ancak i¢/dis jeopolitik gelismelere paralel para piyasalarinda yeni
gelismeler gozlemlenebilir.

MAKROEKONOMIK GORUNUM VE PARA POLITIiKASI

2018 Eyliil ayindaki faiz artirimi sonrasi kur ve enflasyon seyrinde daha dengeli bir seyre girilse de
oynakliklar ve belirsizlikler kalici bir istikrar saglamay1 zorlastirtyor. TCMB’de gorev degisikliginin
ardindan faizlerde indirim hususunun nasil cereyan edecegi ve piyasa tepkileri 6nemli. Bu noktada
i¢/dis haber akiglar1 ve bilhassa FED’e iliskin gelismeler biiyiik 6nem tasiyor.

FAIZ

Kiiresel kosullarin ve igeride izlenen politikanin etkisi ile gosterge tahvil faiz seviyelerinde yilin geri
kalaninda iyilesme gozlemlenirken 2019 sonuna kadar kurda ve buna paralel para politikasinda olagan
disiliklar olmadikga yatay bir goriiniim izlenebilir.

DOViZ

Kurlarda yonii belirleyen risk algisinda yilin ilk 6 aymnda pozitife doniis olmasina karsin, riskler
tamamen ortadan kalkmis degil dolayisi ile dovizde kalici bir diisiis gézlemlenemiyor. Bir yandan
Dogu Akdeniz’deki enerji paylasimindan kaynakli gerilimler, diger yandan ABD ile yasanan
gerginligin tamamen ortadan kalkmamasi gibi konular, masada kalmaya devam ediyor. Kiiresel
kosullarin FED ve ECB onciiliigiindeki nedenlerle TL’ye deger kazandirabilmesi de miimkiin. Gelecek
haber akiglar diisiis ya da yiikselis trendine neden olabilir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGIiLi BILGILER

01.01.2019-30.06.2019 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarim1 gerceklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fona iliskin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak déonem ig¢inde meydana gelen degisiklikleri,
fon performasina iligkin verileri i¢eren ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan Fon Kurulu Faaliyet
raporu bu raporun ekidir.



BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

VAKIF EMEKLiLiK VE HAYAT A.S. o
OKS DENGELI KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU (VGG)

28 HAZIRAN 2019 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

; TOPLAM
MENKUL KIYMET NEC’)'IEVI(%:QL T[?EPGLQI?VI (FPD
GORE)

HISSE SENETLERI
Hisse Tiirk
AKCNS 6.500,00 40.820,00 0,87
AKCNS -250,00 -1.570,00 -0,03
ALKIM 2.800,00 74.424,00 1,59
ASELS 6.500,00 117.000,00 2,50
BIMAS 1.500,00 119.475,00 2,55
BUCIM 12.500,00 50.625,00 1,08
CEMTS 8.000,00 41.040,00 0,87
ECILC 13.000,00 30.550,00 0,65
EGEEN 150,00 74.100,00 1,58
EGSER 8.500,00 25.075,00 0,54
EREGL 17.500,00 137.725,00 2,94
FROTO 2.550,00 159.375,00 3,40
ISDMR 13.500,00 93.150,00 1,99
KUTPO 4.000,00 19.188,00 0,41
LOGO 1.475,00 61.507,50 1,31
MAVI 4.000,00 160.800,00 343
ORGE 12.250,00 42.507,50 0,91
PETUN 5.250,00 29.872,50 0,64
PETUN -250,00 -1.422,50 -0,03
SELEC 14.000,00 68.320,00 1,46
TATGD 6.600,00 27.786,00 0,59
TMSN 10.000,00 38.700,00 0,82
GRUP TOPLAMI 150.075,00 1.409.048,00 30,07
KATILIM HESABI
VAKIF KATILIM BANKASI 230.964,04 233.759,34 4,99
ZIRAAT KATILIM BANKASI 230.961,36 233.065,32 4,97
GRUP TOPLAMI 461.925,40 466.824,66 9,96
KIRA SERTIFIKALARI
Kamu Kesimi Kira Sertifikalari
TRD120220T16 70.000,00 71.312,01 1,52
TRD230920T24 160.000,00 179.008,35 3,82
TRD100221T17 140.000,00 146.840,12 3,13
TRD100822T10 100.000,00 86.165,56 1,84

GRUP TOPLAMI 470.000,00 483.326,04 10,31
Ozel Sektor Kira Sertifikalari
TRDHVKA71911 40.000,00 42.364,56 0,90
TRDKTVK71931 170.000,00 178.468,33 3,81
TRDBRKT71912 90.000,00 94.579,73 2,02
TRDHVKA71929 350.000,00 363.435,06 7,75
TRDHVKA81910 230.000,00 241.306,17 515
TRDHVKA81928 100.000,00 104.626,39 2,23
TRDKTVK81922 130.000,00 134.070,17 2,86
TRDBRKT81945 160.000,00 164.260,37 3,50
TRDZKVK81929 180.000,00 184.498,80 3,94



TRDHVKA91919
TRDHVKA91927
TRDKTLM52011

GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI
FON PORTFOY DEGERI

150.000,00 155.169,25
550.000,00 564.168,50
100.000,00 102.536,89

2.250.000,00 2.329.484,22
2.720.000,00 2.812.810,26
4.688.682,92

3,31
12,00
2,19
49,66
59,97
100,00



VAKIF EMEKLiLiK VE HAYAT A.S. o
OKS DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU (VGG)

28 HAZIRAN 2019 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI 4.686.337,10
A. FON PORTFQY DEGERI 4.688.682,92 100,05 Toplam Pay Sayisi 100.000.000.000,000
B. HAZIR DEGERLER 18.465,74 0,39 Dolagimdaki Pay 409.247.831,382
a) Kasa 0,00 0,00 0,00 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 99.590.752.168,618
b) Bankalar 18.465,74 100,00 0,39
c) Diger Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00 Dolagimdaki Pay Orani % 0,41
BiRIM PAY DEGERI 0,011451
C.ALACAKLAR 3.492,89 0,07 Glnldk Vergi
a)Takastan Alacaklar 3.000,00 100,00 0,06 Ginldk Yonetim Ucreti 327,30
i) T1 Alacaklan 3.000,00 0,00 Bir Giin Onceki Fiyat 0,011414
i) T2 Alacaklan 0,00 0,00 Bir Gun Onceki Verg 0,00
i) leri Valérlii Takas 0,00 0,00 Getiri (%) 0,324160
b) Diger Alacaklar 492,89 0,01
i) Diger Alacaklar 492,89 0,01
ii) Vergi Alacaklar 0,00 0,00
iii) Mevduat Alacaklari 0,00 0,00 USD TCMB ALIS KURU 5,7551
iv) Temettu 0,00 0,00 EURO TCMB ALIS KURU 6,5507
TUTAR GRUP % TOPLAM %
D. BORGLAR -24.304,45 0,52
a) Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00
i) T1 Borglari 0,00
ii) T2 Borglari 0,00
iii) lleri Valorlu Takas 0,00
iv) Inbarli FonPay Takas -8.521,91
b) Yénetim Ucreti -2.961,37 12,18 -0,06
c) Odenecek Vergi 0,00 0,00 0,00
d) Intiyatlar 0,00 0,00 0,00
e) DIGER_BORGLAR -12.680,58 52,75 0,27
i) Diger Borglar -12.544,41 0,27
ii) Denetim Reeskontu -136,17 0,00
f) Kayda Alma Ucreti -140,59 0,58 0,00
g) Krediler 0,00 0,00 0,00



BOLUM D : FON PERFORMANSINA ILiSKiN BiLGILER

(*) 30.06.2019 tarihi itibariyle fonun degeri 0,011451 TL olarak gerc¢eklesmistir. 01.01.2019-
30.06.2019 tarihleri aras1 fonun getirisi %9,96, esik deger getirisi (**) %13,09 olarak ger¢eklesmistir.

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi + %1,5 kullanilmaktadir.

(*) 30 Haziran 2019 tarihinin tatil giinii olmast sebebi ile 30 Haziran 2019 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 02 Temmuz 2019 tarihinde gegerli olan, 28 Haziran 2019 tarihi ile
olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.

(**) Esik deger getirisinin gecelik Tiirk Liras: referans faiz oranmmin (O/N TRLIBOR) performans
déonemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmast durumunda, O/N TRLIBOR 'un bilesik getirisi
kullaniimaktadir.

2019/6 doneminde fonun esik deger getirisi (8,61%) TRLIBOR O/N getirisinin (13,09%) altinda
gerceklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.
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BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGIiLi BILGILER

Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kurulus olan Vakif Yatinm Menkul Degerler
A.S. ile yapilmis olan sdzlesme ¢ergevesinde 6denen komisyonlar ile ilgili agiklamalar asagida
belirtildigi tizeredir

i Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve satis islemlerinde islem tutar1 iizerinden 0,0005

(onbinde bes) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

ii. Borg¢lanma Senetleri: Bor¢lanma senetleri alis ve satis islemlerinde islem tutari tizerinden
0,00002 (yiizbinde iki) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

iii. Ters Repo lislemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutar1 {izerinden 0,0000075
(yluzbinde yedivirgiilbes) + BSMV, Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutar1 lizerinden
(0,0000075 (ylizbindeyedivirgiilbes) + BSMV x giin sayis1) komisyon hesaplanmaktadir.

iv. Borsa Para Piyasas1 Islemleri: Borsa para piyasasi islemlerinde islem tutar {izerinden
0,00003 (yiizbinde ii¢) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.




01.01.2019 - 30.06.2019 tarihleri arasinda Kkurucu tarafindan Kkarsilanan gider
bulunmamaktadir.

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varhik Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani yer
almaktadir.

ORTALAMA FON
] o ORTALAMA NET VARLIK
GIDER TURU TUTAR ORANI DEGERI
4.043.316
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 3.050 0,08 %
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 860 0,02 %
Yonetim Ucretleri 17.116 0,42 %
Denetim Ucretleri 475 0,01 %
Saklama Ucretleri 682 0,02 %
Kurul Ucretleri 264 0,01 %
TOPLAM HARCAMALAR 22.447 0,56 %
Ek Yénetim Ucreti (*) 10.946,99.-TL

13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon
Ictiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranma karsihk gelen yillik oranin asilip asilmadigi sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiiziiginde yer alan yillik kesinti
orant ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket tarafindan
her déonem sonunda yapilan kontrolde fon ictiiziigiinde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde,
asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketce fona iade edilir” denilmekte olup, donem
icinde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oramin istiinde gergeklesmesi nedeniyle fonun
kurucu tarafindan karsilanan 492,89.-TL gideri bulunmaktadir. Nihai asim tutar1 yilsonu ile
hesaplanarak Fon’a iade edilecektir.

(*) 20.06.2017 tarihli Bireysel Emeklilik Sistemi Otomatik Katilim Uygulama Esaslar1 Hakkinda
Sektor Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)’nun “1.3.
Fon Performansi ve Kesintiler” baslikli maddesinin “B” bendi kapsaminda Fon’un net getirisinin
performans esigini asmas1 sonucu 10.946,99.-TL EK Fon Yénetim Ucreti kesintisi yapilmustir. ilgili
madde kapsaminda yapilan bu kesinti, Fon Izahnamesinde ve Igtiiziigiinde belirtilen FIGK ve
FTGK’ya iligkin kontrollerde dikkate alinmamustir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayic1 Ornek
Yatirnmcinin ilgili fona 1.000-TL yatirdigi ve asagida belirtilen siireler sonunda fondan ¢iktigi

varsayllmaktadir. Buna goére her yil degismemek kosuluyla yillik getiri oranin %10 ve yillik gider
oraninin % 0,56 oldugu diisiintildiigiinde ulagilacak degerler asagidaki tabloda yer almaktadir.

1. Sene 2. Sene 5. Sene 10. Sene

1.093,84 TL 1.196,49 TL 1.565,92 TL 2452,10 TL




EKLER:

1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu

Ender SENOL
Fon Kurulu Bagkan1

Tankut Taner QEKLIK Taner YAVUZ Giirol Sami (?ZER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi



