VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.

PERA 1 DEGISKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU

FON KURULU FAALIYET RAPORU
(01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMI )

1- GENEL BIiLGIiLER

Fon’un Unvam

Yatirim Fonu

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S Pera 1 Degisken Grup Emeklilik

Fon’un Tiiri

|Degi$ken Fon

Fon’un Adi

Pera 1 Degigsken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayis1

1.000.000.000.- TL(BirmilyarTL)
100.000.000.000 (Yiizmilyar) Adet

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILiSKIN BIiLGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 21.04.2016 13/470
Kurulusa iliskin Kurul izni 03.05.2016 5250
Fon I¢tiiziigii Tescili 11.05.2016 145855
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilam 17.05.2016 9077

3- FON KURULU UYELERIi

Ender SENOL
Tankut Taner CELIK
Taner YAVUZ
Giirol Sami OZER

Nesrin KAYGUN

Fon Kurulu Bagkani1
Fon Kurulu Uyesi
Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

4- FON PORTFOY YONETICILERI

Gokgen Yaman AKGUN
Serkan SEVIK
Ayse Seher AYDIN

Kerem YEREBASMAZ

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

Kenan TURAN Ozkan BALCI Cavit DEMIR
Zuhal BAYAR Umit YAGIZ Oguzhan OZER
S.0zan DOGAN Muhammed TIRYAKI

Fatimet Tinemis SARIHAN  F.Ozgiil Avsar MUMCUOGLU




5- PIYASA DEGERLENDIRMESI
BUYUME

2019’un ilk g¢eyreginde Tiirkiye Ekonomisi %2,6 daraldi. Kiiresel kosullarda ekonomik aktivitenin
yavaglamasinin soz konusu oldugu ortamda Tirkiye’nin enflasyon ve makro goriinimii etkileyen
dinamikler nezdinde gectigi donem nedeniyle benzer tablonun siirmesi beklenebilir. Yilsonunda %0,5
civar bir bitylime rakamu ile karsilagilmas1 muhtemel goriiniiyor.

BUTCE

Biiylime dinamikleri icerisinde de belirgin olarak gézlemlenen kamu harcamalarindaki artis nedeniyle
biitce agiginda umulanin ¢ok 6tesinde bir goriiniim agiga ¢ikti. Gider ve harcama tarafinda siki para
politikalar1 uygulanmazsa 2018’de %2 olan biitce ac18/GSYH oraninda 2019°da %2,5 ve fizeri
rakamlar ortaya ¢ikabilir.

ENFLASYON

Yilm ilk 6 ayinda %5,01°lik bir artis gozlemlenen TUFE’de, Haziran’da yillik rakam %15,72 ile son 1
yildaki en diisiik artisa isaret etti. 2018 sonu ve devaminda geldigi %20 iizeri seviyelerden gelinen
noktada iyilesme gozlemlense de baz etkileri ve mevcut dogal kosullar haricinde diizelme egiliminin
kisith oldugu goriiliiyor. Yaz aylarinda TL’deki seyir yilin kalaninda enflasyon gériiniimii agisindan
kritik, yatay seyir ve devam edecek olan baz etkisi enflasyon artigindaki diisiisii saglayarak daha diisiik
seviyeleri giindeme getirebilir. Ancak TL’deki durum ve Eyliil sonrasi kosullar tekrar yukari yone
neden olabilir. Y1l sonunda %15-16 civarinda diizeylerde TUFE goriiniimii izlenebilir.

DIS TICARET

Mayis ay1 rakamlarma gore ihracat yillik bazda %12,1 artarken, ithalat %19,3 geriledi. Tablo,
biiyiimede ve ekonomik aktivitede Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu kosullara isaret ediyor. Benzer
kosullarin siirmesini bekledigimiz gelecek aylarda ithalat ve ihracat tarafinda buna paralel veriler
gelmeye devam edecektir.

Dis ticaret ve mevcut makro goriiniime paralel cari islemler agigindaki diistis siireci kesintisiz bir
sekilde 11 aydir devam ediyor. Yilin ikinci yarisinda cari agigin baz etkisi ile artacagi bir donem
izlenebilir ancak yilsonunda %1 civarinda gerileyen bir cari agik/GSYH dengesi gormemiz son derece
olast.

PARASAL VE FINANSAL KOSULLAR

FED para politikasinda “faiz indirimi” konusunun giindeme geldigi mevcut kiiresel kosullarda,
ECB’nin de parasal genislemeye isaret etmesi ve yavaslayan kiiresel biiylime Tiirkiye’'nin para
politikast alaninin genisletiyor. Ancak i¢/dis jeopolitik gelismelere paralel para piyasalarinda yeni
gelismeler gozlemlenebilir.

MAKROEKONOMIK GORUNUM VE PARA POLITIiKASI

2018 Eyliil ayindaki faiz artirimi sonrast kur ve enflasyon seyrinde daha dengeli bir seyre girilse de
oynakliklar ve belirsizlikler kalict bir istikrar saglamay1 zorlagtirtyor. TCMB’de gorev degisikliginin
ardindan faizlerde indirim hususunun nasil cereyan edecegi ve piyasa tepkileri 6nemli. Bu noktada
i¢/dis haber akiglar1 ve bilhassa FED’e iliskin gelismeler biiyiik 6nem tasiyor.



FAIZ

Kiiresel kosullarin ve igeride izlenen politikanin etkisi ile gosterge tahvil faiz seviyelerinde yilin geri
kalaninda iyilesme gozlemlenirken 2019 sonuna kadar kurda ve buna paralel para politikasinda olagan
disiliklar olmadikga yatay bir goriiniim izlenebilir.

DOViz

Kurlarda yonii belirleyen risk algisinda yilin ilk 6 aymnda pozitife doniis olmasina karsin, riskler
tamamen ortadan kalkmis degil dolayisi ile dovizde kalici bir diisiis gézlemlenemiyor. Bir yandan
Dogu Akdeniz’deki enerji paylasimindan kaynakli gerilimler, diger yandan ABD ile yasanan
gerginligin tamamen ortadan kalkmamasi gibi konular, masada kalmaya devam ediyor. Kiiresel
kosullarin FED ve ECB onciiliigiindeki nedenlerle TL’ye deger kazandirabilmesi de miimkiin. Gelecek
haber akislar diisiis ya da yiikselis trendine neden olabilir.

6- FONUN PERFORMANS BiLGIiLERI

(*) 30.06.2019 tarihi itibariyle fonun degeri 0,015487 TL olarak ger¢eklesmistir. 01.01.2019 -
30.06.2019 tarihleri aras1 fonun getirisi %11,52 ve fonun esik deger getirisi (**) %13,09
olarak gerceklesmistir.

(*) 30 Haziran 2019 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 30 Haziran 2019 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 02 Temmuz 2019 tarihinde gecerli olan, 28 Haziran 2019 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy
Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanmimistir.

(**) Esik deger getirisinin gecelik Tiirk Lirast referans faiz orammin (O/N TRLIBOR) performans
donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmast durumunda, O/N TRLIBOR 'un bilesik getirisi
Kullaniimaktadir.

2019/6 doneminde fonun esik deger getirisi (11,498%) TRLIBOR O/N getirisinin (13,09%) altinda
gerceklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanmilmistir.

7- FONUN PORTFOY BILGILERI

28.06.2019
Fon Net Varlik Degeri (TL) 29.232.117
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 1.887.472.267,479
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,015487
Portfoy Dagihimi % 28.06.2019
Tiirk Ortaklik Paylari 10,44
Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 40,81
Ozel Sektdr Borglanma Araclar 9,98
Ozel Sektor Kira Sertifikast 3,45
Vadeli Mevduat 19,02
Takasbank Para Piyasasi 0,29
VIOP Teminat1 7,47
Ters Repo 8,54

8- FONUN YATIRIM STRATEJiSi ve ESiK DEGERi

Fon’un yatirim stratejisi; Fon, Yonetmeligin 6’mc1 maddesi kapsaminda, Kurulca uygun goriilmek
kosuluyla fon paylarini, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda YoOnetmelik geregi kurulan grup



emeklilik plan ve sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi
amaciyla, isveren katkili grup emeklilik plani sahibi miisterilerimizden Turkcell iletisim Hizmetleri
A.S.’nin talebi iizerine kurulmus bir grup emeklilik yatinm fonudur. Fon Portfoyiiniin tamamim
degisen piyasa kosullarina gore Yonetmeligin 5’inci maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina
veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen
fondur ve varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi TL+%2’dir.

9- FON KURULU TOPLANTILARI

01.01.2019 - 30.06.2019 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarim gergeklestirmis olup,
Fonun performansi basta olmak tizere piyasalardaki ve sektordeki gelismeler goriigiilmiistiir. Fon
Kurulunun almis oldugu kararlar;

1) 14.01.2019 tarih ve 1 sayili fon kurulu toplantisinda; Kurucu sirketin merkez adres

2)

3)

degisikligi, yonetim kurulu {iyeleri ve diger yoneticilerin degisikligi ve Fon portfoyiinde
yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar icerisinden
“Gelire Endeksi Senetler 0-20 ve Gelir Ortaklig1 Senetleri 0-20° bant araliklar1 varlik
tiirleri arasindan ¢ikartilarak nedeni ile izahname ve igtiiziiklerde degisiklik yapilabilmesi
icin SPK’na bagvuru yapilmasina karar verilmistir.

Soz konusu degisiklikler SPK tarafindan 08.04.2019 Tarih ve E.5431 sayili yazi ile
onaylanmustir.

28.01.2019 tarih ve 2 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon adina 28.01.2019 tarihinde
Portfoy Yonetim Sirketi tarafindan seans saatleri igerisinde sehven satilamayan fakat
sonrasinda nakit fazlaligimi degerlendirmek adina saat 14:00 sonrasi 2.500.000.-TL
%23,59 Faiz orani ile 29.01.2019 Vadeli ters repo islemi yapilmustir.

SPK’nin 03.03.2016 tarih ve 7/223 sayili ilke karar1 ile kabul edilmis olan “Emeklilik
Yatirim Fonlar1 Rehberi”nin 3.2.2 maddesi hitkmii geregi “Fonlar tarafindan, ayni giin
valorlii tahvil ve bono islemleri ile ters repo islemlerinin ayni giin valorlil islemler i¢in
belirlenen islem saatleri arasinda yapilmasi esastir. Ancak, BIAS tarafindan belirlenen
islem kurallarina uyulmak sartiyla, nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasini
degerlendirmek iizere, aym giin valorlii islemler i¢in BIAS tarafindan belirlenen islem
saatleri disinda, ayni giin valorlii tahvil ve bono islemleri ile ters repo islemleri
yapilabilir. Ancak bu durumlarda, yatirnm kararlarmin gilivenilir gerekce, belge ve
analizlere dayandirilmas1 zorunludur. Belirtilen saatler arasindaki islemlerin mahiyeti
itibariyle olagan piyasa sartlari, islem kurallar1 ve beklentileri i¢inde yapilmasi ve haksiz
rekabete yol agilmamasi konusunda azami ozenin gosterilmesi gerekir” ilkesi
gercevesinde is bu karar diizenlemistir.

Isleme iliskin olarak portfdy yoneticisi tarafindan yapilan aciklama ve islem gerekcesini
gosteren yazigmalar belge olarak dosyalanmig ve karara baglanmustir.

08.02.2019 tarih ve 3 say1l1 fon kurulu toplantisinda; Fon portfoyiine dahil edilecek vadeli
islem sozlesmeleri ile ilgili genel ilkelerin fon kurulu karari ile yazili olarak
belirlenmesine iliskin 28.07.2016 tarih ve 6 nolu Fon Kurulu toplantisinda belirlenen ilke
ve kurallara “Taraf olunacak Vadeli Islem ve Sozlesmelere”; VIOP EUR/TL Sozlesmesi
ile “Borsa Disinda Taraf Olunacak Vadeli Islem Sézlesmelerine Iliskin Degerleme
Esaslarina”; Borsa diginda taraf olunacak vadeli islem sdzlesmelerine iligkin degerlemede
Fon izahnamesinin 5.5. maddesi esas alinir ifadelerinin eklenmesine ve asagidaki sekilde
fonun Siirekli Bilgilendirme Formlarinda yayinlanmasina



4) 26.03.2019 tarih ve 4 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan hazirlanan
ve Fon Kurulu’na sunulan 2018 Yili Denetim Raporu goriisiilmiis ve onaylanmustir.

5) 26.04.2019 tarih ve 5 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portfoyiinde yer alan Akyiirek
Tiiketim Uriinleri Pazarlama Dagitim ve Tic. A.S'nin TRSAKYP41612 ISIN kodlu
26.04.2019 itfa tarihli 6zel sektor kuponlu tahvili itfa tarihinde nominal ve kupon faiz
odemesini gergeklestiremediginden toplam alacak tutar (607.932,48.-TL nominal alacak
buna ilave olarak 156.285,35.-TL kupon alacagi) i¢in Hukuk ve Yasal Uyum
Miidiirligiine hukuki siirecin baglatilmasi igin bilgilendirilmesine karar verilmistir.

6) 29.04.2019 tarih ve 6 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarm 01.01.2018-31.12.2018
donemi i¢in bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan Fiyat Raporu, Finansal
Raporu ile Bagimsiz Denetim Raporu incelenmis, faaliyet raporu ve ekleri hazirlanmig ve
mevzuat geregi tiim bildirimlerin yapilmasi uygun bulunmustur.

7) 21.05.2019 tarih ve 7 sayili fon kurulu toplantisinda; 21.05.2019 tarihinde Portfoy
Yonetim Sirketi tarafindan seans saatleri icerisinde sehven satilamayan fakat sonrasinda
nakit fazlaligini degerlendirmek adina saat 14:00 sonras1 2.500.000.-TL %25,48 Faiz orani
ile 22.05.2019 vadeli ters repo islemi yapilmistir.

SPK’nin 03.03.2016 tarih ve 7/223 sayili ilke karari ile kabul edilmis olan “Emeklilik
Yatinm Fonlar1 Rehberi’nin 3.2.2 maddesi hitkmii geregi “Fonlar tarafindan, aym giin
valorlii tahvil ve bono islemleri ile ters repo islemlerinin ayni giin valorlii islemler igin
belirlenen islem saatleri arasinda yapilmasi esastir. Ancak, BIAS tarafindan belirlenen
islem kurallarina uyulmak sartiyla, nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasini
degerlendirmek iizere, ayn1 giin valérlii islemler icin BIAS tarafindan belirlenen islem
saatleri disinda, ayni giin valorlii tahvil ve bono islemleri ile ters repo islemleri
yapilabilir. Ancak bu durumlarda, yatirim kararlarinin giivenilir gerekce, belge ve
analizlere dayandirilmasi zorunludur. Belirtilen saatler arasindaki islemlerin mahiyeti
itibariyle olagan piyasa sartlari, islem kurallar1 ve beklentileri i¢inde yapilmasi ve haksiz
rekabete yol acilmamasi konusunda azami Ozenin gosterilmesi gerekir” ilkesi
cercevesinde is bu karar diizenlemistir.

Isleme iliskin olarak portfdy yoneticisi tarafindan yapilan aciklama ve islem gerekgesini
goOsteren yazigmalar belge olarak dosyalanmig ve karara baglanmustir.

8) 11.06.2019 tarih ve 8 sayili fon kurulu toplantisinda; Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
biinyesindeki I¢ Kontrol ve Risk Y&netimi Miidiirliigii tarafindan haftalik olarak kontrol
edilen fonun volatilite ve risk degeri bilgilerine gore son 4 ay igerisinde fonun volatilite ve
risk degerinin siklikla “4” olarak oldugu raporlanmis olup, Rehber kapsaminda, Fon
tanitim formundaki “2” olan risk degerinin “4” olarak degistirilmesi ve SPK nezdinde
gerekli bildirimlerin yapilarak degisikligin KAP‘ta ilan edilmesine karar verilmistir.

9) 12.06.2019 tarih ve 9 say1li fon kurulu toplantisinda; 2019 yil1 bagimsiz denetimine iliskin
“PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” ile sdzlesme
yapilmasina Karar verilmistir.

Ictiiziik, izahname ve tamitim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tamtim formu tadil
metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashigi altinda bulunan “Siirekli
Bilgilendirme” béliimiinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP ta da yayimlanmaktadir.



Ender SENOL
Fon Kurulu Bagkan1

Emir Kadir ALPAY Taner YAVUZ Giirol Sami OZER Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



