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ARA DONEM FAALIVET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORL
HSBC Portfoy Yonctimi Anonim Sirketi Yinetim Kurulu’na

HSBC Portfdy Y&netimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket™) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, stmirli denetimden gegmis ara dénem 6zet finansal tablolar ile tutarly
olup olmadiginin incelemesini yapmakla géreviendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem Faaliyet Raporu,
Sirket ySnetiminin sorumlulugundadir. Suurlt denetim yapan kurulus olarak dizerimize diigen sorumluluk, ara
donem faaliyet raporunda yer afan finansal bilgilerin, sintrh denetimden gegmis ve 7 Agustos 2019 warihli stirh
denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarly olup olmadigina iliskin
ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Yaptigumiz simirl: denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillk Finansal Tablolarintn Bagimsiz Denetimini Yiriten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi"ne uygun olarak yiiritidmiistiir. Ara ddnem finansal bilgilere iliskin sirh denetim, bagta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmas: ve analitik prosediirler ile diger
simirli denetim prosediirlerinin wygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirl) denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek
olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirhy
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim Snemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir gilvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorilsi bildirmemekieyiz.

incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinicl denetimden
ge¢mis ara dénem &zet finansal tablolar ve agiklayier notlarda verilen bilgiler ile, tim Snemli yonleriyle, tutarls
olmadidt kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir,

Diger Husus

Sirket’in 31 Araltk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsamli denetimi ve 30
Haziran 2018 tarihinde sona eren alu aylik ara hesap dénemine ait dzet finansal tablolacimn simurl denetimi bagka
bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestirilmis olup, sdz konusu bagimsiz denetim sirketi sirasiyla 27
$ubat 2019 tarihli tam kapsamh denetim raporunda ve 13 Agustos 2018 tarihli sinerhy bagimsiz denetim raporunda
sirastyla olumlu goriig ve olumlu sonug bildirmistir.

Giiney Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

A Ill(it']"l_b,cl'..ﬁtm of Emst & Yjung Global Limited

07 Agustos 2019

istanbul, Tiirkiye
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A. GENEL BILGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 8871595342677462 o
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 021233624 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢ci Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirligii
Rapor donemi: 01.01.2019 — 30.06.2019

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirnm Damigmanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirrm Danigmanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (I11-52,1)”ne uyum ¢er¢evesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 13 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Vakif Emeklilik tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik fonunu,
Garanti Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan
kurulan 7 Adet emeklilik yatirim fonunu yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global
Investment Fund (GIF)” programu c¢ercevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global
Investment Fund”a yatirim damismanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve
yatirim danigmanligi alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

30 Haziran 2019 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.000.000 5.000.000 100
TOPLAM 5.000.000 5.000.000 100

Yonetim kurulu
30 Haziran 2019 tarihi itibartyla bir bagkan ve bes iliye olmak tizere toplam alt1 kisiden olugmaktadir.

30 Haziran 2019 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Taylan Turan Yonetim Kurulu Bagkani 27.03.2019
Bur¢in Ozan Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2019
Ayse Yenel Yo6netim Kurulu Uyesi 27.03.2019
Nilgiin Ata Simsek Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 27.03.2019
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2019
Suat Tokgozlii Yonetim Kurulu Uyesi 10.07.2019

Yonetim kurulu bagkan vekili olarak gorev yapan ibrahim Namuk Aksel 28/01/2019 tarihi itibartyla ilgili
gorevinden istifa etmistir. Yonetim kurulu iiyesi olarak gorev yapan Fatma Tugba Hursitoglu’nun 10/07/2019 tarihi
itibariyle liyeligi sona ermistir.
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Ust Yonetim ve Calisanlar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi agagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Genel Miidiir 24 Y1l
Emin Yigit Onat Grup Bagkani 18 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Y dneticisi 13 Y1l
Is1l Onat Risk Yonetimi Y Oneticisi 17 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 11 Y1l

2019 yili igerisinde sirkette 2 kisi isten ayrilmis, 1 kisi ise alinmis, 1 kisi de HSBC Bank’tan gegis yapmustir. 30
Haziran 2019 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 25 kigidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortast saglamakta olup, kidemli yonetici ve {istii pozisyonlara ara¢
tahsis etmektedir.

Sirketin 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla kidem tazminati karsilig1 605.697 TL dir (31 Aralik 2018: 555.452 TL).
B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
Yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilart gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.887.796 TL (30 Haziran 2018: 2.497.774 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2019 2. Ceyrek degerlendirmesi

2019 yili 2. ¢eyrek sonunda yatirim fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2018 yilsonuna oranla %2,20°den %3,53
seviyesine yiikselmistir. Yatirnm fonlar1 biyiikliigiine gore siralamada HSBC, sekizinci sirada bulunmaktadir.
2019 y1hi 2. geyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2018 yilsonuna oranla %9,30’dan %4,79
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biiyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, altinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2019 Haziran sonu aktif biiytikliigii 21,5 milyon TL, faaliyet gelirleri 11,3 milyon TL, vergi
oncesi kari ise 6,0 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yonetimindeki
yatirim fonu ve emeklilik fonu biiyiikliigii 7.837 milyon TL (31 Aralik 2018: 9.635 milyon TL), 30 Haziran 2019
tarihi itibartyla yatirnm fonu ve emeklilik fonu piyasa biiyiikligii 184.086 milyon TL (31 Aralik 2018 138.464
milyon TL) olmustur.

Sirketin yil i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektéordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarina verdigimiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptigimiz yatirimlar
dogrultusunda 2018 senesinde pazar payimizi dnemli lgiide artirmay1 basardik. Ulkelerarasi degisim gostermeyen
kararli yatirim felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz
risk yonetimi ve giiclii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en 6nemli portfoy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik ve
2017 y1l1 sonunda yiizde 3.93 olan emeklilik fonlar1 pazar payimizi 2018 yil sonu itibariyla ylizde 9.30’a ¢ikardik.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S,Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi (TSPB) tarafindan bu y1l dordiinciisii diizenlenen
Ve sermaye piyasalarinin en prestijli 6diilii olarak goriilen TSPB Sermaye Piyasalar1 Odiilleri’nde Portfoy Yénetimi
Faaliyeti kategorisinde “2018 yilinin Emeklilik Yatirim Fonlar1 Pazar Pay1 Artig Lideri” 6diiliiniin sahibi oldu.

Piyasa degerlendirmesi

ABD ve Cin arasindaki ticaret goriigmelerinde olumlu seyir Mayis ayinda kesintiye ugrarken ABD ve Avrupa
Merkez Bankalariin 2. ¢eyrekte yaptigi agiklamalar piyasada bu bankalarin faiz indirebilecegine dair beklentileri
artirdi.

ABD Merkez Bankasi Fed 19 Haziran’daki toplantisinda piyasa beklentisine paralel olarak faiz oranlarinda
degisiklik yapmadi. Ekonomiye dair asagi yonlii risklerin arttigmmi vurgulayan Fed, olasi faiz degisiklikleri
konusunda sabirli olacag: ifadesini agiklamadan ¢ikardi. Bunun diginda, projeksiyonlarda 17 katilimecidan sekizinin
bu yilin kalaninda faiz indirimi beklemesi ve 2020 yili i¢in daha dnce bir olan faiz artis1 tahmininin bir faiz
indirimi olarak degistirilmesi de piyasanin faiz indirimi beklentilerini artirdi. Mevcut durumda Fed fonlar1 vadeli
kontratlar1 piyasasi bankanin Temmuz ve Eyliil toplantilarinda faiz indirimi yapacagini fiyatliyor. Fed agiklamasi,
TL dahil gelismekte olan piyasa para birimlerini olumlu etkiledi. Piyasa oyunculari genel olarak, Fed’in faiz
indirimiyle gelismekte olan piyasalara para girislerinin artacagini varsayiyor.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi’nin 18 Haziran’da yaptigi agiklamalar bankanin yakin donemde para
politikasini daha da gevsetecegine dair beklentileri artirdi. Draghi enflasyonun hedefe ulasmasi konusunda riskler
olursa ilave parasal tesvik gerekebilecegini, gelecek haftalarda Avrupa Merkez Bankasi Yo6netim Konseyi’nin bu
risk azaltmak i¢in para politikasi enstriimanlarinin nasil ayarlanabilecegini konusacagini ifade etti.

Tirkiye’de TCMB Para Politikast Kurulu 25 Temmuz’da yurti¢inde enflasyondaki diisiis beklentisi ve kiiresel
merkez bankalarinin para politikasini gevsetecegi beklentisiyle haftalik repo ihale faizini 425 baz puanlik indirimle
%19,75’e diislirdii. Enflasyon Mayis itibariyle smirlh diisiis gosterirken Haziran ayinda baz etkisi ve gida
enflasyonunda olumlu seyir ile birlikte daha 6nemli bir diigiis goriildi. Diger yandan, 1. geyrekte ekonomik
aktivitede iyilesme goriiliirken, Haziran ay1 imalat PMI endeksi imalat sanayinde iiretim kosullarimin Nisan ve
Mayis’a gore daha yavag bir hizda kotiilestigine isaret etti.

2018 yilm1 %20,3 seviyesinde tamamlayan TUFE enflasyonu Mayis ayi itibariyle %18,7’ye geriledi. Haziran’da
12-aylik TUFE enflasyonu gegen sene Haziran’da aylik enflasyonun %2,6 gibi yiiksek olmasinin neden oldugu baz
etkisi ve Haziran’da sebze ve meyve fiyatlarinda goriilen %11,3 gerilemeyle nemli bir diisiis gosterdi. 12-aylik
TUFE enflasyonu bdylece %18,7°den %15,7’ye geriledi. 12-aylik cekirdek enflasyon ise %15,9°dan %14,9’a
gerilerken hizmet enflasyonu da sinirlh da olsa geriledi. Hizmet enflasyonundaki diigiis ana olarak
telekomiinikasyon hizmetleri enflasyonundaki diisiisten kaynaklandi.

OTV ve KDV indirimlerinin sona ermesi ve elektrik fiyatinda artisla Temmuz’da enflasyonun %17 civarina
ylikselme ihtimali giiglii goriiniiyor. Bununla birlikte, enflasyon Eyliil-Ekim aylarinda %10 civarina gerileyebilir
goriiniiyor.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

Kredi biiyiimesi 1. ¢eyrekte ekonomik aktivitede daha keskin bir daralmay:1 engelledi. Tiirkiye ekonomisi gecen
yilin son ¢eyreginde bir y1l oncesine gore %3,0 daraldiktan sonra bu yilin ilk ¢eyreginde %2,6 daraldi. Diger
yandan ekonomi yilin ilk ¢eyreginde bir onceki g¢eyrege gore %1,3 biiyiidii. Ekonomik aktivite bu agidan
bakildiginda 2018’in 2., 3. ve 4. ceyregindeki daralma sonrasinda ilk defa biiyiimiis oldu. Kamu bankalar
onciiliigiinde TL ticari kredilerde goriilen biiyiime, 1. ceyrekte ekonominin 2018’in son c¢eyregine gore
toparlanmasini saglamis goriiniiyor.

Cari agiktaki daralma ise ekonomik aktivitedeki zayifligin ithalati azaltmasiyla siiriiyor. Nisan ayinda cari agik 1,5
milyar dolarlik piyasa beklentisinin altinda 1,3 milyar dolar olarak agiklandi. Rakamlar cari agigin ekonomik
aktivitedeki zayif seyirle hizla daralmaya devam ettigine isaret etti. 12-aylik birikimli agik 4,3 milyar dolar
daralarak 8,6 milyar dolara (GSYIH nin %1,2’si) diiserken, enerji ve altin harig cari fazla 3,9 milyar dolar artisla
35,9 milyar dolara yiikseldi. 12-ay birikimli cari dengenin yaz aylarinda pozitife gececegine ve seneyi 10 milyar
dolar civarinda bir seviyede tamamlayacagina dair goriisiimiizii koruyoruz.

HSBC Portfoy Yonetimi A.$. 2019 yili igerisinde yapilan yatirnmlari

Bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

Yoktur.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini igine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve iglemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢alismalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlari girket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen ¢alismalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iligkin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise Spk ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gergeklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatti olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapist ve
sermaye yeterliligi tablolart ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri gergevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 5 Eyliil
2018 tarihinde baglayan vergi denetimi bulunmakta olup, bunlarin diginda 30 Haziran 2019 itibari ile ger¢eklesen
herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’nin agtigi, fonlara ait olan 4 adet BA/BS Davasi mevcut olup toplam degeri 55.500
TL ‘dir. Kargilik ayrilmamustir. Ayrica 2 adet ise iade davasinda toplam 161.532 TL karsilik ayrilmustir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
Yoktur.
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Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararma yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kac¢inilan tiim diger énlemler

Sirketin dogrudan bagl oldugu HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradig: herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim iglemler piyasa rayiclerinde, olagan miisteri
iligkisi gercevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karsi edim gerekmemis, dnlem alinmasi ya da
alinmasindan kacinilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olusmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligt Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasiip ulasilmadigl, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya Kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gecmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2019 yili
icerisinde  sirket ydnetim orgam1  tarafindan  YOnetim  Kurulu karari ile kabul edilmistir.
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E. FiINANSAL DURUM
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Cari Donem
30 Haziran 2019

Onceki Donem
31 Aralik 2018

VARLIKLAR
Dénen varhklar 19.663.638 23.308.816
Nakit ve nakit benzerleri 17.239.497 14.154.245
Finansal yatirimlar - 4.891.600
Ticari alacaklar 2.057.462 4.122.742
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 1.509.418 868.221
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 548.044 3.254.521
Diger alacaklar 6.934 4.026
- lliskili taraflardan diger alacaklar 5.075 4.026
- lliskili olmayan taraﬁ:lrdan diger alacaklar 1.859 -
Pesin 6denmis giderler 359.468 136.203
- lliskili taraflara pesin 6denmis giderler - -
- lliskili olmayan taraflar pesin odenmis giderler 359.468 136.203
Diger donen varliklar 277 -
Duran varhklar 1.818.414 821.004
Maddi duran varliklar 1.381.757 358.506
Maddi olmayan duran varliklar 5.178 6.589
Ertelenmis vergi varlig 426.607 455.909
Pesin 6denmis giderler 4.872 -
Toplam varhklar 21.482.052 24.129.820
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.775.163 3.681.250
Ticari borglar 919.234 474.295
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 589.149 230.879
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 330.085 243.416
Diger borglar 469.824 451.704
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 469.824 451.704
Donem kar1 vergi yliktiimliiligi 726.377 859.479
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yiikiimliiliikler 241,573 -
Kisa vadeli karsiliklar 1.119.661 1.540.016
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 958.129 1.354.317
- Diger kisa vadeli karsiliklar 161.532 185.699
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 298.494 355.756
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 278.444 315.370
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 20.050 40.386
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.534.526 555.452
Uzun vadeli karsiliklar 605.697 555.452
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 605.697 555.452
Kiralama iglemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikler 928.829 -
Ozkaynaklar 16.172.363 19.893.118
Odenmis sermaye 5.000.000 5.000.000
Sermaye diizeltme farklart 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden smiflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (14.273) (93.163)
- Tamimlanmus fayda planlar
yeniden 6l¢tim kazanglart (kayiplart) (14.273) é93.163)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 4.067.458 2.800.001
Gegmis yillar karlart 2.552.749 2.308.004
Net donem kar1 4.394.250 9.706.097
Toplam kaynaklar 21.482.052 24.129.820




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2019-30.06.2019 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Cari Dénem Cari Dénem  Onceki Donem  Onceki Déonem
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 11.375.185 5.975.504 10.675.536 5.522.204
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (119.888) (31.709) (119.455) (32.421)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 11.255.297 5.943.795 10.556.081 5.489.783
Genel yonetim giderleri (7.104.055) (3.000.301) (6.183.044) (2.970.322)
Pazarlama giderleri (47.129) (24.289) (55.369) (30.385)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 57.629 33.470 42.668 33.476
Esas faaliyet kar1 4.161.742 2.952.675 4.360.336 2.522.552
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.960.269 840.837 787.698 350.789
Yatirim faaliyetlerinden giderler (111.937) (111.937) (61.553) (44.755)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar 6.010.074 3.681.575 5.086.481 2.828.586
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (1.615.824) (827.809) (1.344.076) (534.770)

- Dénem vergi gideri (1.608.773) (810.296) (1.302.186) (675.160)

- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (7.051) (17.513) (41.890) 140.390
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 4.394.250 2.853.766 3.742.405 2.293.816

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya zarar olarak yeniden

siniflandirilmayacaklar 78.890 80.498 125.287 240.063

- Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden
6l¢lim kazanclar1 (kayiplart) 101.141 103.202 160.624 304.094

- Tanmimlanmus fayda planlar1 yeniden
6lglim kazanglar (kayiplari), vergi etkisi (22.251) (22.704) (35.337) (64.031)
Diger kapsamh gelir (gider) 78.890 80.498 125.287 240.063
Toplam kapsamh gelir 4.473.140 2.934.264 3.867.692 2.533.879




OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Sermaye Kardan ayrilan Tammlanms fayda Gec¢mis Net
Odenmis diizeltme kisitlanmis planlar1 yeniden dl¢iim yilar donem
sermaye farklar yedekler (kayiplar) kazanclar: karlar kar Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 2.000.000 172.179 5.255.783 (125.055) 2.308.004 6.086.405 15.697.316
Transferler - - 544.218 - 5.542.187 (6.086.405) -
Kar paylart - - - - (5.542.187) - (5.542.187)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - 125.287 - 3.742.405 3.867.692
- Dénem kart (zarary) - - - - - 3.742.405 3.742.405
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 125.287 - - 125.287
30 Haziran 2018 2.000.000 172.179 5.800.001 232 2.308.004 3.742.405 14.022.821
1 Ocak 2019 5.000.000 172.179 2.800.001 (93.163) 2.308.004 9.706.097 19.893.118
Transferler - - 1.267.457 - 8.438.640 (9.706.097) -
Kar paylari - - - - (8.193.895) - (8.193.895)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - 78.890 - 4.394.250 4.473.140
- Déonem kari (zarary) - - - - - 4.394.250 4.394.250
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 78.890 - - 78.890
30 Haziran 2019 5.000.000 172.179 4.067.458 (14.273) 2.552.749 4.394.250 16.172.363




NAKIT AKIS TABLOSU

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 9.469.813 (1.255.735)
Dénem Kari (Zarar) 4.394.250 3.742.405
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler 1.040.306 1.370.929
Amortisman ve Itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 184.174 77.573
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 941.576 743.967
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
(Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 965.743 743.967
- Dava ve/veya Ceza Karsiliklart ile Ilgili Diizeltmeler (24.167) -
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 1.615.824 1.344.076
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler (1.705.647) (787.698)
- Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler (1.817.584) (787.698)
- Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 111.937 -
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile Tlgili Diizeltmeler 4.379 (6.989)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 7.073.266 (4.214.369)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) | 4.891.600 (4.871.749)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 2.065.280 653.167
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (641.197) (184.731)
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 2.706.477 837.898
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (3.185) (62.198)
- [liskili Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) (1.326) (489)
- lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (1.859) (61.709)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artisg) (228.137) 56.968
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 444,939 100.724
- lliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 358.270 76.098
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 86.669 24.626
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (97.231) (91.281)
- lliskili Taraflara Faaliyetlerle 1igili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 46.447 -
- lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artig (Azalis) (143.678) (91.281)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 12.507.822 898.965
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsannda Yapilan Odemeler (1.296.134) (1.176.347)
Vergi Tadeleri (Odemeleri) (1.741.875) (978.353)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (3.871) (33.411)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimmdan Kaynaklanan
Nakit Cikiglari (3.871) (33.411)
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar1 (6.397.936) (4.714.935)
Odenen Temettiiler (8.193.895) (5.542.187)
Alinan Faiz 1.795.959 827.252
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) (A+B+C) 3.068.006 (6.004.081)
D. Yabanci para ¢evirim farklarmin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi (4.379) 6.989
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis)/artis (A+B+C+D) 3.063.627 (5.997.092)
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri (*) 14.146.753 15.698.678
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 17.210.380 9.701.586
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KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30.06.2019 30.06.2018
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borg¢lar) 5,21 6,36
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplamm 0,25 0,18
MALI ORANLAR
30.06.2019 30.06.2018
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,20 0,24
Net Dénem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0,30 0,29
Hisse Basina Kar 0,88 1,87

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlar1, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 27 Mart 2019 tarihli Olagan Genel Kurul kararmna istinaden 473.068 TL yasal yedeklere birinci tertip,
794.390 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 8.193.895 TL kar payi
dagitimi yapmustir.

HSBC Portfoy Yonetimi 30 Haziran 2019 itibar1 ile 16.172.363 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamustir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karlilig1 ile siirdiirmekte ve siirekli olarak i ve iglem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarma uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlart birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiirtitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

*  Sirket ¢calisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢iimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireclerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’in ve {i¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Y&netimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ercevesinde yerine getirir.

11



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2019-30.06.2019 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir {iyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina dncelik veren gii¢lii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyag¢larini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢aligmalart stirekli
kilmak.

Degerlerimiz

» Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

= Giiglii sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkisiyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,

»  Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, ¢aliganlarmin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen galisma
ortamini olusturmak.
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