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Giris

Unlu Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2019 tarihli ilisikteki ara donem ozet
finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait 6zet kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, ¢zkaynak degisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile
aciklayic dipnotlarinin sinirli denetimini yurutmis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem
ozet finansal tablolarin Ttrkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Donem Finansal Raporlama Standardi'na
(TMS 34) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumiulugumuz, yaptigimiz
sinirlt denetime dayanarak séz konusu ara dénem ozet finansal tablolara iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiruten Denetgi Tarafindan Sinirh
Bagimsiz Denetimi'ne uygun olarak yurutulmustir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirh denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedurler ile diger sinirl denetim proseduirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla nemli Sigiide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde Dbelirlenebilecek tim o6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir glvence
saflamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.

Sonug
Sinirl denetimimize gére ilisikteki ara dénem ozet finansal tablolarin, tum 6nemli yénleriyle, TMS 34'e

uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
gekmemistir.
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Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait finansal
tablolarinin sirastyla tam kapsamli denetimi ve sinirli kapsamh denetimi baska bir bagimsiz denetim
sirketi tarafindan gergeklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 1 Nisan 2019 tarihli tam
kapsamli denetim raporunda olumiu géris, 14 Agustos 2018 tarihli sinirh denetim raporunda olumiu
sonug bildirmistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Emré Celik, SMMM
Sorumlu Denetgi

7 Agustos 2019
Istanbul, Turkiye
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tumtutarlar Turk Liras: (“TL”") olarak gosterilmistir.)

BagimsizSimirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
Donenvarhiklar 6.137.981 6.400.048
Nakit ve nakit benzerleri 4 2.569.473 2.655.824
Finansal yatirimlar 5 1.725.706 1.552.479
Ticari alacaklar 6 1.557.807 1.974.138
- Nliskili taraflardan ticari alacaklar 22 1.100.894 1.926.888
- Nliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 456.913 47.250
Diger alacaklar 7 8.897 8.897
- Nligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 8.897 8.897
Pesin 6denmis giderler 8 31.600 15.154
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 20 244.498 193.556
Duran varhklar 24.674 61.287
Maddi duran varliklar 9 9.738 12.325
Maddi olmayan duran varliklar 10 14.936 18.637
Ertelenmis vergi varligi 20 - 30.325
Toplam varliklar 6.162.655 6.461.335
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukiumlulikler 909.223 1.673.871
Ticari borglar 6 53.365 34.931
- Nligkili taraflara ticari borclar 22 24.384 24.123
- Nligkili olmayan taraflaraticari borclar 6 28.981 10.808
Diger borglar 7 143.635 185.634
Kisa vadeli karsiliklar 12 65.611 47.685
-Calisanlarasaglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsidklar 12 65.611 47.685
Diger kisa vadeli yuakimlulukler 13 646.612 1.405.621
Uzun vadeli yokomlultkler 87.803 59.860
Uzun vadeli karsiliklar 42.661 59.860
-Calisanlarasaglanan faydalara iliskin uzun
vadeli kars:liklar 12 42.661 59.860
Ertelenmis vergi yikimlulugi 20 45.142 -
Ozkaynaklar 5.165.629 4.727.604
Odenmis sermaye 14 5.000.000 5.000.000
Kar veya zararda yeniden simiflandirilamayacak
birikmis diger kapsamli giderler 14.661 (6.206)
-Tanimlanmzs fayda planlar: yeniden él¢tim
kazanclari/(kay:plarz) 14 14.661 (6.206)
Gecmis yillar (zararlari)/karlar: 14 (266.190) (279.565)
Net dénem kar1/(zarar1) 417.158 13.375
Toplam kaynaklar 6.162.655 6.461.335

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tumtutarlar Turk Liras: (“TL”") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegcmis Gecmemis Gegmis Gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2019 2019 2018 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 15 1.666.091 1.097.334 438.193 210.484
Brut kar 1.666.091 1.097.334 438.193 210.484
Genel yonetim giderleri 16 (1.489.201) (755.276) (1.049.114) (472.097)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 17 (147.507) (51.866) (49.170) (26.057)
Esas faaliyet (zarary)/kan 29.383 290.192 (660.091) (287.670)
Finansman gelirleri 18 486.254 262.850 330.769 167.580
Finansman giderleri 19 (28.229) (24.031) (29) -
Surdirilen faaliyetler vergi dncesi
(zarar)/kar 487.408 529.011 (329.351) (120.090)
Surdurilen faaliyetler vergi gideri/(geliri) 20 (70.250) (75.266) (1.726) 2.347
- Dénem vergi gideri - - - -
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 20 (70.250) (75.266) (1.726) 2.347
Sirdurilen faaliyetler net ddnem
(zaran)/kan 417.158 453.745 (331.077) (117.743)
DIiGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zararda yeniden
simflandinimayacak lar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
aktlieryal kazang/(kayip) 12 26.084 20.314 27.181 2.306
- Ertelenmis vergi geliri 20 (5.217) (4.063) (5.436) (461)
Diger kapsaml gelir 20.867 16.251 21.745 1.845
Toplam kapsamh gelir/(gider) 438.025 469.996 (309.332) (115.898)

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UNLU PORTFOY YONETIMI AS.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Timtutarlar Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Kar veyazararda yeniden
siniflandinimayacak birikmis
diger kapsamh gelirlerve
giderler

Birikmis karlar

Tammlanms fayda planlan

Odenmis yeniden 6lciim Gecmis yillar Netdénem Toplam

Notlar sermaye kazanclan/(kayiplan) kayiplan karlan/(zararlari) kan/(zaran) Ozkaynaklar

1 Ocak 2018 itibanyla bakiyeler 5.000.000 (19.992) 121.610 (401.175) 4.700.443
Transferler - - (401.175) 401.175 -
Toplam kapsamh gelir - 21.745 - - 21.745
Net dénem kari - - - (331.077) (331.077)
30 Haziran 2018 itibaryla bakiyeler 14 5.000.000 1.753 (279.565) (331.077) 4.391.111
1 Ocak 2019 itibanyla bakiyeler 5.000.000 (6.206) (279.565) 13.375 4.727.604
Transferler - - 13.375 (13.375) -
Toplam kapsamh gelir - 20.867 - - 20.867
Net dénem kar - - - 417.158 417.158
30 Haziran 2019 itibanyla bakiyeler 14 5.000.000 14.661 (266.190) 417.158 5.165.629

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.



UNLU PORTFOY YONETIMI AS.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tumtutarlar Tirk Liras: (“TL”") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Sinirh

Bagimsiz Sinmrh

Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Notlar 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar: (403.865) (761.464)
Donem (zaran) / kan 417.158 (331.077)
Doénem net kari (zararn) mutabakatini saglamak igin yapilan
duzeltmeler:
Gergege Uygun Deger Kayiplary/Kazanglar: ile Tlgili Diizeltmeler (173.227) -
Karsiliklar ile ilgili duzeltmeler 26.811 (16.007)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin ayr:lan kars:liklar ile ilgili
dizeltmeler 26.811 (16.007)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 6.288 2.855
Vergi geliri/(gideri) ile ilgili duzeltmeler (-) 20 70.250 (35.513)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (452.709) (330.700)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Pesin 6denmis giderlerdeki artis 8 (16.446) (6.766)
Ticari alacaklardaki artis /azahs ile ilgili dizeltmeler 6 416.331 538.896
Niskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis/artzs 21 825.994 446.234
Niskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/artzs 6 (409.663) 92.662
Faaliyetler ile ilgili diger alacaklardaki azals/artis ile ilgili dizeltmeler 7 - (900)
- Nigkili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis/artus 21 - (900)
- Nigkili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
azalig/artis 7 - -
Ticari borclardaki azahs/artis 6 18.434 5.799
- Nigkili taraflara ticari borglardaki artzs/azalzs 21 261 (15.351)
- Nigkili olmayan taraflara ticari borglardaki artus/azalzs 6 18.173 21.150
Faaliyetler ile ilgili diger borclardaki azahs/artis ile ilgili dizeltmeler (41.999) (110.709)
Faaliyetlerle ilgili diger yukimltliklerdeki artis/azahs 13 (759.009) (332.839)
Bloke mevduattaki degisim 4 84.253 (3.635)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar
Finansal yatirmlarin elde edinimi icin yapilan nakit ¢ikslar: 5 - (99.370)
Odenen vergiler - -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan
Oddemeler 12 - (41.498)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar - (22.120)
Maddi duran varlk almindan kaynaklanan nakit ¢ikslart 9 - (3.240)
Maddi olmayan duran varlk ahmindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 10 - (18.880)
Finansal yatirimlarin elde edinimi igin yapilan nakit ¢ikislar: - -
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) nakit akislar 435.312 344.706
Alnan faizler 486.254 344.706
Odenen temettiler - -
Vergi ddemeleri (50.942) -
D. Yabanci para cevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
Uzerindeki etkisi (azahs) / artis - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki artig 31.447 (438.878)
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 2.533.176 3.197.566
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri(A+B+C+D+E) 4 2.564.623 2.758.688

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Unli Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), (eski adiyla Standard Unlii Portfoy Yonetimi A.S.), Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak portfoy yoneticiligine iligkin faaliyetlerde
bulunmak amaciyla kurulmus ve kurulusu 27 Ekim 2006 tarihinde tescil edilerek, 2 Kasim 2006 tarihli
6674 sayih ticaret sicil gazetesi ile ilan edilmistir. Sermaye Piyasas: Kurulu’nca (“SPK”), 27 Mart 2008
tarihi itibariyla Sirket’e kurumsal portfoylerin yonetilmesini kapsayan “Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi” verilmigtir. Bu yetki belgesi yeni teblige uyum geregince SPK tarafindan iptal edilerek 16 Mart
2015 tarihinde yenisi verilmistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatrm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (111-52.1)”ne uyum cergevesinde Unli Menkul
Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 14 Nisan 2015
tarihinde SPK tarafindan onaylanmig 8 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket Tirkiye’de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir:
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No: 21 Kat: 1 Maslak, Sariyer, stanbul.
Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla cahsan sayis1 7 (31 Arahk 2018: 9)’dir.

30 Ekim 2012 tarihli Olaganisti Genel Kurul karari ile Sirket ana stzlesmesinin 2’nci maddesinde
Sirket unvam “Unlii Portfoy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in dolayh ana ortag olan Unlii Yatirim Holding A.S., 13 Nisan 2017 tarihi itibariyla Unli Menkul
Degerler A.S.’nin sahip oldugu, Sirket’in sermayesinin tamamim temsil eden, 5.000.000 TL nominal
degerdeki 5.000.000 adet pay senetlerini butlin aktif ve pasifiyle, hukuki ve mali yikumlilukleri birlikte
satin alarak pay sahibi durumuna gelmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari, 7 Agustos 2019
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolari yayimlanmasindan
sonra degistirme hakkina sahiptir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiklmlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yirirlige konulmus olan Turkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas ahnmistir. TMS’ler; Tulrkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: icermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tirk Liras: (TL)dir ve muhasebe kayitlarini Tirkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanhgi’nca yayimlanan Tek Duzen Hesap Plani gereklerine
gbre TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmastur.

Sirket’in finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayih Kanun Hikminde Kararname’nin (“KHK”) 9
uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayih Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.



UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalanndaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar:

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlarn diginda onceki yilda kullamilanlar ile tutarlh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmstir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymnlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimin ortadan kaldwrarak kiract durumundaki sirketler igin bircok
kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alnmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biylk Olglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilhik hesap dénemleri icin gecerlidir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhgin distik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin Kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yukimliligini o
tarinte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinki degeri (zerinden Olger (kiralama yukimlaligh) ve
ayn tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varhgini da kayitlarina alarak kira suresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolayhkla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolayhkla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukimliligh Gzerindeki faiz gideri ile
kullanim hakki varhginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukimltliginid yeniden 6lgmesi s6z
konusudur (6rnegin kiralama siresindeki degisiklikler, ileriye donik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda Kkiraci, Kkiralama
yukumlalaginian yeniden 6lcuim etkisini kullanim hakk: varhg Gzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standard, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: lzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.



UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devamz)
Muhasebe Politikalanndaki Degisiklikler(devami)

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devama):

TMS 28 “istiraklerdeki ve 1is Ortakhklanndaki Yatinmlar’da yaplan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralk 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarndaki Yatrimlar standardinda
degisikliklerini yaymnlamstir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakhgindaki net yatrimin bir
pargasin olusturan istirak veya is ortakhigindaki uzun vadeli yatiimlar icin TFRS 9 Finanslar Araglar:
uygulayan isletmeler icin acikhk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatwrimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortaklklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin dzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar: kapsam disinda biraktigina acikhk getirmektedir. isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine
gore muhasebelestirmedigi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir parcasini
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak (zere istirak ve is ortakhklarindaki diger yatirimlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap ddénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalanna Iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve 6lcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(@) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsaymmlarr;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarina,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap donemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: tzerinde énemli bir etkisi olmamustir.

Yillik dyilestirmeler - 20152017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar’nin  2015-2017
donemine iliskin Yilhk Tyilestirmelerini yaymnlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol Oncesi sahip oldugu paylarint yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin muisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi
sahip oldugu paylarin1 yeniden élgmesine gerek olmadigina acikhk getirmektedir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR(devama)
Muhasebe Politikalanndaki Degisiklikler(devami)

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devama):

Yillik dyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devamaz)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iligkin tlim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakimaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna acikhk getirmektedir.

- TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varhk amaclanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel borclanmalarin bulunmas: durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranint belirlerken borglandig:
fonlarin bir parcas: durumuna geldigine acikhk getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: izerinde dnemli bir etkisi olmamistr.

Planda Yapilan Degisiklik, Kigulme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kicilme veya Yerine
Getirme™’yi yayinlamstir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, klcgllme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin gincel aktieryal varsayimlar: kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden o&lcilebilmeleri
icin TFRS 9 Finansal Araclar’da ufak degisiklikler yaymnlamastir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varhgi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmas: ile belirli kosullarin saglanmas:
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varhklar: itfa edilmis maliyetinden
Olcebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: (izerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

ii) Yayinlanan ama yurtrlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin: etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmar sletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislan
veya Katkilan - Degisiklik

KGK, 0zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
lzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: tzerinde etkisi olmamistir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalanndaki Degisiklikler (devami)

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devama):
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lcim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamh yeni bir muhasebe standard: olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dogan yukimluliiklerin guncel bilanco degerleri ile &lgimint hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17,1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performans: Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tammlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019’da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tamimina iliskin degisiklik ler
yayimmlamistir. Bu degisikligin amacs, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Deg|§|kl|kler a§ag|dak| glbldlr

Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa kat:limczlar:nin eksik unsurlar: tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldzrzlmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmad:gin: degerlendirmesine yard:mc: uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktzlar:n tanimlarn: sinerlandirmak; ve

- Istege bagl: bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayzmlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilhlk hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performans: Uzerinde etkisi olmayacaktr.

Onemliligin Tamim (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarn Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimin standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarin:  agikhga kavusturmaktir. Yeni tamima gore, bilginin saklanmasi, hatah olmas: veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin  dnemliliginin
niteligine, blyuklugune veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar UGzerinde ki etkisinin dnemliligi
degerlendirmek ile yikumladur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans: zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamis / yayinlanmamis
yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarinda degisiklikler bulunmamaktadir.



2.3

2.4.

UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye déniik olarak dizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolar:
yeniden diizenlenir.

Onemli muhasebe politikalanmn Gzeti

Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya finansal bir yukimliluk, sadece finansal araca iligkin stzlesme hikimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna ahnmaktadir. Finansal araclarin normal yoldan alhmi veya
satimy, islem tarihinde ya dateslim tarihinde muhasebelestirme ydntemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara ahnir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin ahm ve satim iglemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araclarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi,
sozlesmeye bagh sartlara ve ilgili is modeline baghdir. TFRS 15 Mdusteri S6zlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlk veya finansal yukimlilik ilk defa
finansal tablolara ahnirken gercege uygun degerinden Olclilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlhk ve yikumliluklerin ilk o6lcimunde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden dustlmektedir.

Finansal araclarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacag:, sozlesmeye
bagh nakit akislarin 6zelliklerine baghdir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varhklar ve yikiumlilikler asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Fark: Kar/Zarar’a Yans:tzlan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varhklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kér saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoyun pargas: olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak igslem maliyetleri de dahil olmak Uzere gercege uygun
degerleri ile yansitiimakta ve kayda alinmalarini miuteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar Kkar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege Uyqun Deger Fark: Diger Kapsaml: Gelire Yans:it:lan Finansal Varl:klar:

Finansal varhgin soézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varhgin satimasini
amagclayan ve buna ek olarak finansal varhga iliskin stzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agcmasi
durumlarinda finansal varlk, gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan olarak
siniflandiriimaktadur.
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalannin 6zeti (devama)

Gercege Uygun Deger Fark: Diger Kapsaml: Gelire Yansitzlan Finansal Varliklar (devami):

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire finansal varhklarin miteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri Gzerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar icin i¢c verim orani1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
Uizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar icin gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullamlarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamh
gelire finansal varhklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki
farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varhklar
Deger Artis / Azahs Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gercege uygun deger fark: diger kapsaml
gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gercege uygun deger uygulamasi sonucunda
Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, dénem Kar/zararina yansitiimaktadur.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varhgin, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan ve finansal varliga
iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
Odemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi1 durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgtlen
finansal varlk olarak siniflandiriimaktadir. Etkin faiz orant yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azahs: icin karsihk ayriimaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem Kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varl:klar

Maliyetle degerlenecek finansal varhklar aktif bir piyasasi olusmamis gercege uygun degeri givenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varhklardan olusmaktadir. Bu varliklar, &denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde Olclilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmas: beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varliklarda deger disikligi / beklenen zarar kars:lig

Sirket gercege uygun deger farki Kkar/zarara yansitilan disindaki tlim finansal varhklarina
kolaylastirilmis  yontemi uygulayarak omir boyu beklenen zararlar karsiliklar1 hesaplamakta ve
muhasebelestirmistir. Her raporlama tarihinde, deger distkligl kapsamindaki finansal aracin kredi
riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir.
Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin temerrt riskinde meydana gelen degisim dikkate ahnir.
Beklenen zarar kargihgi tahmini tarafsiz, olasihklara gore agirhklandirilmis ve ge¢cmis olaylar, mevcut
sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsiik hesabinin kullamilmas: yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde butin
finansal varhklarda, deger diisuklugu dogrudan ilgili finansal varhgin kayith degerinden dusilir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsiik hesabindan distlerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsaml gelire yansitilan 6zkaynak araclar1 haricinde, deger distkligl zarar1 sonraki dénemde azahrsa
ve azals deger duslkligli zararnin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dlsukligl zarari deger dusukliginin iptal
edilecegi tarihte, yatrimin deger disikligu hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmas: durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan 6zkaynak araglarimin gergege uygun
degerinde deger distkligl sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devama)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitiimas: yontemidir. Etkin faiz orans; finansal aracin beklenen é6mrii boyunca veya
uygun olmas1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varhgin tam olarak net buglnki degerine indirgeyen orandrr.

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda siniflandirilan finansal
varlklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri varliklar, kasadaki nakit varlklari, bankalardaki nakit para ve vadesi li¢ aydan
kisa vadeli mevduatlar: ile ters repo igslemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar:
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde dénusturilebilir, vadesi ¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yuksek likiditeye sahip varhklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda ahnmakta kayda ahnmalarini takiben etkin faiz
orani kullamlarak iskonto edilmis degerleri Uzerinden izlenmektedir (Not 4).

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir ahciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok buytk olmamas: durumunda, maliyet degerleri
lzerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde, ilgili ticari alacaklar igin
stpheli alacak karsihgi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsihgin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve givencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz oram esas alnarak iskonto edilen degeridir. Sipheli alacak tutarina karsihk ayrilmasini takiben,
slpheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar
ayrilan sipheli alacak karsihgindan disulerek diger gelirlere kaydedilir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devama)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varhklar, kayith degerleri Uzerinden, birikmis amortisman dlsuldlkten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varlklarin duzeltilmis degerleri Uzerinden faydah omdrleri
kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrimaktadir. S6z konusu varhklarin tahmin
edilen faydal dmdrleri asagida belirtilmistir:

Ofis makineleri 4yl
Demirbaglar 4 yil

Maddi duran varhklarin bilancoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin tzerinde olmasi
durumunda s6z konusu varhgin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disuklugu
karsihg1 gider hesaplar ile iligkilendirilir.

Maddi duran varlklarin elden ¢ikartilmas: sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilr.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazihmlarini icermektedir. Bunlar,
iktisap maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 ile 5 yil arasi olan tahmini
faydah démdrleri Uzerinden dogrusal amortisman yoéntemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydal
omir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir (Not 10).

Karsihklar, sarta bagh yuktumlalikler ve varhklar

Karsihklar bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlaligin bulunmasi, yukimlaligl yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢cikisinin - muhtemel olmasit ve yukdmlilik tutari konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak olculemedigi ve yikimluligin
yerine getirilmesi icin Sirket’ten kaynak c¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yukimlaluk “Kosullu™ olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Not 11).

Calisanlara saglanan faydalar
i. Kidem tazminat: kargilig

Sirket, cahsanlarin haklarina iliskin yukimlliklerini TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar standardi
uyarinca muhasebelestirmektedir.

Tirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdam: sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikumludiir.

Kidem tazminati karsihgi, Sirket’in cahsanlarin  emeklilikleri dolaysiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yikumliliklerinin buginki degerini gostermektedir.

ii. Kullanddmamug izin yokamIaliga

Tirkiye’de mevcut Is Kanuna gore Sirket, is s6zlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
cahsanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yilhk izin sirelerine ait Ucreti, sézlesmenin sona erdigi
tarihteki Ucreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine édemekle yikimlidir (Not 12).

iii. Calisanlara saglanan diger faydalara iligkin karsiliklar:

Sirket, finansal tablolarimda TMS 19 uyarinca, ¢ahsanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsihginda &denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar (zerinden cahsanlara saglanan
diger faydalar igin karsiik ayirmaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devama)

Ucret, komisyon, faiz gelirleri/giderleri ve satim ve geri ahm anlasmalan
i. Ucret ve komisyonlar

Sirket’in yonettigi fonlarin katima paylarinin alim satim iglemlerine iliskin komisyon giderleri tahakkuk
esasina gére muhasebelesmektedir.

Hizmet gelirlerinin icerisinde bulunan basart primi Sirket’in, yonettigi kurumsal msteri portfoytniin
getirisinin her alt1 ayhk dénem sonunda sozlesmede belirlenen “karsilastirma 6lglti” getirisini asmas:
durumunda hak kazamlmakta ve tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Bununla birlikte, 6zel
portfdy yonetim Ucretleri ve fon yonetim Ucretleri de tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Diger Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilimaktadr.

ii. Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit
getirili yatrim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis faizleri kapsar.

Finansman giderleri

T0m finansman giderleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri, faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Not 20).

Cari vergi varliklariyla, cari vergi yikumliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya
s6z konusu varlk ve yukimliluklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yukimlulik yoéntemi kullanilarak, varhk ve yukimluliklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar (zerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yurirliikteki vergi mevzuat: uyarinca bilanco tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir (Not 20).

Ertelenen vergi yukumluligu vergilendirilebilir gecici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varlklar,, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni llkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumlaluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas:
durumundan ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yikumluliikleri, karsiikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayl sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslar, Sirket (st dizey yonetimi ve Yonetim Kurulu Uyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir (Not 22).
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devama)
Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karna iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmas: durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir (Not 25).

Varhklarda deger dusuklugi

Finansal varhklar disindaki her varlik, bilanco tarihinde, s6z konusu varhga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varhgin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
blyuk ise deger dustkligl karsihgi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varhgin sirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim &mri sonundaki satis degerinin toplaminin
buglinkl degeridir.

Isletmenin stirekliligi
Sirket’in finansal tablolar1 igletmenin strekliligi ilkesine gore hazirlanmstir.
Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolann dizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Sirket’in cari ddnem finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmas: agisindan karsilastrmali bilgiler gerekli gorildigtinde yeniden siniflandirilir.

Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolar;, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yukumliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukiumlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varlklarin elde edilmesi ile yukimluliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bélge, Turkiye
oldugundan 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla ve aym tarihte sona eren hesap ddéneminde, finansal
tablolarda ayrica bolimlere gore raporlama yapimamistir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Bankalardaki mevduatlar 106.083 2.446.355
- Vadesiz mevduat 106.083 207.960
- Vadeli mevduat - 2.238.395
Ters repo sdzlesmelerinden alacaklar 2.463.390 209.469
Toplam 2.569.473 2.655.824

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, vadeli TL mevduat: mevcut degildir (31 Arahk 2018: 2.238.395TL).

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, ters repo sdzlesmelerinden alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup, faiz
oram %22’dir (31 Arahk 2018: %11).

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri 2.569.473 2.655.824
Faiz tahakkuklar: (4.850) (38.395)
Bloke mevduat - (84.253)
Toplam 2.564.623 2.533.176

Nakit ve nakde esdeger varliklar, bankalardaki mevduatlarin ve ters repo sézlesmelerinden alacaklarin
doneme isabet eden faiz gelir tahakkuk ve reeskontlari ve bloke mevduatlarin hari¢ tutarlarindan
olusmaktadir.

FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal

varhklar
Yatirim fonu (Not 22) 1.725.706 1.552.479
Toplam 1.725.706 1.552.479

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, SPK nezdinde teminat olarak verdigi menkul kiymetleri
bulunmamaktadr (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin detaylari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralk 2018

Nominal  Piyasa degeri Nominal  Piyasa degeri

Yatirim fonu 1.000.139 1.725.706 1.000.139 1.552.479
Toplam 1.725.706 1.552.479
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

6 TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

Kisa vadeli ticari alacaklar

Iliskili taraflardan portfoy yonetim

komisyon alacagi (Not 22) (*) 1.100.894 1.926.888
Iliskili olmayan taraflardan portfoy yonetim

komisyon alacag 456.913 47.250
Toplam 1.557.807 1.974.138

(*) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle iligkili taraflardan portfdy yénetim creti komisyon alacaklari hesabr igerisinde 1.026.107

TL komisyon gelir tahakkuku bulunmaktadir.

Kisa vadeli ticari borglar

Diger muhtelif borclar 28.981 10.808
Iligkili taraflara ticari borglar (Not 22) 24.384 24.123
Toplam 53.365 34.931

7 DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

Kisa vadeli diger alacaklar

Diger alacaklar 8.897 8.897
Toplam 8.897 8.897
Kisa vadeli diger borclar

Odenecek vergi kesintileri, resim ve harclar 85.032 66.359
Odenecek sosyal sigorta primleri 26.546 25.241
Odenecek banka ve sigorta muameleleri vergisi 11.307 94.034
Diger ddenecek giderler 20.750 -
Toplam 143.635 185.634

8 PESIN ODENMIS GIiDERLER

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

Pesin 6denmis yazihm gideri 20.631 14.878
Diger pesin 6denmis giderler 10.969 276
Toplam 31.600 15.154
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihlerinde sona eren donemlerde, maddi duran varlklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Ofis Ozel

makineleri  Demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2018 bakiyesi 25.187 7.356 43.192 75.735
Tlaveler 8.613 - - 8.613
Cikiglar - - - -
31 Arahik 2018 bakiyesi 33.800 7.356 43.192 84.348
1 Ocak 2019 bakiyesi 33.800 7.356 43.192 84.348
Tlaveler - - - -
Ciksglar - - - -
30 Haziran 2019 bakiyesi 33.800 7.356 43.192 84.348
Amortisman
1 Ocak 2018 bakiyesi 17.763 7.356 43.192 68.311
DOnem amortisman giris 3.712 - - 3.712
Donem amortisman ¢ikisi - - - -
31 Arahk 2018 bakiyesi 21.475 7.356 43.192 72.023
1 Ocak 2019 bakiyesi 21.475 7.356 43.192 72.023
Donem amortisman giris 2.587 - - 2.587
Ddnem amortisman ¢ikis - - - -
30 Haziran 2019 bakiyesi 24.062 7.356 43.192 74.610
Net defter degerleri
31 Aralik 2018 itibanyla bakiye 12.325
30 Haziran 2019 itibanyla bakiye 9.738
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yazihmlar
Maliyet
1 Ocak 2018 bakiyesi 2.500
Tlaveler 22.205
Cikislar -
31 Arahk 2018 bakiyesi 24.705
1 Ocak 2019 bakiyesi 24.705
flaveler -
Cikislar -
30 Haziran 2019 bakiyesi 24.705
Amortisman
1 Ocak 2018 bakiyesi 889
Ddnem amortisman giris 5.179
Donem amortisman ¢ikisi -
31 Arahk 2018 bakiyesi 6.068
1 Ocak 2019 bakiyesi 6.068
Donem amortisman giris 3.701
Donem amortisman ¢ikisi -
30 Haziran 2019 bakiyesi 9.769
Net defter degerleri
31 Arahik 2018 itibanyla bakiye 18.637
30 Haziran 2019 itibanyla bakiye 14.936
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, SPK nezdinde bloke mevduati mevcut degildir. (31 Aralik

2018: 84.253 TL)
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Cahisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kullanilmamis izinler karsihig: 65.611 47.685
Toplam 65.611 47.685

Kullanzdimamag izinler karsiig:

Turkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
cahsanlarinin hak kazamp da kullanmadigi yillik izin strelerine ait Ucreti, sozlesmenin sona erdigi
tarinteki Ucreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine ¢demekle yikumlidur. Kullandmayan izin
karsiig1 bilango tarihi itibariyla tim calisanlarin hak ettikleri ancak henuiz kullanmadiklart izin gtnlerine
denk gelen iskonto edilmemis toplam yUkimlilik tutaridar.

Kullanilmamis izin karsihginin dénemler igcindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Donem basi 47.685 69.527
Doénem igindeki degisim 17.926 (23.651)
Donem sonu 65.611 45.876

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar:

30 Haziran 2019 31 Arahik 2018

Kidem tazminat: karsihg: 42.661 59.860
Toplam 42.661 59.860

Kidem tazminati karsihg: asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir:

Turk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yiim dolduran ve emekliligini kazanan, askere cagrilan veya vefat eden
personeli icin kidem tazminati 6demekle mikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden
sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi gecis slreci maddeleri ¢ikartilmastar.

Kidem tazminat: yikimluligt, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminat: karsihg: ¢alisanlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yukimltligiin
buglinkli degerinin tahminiyle hesaplanr.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiigini tahmin etmek icin aktlier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini  6ngérmektedir. Buna gbre toplam yikimluligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktler ongoruler kullanimistir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Iskonto oran1 (%) 4,55 4,11
Emeklilik olasiiginin tahmini icin devir hiz1
orani (%) 82,86 92,50

Temel varsayim, her yilhik hizmet icin belirlenen tavan karsihginin enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsihgi, kidem tazminati tavan her alti ayda bir ayarlanmakta
olup, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 6.018 TL’dir (31 Arahk 2018: 5.434 TL).

Kidem tazminati kargihginin dénemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Donem basi 59.860 61.836

Cari hizmet maliyeti 4.394 4,782

Faiz maliyeti 4.491 2.862

Aktleryal (kazanc) / kayip (26.084) (27.181)

Dbénem sonu 42.661 42.299
DIGER YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Fon yo6netim (cret iadeleri® 646.612 1.405.621

Toplam 646.612 1.405.621

) Sirket’in yonettigi fonlardan aldigi yonetim tcretleri toplam tutarinin, yapilan anlasmaya dayanarak iade ettigi kismidir. 30
Haziran 2019 tarihi itibariyle fon yonetim dcret iadeleri hesabi icerisinde 646.133 TL komisyon gider tahakkuku
bulunmaktadr.
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

OZKAYNAKLAR

Sirket’in dolayli ana ortag: olan Unlii Yatiim Holding A.S., 13 Nisan 2017 tarihi itibariyla Unlii Menkul
Degerler A.S.’nin sahip oldugu, Sirket’in sermayesinin tamamini temsil eden, 5.000.000 TL nominal
degerdeki 5.000.000 adet pay senetlerini buttn aktif ve pasifiyle, hukuki ve mali yikumluliikleri birlikte
satin alarak dogrudan tek pay sahibi konumuna gelmistir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Pay oram Pay orani
(%) Pay tutan (%) Pay tutan
Unlii Yatirim Holding A.S. 100 5.000.000 100,00 5.000.000
Toplam 100 5.000.000 100,00 5.000.000

SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan [1-14.1 Sermaye
Piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esas teblig duyurularina gore “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden
gosterilmesi  gerekmektedir. S0z konusu tebligin uygulanmas: esnasinda degerlemelerde c¢ikan
farkhhklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farlihklar gibi):

“Odenmis sermaye”’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar’” kalemiyle;

“Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarariyla”, iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger 0Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari cercevesinde
degerlenen tutarlar: ile gosterilmektedir.

Gecmis yillar karlan/zararlan

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in 266.190 TL tutarinda ge¢mis yillar zararlar: (31 Aralik 2018:
279.565 TL gegmis yillar zarar) bulunmaktadir.

Kar veya zararda yeniden siniflandinlamayacak birikmis diger kapsamh giderler

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminat: yukimlligiinden dogan,
vergi etkisi sonras: aktieryal kazang tutar1 14.661 TL dir (31 Aralik 2018: 6.206 TL aktieryal kayip).
Bahsi gecen tutar, Sirket’in 6zkaynaklar1 altinda “Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢im kayiplar1”
hesabr icerisinde yer almaktadir.

Kardan aynlan kisitlanmis yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis Karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilr. Tirk Ticaret Kanunu’na gbre birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilr. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %210’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullaniimas: mimkin degildir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

15  HASILAT

1 Ocak -
30 Haziran 2019

1 Nisan—

30Haziran 2019

1 Ocak -

30Haziran 2018

1 Nisan—
30Haziran 2018

Portfoy yonetim komisyonu

ve Ucreti, net 2.462.382 1.884.860 438.193 210.484
Komisyon giderleri® (796.291) (787.526) - -
Toplam 1.666.091 1.097.334 438.193 210.484

@ Sirket’in yonettigi fonlardan aldigi yonetim Ucretleri toplam tutarinin, yapilan anlasmaya dayanarak iade ettigi kismidir.

16 GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak — 1 Nisan- 1 Ocak — 1 Nisan-

30 Haziran 2019 30Haziran2019 30 Haziran2018 30Haziran 2018
Personel giderleri 793.443 429.199 658.547 310.908
Danigmanlik giderleri 209.025 132.967 89.445 38.810
Fon hizmet birimi giderleri 201.915 98.911 73.731 37.513
Vergi, resim ve har¢
giderleri 116.945 13.964 109.720 34.331
Aidat ve uyelikler 37.224 2.063 35.801 2.126
Yemek gideri 32.778 15.282 32.110 15.935
Kira gideri (Dipnot 22) 21.240 21.240 7.080 3.540
Ortak alan kullanim gideri
(Dipnot 22) 18.863 9.431 14.096 9.397
Amortisman giderleri ve itfa
payi 6.288 4.054 2.855 2.213
Ulasim giderleri 3.509 799 3.679 2.015
Haberlesme giderleri 851 360 567 377
Diger 47.120 27.006 21.483 14.932
Toplam 1.489.201 755.276 1.049.114 472.097

17 PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI
1 Ocak — 1 Nisan-— 1 Ocak — 1 Nisan-—

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Veri yayin giderleri 146.696 51.866 44.653 26.057
Temsil ve agirlama
giderleri 457 - 3.573 -
Reklam ilan giderleri 354 - 944 -
Toplam 147.507 51.866 49.170 26.057
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18  FINANSMAN GELIRLERI
1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Ters repo faiz gelirleri 197.977 120.641 9.861 3.831
Yatirim fonu gelir reeskontlart 173.227 138.968 99.372 55.383
Vadeli mevduat faiz gelirleri 115.050 3.842 221.496 108.355
Diger - (601) 40 11
Toplam 486.254 262.850 330.769 167.580

19 FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Banka masraflari 24.341 24.031 29 -
Kur farki giderleri 3.888 - - -
Toplam 28.229 24.031 29 -

20 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

Cari vergi varhgy/(yuokimlulugu)

Ddnem kar1 vergi yukimlaltgu

Pesin 6denmis vergiler 244.498 193.556

Cari vergi varhg 244.498 193.556

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Ertelenmis vergi varhiklan ve yukumlultkleri

Ertelenmis vergi varhklar: - 30.325
Ertelenmis vergi yakumluliigi (45.142)
Ertelenen vergi varhig, net (45.142) 30.325

Sirket’in, 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde gelir
tablosundaki vergi gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak —
30 Haziran 2019

1 Ocak —
30 Haziran 2018

Cari dénem vergi gideri

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (70.250) (1.726)

Toplam vergi geliri/(gideri) (70.250) (1.726)
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yukimltluklerinin yarirlikteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokimi asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varhklan/(yakamlalikleri)
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2019 2018 2019 2018
izin karsihg 65.611 47.685 14.434 10.491
Kidem tazminati 42.661 59.860 8.532 11.972
Supheli Alacak 42.415 42.415 9.331 9.331
Gegmis yil zararlari Gzerinden
hesaplanan ertelenmis vergi 13.904 - 3.059 -
Gider tahakkuklar: 20.750 - 4.565 -
Ertelenmis vergi varhklan 185.341 149.960 39.921 31.794
Maddi duran varhklar vergi matrah:
ile kayith deger farki (6.679) (6.679) (1.469) (1.469)
Gelir tahakkuklar: (379.974) - (83.594) -
Ertelenmis vergi yukiamlultkleri (386.653) (6.679) (85.063) (1.469)
Ertelenmis vergi varhgy/
(yukamlalaga), (net) (201.312) 143.281 (45.142) 30.325
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Ddnem bast 30.325 27.231
Ertelenmis vergi gideri (70.250) (1.726)
Ozkaynaklar altinda
muhasebelestirilen ertelenmis vergi (5.217) (5.436)
Ertelenmis vergi varhg (45.142) 20.069

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hilkml 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak (zere, 21
Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige girmistir. Buna gore
Trkiye’de, kurumlar vergisi orani: 2019 yih icin %22 (2018 yih i¢in %22)’dir. 5 Aralik 2017°de Resmi
Gazete’de yaymnlanan 7061 sayih “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile getirilen dizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yih
vergilendirme doénemlerine ait kurum kazanclarina uygulanmak tzere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica,
Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranim %20’ye kadar indirmeye yetkili kihnmistir. Vergi mevzuati
uyarinca ucer ayhk donemler itibariyle olusan kazanclar Gzerinden %22 (2018 - %22) oraninda gegici
vergi hesaplanarak 6ddenmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yilhk kazang lizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmas:1 durumunda bu tutar nakden
iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar, dagitiimadig: takdirde baska
bir vergi 6denmemektedir. Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihg: ile gelir elde eden dar
mikellef kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara odenen kar paylarindan (temettller) stopaj
yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Karin sermayeye ilavesi, ké&r dagitimi sayimaz ve stopaj uygulanmaz.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

En az iki yil sure ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kéarlarin %75’i,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda &ngoruldigl sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil sireyle
Ozkaynaklarda tutulmas: sart1 ile vergiden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayih kanunla yapilan
degisiklikle bu oran tasinmazlar acisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilndan itibaren
hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Tulrk vergi mevzuatina gore beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil kérlarindan mahsup
edilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden dordiinci
ayin 25’inci gund aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatah islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, vergi matrahz ile Sirket’in vergi
oncesi karinin/(zararinin) mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Haziran 30 Haziran

Oran % 2019 Oran % 2018

Vergi oncesi donem (zaran) / kan 487.408 (329.351)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (22,00) (107.230)  (22,00) 72.457
KKEG (10,80) (11.603) 0,82 (2.708)
Vergi orant degisiklik etkisi 0,32 344 (0,30) 942
Diger 44,90 48.239 22,00 (72.417)
Cari dénem vergi (gideri)/geliri 12,42 (70.250) 0,52 (1.726)

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, indirilebilir mali zararlardan hesaplanacak ertelenmis vergi varhgr,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle mali zararlardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu mali zararlarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmas: sartiyla
hesaplanmaktadr.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket’in, 13.904 TL (31 Arahk 2018: Bulunmamaktadir) gelecege ait
karlara karst1 mahsup edebilecegi kullanilmamis mali zarari bulunmaktadir. Bu tutar (zerinden
hesaplanan 3.059 TL tutarinda ertelenmis vergi varhg: finansal tablolara yansitilmistir (31 Aralk 2018:
Bulunmamaktadir.).

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, ertelenmis vergi varhg hesaplanan mali zararlarin yaglandirma tablosu
asagidaki gibidir;

Mali zararlar indirim tarihi
2017 13.904 31 Aralik 2022
Toplam 13.904

PAY BASINA KAZANC

TMS 33 — Hisse Bagina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazanc aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gbérmediginden,
ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibaryla, iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)

Unli Menkul Degerler A.S. - 2.238.395
Toplam - 2.238.395
Finansal yatinmlar (Not 5)

Unlii Portféy Uclincii Degisken Fon 1.585.796 1.423.519
Unli Portfoy Uglincii Serbest Fon 139.910 128.960
Toplam 1.725.706 1.552.479
Ticari alacaklar (Not 6)

Unlu Portfoy Ikinci Gayrimenkul Yatinm Fonu 812.276 1.529.112
Unlii Portféy Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 213.831 330.885
Unli Portfoy Besinci Serbest Ozel Fon 19.319 -
Unlii Portféy Dérdiincii Serbest Fon 18.296 12.294
Unlu Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 13.940 27.138
Unli Portféy Birinci Degisken Fon 7.981 10.055
Unlu Portfoy Ikinci Degisken Fon 3.315 6.171
Unli Portfoy Hisse Senedi Fonu 2.918 2.887
Unlu Portfoy Ikinci Serbest Fon 2.830 2.856
Unlii Portféy Kisa vadeli Borglanma Araclar: Fonu 2.578 1.289
Unlu Portfoy Uglincli Degisken Fon 2.520 3.136
Unlii Portféy Ugiincii Serbest Fon 1.090 1.065
Toplam 1.100.894 1.926.888
Ticari borclar (Not 6)

Unlii Menkul Degerler A.S. - Kira gideri 21.240 14.160
Du Finansal Danismanhk Hizmetleri A.S.- 3.144 4.798
Guvenlik gider masrafi

Unli Yatirim Holding A.S. — Sigorta gider masrafi - 5.165
Toplam 24.384 24.123
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, iligkili taraflarla olan islemler
asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Unli Portfoy Ikinci Gayrimenkul Yatiim Fonu 229.974 229.974 - (36.671)
Unlii Portféy Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 150.000 150.000
Unli Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 150.218 71.596 147.534 120.508
Unlu Portfoy Dordiincti Serbest Fon 99.745 56.775 101.714 84.862
Unli Portféy Besinci Serbest Ozel Fon 74.501 74.501 - -
Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon 49.427 25.789 35.925 (29.653)
Unlii Portfoy ikinci Degisken Fon 22.194 11.200 69.417 (5.511)
Unlu Portfoy Ikinci Serbest Fon 16.992 8.857 34.361 30.756
Unlu Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu 16.249 8.249 - -
Unli Portfoy Hisse Senedi Fonu 15.997 7.823 - -
Unlii Portfdy Ugtincii Degisken Fon 15.797 7.970 41.769 38.720
Unli Portfoy Uclinct Serbest Fon 6.426 3.330 7.473 7.473
Toplam 847.520 656.064 438.193 210.484
Genel yonetim giderleri
Unlu Menkul Degerler A.S.
Kira giderleri (Dipnot 16) 21.240 - 7.080 3.540
Unlu Yatzrim Holding A.S.
Sigorta gideri 3.144 - - -
Du Finans Danismanlik Hizmetleri A.S.
Ortak alan kullanim gideri (Dipnot 16) 18.863 9.431 14.096 9.397
Toplam 43.247 9.431 21.176 12.937

c)

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap ddénemi icerisinde, Sirket’in (st duzey yoneticilere ve
yonetim kuruluna saglamis oldugu Ucret ve benzeri faydalarin toplam: 190.049 TL’dir (1 Ocak - 30

Haziran 2018: 88.077 TL).
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(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi iLE
FINANSAL RiSK YONETiMi

Sirket faaliyetlerinden dolay;, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, doéviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin éngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
lzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamstir.

i. Kredi riski aciklamalar:

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz 6nune ahnarak degerlendirilmekte ve gerek
gorildugl takdirde uygun oranda sipheli alacak karsiigi ayrildiktan sonra bilancoda net olarak
gosterilmektedir.

Ticari alacaklar Digeralacaklar
Mliskili Diger  Illiskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2019 taraf taraf taraf taraf mevduat (*)  yatinmlar®
Raporlama tarihi itibarntyla maruz
kalinan azami kredi riski 1.100.894 456.913 - 8.897 2.569.473 1.725.706

Vadesi ge¢cmemis ya da deger
disukligine ugramams finansal
varlklarin net defter degeri 1.100.894  456.913 - 8.897 2.569.473 1.725.706

(*) 30 Haziran 2019 tarihi itibarzyla bankalardaki mevduat igerisinde 2.463.390 TL Ters repo sozlesmelerinden alacaklar bulunmaktad:r. (31 Aralik 2018:
209.4069TL)

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Mliskili Diger  1liskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2018 taraf taraf taraf taraf mevduat (*)  yatinmlar®
Raporlama tarihi itibartyla maruz
kalinan azami kredi riski 1.926.888 47.250 - 8.897 2.655.824 1.552.479
Vadesi ge¢memis ya da deger
disikligine ugramamis finansal
varhklarin _net defter degeri 1.926.888 47.250 - 8.897 2.655.824 1.552.479

ii. Likidite riskine iligkin aczklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yukimluliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin dustrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukimliliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi iLE
FINANSAL RiSK YONETIMI (devamz)

Sirket’in  tirev finansal yukimliligli bulunmamaktadir. Turev niteliginde olmayan finansal
yukdmliluklerin 30 Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla, indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme surelerine gore kalan vadelerine gore dagihm: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

Sozlesme

uyarinca

nakit

Defter 1laya 1-3ay 3-12 ay 1-5wl cikislar

degeri kadar arasi arasi aras1  Vadesiz  toplami

Ticari borglar 53.365 53.365 - - - - 53.365

Diger borglar 143.635 - 143.635 - - - 143.635

Diger yikimlulikler  646.612 - 646.612 - - - 646.612
Toplam

yukimlulukler 843.612 53.365  790.247 - - - 843.612

31 Aralik2018

Sozlesme

uyarinca

nakit

Defter laya 1-3ay 3-12 ay 1-5wl cikislar

degeri kadar arasi arasi arast  Vadesiz  toplam

Ticari borglar 34.931 34.931 - - - - 34.931

Diger borglar 185.634 - 185.634 - - - 185.634

Diger yikimlultkler  1.405.621 - 1.405621 - - - 1.405.621
Toplam

yukimlulukler 1.626.186 34.931 1.591.255 - - - 1.626.186

iii.  Piyasa riski agiklamalarz
Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varhklar, yikumlilikler ve bilangco digi yukimltliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi
itibariyla, yabanci para cinsinden varlk ve yukimliligi bulunmamaktadir (31 Arahk 2018:
Bulunmamaktadr).

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran: degisikliklerinin, Sirket varlik ve yikiumliliklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varhklari ayni tipte yikimluliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Sabit faizli finansal araclar:

Nakit ve nakit benzerleri

- Vadeli mevduat - 2.238.395
- Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 2.463.390 209.469

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, degisken faizli finansal araclar
bulunmamaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi iLE
FINANSAL RiSK YONETIMI (devamz)

iii.  Piyasa riski aciklamalar: (devami)
Fiyat riski

Sirket’in bilancosunda 30 Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibaryla, alim satim amach finansal
varlk olarak sinifladig: hisse senetleri bulunmamaktadir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en dusik seviyeye indirerek yonetmeye
cahsmaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdyln degerini
korumaya ve artrmaya cahsmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin ylksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakhklara iligkin
gelismeleri surekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri ahr.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclann gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yikimliligin karsilanabilece gi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hélihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullamimistir:

a. Finansal varhklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varhiklar dahil olmak (zere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alnr.
b. Finansal yukimlulikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal ylkumlulikler gercege uygun degerlerinin  defter
degerlerine yaklastigi varsayimaktadir.

30 Haziran 2019 31 Aralik2018
Gercege uygun degeri Kayitli degeri Gergege uygundegeri Kayitl degeri

Nakit ve nakit benzerleri 2.569.473 2.569.473 2.655.824 2.655.824
Finansal yatirimlar 1.725.706 1.725.706 1.552.479 1.552.479
Ticari alacaklar 1.557.807 1.557.807 1.974.138 1.974.138
Diger alacaklar 8.897 8.897 8.897 8.897
Ticari borglar 53.365 53.365 34.931 34.931
Diger borglar 143.635 143.635 185.634 185.634

Nakit ve nakit benzerleri, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varhklarin gercege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine
yaklastigi ongorulmektedir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araclanin gercege uygun degeri (devami)
Finansal varhklarin ve yikimluliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhk ve yikamlilikler, birbirinin aym varhk ve yukimlulikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varhk ve yikumlulukler, ilgili varhk ya da yukimliliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincti seviye: Finansal varhk ve yukimliliikler, varhk ya da yukimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varhklar:

30 Haziran 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatinmlar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yans:tzlan finansal varl:klar

- Yatirm fonu 1.725.706 - -
Toplam 1.725.706 - -
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatinmlar

Gercege uygun deger fark: kar/zarara

yans:tzlan finansal varl:klar

- Yatirm fonu 1.552.479 - -

Toplam 1.552.479 - -

RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tumtutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (““TL") olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yakimlalagi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun V-34 sayih Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig V-34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S0z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikimlerine tabi olup
s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri; V No: 34’te getirilen degerleme hukimleri
cercevesinde, degerleme guni itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin
ortakhk tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin V-34 sayih Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi'nin  25’inci maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye vyeterliliklerini ayni
tebligin duzenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yikiumliddr. Tebligin V-34 sayili
4’(incli maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig V-34’0n 3’lnci
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varlklarin net tutars,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler haric olmak (zere, deger dusiKIigu
karsihig1 ve sermaye taahhtleri dustldikten sonra kalan finansal duran varhklar ve diger duran varliklar
ile misteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayh olarak iligkili bulunulan Kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasas: araclar: tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar:
ifade eder.

Teblig V-34°ln 8’inci maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlar, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig V-34’de anmilan risk karsiliklar1 ve
degerleme guninden o6nceki son ¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

30 Arahk 2012 tarih ve 28513 sayih resmi gazetede yayinlanarak yirurlilige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfdy Yonetim Sirketlerine iligkin 55’inci maddesinde ve portfoy saklama hizmetine
iliskin 56’inc1 maddesinde yer verilen uygulamalar: diizenlemek amaciyla “Portfoy Yodnetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayih Resmi Gazetede
yayimmlanmistir.  Uygulamaya konulan s6z konusu tebligler ile portfdy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy blyukliklerine bagh olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 3.000.000 TL olarak belirlenmistir. “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yurdrlilige
girmistir. Portfdy yonetim sirketlerinin, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin ydrirlige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir yil iginde yerine getirmek zorunda oldugu diizenlenmistir.

Teblig V-34’Un 8’inci maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar:
asgari 6z sermayeleri, Teblig VV-34’te amilan risk karsihklar1 ve degerleme guninden dnceki son (i¢ ayda
olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi tabani
Teblig’in 7’nci maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60°indan diisik olamaz.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikimleri cercevesinde kurulan 3 adet yatiim fonu, 5 adet serbest yatirim fonu
ve 2 adet gayrimenkul yatirim fonu 1 adet hisse senedi fonu ve 1 adet kisa vadeli borglanma araci fonu
bulunmaktadir. (31 Arahk 2018: 3 adet yatirim fonu, 4 adet serbest yatirim fonu, 2 adet gayrimenkul
yatinm fonu portfdy yoneticigi hizmeti vermektedir.). Bu faaliyetten fon yonetim Ucreti ile performans
yonetim Ucreti elde etmektedir. 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren dénemde fonlardan elde edilen fon
yonetim Gcreti gelirlerinin toplami 467.546 TL’dir (1 Ocak — 30 Haziran 2018: 438.193 TL).

Gunluk fon yonetim komisyonu oranlar: ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Komisyon Fontoplam Komisyon Fontoplam
Fonun adh oranlari (%) degerleri  oranlari1 (%) degerleri
Unli Portfoy Yonetimi A.S. ikinci Gayrimenkul
Yatirim Fonu 0,0055 81.363.813 0,0055  80.628.924
Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 0,0029 31.153.797 0,0029 31.153.797
Unli Portfoy Yonetimi A.S. Birinci
Gayrimenkul Yatirim Fonu 0,0055 22.265.874 0,0055 19.067.281
Unlii Portfoy Dordiincti Serbest Fon 0,0034 19.495.673 0,0034  12.854.737
Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon 0,0049 10.185.744 0,0049 7.855.625
Unlii Portfoy ikinci Degisken Fon 0,0035 5.757.227 0,0035 6.397.145
Unlii Portfoy Ugiincli Degisken Fon 0,0038 3.787.839 0,0038 4.073.256
Unli Portfoy ikinci Serbest Fon 0,0055 1.828.804 0,0055 1.737.431
Unlii Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) 0,0092 2.664.133 0,0092 1.639.182
Unlii Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclar:
Fonu 0,0055 2.737.068 0,0055 1.215.649
Unli Portfoy Ugtincli Serbest Fon 0,0041 939.880 0,0041 871.398
Unlii Portfoy Besinci Serbest (D6viz) Ozel Fon 0,0051 13.852.943 0,0000 -
Toplam 196.032.795 167.494.425
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