ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2019-30.06.2019

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karar 14.03.2013 | 9/309
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 04.04.2013 3483
Fon Ictiiziigii Tescili 10.04.2013 | 128147-

2013
Fon Ictiizii§ii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde lam 16.04.2013 8301
Kurucu Tarafindan Avansin Fon'a Verildigi Tarih 17.09.2013
Izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig: tarih 19.04.2013 4147
Fon Izahname Tescili 24.04.2013
Izahname'nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilan: 30.04.2013 8310
Fon’un Halka Arz Tarihi 17.09.2013

Fon, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirnm Fon'u unvani ile
kurulmus olup, 11.05.2017 tarihi itibari ile ise Rehbere uyum kapsaminda
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Katihm Emeklilik Yatirm Fonu’na
dénismustur.

Fon‘un kurulug tarihi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3
(03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili Ilke Karan ile kabul edilen “Emeklilik
Yatinm Fonlarina iliskin Rehber”e uyum calismalarinin tamamlandigi 11.05.2017
tarihi arasinda gegen siiregte ortaya gikan degisikliklere iligkin diizenlemelere 2018
veya daha o6nceki yillara ait faaliyet raporlarindan ulagilabilir. 11.05.2017 ve
sonrasinda ortaya gikan degisiklere iliskin diizenlemelere ise asadida ilgili baslklar
altinda yer verilmistir.

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutar:

Fon, 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Sermaye Piyasasi
Kurulunu tarafindan gikarilan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine
Iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik geregince kurulmus olup, Kurucu tarafindan
Fon’a 500.000 TL avans verilmistir. Fon'un halka arz tarihi 17.09.2013 olup, ilk fon
allm emrinin olustudu tarih 30.04.2013'diir. Avans tutarinin Kurucuya geri
6demesi 06.12.2013 tarihi itibari ile sona ermistir.

Fon'un Yatirim Strateijisi:

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Fon YKatilim Fonu” niteliginde olup, fon portféylu Danisma Kurulu’'nca icazet verdigi
para, sermaye piyasasi araglari ile altin ve diger kiymetli madenlerden olusturulur.

Fon, portféylinin en az %80'ini pesin islem yapilmasi ve fiziki karsiligi bulunmasi
sarti ile altin ve/veya altina dayal Turkiye veya uluslararasi piyasalarda ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirarak, altin fiyatlarina paralel gelir
elde etmeyi hedefler. Fon, portféylinin %20'lik kisminda ise kira sertifikalari,
katilma hesaplari, Danisma Kurulu’nun islami Finans prensiplerini esas alarak
onayladigi ortaklik paylar, diger kiymetli madenler ile para ve sermaye piyasasi
araglari yer alir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki
varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilin de yatirim yapilabilir. Fonun yénetiminde
Yonetmelik ve Genelge’'de belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Fon'un Yatirhm Y




11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Yonetici tarafindan, fon portféy degeri esas alinarak Fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda go6sterilmistir.

Fon ydnetiminde ilgili yonetmelik hiikiimleri sakli kalmak tizere, fon portféyiine
dahil edilecek asagidaki varlik tirlerinden fon portféyiine ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik tiirleri igin Danisma Kurulu’ndan géris alinir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Pesin alinmasi ve fiziki karsihdi bulunmasi sartiyla Altin

ve/veya Altina Dayall Sermaye Piyasasi Araclari 80 100
(TL/Déviz)(*)

Pesin alinmasi ve fiziki karsihgr bulunmasi sartiyla Giimiis

ve/veya Gumiise Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
(TL/Doviz)

Diger Kiymetli Madenler ve/veya Bu Madenlere Dayali 0 20
Sermaye Piyasasi Araclari (TL/Doviz)

Katilma Hesabi (TL/D&viz/Altin) (**) 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektér Tarafindan Ihrag Edilen Gelir 0 20

Ortakhgr Senetleri (TL/Dbviz)

Katiim Fonu Katilma Paylari ile Danisma Kurulunun icazet
Verdidi Yatinm Fonu Katilma Paylar, Yabanci Yatirnm Fonu
Katilma Paylari, Borsa Yatirrm Fonu Katilma Paylari, 0 20
Gayrimenkul Yatinnm Fonu Katilma Paylari, Girisim

Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari Ve Yatirnm Ortakhd:

Paylar

Kamu ve/veya Ozel Sektér Tarafindan Ihrag Edilen Kira 0 20
Sertifikasi (TL/D6viz) (***)

Danigma Kurulunun icazet Verdigi Ortaklik Paylari 0 20
Fon Portféyline Alinabilecek varligi, Taraflardan En Cok

Birinin Tek Tarafli Baglayici Vaadi ile Belli Bir Siire Sonunda 0 10

Onceden Tespit Edilmis Sartlarla Geri Satma Taahhiidiinde
Bulunarak Almak (Vaad)(****)

Faizsiz Iipotek ve/veya Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

Faizsiz Ipotede ve/veya Varlija Dayali Menkul Kiymetler 0 20

(*) Altina dayall katima hesaplarina yapilan yatirmlar %80 oranin hesaplanmasinda
dikkate alinir.

(**) Katilma hesabi agilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek tutar fon portfoy
degerinin %6’sini asamaz.

(***) Borsada islem goren kamu/ézel sektdr kira sertifikasi alim ve satim islemlerinin
BIST'in ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda Rehberde
belirtilen ilkeler dogrultusunda fon portféyiine borsa disindan kira sertifikasi dahil edilmesi
mumkdnddr.

(****) Fon portféylnde yer alan varliklarin rayic dederlerinin %10'una kadar en cok islemin
karg! tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit edilmis
sartlarla geri alma taahhiidinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad sdzlesmelerinin
amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el degistirmis olsa bile
islem vadesinde fon portféyline geri alinmasi saglanacaktir.

Vaade dayall islem vadesi geldigi halde yapiimadifinda bu vaadden cayan karsi taraf,
vaadden cayilmasi sebebiyle fonun ugradidi fiili / gercek zarari — masraflari tazmin eder.

Fon’un Karsilastirma Olciitii:

02.01.2017 Tarihinden itibaren:




Fon Unvani Karsilagtirma Olciitii

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.

(%95) BIST-KYD Altin Fiyat Agdirlikli Ortalama Endeksi

Altin Emeklilik Yatirnm Fonu
(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi

Fonda flgili Dénem icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2019-30.06.2019 déneminde Fon‘un igtiiziik, izahname ve tanitim formunda
Ozetle agagidaki degisiklikler yapilmistir.

1)

2)

23.01.2019 tarihi itibari ile Fon'un portféy yonetim sirketi degisikligi yapilmis
olup, Vakif Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yoénetilmekte olan fon portfoyi
Ziraat Portféy Yo6netimi A.S. tarafindan yonetiimeye baslanmistir. Ictuziik,
izahname ve tanitim formunun ilgili maddelerinde degisiklikler yapilmistir.

06.03.2019 itibari ile Fon Portfoytindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden
Kuruluglar arasina mevcut aracilar T.C. Ziraat Bankasi ve Ziraat Yatinrm Menkul
Degerler A.S. yani sira Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Vakif Yatirnm
Menkul Degerler A.S. eklenmistir.

01.01.2019-30.06.2019 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1)

2)

3)

4)

02.01.2019 tarih 2019/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin bagimsiz
denetim s6zlegsmelerinin imzalanmasi hususundaki 27.12.2018 tarihli ve 26/11
sayili Yonetim Kurulu Karan ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda;
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile
bagimsiz denetim sézlesmesi imzalanmasi ve badimsiz denetim gideri igin
fondan gunliik karsilik ayrilmasi uygun gériilmustdr.

23.01.2019 tarih 2019/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un portféy
yonetiminin Vakif Portféy Yénetimi A.S'den Ziraat Portfdy Yonetimi A.S'ye
devredilmesinden dolayi Vakif Portféy Yénetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi’‘nden
alinan risk yénetimi hizmetinin portféy yénetim soézlesmesi dogrultusunda
Ziraat Portfdy Yénetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi'nden alinacak olmasi sebebi
ile Ziraat Portféy Yonetimi A.S.’nin Yoénetim Kurulu tarafindan 24.05.2018 tarih
ve 17/35 sayili karar ile onaylanan Risk Yénetim prosediirii ve 05.02.2018 tarih
be 437 sayil Yonetim Kurulu Karari ile onaylanan Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu Risk Limit ve Uygulamalar Prosediirii
tetkik edilmis, Fon'un risk y6netimine iliskin islemlerin 02.05.2017 tarihli Fon
Kurulu Kararinda onaylanan mevcut risk limitlerine uygun olarak, ilgili
prosedirler dogrultusunda gergeklestiriimesi, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinm Fonlan Risk Yénetimi Uygulama Esas ve Usullerinin bu
dogrultuda revize edilmesi uygun gériilmiistiir.

24.01.2019 tarih 2019/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portfoyiinde
yer alan varlklarin alim satim iglemleri igin hali hazirda aracilik eden T.C.
Ziraat Bankasi ve Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S.’ye ek olarak Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve Vakif Yatirirm Menkul Degerler A.S. fon izahnamesine
eklenmesi uygun gorilmaustir.

29.03.2019 tarih 2019/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi

tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatirim Fonlari 2018 Yili Denetim Raporu incelenmistir.
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5) 29.04.2019 tarih 2019/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayill SPK Biilteninde vyer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon'un 31 Aralik 2018 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlar ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan goérev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler cercevesinde incelenmistir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gergek durumu dirist bir bigimde yansitti§i ve fiyat
raporlarinin  fon igtlizigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigi gériilmiistr.

6) 21.06.2019 tarih 2019/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in 14.
maddesinin 2. fikrasi geredince Fon Kurulu tarafindan onaylanmasi gereken
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. ic mevzuatinin bir pargasi olan 25/11/2010
tarihinde yayimlanan, 30.04.2013 tarihinde guncellenen “Fon I¢ Kontrol
Uygulama Esas ve Usulleri” 21.06.2019 tarihi itibari ile degisen mevzuatlar
gergevesinde glncellenerek tekrar yayimlanmis olup, glincelleme yapilan Fon
I¢ Kontrol Uygulama Esas ve Usulleri uygun gorilerek kabul edilmistir.

01.01.2019-30.06.2019 Déneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

1) 26.02.2019 tarih 03/03 sayili Yénetim Kurulu karari ile Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S. Finansal Koordinasyon Genel Miidiir Yardimciigr  goérevini
yapmakta olan Sn. Atakan BEKTAS'In Fon Kurulu Uyesi olarak atanmasina
karar verilmistir.

2) 29.04.2019 tarih 06/05 sayili Yénetim Kurulu karari ile Ziraat Portféy Yonetimi
A.S. Genel Midiri olarak goérev yapmakta olan Sn. Udur BOGDAY'In bu
gérevinden ayrilmasi sebebi ile Fon Kurulu tyeligi gorevinden de ayrilmasi,
yerine Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii olarak géreve baslayan Sn.
Tankut Taner CELIK’in Fon Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmigtir.

Igtiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictlzlik, izahname ve
fon tamitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik”  bashdi altinda bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlarmiz” - "Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu“ bélimiinden ulagilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillk) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Déneme Ait Genel Dederlendirme:

2019 yilina, kiresel biiyiime temasina dair endigelerin belirginlesmesine ragmen
kiresel risk istahinin arttigi bir ortamda girildi. Sene baginda yasanan risk istahi
artisinda basta ABD Merkez Bankasi (FED) olmak (izere gelismis Ulke merkez
bankalarinin, faiz artis siireci konusunda aceleci olmayacaklarina dair agiklamalan
6nemli élglide etkili oldu. Ek olarak ABD ve Cin arasinda siregelen ticaret
gorismelerinde de anlasmaya varilacagina yonelik beklentiler kuvvetliydi. Buna
karsilik Avrupa ve Gin’den gelen zayif ekonomik veriler, Brexit'in (Birlesik Krallik’in
Avrupa Birligi‘nden gikisi) yol actigi belirsizlikler endiseleri koriikleyen gelismelerdi.
Yurt iginde ise 2018 yili sonrasinda enflasyondaki hizli yiikselise cevaben Merkez
Bankasi (TCMB) siki durusuna devam edecegine dair piyasalarn soézlii
yonlendirmeye calisirken, gegen yil yasanan dalgalanmalar azaldi ve ekonomide
dengelenme d6énemi baslad.

ABD ve Cin arasindaki gorismeler dalgali bir seyir izledi. Kesintiye ugrayan
gorusmelerin tekrar baslamasi ancak Haziran ayl sonundaki G-20 Zirvesi ardindan
gergeklesti. Gecen sene 3 kez faiz artisi yapan FED biyiime endiselerinin artmasi
Uzerine faiz artislarina ara verecegini acikladi. Ilk yariyll boyunca vyapilan
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toplantilarda FED’in tutumu gittikge daha glvercin bir tona biriindi. FED'in
piyasalar destekleyen faiz politikasi hisse senetlerini oldukga pozitif etkiledi. Bu
durum ABD borsalarinin deder kazanmalarinda etkili oldu. FED'in guvercin tutumu
gelismekte olan (ilke piyasalarini desteklese de, gelismekte olan tlkelerdeki yerel
riskler olumlu algiyi sinirladi. Ayni dénemde Borsa istanbul yukselirken, Tirk Lirasi
(TL) deder kaybetti.

Basta ABD-Iran gerginli§i olmak (izere yikselen jeopolitik riskler, FED’in
genislemeci para politikalarina dénecedi diisiincesi Haziran ayinda kiresel
piyasalarda altina alim getirdi. ABD dolan ise genislemeci politikalarin etkisi ile
deger kaybetti. Petrol fiyatlarinda yariyll boyunca arz kisintisinin devam edip
etmeyecegdinin sorgulanmasinin yani sira Venezuela krizi, ABD'nin Iran’a ambargo
uygulamasi fiyatlamalarda etkili oldu ve petrol fiyatlari yukseldi.

2018 yilinda TL cinsi varliklarin fiyatlamasinda yasanan dalgalanmalar 2019 yilinda
daha duragan hale geldi. Enflasyondaki ylkselisin durdurulmasi ve siyasi
belirsizliklerin azalmasi énemli 6lciide etkili oldu. 2019 yilh ilk yarisi boyunca
TCMB'nin siki para politikasi devam etti. Haziran ayl toplantisinda kiiresel para
politikalarindaki gevsemeye ve enflasyondaki gerilemeye bagh olarak, TCMB
agiklamalarinda gtivercin bir ton gézlendi. Siki para politikalari sonucunda yillik
enflasyon Haziran ayinda %15.7’ye kadar geriledi. Hem kredi temerriit takas primi
(CDS) hem tahvil faizleri Istanbul yerel seciminin tekrar edilmesi ve ABD ile S-400
hava savunma sistemi alimi konusunda yasanan gerginlik nedeniyle iyimser
havaya ayak uyduramadi. Haziran ayinda ise G-20 zirvesinde Amerikan ve Tirk
yetkililerin ihmh agiklamalan CDS, borsa ve faizlerde olumlu etki yaratti.

Ekonomideki dengelenmeye bagh olarak, 2018 yili sonunda zayIf seyreden sanayi
uretimi, kapasite kullanim orani gibi 6ncii veriler 2019 ilk yarisinda toparlanmaya
bagladi. TL'nin deger kaybi, ic talepteki daralma ve ihracatta yasanan artis cari
acigin gerilemesine neden oldu. 2019 yilh birinci geyredinde GSYH biiyimesi
gegtigimiz yihn ayni dénemine gore %2.6 oraninda daraldi.

Déneme Ait Fon Portfoy islemleri:

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Katihm Emeklilik Yatirim Fonu; 04 Nisan 2013
tarihli Kurul izni ile avans konulmadan kurulmus, 17.09.2013 tarihinde halka arz
olug, ilk fon ahm emri 30.09.2013 tarihi ile gergeklesmistir. 30.06.2019 tarihi
itibari ile 473.034.357,54 TL net varlik degerine ve 0.028031 TL birim fon fiyatina
ulagmustir. Fon portféyii %25.53 altin, %63,88 kamu tarafindan ihrag edilen altina
dayal kira sertifikasi, %4.16 6zel sektér kira sertifikasi, %5.61 altin katihm
hesabi, %0.54 katilma hesabi ve %0.27 satim vaadiyle alimdan olusmaktadir.

Fon adina yapilmis vaad sézlesmesinin karsi tarafi Ziraat Katiim Bankasi A.S. olup,
vade sonu 01.07.2019, kar payi orani yillik basit %20.50"dir.

Ocak-Haziran 2019 déneminde Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon acilmamistir.

Fon’un tahvil/bono, repo, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S., Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Vakif
Yatinm Menkul Degerler A.S. araciidi ile yapilmaktadir. Fon’a ait kiymetler
Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Altin borsasi nezdinde yapilan
islemler ise T.C. Ziraat Bankasi A.S. aracilidi ile gergeklestirilmektedir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde
her giin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina Iliskin Bilgiler




Portfoyiin Sunuma

Zaman | Karsilastirma Dahil Disnem

iginde Igiitiiniin Sonu

Kargsilastirma Standart Standart Portfoyiin

Olgiitiiniin Enflasyon Sapmasi Sapmas: Varhk

Toplam Getirisi Oram (%) (%) Bilgi Degeri/Net

Yillar Getiri (%) (%) (%) bkl **** | Rasyosu (%) | Aktf Degeri
Lyl - 2013 * (3.29) (0,27) 333 #* 0,48 0,01 (2,76) 1.026.995
2yl - 2014 5.73 8.92 6.36 *** 0,95 0,95 (4.37) 8.276.284
3.yl - 2015 9,03 11,09 5,71 %%+ 0,89 0,89 (4,58) 21.097.294
4.y1l - 2016 29,67 31.20 9.9q%%* 1.02 1.01 (2.65) 57.569.702
Syl - 2017 18.19 19.39 15.47%%# 0.79 0.77 (1.43)| 131.815.199
6.yl - 2018 37.23 36.85 336445+ 1.75 1.70 0.01| 315.304.946
Tyl - 2019*% 19,56 19,56 8.09*%#* 0,95 1,01 0,00 473.034.358
(%) 1. yil 17 Eyldl - 31 Aralik 2013, 7. yil 1 Ocak-30 Haziran 2019 dénemini

kapsamaktadir.

(**)

oranidir.

Enflasyon orani 1. yil Eyliil-Aralik 2013,

(***) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE oranidir.

(****)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PE

SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Serma
iligkin diizenlemeleri cer

Portféylin ve kars
gunlik getiriler Gizerinden hesa

Doneme Ait Performans Grafigi:

Klresel risk istahinin artt

gerginligi,

ZHN Fon ve Karsilagtirma Olgtll Getirlsi

7. yil Ocak-Haziran 2019 UFE

ilastirma olgitiiniin standart sapmasi dénemdeki
planmistir,

RFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE

ye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina
Gevesinde hazirlanmistir.

6

g1 ortamda diinyadaki jeopolitik gelismeler, ABD-iran
ABD Merkez Bankasi'nin (FED) geniglemeci para politikalarina dénecegi



disiincesi Haziran ayinda altina alim getirdi. Altinin ons fiyati kiiresel piyasalarda
deger kazanirken, genislemeci politikalarin etkisi ile ABD dolan geriledi.

Fondaki Turk Lirasi cinsi varhiklann azaltilarak altin pozisyonunun arttirilmasi
sayesinde karsilastirma 6lciiti ile uyumlu getiri elde edilmistir.

]
Asuman Umran POYRAZOGLU Kadri er UCER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kufulu Uyesi



