ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILiK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Altin Katilm Emeklilik Yatirnm Fonu’'nun (Fon,
Hayat ve Emeklilik A.S Altin Emeklilik Yatirim Fon’u unvani ile kurulmus olup,
11.05.2017 tarihi itibari ile ise Rehbere uyum kapsaminda Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Altin  Katilm Emeklilik Yatirm Fonu’na dénligmustiir.) 01.01.2019-30.06.2019
dénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili
dénemin son isgiinii itibariyle fon portféy dederi ve net varlk degeri tablolarinin
katihmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2019 yilina, kiresel biylime temasina dair endiselerin belirginlesmesine ragmen kiiresel
risk istahinin arttigi bir ortamda girildi. Sene baginda yasanan risk istahi artiginda basta
ABD Merkez Bankasi (FED) olmak uzere gelismis Ulke merkez bankalarinin, faiz artis
sureci konusunda aceleci olmayacaklarina dair agiklamalari 6nemli sigiide etkili oldu. Ek
olarak ABD ve Cin arasinda suregelen ticaret gérusmelerinde de anlasmaya varilacagina
yonelik beklentiler kuvvetliydi. Buna karsilik Avrupa ve Cin‘den gelen zayif ekonomik
veriler, Brexit'in (Birlesik Krallik’in Avrupa Birligi'nden Gikisl) yol agtidi belirsizlikler
endigeleri koriikleyen gelismelerdi. Yurt icinde ise 2018 yill sonrasinda enflasyondaki hizl

ABD ve Cin arasindaki gorismeler dalgall bir seyir izledi. Kesintiye ugrayan gérismelerin
tekrar baslamasi ancak Haziran ay! sonundaki G-20 Zirvesi ardindan gergeklesti. Gegen
sene 3 kez faiz artisi yapan FED blyime endiselerinin artmasi Uzerine faiz artislarina ara
verecedini acikladi. ilk yarlyil boyunca yapilan toplantilarda FED'in tutumu gittikce daha
glvercin bir tona burindii. FED'in plyasalari destekleyen faiz politikasi hisse senetlerini
oldukca pozitif etkiledi. Bu durum ABD borsalarinin deger kazanmalarinda etkili oldu.
FED'in glvercin tutumu gelismekte olan (ilke piyasalarini desteklese de, gelismekte olan
ulkelerdeki yerel riskler olumiu algiyr sinirladi. Ayni dénemde Borsa Istanbul ylkselirken,
Turk Lirasi (TL) deder kaybetti.

Basta ABD-Iran gerginligi olmak lizere yiikselen Jjeopolitik riskler, FED'in geniglemeci para
politikalarina dénecegi dislncesi Haziran ayinda kiiresel pPiyasalarda altina alim getirdi.
ABD dolari ise genislemeci politikalarin etkisi ile deder kaybetti. Petrol fiyatlarinda yariyil
boyunca arz kisintisinin devam edip etmeyeceginin sorgulanmasinin yani sira Venezuela
krizi, ABD'nin iran‘a ambargo uygulamasi fiyatlamalarda etkili oldu ve petrol fiyatlan
yukseldi,

2018 yilinda TL cinsi varliklarin fiyatlamasinda yasanan dalgalanmalar 2019 yilinda daha
duragan hale geldi. Enflasyondaki vyiikselisin durdurulmasi ve siyasi belirsizliklerin
azalmasi énemli 6lgiide etkili oldu. 2019 yili ilk yarisi boyunca TCMB'nin siki para
politikasi devam etti. Haziran ay! toplantisinda kiiresel para politikalarindaki gevsemeye
ve enflasyondaki gerilemeye bagl olarak, TCMB agiklamalarinda giivercin bir ton
gozlendi. Siki para politikalar sonucunda yillik enflasyon Haziran ayinda %15.7'ye kadar
geriledi. Hem kredi temerriit takas primi (CDS) hem tahvil faizleri istanbul yerel
seciminin tekrar edilmesi ve ABD ile S-400 hava savunma sistemi alimi konusunda
yasanan gerginlik nedeniyle iyimser havaya ayak uyduramadi. Haziran ayinda ise G-20
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zirvesinde Amerikan ve Tirk yetkililerin ihml agiklamalar CDS, borsa ve faizlerde olumiu
etki yaratti.

Ekonomideki dengelenmeye bagli olarak, 2018 yili sonunda zayif seyreden sanayi
uretimi, kapasite kullanim oran gibi 6ncl veriler 2019 ilk yarisinda toparlanmaya baslad.
TL'nin deger kaybi, ig talepteki daralma ve ihracatta yasanan artis cari acgdin
gerilemesine neden oldu. 2019 yil birinci geyredinde GSYH blyimesi gectigimiz yiin ayni
dénemine gére %2.6 oraninda darald.

| BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER ]

Fonda Iigili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2019-30.06.2019 déneminde Fon'‘un ictizik, izahname ve tanitim formunda
23.01.2019 ve 06.03.2019 tarihleri itibari ile yapilmis olan degisiklikler 6zetle asadidaki
gibidir.

1) 23.01.2019 tarihi itibari ile Fon’un portféy yénetim sirketi degisikligi yapilmis olup,
Vakif Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmekte olan fon portféyl Ziraat Portfdy
Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmeye baglanmistir. Itiiziik, izahname ve tanitim
formunun ilgili maddelerinde degisiklikler yapilmistir.

2) 06.03.2019 itibari ile Fon Portféyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden
Kuruluslar arasina mevcut aracilar T.C. Ziraat Bankasi ve Ziraat Yatirrm Menkul

01.01.2019-30.06.2019 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1) 02.01.2019 tarih 2019/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin  bagimsiz denetim
sozlegmelerinin imzalanmas: hususundaki 27.12.2018 tarihli ve 26/11 sayili Yénetim
Kurulu Karari ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Badimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik A.S. ile badimsiz denetim sozlesmesi
imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri igin fondan giinliik karsilik ayrilmasi uygun
gorilmaustir.

2) 23.01.2019 tarih 2019/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un portféy
yOnetiminin  Vakif Portféy Y&netimi A.S'den Ziraat Portféy Yénetimi A.S'ye

Karari ile onaylanan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu Risk Limit ve Uygulamalari Prosediirii tetkik edilmis, Fon’un risk ybnetimine
lliskin islemlerin 02.05.2017 tarihli Fon Kurulu Kararinda onaylanan mevcut risk
limitlerine uygun olarak, ilgili prosediirler dogrultusunda gergeklestirilmesi, Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm Fonlari Risk Yénetimi Uygulama Esas ve
Usullerinin bu dogrultuda revize edilmesi uygun gérilmdstir.

3) 24.01.2019 tarih 2019/03-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Fon portféylinde yer alan



4) 29.03.2019 tarih 2019/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirm
Fonlari 2018 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

5) 29.04.2019 tarih 2019/05-01 sayih fon kurulu toplantisinda; fonlarn badimsiz
denetim firmasi tarafindan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin
Tebligi™ ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon'un 31 Aralik 2018 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlarn ile
Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler cercevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon'un
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili gergek durumu diiriist bir
bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon igtiizii§iine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi gorilmustir.

6) 21.06.2019 tarih 2019/06-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirim
Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y6netmelik’in 14.
maddesinin 2. fikrasi geregdince Fon Kurulu tarafindan onaylanmasi gereken Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S. I mevzuatinin bir parcasi olan 25/11/2010 tarihinde
yayimlanan, 30.04.2013 tarihinde gincellenen “Fon Ig Kontrol Uygulama Esas ve
Usulleri” 21.06.2019 tarihi itibari ile degdisen mevzuatlar gercevesinde glincellenerek
tekrar yayimlanmis olup, giincelleme yapilan Fon Ig Kontrol Uygulama Esas ve
Usulleri uygun gériilerek kabul edilmistir.

01.01.2019-30.06.2019 Déneminde Alinan Yénetim Kurulu Kararlar:

1) 26.02.2019 tarih 03/03 sayili Yénetim Kurulu karari ile Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Finansal Koordinasyon"GeneI Mldir Yardimcihidi gérevini yapmakta olan Sn. Atakan
BEKTAS'In Fon Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

2) 29.04.2019 tarih 06/05 sayill Yonetim Kurulu karari ile Ziraat Portféy Yénetimi A.S.
Genel Mudird olarak gérev yapmakta olan Sn. Uur BOGDAY'n bu gorevinden
ayrilmasi sebebi ile Fon Kurulu Uyeligi gorevinden de ayrilmasi, yerine Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. Genel Miidiirii olarak gbreve baslayan Sn. Tankut Taner GELIK'in Fon
Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir,

Igtiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtiiziik, izahname ve fon
tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik”
bashdi altinda bulunan "Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - "Kamuyu Siirekli Bilgilendirme
Formu" bélimiinden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

| B6LUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ]

30.06.2019 TARIHLI FON PORTFOY DEGERi TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2019 TARIHLI FON PORTFOY DEGER TABLOSU (TL)
30.06.2019
| Nominal Degeri Rayic Degeri (%)

ALTIN VE DIGER KIYMETLI MADENLER




SGOLD995 465.000,00 120.845.816,81 25,53
GRUP TOPLAMI 465.000,00 120.845.816,81 25,53
ALTINA DAYALI KAMU KiRA SERTIFIKASI
TRD180621T15 348.250,00 91.008.891,61 19,23
TRD240221T11 796.000,00 211.331.916,20 44,65
GRUP TOPLAMI 1.144.250,00 302.340.807,81 63,88
ALTIN KATILMA HESABI
VAKIF KATILIM BANKASI A.S. 51.295,84 13.330.941,25 282
ZIRAAT KATILIM BANKASI A S. 50.638,38 13.226.209,20 2,79
GRUP TOPLAMI 101.934,22 26.557.150,45 5,61

KATILMA HESABI

TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI 2.500.000,00 2.566.976,03 0,54
GRUP TOPLAMI 2.500.000,00 2.566.976,03 0,54
OZEL SEKTOR KIRA SERTIFIiKASI

TRDABVK32015 9.000.000,00 10.347.264,00 2,19
TRDABVK81913 5.000.000,00 5.182.480,40 1,10
TRDHVKA71929 1.000.000,00 1.038.385,91 0,22
TRDHVKA91919 1.000.000,00 1.034.461,61 0,22
TRDTFVK81914 1.000.000,00 1.030.222,06 0,22
TRDZKVK 71920 1.000.000,00 1.043.504,46 0,22
GRUP TOPLAMI 18.000.000,00 19.676.318,44 4,16
SATIM VAADIYLE ALIM

TRD230920T24 1.156.979,00 1.283.158,40 0,27
GRUP TOPLAMI 1.156.979,00 1.283.158,40 0,27
FON PORTFOY DEGERI 473.270.227,94| 100,00

30.06.2019 TARIHLI NET VARLIK DEGERI TABLOSU:
ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2019 TARIHLI FON TOPLAM DEGER TABLOSU (TL)
30.06.2019
TUTAR

A-) FON PORTFOY DEGERI 473.270.227,95 100,05
B-) HAZIR DEGERLER(+) 299 53 0.00
C-) ALACAKLAR(+) 167.711,43 0.04
D-) DIGER VARLIKLAR(+) 0.00 0.00
E-) BORGLAR(-) (403.881,37) (0.09)
FON TOPLAM DEGERI 473.034.357,54 100.00

Fon portféylindeki varhklarin 13.03.2013 tarih 28586 saylli Resmi Gazetede yayimlanan

Emeklilik Yatinrm Fonlarinin

Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar

Hakkinda

Yonetmelik'teki esaslar gergevesinde dederlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy



Dederi 30.06.2019 tarihi itibariyle 473.270.227,95 TL olup, séz konusu dederin
120.845.816,81 TL'si altin, 302.340.807,81 TL'si kamu tarafindan ihrag edilen altina
dayali kira sertifikasi, 26.557.150,45 TL’si altin katihm hesabi, 2.566.976,03 TL’si katilim
hesabi(TL), 19.676.318,44 TL'si 6zel sektér kira sertifikasi, 1.283.158,40 TL'si satim
vaadiyle alim hesabindan olusmaktadir.

Fon adina yapilmis vaad sézlesmesinin karg! tarafi Ziraat Katim Bankasi A.S. olup, vade
sonu 01.07.2019, kar payi orani yillik basit %20.50'dur.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asagida Fon'un getiri grafigi bulunmaktadir.
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Fonun Yatirim Stratejisi:

Fon “Katiim Fonu” niteliginde olup, fon portféyii Danisma Kurulu'nca icazet verdigi para,
sermaye piyasasi araglari ile altin ve diger kiymetli madenlerden olusturulur.

Fon, portféyliniin en az %80’ini pesin islem yapilmasi ve fiziki kargiigi bulunmasi sarti ile
altin ve/veya altina dayal Turkiye veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirarak, altin fiyatlarina paralel gelir elde etmeyi hedefler.
Fon, portféyliniin  %20'lik kisminda ise kira sertifikalari, katima hesaplari, Danisma
Kurulu’nun Islami Finans prensiplerini esas alarak onayladigi ortaklik paylari, diger
kiymetli madenler ile para ve sermaye piyasasi araglari yer alir. Ayrica izahnamenin 2.4.
maddesinde yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilin de yatirnm
yapilabilir. Fonun yénetiminde Yénetmelik ve Genelge'de belirlenmis olan y6netim
ilkelerine uyulur.

| BGLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER




01.01.2019-30.06.2019 arasinda portféye alinan varliklarn alim satimlarinda araci
kuruluslara édenen komisyonlar asagidaki gibidir:

Kira Sertifikasi Alimi Satimi :Ylzbinde 0.75 + BSMV + Borsa Payi

Kiymetli Maden Alimi Satimi :Uye Banka Islem Komisyonu yiiz binde 10 ve
BMV’'si + Banka Haberlesme Gideri (alimda Maktu 30 TL, satimda EFT iicret bedeli) +
[Altin Borsasi Payi: yilik islem miktar araligina gére; 1-100 kg araligi igin 0.00015 (on
binde bir buguk), 101-1000 kg aralidi igin 0.000125 (on binde bir virgil yirmi bes), 1001
kg ve Uzeri icin 0.0001 (on binde bir) ve BMV’si 1

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhk Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani:

ORTALAMA NET

GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
Ilan Giderleri 729,20 0,00
Aracilik komisyon Giderleri 15.443 82 0,00
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 2.303,90 0,00
Fon Yonetim Ucreti 2.043.421,32 0,52
Denetim Ucretleri 1.977,95 0,00
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 128.569,70 0,03
Borsa Pay1 Giderleri 48.862,68 0,01
Diger Giderler 1,780,53 0,00
Kayda Alma Ucreti 25.775,78 0,01
Endeks Kullanim Ucretleri 2.532,84 0,00
Toplam Giderler 2.271.397,72 0,58
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 389.298.749,34

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILiK A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILiK YATIRIM FONU
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