ZiRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S
KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.5 Gelir Amacgh Kamu Dis Borglanma Araclan
Emeklilik Yatinm Fonu’nun (Fon, Gelir Amagh Karma Borglanma Araglari Doviz
Emeklilik Yatinm Fonu unvani ile kurulmus olup, 14.02.2014 tarihinden gecerli olmak
{izere Fon’un unvani Ziraat Hayat ve Emeklilik A.5. Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu'na ve 11.05.2017 tarihinden gecerli olmak tizere Rehbere
uyum kapsaminda Fon’un unvani Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu'na dénistirdlmistdr.) 01.01.2019-30.06.2019 dénemine
iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili doénemin
son isglini itibariyle fon portfoy dederi ve net varhk degeri tablolarinin katilimcilara
sunulmasi amaciyla dizenlenmigtir.

"BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILME: ]

2019 yilina, kiiresel buyime temasina dair endiselerin belirginlesmesine ragmen kuresel
risk istahinin arttigi bir ortamda girildi. Sene basinda yasanan risk istahi artisinda basta
ABD Merkez Bankasi (FED) olmak Ulzere gelismig Ulke merkez bankalarinin, faiz artis
siireci konusunda aceleci olmayacaklarina dair agiklamalari dnemli dlclide etkili oldu. Ek
olarak ABD ve Cin arasinda sliregelen ticaret gérismelerinde de anlagsmaya varilacadina
yonelik beklentiler kuvvetliydi. Buna karsilik Avrupa ve Cin'den gelen zayIf ekonomik
veriler, Brexit'in (Birlegik Kralhk’in Avrupa Birligi‘'nden gikisi) yol agtidi belirsizlikler
endiseleri koriikleyen gelismelerdi. Yurt iginde ise 2018 yili sonrasinda enflasyondaki hizli
ylkselise cevaben Merkez Bankasi (TCMB) siki durusuna devam edecedine dair piyasalar
sézli yonlendirmeye calisirken, gegen yil yaganan dalgalanmalar azaldi ve ekonomide
dengelenme dénemi basladi.

ABD ve Cin arasindaki gériismeler dalgali bir seyir izledi. Kesintiye ugrayan gérismelerin
tekrar baslamasi ancak Haziran ayl sonundaki G-20 Zirvesi ardindan gergeklesti. Gegen
sene 3 kez faiz artigl yapan FED buylime endiselerinin artmasi tzerine faiz artiglarina ara
verecedini acikladi. ilk yariyil boyunca yapilan toplantilarda FED'in tutumu gittikce daha
giivercin bir tona birindi. FED'in piyasalar destekleyen faiz politikasi hisse senetlerini
oldukga pozitif etkiledi. Bu durum ABD borsalarinin deder kazanmalarinda etkili oldu.
FED'in giivercin tutumu gelismekte olan Ulke piyasalarini desteklese de, geligsmekte olan
iilkelerdeki yerel riskler olumlu algiy: sinirladi. Ayni dénemde Borsa Istanbul yukselirken,
Turk Liras (TL) deger kaybetti.

Basta ABD-Iran gerginligi oimak uzere ylikselen jeopolitik riskler, FED'in genislemeci para
politikalarina donecegi diguncesi Haziran ayinda kiresel piyasalarda altina alim getirdi.
ABD dolari ise genislemeci politikalarin etkisi ile deger kaybetti. Petrol fiyatlarinda yariyil
boyunca arz kisintisinin devam edip etmeyecedinin sorgulanmasinin yani sira Venezuela
krizi, ABD'nin Iran’a ambargo uygulamasi fiyatlamalarda etkili oldu ve petrol fiyatlari
ylikseldi.

2018 yihinda TL cinsi varliklarin fiyatlamasinda yasanan dalgalanmalar 2019 yiinda daha
duragan hale geldi. Enflasyondaki yikselisin durdurulmasi ve siyasi belirsizliklerin
azalmasi onemli Slciide etkili oldu. 2019 yili ilk yansi boyunca TCMB'nin siki para
politikasi devam etti. Haziran ay! toplantisinda kiresel para politikalarindaki gevsemeye
ve enflasyondaki gerilemeye bagli olarak, TCMB agiklamalarinda givercin bir ton
gozlendi. Siki para politikalari sonucunda yillik enflasyon Haziran ayinda %15.7'ye kadar
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geriledi. Hem kredi temerriit takas primi (CDS) hem tahvil faizleri Istanbul yerel
segiminin tekrar edilmesi ve ABD ile S-400 hava savunma sistemi alimi konusunda
yasanan gerginlik nedeniyle iyimser havaya ayak uyduramadi. Haziran ayinda ise G-20
zirvesinde Amerikan ve Turk yetkililerin ilmli agiklamalari CDS, borsa ve faizlerde olumiu
etki yaratti.

Ekonomideki dengelenmeye bagdll olarak, 2018 yili sonunda zayif seyreden sanayi
{iretimi, kapasite kullanim orani gibi éncu veriler 2019 ilk yarisinda toparlanmaya basladi.
TL'nin deder kaybi, ic talepteki daralma ve ihracatta yasanan artig cari acigin
gerilemesine neden oldu. 2019 yil birinci geyreginde GSYH buyumesi gectigimiz yihn ayni
donemine gére %2.6 oraninda daraldi.

| BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Fonda Ilgili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2019-30.06.2019 déneminde Fon‘un ictliziik, izahname ve tanitim formunda
06.03.2019 tarihi itibari ile 6zetle asadidaki dedisiklik yapiimistir.

1) 06.03.2019 itibari ile Fon Portféyindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden
Kuruluslar arasina mevcut aracilar T.C. Ziraat Bankasi ve Ziraat Yatinrm Menkul
Dederler A.S. yani sira Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Vakif Yatinm Menkul
Dederler A.S. eklenmistir.

01.01.2019-30.06.2019 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1) 02.01.2019 tarih 2019/01-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin bagimsiz denetim
sozlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 27.12.2018 tarihli ve 26/11 sayili Yonetim
Kurulu Karari ile Fon Kurulu'na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. ile bagimsiz denetim sozlesmesi
imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri igin fondan glinlik karsilik ayriimasi uygun
gorulmistar.

2) 24.01.2019 tarih 2019/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portféylinde yer alan
varliklanin alim satim islemleri igin hali hazirda aracilik eden T.C. Ziraat Bankasi ve
Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S.'ye ek olarak Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. fon izahnamesine eklenmistir.

3) 29.03.2019 tarih 2019/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim
Fonlar 2018 Yili Denetim Raporu incelenmigtir.

4) 29.04.2019 tarih 2019/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmas! tarafindan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Tliskin
Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayih SPK Bdllteninde yer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon‘un 31 Aralik 2018 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlari ile
Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan goérev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon'un
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gergek durumu durist bir
bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon ictlizigline, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi goérilmustar.

5) 21.06.2019 tarih 2019/05-01 sayil f_on kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatinm
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in 14.
maddesinin 2. fikrasi geredince Fon Kurulu tarafindan onaylanmasi gereken Ziraat
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01.

1)

2)

Hayat ve Emeklilik A.S. ic mevzuatinin bir parcasi olan 25/11/2010 tarihinde
yayimlanan, 30.04.2013 tarihinde gilincellenen “Fon I¢ Kontrol Uygulama Esas ve
Usulleri” 21.06.2019 tarihi itibari ile dedisen mevzuatlar gercevesinde giincellenerek
tekrar yayimlanmis olup, giincelleme yapilan Fon I¢ Kontrol Uygulama Esas ve
Usulleri uygun goérilerek kabul edilmistir.

01.2019-30.06.2019 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlari:

26.02.2019 tarih 03/03 sayilh Yonetim Kurulu karari ile Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Finansal Koordinasyon Genel Mudir Yardimcihgi gérevini yapmakta olan Sn. Atakan
BEKTASIn Fon Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

29.04.2019 tarih 06/05 sayili Yonetim Kurulu karari ile Ziraat Portféy Yénetimi A.S.
Genel Mudurt olarak gorev yapmakta olan Sn. Ugur BOGDAY'In bu gérevinden
ayrilmasi sebebi ile Fon Kurulu Uyeligi gérevinden de ayrilmasi, yerine Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. Genel Midiru olarak géreve baslayan Sn. Tankut Taner GELIK'in Fon
Kurulu Gyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

Igtliziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtiiziik, izahname ve fon
tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik”
bashdl altinda bulunan “Emeklilik Yatirrm Fonlarimiz” - “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme
Formu" bélimudnden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP‘da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

| BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30

.06.2019 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

30.06.2019 TARIHLi FON PORTFOY DEGER TABLOSU (TL)

30.06.2019
Fon
Nominal Degeri | Rayi¢c Degeri | Portfoyiine
Orani(%)

KAMU SEKTORU BORCLANMA ARACLARI
EUROBOND
TRTI150121F11 650.000,00 [ 4.317.380,66 1,8008
US900123AX87 6.900.000,00 | 40.850.448,65 17,0388
US900123BF62 6.800.000,00 | 40.076.647.43 16,7161
US900123BH29 500.000,00 | 2.912.352,64 1,2148
US900123BY51 5.500.000,00 | 31.751.928,78 13,2438
LIS900123CRY1 1.100.000,00 | 6.567.475,18 2,7393
XS0503454166 5.355.000,00 | 36.354.657.84 15,1636
XS0993155398 2.900.000,00 | 20.247.470,00 8,4453
X51843443356 1.400.000,00 9.273.023,01 3,8678
US900123CRI1 2.000.000,00 [ 11.940.863.92 4,9806
GRUP TOPLAMI 33.105.000,00 | 204.292.248,11 85,21




T.REPO

IRTO60121T16 225.500,00 500.985,48 0,209
TRTO60121T16 198.440.00 440.731,61 0,1838
IRT150120116 10.335.155,00 | 10.019.726,03 4,1793
GRUP TOPLAMI 10.759.095,00 | 10.961.443,12 4,57
MEVDUAT
BURGAN BANK 656.171,60 3.776.333,18 1,5751
ODEABANK 1.077.873,88 |  7.060.828.43 2,9451
ODEABANK 393.976,17 2.267.372,26 0,9457
[LHALK BANKASI AS 330.380,18 2.164.221,45 0,9027
I.HALK BANKASI AS 479.852.69 2.761.600,22 1,1519
I'HALK BANKASI AS 1.123.341,63 6.464.943 41 2,6965
GRUP TOPLAMI 4.061.596,15 | 24.495.298,95 10,22
FON PORTFOY DEGERI 239.748.990,18 100,00
30.06.2019 TARIHLI NET VARLIK DEGERI TABLOSU:
ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2019 TARIHLI FON TOPLAM DEGER TABLOSU (TL)
30.06.2019
TUTAR %
A-) FON PORTFOY DEGERI 239.748.990,09 105.75
ii‘) HAZIR DEGERLER(+) 108,96 0.00
| C-) ALACAKLAR(+) 38.031,25 0.02
| D-) DIGER VARLIKLAR(+) 0.00 0.00
| E-) BORCLAR(-) (13.069.895,08) (5.77)
|FON TOPLAM DEGERI 226.717.235,22 100.00

Fon portféyundeki varlklarin 13.03.2013 tarih 28586 sa
Emeklilik Yatinrm Fonlarinin
Yonetmelik'teki esaslar gergevesinde dederlenmesi

Kurulus ve Faaliyetlerine

Iliskin

Esaslar

yill Resmi Gazetede yayimlanan
Hakkinda
neticesinde bulunan Fon Portféy

Degeri  30.06.2019 tarihi itibariyle 239.748.990,18 TL olup, s6z konusu degerin
204.292.248,11 TL'si Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen eurobondlardan,
10.961.443,12 TL'si ters repo islemi, ve 24.495.298,95 TL'si déviz mevduat hesabindan

olugsmaktadir.

| BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BiLGILER

Asadida Fon’un getiri grafigi bulunmaktadir.
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Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon, portféyliniin en az %80'ini Turkiye Cumbhuriyeti
edilen dis borglanma araclarina (Eurobond) yatirarak

elde etmeyi hedefler.

Fon portféyline dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin seciminde nakde donusimi

kolay ve riski az olanlar tercih edilir.
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tarafindan déviz cinsinden ihrac
kur ve doviz cinsinden faiz geliri

27.06.2019

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILT BILGILER

01.01.2019-30.06.2019 arasinda portfoye alinan varliklarin alim satimlarinda araci

kuruluslara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir:

Hazine Bonosu Alimi Satimi
GUnlidk Repo/ Ters Repo Islemleri
Takasbank Para Piyasasi Islemleri

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamala

Degerine Orani:

:Ylzbinde 0.75 + BSMV + Borsa Payi
:Ylzbinde 0.50 + BSMV + Borsa Payi

:Ylzbinde 0.10 + BSMV+ Takasbank Masraflari

ORTALAMA NET
GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
ilan Giderleri 893,00 0,00
Aracilik komisyon Giderleri 1.680,49 0,00
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 352,52 0,00
Fon Yénetim Ucreti 1.923.481,74 0.93
Denetim Ucretleri 1.501,81 0,00
Vergi Resim Harg vb Giderler 6.025,39 0,00
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 23.805,35 0,01
Borsa Pay1 Giderleri 12.373,95 0,01

rin Yilhk Olarak Fon Net Varhk



[ Diger Giderler 856,74 0,00
?a_\«'da Alma Ucreti 12.981,72 0,01
Endeks Kullanim Ucretleri 2.138,14 0,00
Toplam Giderler 1.986.090.85 0,96
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 206.349.203,37

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILiK A.S.

KAMU DIS BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

\
Asuman POYRAZOGLU
Fon Kurulu Uyesi

EKLER: 1 Fon Kurulu Faaliyet Raporu

Kadri G{inér UCER
Fon Kurulu Uyesi




