BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

01.01.2019 - 30.06.2019

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken
Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon’un Tiiri Degisken Fonu

Fon Tutarn ve Pay Sayisi 1.000.000.000. TL
ve 100.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKIN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa Iligkin Kurul Karan 05/06/2017 23/770
Fon Igtiiziigii Tescili 15/06/2017 198211
Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilani 21/06/2017 9352
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 18/08/2017 EYF-OKS.60-1/770
Fon Portféyiiniin Olusturulma Tarihi
Halka Arz Tarihi 02/01/2018
3.FON KURULU UYELERI
Cigdem Karakas Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Bekir Cagri Ozel Fon Kurulu Uyesi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Banu Biiyiikoguz Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Burak Oztung TEB Portféy Yoénetimi A.S.

Tansel Yilmaz TEB Portfoy Yonetimi A.S.

5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Dunyada yilin birinci geyredinde hakim olan biyUmelerin beklentilerin gerisinde kalacadi ihtimali
Ozellikle AB bodlgesinden gelen disuk PMI'lar ve Cin ekonomisinde azalan ihracat verisi ile
gliclenirken ABD ekonomisi yilin ilk ceyredinde beklentilerin lizerinde %3.2 bliyliyerek resesyona
dair endiseleri bosa gikardi. AB ekonomisinde Nisan ayi imalat sanayi dnci goéstergeleri daralma
bolgesinde kalindigina isaret etti. Almanya ekonomisinde imalat PMI Mart ayina gore iyilesme
gosterse de 4 ay ust Uste 50'nin altinda kalmis oldu. ABD ve Cin arasinda Mayis ayinda gerginlesen
ticaret gérismeleri ABD Baskani Trump’in Cin’den ithal edilen ek 300 milyar dolarlik Uriine de %25

ek gumrik vergisi uygulayacagini agiklamasi ile olumsuz bir seyir aldi. Buna ek olarak Cin‘in 5G



teknolojisinde lider sirketi Huawei’'nin ABD sirketlerinden teknoloji transferine yasak getirildi. Bu
gelismeler sonrasi FED ABD’nde olasl resesyona karsi tim opsiyonlarini kullanacagini belirterek
piyasanin bekledigi faiz indirimi siirecine yesil 1sik yakmis oldu. Ozelikle Haziran ayinda datalarin
(imalat PMI, perakende satislar gibi) zayif gelmesi ve ABD bagkani Trump’‘in FED baskaninin
politikalarindan memnun olmadidina iliskin demegleri ABD faizlerini baskilamaya devam etti.
Haziran ayinda gerceklesen ECB Sintra toplantilarinda da ECB baskani Draghi’'nin negatif faizin bir
politika araci olarak kullanilmaya devam edecegdi yolunda sdylemleri dinyada faiz hadlerinin daha
da gerilemesine yardim etti. Haziran ay! iginde altin fiyatlari 2013 yilindan bu yana goérilen en
yiksek seviyeye geldi. Bu rallide hem ABD dolarinin FED toplantisi sonrasi gevsemesi, enflasyon
beklentilerinin gerilemesi hem de ABD-iran gerginligi etkili oldu. Haziran ayi sonunda Japonya’da
yapilan G20 toplantisinda Cin ve ABD arasinda ticaret gériismeleri ise olumlu bir seyir aldi. Netice
olarak, Huawei'ye gelen yasaklamalar bir miktar gevsetilirken, Cin‘e ek vergi uygulamasi da

ertelendi.

Yurticinde ise Merkez Bankasi Nisan ayindaki toplantisinda politika faizini %24'te biraktli. Buna
karsilik gerektiginde sikilasabilecegi yonltndeki ifadeyi c¢ikarmasl piyasalar tarafindan
“glivercinlestigi” yoniunde algilandi. Daha sonra yapilan Enflasyon Raporu toplantisinda ise Merkez
Bankas! Baskani siki durusun surecegini vurgularken cok tartisilan rezerv hesaplamasina dair
konuda rakam vermeden brit rezervlere bakilmasi gerektigini ifade etti. Merkez Bankasi yil sonu
enflasyon beklentisini %14.6 olarak korudu. Fitch yaptidi kredi notu dederlendirmesinde Tirkiye'nin
kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin iki altinda (BB) ve gérinimu de Negatif olarak teyit etti.
IMF yeni tahminlerinde Tlrkiye ekonomisinin 2019 yilinda %?2.5 kicgllecedini 6ngoérdi. Turkiye-ABD
iliskilerinde S400, F35 ve Patriot konularinda st dlizey calismalar sirerken, Tirkiye'nin Kibris
aciklarinda dogalgaz arama faaliyetinde bulunmasi bir baska istisare konusu olarak giindeme geldi.
Mart ayinda yapilan mahalli idare segimleri sonrasi Istanbul’da AK Parti’'nin secimin iptaline yénelik
basvurusu YSK tarafindan dederlendirmeye alindi. Mart segimlerinden sonra agiklanan Reform
programinda enflasyonla miicadele ve bankacilik sektdéri 6n plana cgikarken, kamu bankalarina
Nisan ayi iginde Euro 3.7 milyar tahsisli sermaye artisi yapildi. 31 Mart yerel segimlerinin Istanbul
BlyUksehir Belediye Baskanligi secimi icin 23 Haziran’da yenilenmesine karar verildi. Yenilenen
secimler sonucunda Millet ittifaki adayr Ekrem imamoglu %54.2 oy alarak Istanbul Bilyiiksehir
Belediye Baskani segildi. Mayis ayinda Merkez Bankasi PPK toplantisi yapilmadi. Mayis ortasinda
kurun hizli deder kaybina karsi haftalik repo ihalelerini kisa stireli kaldirip gecelik fonlama saglayan
(%25.5) Merkez Bankasi bir hafta sonra tekrar haftalik fonlama politikasina (%24) geri dondu.
Diger taraftan, MB yabanci para zorunlu rezerv karsiliklarini 200 baz puan artirarak piyasadan fazla
déviz likiditesini cekmeyi amacladi. Ug kamu bankasi aracihdiyla ithal ikamesine ydnelik; plastic,
sentetik elyaf, kadit ve karton, ve makine ekipman sektorlerine yonelik olarak, 30 milyar TL kredi
destegi verilmesi kararlastirildi. Haziran ayr sonunda vyapilan G20 toplantisinda vyapilan
gorismelerde Turkiye-ABD iligkilerinde S400 konusunun 6nemli bir negatiflesme yaratmayacadi
gorist olustu. Haziran ayinda yapilan Merkez Bankasi PPK toplantisinda haftalik fonlama faizi
dedismedi. Moody’s Haziran ayinda yayimladigi raporunda Tirkiye'nin kredi notunu bir kademe
daha dusurerek Ba3’den B1 seviyesine indirdi. Moody’s raporunda S400 alimina bagh olarak
Turkiye'nin karsilasabilecedi olasi yaptinmlara karsi uyari da yer aldi. Yurtigcinde ekonomik
canlanmaya katki saglamak amaciyla 25 milyar TL'lik yeni bir KGF paketi daha aciklanirken kredi



karti taksitleri cesitli Grlinlere yodnelik olarak artinldi ve kredi karti minimum 6deme miktar

daslralda.
Hisse Senedi

BIST 100 Endeksi Haziran sonunda yilbasina gore Tlrk Lirasi bazinda 9%5.7, BIST Bankacilik
Endeksi ise %14.8 deder kazandi. Ayni dénemde, MSCI Tirkiye Endeksi dolar bazinda %3.3 deder
kaybederken, MSCI Diinya Endeksi %16, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise %11 deger

kazand!.

Faiz

Yila %16,5 seviyesinde baslayan 10 yillik gésterge tahvil faizi, Haziran sonunda ufak bir artigla
%16,79 seviyesine yikseldi. Ayni donemde %19,7 olan 2 yillik gosterge tahvil faizi 139 baz puan
disus ile %18,3 oldu. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise Haziran sonunda 68 baz puan disUs ile %2,01

seviyesinde gerceklesti.
Doviz

Haziran sonunda Turk Lirasi dolar karsisinda yilbasina goére %9, euro karsisinda ise %8 deder
kaybetti. Gelismekte olan llke kurlarindan olusan doviz sepeti %1 deder kazanci yasarken Dolar
Endeksi (DXY) sabit kaldi.

Emtia

Ons altin fiyatlari Haziran sonunda Mart sonuna gore %9,1 2018 sonuna gore ise %9,9 deder
kazanci ile 1.410 dolar seviyesinde gergeklesti. Brent petrol fiyatlar ise Mart ayina goére %3

azalirken yilbasina gére %18 artarak varil basina 64,7 dolar oldu.



6.FONUN PERFORMANS BILGILERI
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Agresif Katiim Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu Portféyu
01/01/2019 - 30/06/2019 doénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu’nda yer

almaktadir.
7. FONUN YATIRIM STRATEJISI:

Fon, portféyinin tamamini dedisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik’in 5.maddesinde
belirtilen varlk tirlerinden katihm bankacilidi esaslarina uygun olan yatirm araglarinin tamamina
veya bir kismina yatirarak uzun vadede istikrarli getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon'un varlik
dadilimi 6nceden belirlenmez. Fon Portféylinde, adirlikl olarak yurtiginde veya yurt disinda ihrag
edilen kira sertifikalarina, katilim bankalarinda acilacak (kar ve zarara) katilim hesaplarina, Borsa
Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerinde yer alan ortaklik paylarina ve getirisi
faize bagh olmayan diger yatirnm araglarina yer verilir. Fonun risk dederi 5 - 7 araldi olarak
belirlenmis olup, fon portfoylindeki varliklar "agresif' bir yatinm anlayisiyla yonetilir.Fon portféy
dederinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilabilir.Fon portfoyine
dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi

araglar fon portfoy degerinin devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz.

Portféyiin Egik Degeri

Fonun Esik Degeri: BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI (TL) Endeksi + %3'tir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatirim stratejisindeki degisiklikler, i¢tliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden

“kamuyu surekli bilgilendirme formu” boéliminden ulagilabilmektedir.


http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKIN BILGILER

FON PORTFOY DEGER TABLOSU 30.06.2019

Hisse Senedi ALKA ALKiM KAGIT SANAYi VE TiCARET A.S. 2.315,00 8.542,35 3,88
Hisse Senedi ALKIM ALKiM ALKALI KiMYA AS. 395,00 10.499,10 4,77
Hisse Senedi ASELS ASELSAN ELEKTRONIK SANAYi VE TiCARET AS. 475,00 8.550,00 3,89
Hisse Senedi BIMAS BiM BIiRLESIK MAGAZALAR A.S. 155,00 12.345,75 5,61
Hisse Senedi CEMTS CEMTAS CELi K MAKINA SANAYi VE TiCARET AS. 1.600,00 8.208,00 3,73
Hisse Senedi EGSER EGE SERAMIiK SANAYi VE TiCARET AS. 3.100,00 9.145,00 4,16
Hisse Senedi EREGL EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S 1.650,00 12.985,50 5,91
Hisse Senedi FROTO FORD OTOMOTIV SANAYi AS. 200,00 12.500,00 5,68
Hisse Senedi GLDTR QNB FiINANS PORTFOY YONETIMi A.S. 330,00 7.743,78 3,52
Hisse Senedi LOGO LOGO YAZILIM SANAYi VE TiCARET AS. 320,00 13.344,00 6,07
Hisse Senedi MAVI MAVI GiYiM SANAYi VE TiCARET A.S. 230,00 9.246,00 4,20
Hisse Senedi VAKKO VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYi i$LETMELERi AS. 3.025,00 8.681,75 3,95
Hisse Senedi YATAS YATAS YATAK VE YORGAN SANAYi VE TiCARET AS. 2.775,00 12.820,50 5,83
Grup Toplami 16.570,00 134.611,73 61,20
Kira Sertifikasi TRD230920T24 HAZINE 20.000,00 22.376,04 10,17
Kira Sertifikasi TRD100221T17 HAZINE 60.000,00 62.931,48 28,63
Grup Toplami 80.000,00 85.307,52 38,80
Fon Portfdy Deger 96.570,00 219.919,25| 100,00
NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2019
BPS- OKS AGRESIF KATILIM
DEGISKEN EYF 30 Haziran 2019
TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU
TUTAR(TL) | GRUP % | TOPLAM %
A. FON PORTFOY DEGERI 219.919,25 99,33
B. HAZIR DEGERLER 1.546,45 0,70
a) Kasa 0,00 0,00 0,00
b) Bankalar 1.546,45| 100,00 0,70
c) Diger Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00
C.ALACAKLAR 404,55 0,18
a)Takastan Alacaklar Toplami 0,00 0,00
i) T1 Alacaklari 0,00 0,00
ii) T2 Alacaklari 0,00 0,00
iii) ileri Valorlu Takas Alacaklari 0,00 0,00
b) Diger Alacaklar 404,55 0,18
i) Diger Alacaklar 404,55 0,18
ii) Vergi Alacaklari 0,00 0,00
iii) Mevduat Alacaklari 0,00 0,00
iv) Temettu 0,00 0,00
TUTAR GRUP % | TOPLAM %
D. BORCLAR -472,67 -0,21
a) Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00
i) T1 Borglan 0,00
ii) T2 Borglari 0,00
iii) leri Valorli Takas Borglari 0,00




iv) ihbarl Fon Pay Takas 0,00
b) Yonetim Ucreti -150,43 31,83 -0,07
c) Odenecek Vergi 0,00 0,00 0,00
d) ihtiyatlar 0,00 0,00 0,00
e) DIGER_BORCLAR -315,53| 68,17 -0,14

i) Diger Borglar 5,26 0,00

ii) Denetim Reeskontu -320,79 -0,14
f) Kayda Alma Ucreti -6,71 1,42 0,00
g) Krediler 0,00 0,00 0,00
FON TOPLAM DEGERI 221.397,58

Toplam Pay Sayisi

100.000.000.000,000

Dolasimdaki Pay

17.913.419,352

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

99.982.086.580,648

Dolasimdaki Pay Orani % 0,02
BiRiM PAY DEGERI 0,012359
Glnluk Vergi

Ginlik Yonetim Ucreti 15,46
Bir Giin Onceki Fiyat 0,012291
Bir Giin Onceki Vergi 0,00
Getiri (%) 0,553250




