BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

01.01.2019 - 30.06.2019

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik
Yatirnm Fonu

Fon’un Tiiri Degisken Fonu

Fon Tutarn ve Pay Sayisi 1.000.000.000. TL
ve 100.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKIN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa Iligkin Kurul Karan 05/06/2017 23/770
Fon Igtiiziigii Tescili 15/06/2017 198211
Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani 21/06/2017 9352
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 18/08/2017 EYF-OKS.57-1/770
Fon Portféyiiniin Olusturulma Tarihi
Halka Arz Tarihi 02/01/2018
3.FON KURULU UYELERI
Cigdem Karakas Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Bekir Cagri Ozel Fon Kurulu Uyesi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Banu Biiyiikoguz Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Alen Bebiroglu TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Emre Karakurum TEB Portfoy Yonetimi A.S.

5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Dinyada yilin birinci geyredinde hakim olan blytmelerin beklentilerin gerisinde kalacagi ihtimali
ozellikle AB bdlgesinden gelen disik PMI'lar ve Cin ekonomisinde azalan ihracat verisi ile
gliclenirken ABD ekonomisi yilin ilk ceyredinde beklentilerin lizerinde %3.2 bliyliyerek resesyona
dair endiseleri bosa cikardi. AB ekonomisinde Nisan ayi imalat sanayi 6nci gostergeleri daralma
bolgesinde kalindigina isaret etti. Almanya ekonomisinde imalat PMI Mart ayina gore iyilesme
gosterse de 4 ay ust uste 50’nin altinda kalmis oldu. ABD ve Cin arasinda Mayis ayinda gerginlesen
ticaret gérismeleri ABD Baskani Trump’in Cin’den ithal edilen ek 300 milyar dolarlik Griine de %25
ek guimrik vergisi uygulayacadini agiklamasi ile olumsuz bir seyir aldi. Buna ek olarak Cin’in 5G
teknolojisinde lider sirketi Huawei’nin ABD sirketlerinden teknoloji transferine yasak getirildi. Bu

gelismeler sonrasi FED ABD’nde olasi resesyona karsi tim opsiyonlarini kullanacadini belirterek



piyasanin bekledigi faiz indirimi siirecine yesil 1sik yakmis oldu. Ozelikle Haziran ayinda datalarin
(imalat PMI, perakende satislar gibi) zayif gelmesi ve ABD baskani Trump’in FED baskaninin
politikalarindan memnun olmadigina iliskin demecleri ABD faizlerini baskilamaya devam etti.
Haziran ayinda gergeklesen ECB Sintra toplantilarinda da ECB baskani Draghi'nin negatif faizin bir
politika araci olarak kullaniimaya devam edecegi yolunda séylemleri diinyada faiz hadlerinin daha
da gerilemesine yardim etti. Haziran ayi iginde altin fiyatlari 2013 yilindan bu yana goérilen en
ylksek seviyeye geldi. Bu rallide hem ABD dolarinin FED toplantisi sonrasi gevsemesi, enflasyon
beklentilerinin gerilemesi hem de ABD-iran gerginlidi etkili oldu. Haziran ayi sonunda Japonya‘da
yapilan G20 toplantisinda Cin ve ABD arasinda ticaret gérismeleri ise olumlu bir seyir aldi. Netice
olarak, Huawei’'ye gelen yasaklamalar bir miktar gevsetilirken, Cin‘e ek vergi uygulamasi da

ertelendi.

Yurticinde ise Merkez Bankasi Nisan ayindaki toplantisinda politika faizini %?24'te birakti. Buna
karsilik gerektiginde sikilasabilecegi yonlindeki ifadeyi cikarmasl piyasalar tarafindan
“glvercinlestigi” yoninde algilandi. Daha sonra yapilan Enflasyon Raporu toplantisinda ise Merkez
Bankas! Baskani siki durusun surecegini vurgularken cok tartisilan rezerv hesaplamasina dair
konuda rakam vermeden brit rezervlere bakilmasi gerektigini ifade etti. Merkez Bankasi yil sonu
enflasyon beklentisini %14.6 olarak korudu. Fitch yaptigi kredi notu dederlendirmesinde Tirkiye'nin
kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin iki altinda (BB) ve gorinimi de Negatif olarak teyit etti.
IMF yeni tahminlerinde Tlrkiye ekonomisinin 2019 yilinda %?2.5 kigllecedini 6ngoérdi. Turkiye-ABD
iliskilerinde S400, F35 ve Patriot konularinda (st dizey calismalar sirerken, Turkiye'nin Kibris
aciklarinda dogalgaz arama faaliyetinde bulunmasi bir baska istisare konusu olarak glindeme geldi.
Mart ayinda yapilan mahalli idare segimleri sonrasi Istanbul’da AK Parti‘nin secimin iptaline yénelik
basvurusu YSK tarafindan dederlendirmeye alindi. Mart secimlerinden sonra acgiklanan Reform
programinda enflasyonla miicadele ve bankacilik sektéri 6n plana cgikarken, kamu bankalarina
Nisan ayi iginde Euro 3.7 milyar tahsisli sermaye artisi yapildi. 31 Mart yerel segimlerinin Istanbul
BlyUksehir Belediye Baskanligi secimi icin 23 Haziran’da yenilenmesine karar verildi. Yenilenen
segimler sonucunda Millet ittifaki adayr Ekrem Iimamoglu %54.2 oy alarak Istanbul Biyiiksehir
Belediye Baskani secildi. Mayis ayinda Merkez Bankasi PPK toplantisi yapilmadi. Mayis ortasinda
kurun hizli deder kaybina karsi haftalik repo ihalelerini kisa stireli kaldirip gecelik fonlama saglayan
(%25.5) Merkez Bankasi bir hafta sonra tekrar haftalik fonlama politikasina (%24) geri dondu.
Diger taraftan, MB yabanci para zorunlu rezerv karsiliklarini 200 baz puan artirarak piyasadan fazla
déviz likiditesini cekmeyi amacladi. Ug kamu bankasi aracilifiyla ithal ikamesine yénelik; plastic,
sentetik elyaf, kadit ve karton, ve makine ekipman sektorlerine yonelik olarak, 30 milyar TL kredi
destegi verilmesi kararlastirildi. Haziran ayr sonunda vyapilan G20 toplantisinda yapilan
gorusmelerde Tlrkiye-ABD iligkilerinde S400 konusunun énemli bir negatiflesme yaratmayacadi
gorist olustu. Haziran ayinda yapilan Merkez Bankasi PPK toplantisinda haftalik fonlama faizi
dedismedi. Moody’s Haziran ayinda yayimladigi raporunda Tirkiye'nin kredi notunu bir kademe
daha dugurerek Ba3’den Bl seviyesine indirdi. Moody’s raporunda S400 alimina badh olarak
Tirkiye'nin karsilasabilecedi olasi yaptirimlara karsi uyari da yer aldi. Yurtigcinde ekonomik
canlanmaya katki saglamak amaciyla 25 milyar TL'lik yeni bir KGF paketi daha aciklanirken kredi
karti taksitleri gesitli Grlinlere yonelik olarak artirildi ve kredi karti minimum 6deme miktari

dasaralda.



Hisse Senedi

BIST 100 Endeksi Haziran sonunda yilbasina goére Turk Lirasi bazinda %5.7, BIST Bankacilik
Endeksi ise %14.8 deder kazandi. Ayni dénemde, MSCI Turkiye Endeksi dolar bazinda %3.3 deder
kaybederken, MSCI Diinya Endeksi %16, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise %11 deder
kazandi.

Faiz

Yila %16,5 seviyesinde baslayan 10 yillik gésterge tahvil faizi, Haziran sonunda ufak bir artigla
%16,79 seviyesine yikseldi. Ayni donemde %19,7 olan 2 yillik gosterge tahvil faizi 139 baz puan
dusus ile %18,3 oldu. ABD 10 yillhk tahvil faizleri ise Haziran sonunda 68 baz puan disus ile %2,01

seviyesinde gergeklesti.
Doviz

Haziran sonunda Tlrk Lirasi dolar karsisinda yilbasina gore %9, euro karsisinda ise %8 deger
kaybetti. Gelismekte olan Ulke kurlarindan olusan doviz sepeti %1 deder kazanci yasarken Dolar
Endeksi (DXY) sabit kaldi.

Emtia

Ons altin fiyatlan Haziran sonunda Mart sonuna gére %9,1 2018 sonuna goére ise %9,9 deger
kazanci ile 1.410 dolar seviyesinde gergeklesti. Brent petrol fiyatlan ise Mart ayina gére %3
azalirken yilbasina gére %18 artarak varil basina 64,7 dolar oldu.

6.FONUN PERFORMANS BILGILERI
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu Portféyt 01/01/2019

- 30/06/2019 donemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer almaktadir.

7. FONUN YATIRIM STRATEJiSi:

Fon’'un yatirim stratejisi, paylar, kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araclari, repo — ters repo, altin ve
benzeri kiymetli madenlere ve diger para ve sermaye piyasasi araglari ve bu araglara ve finansal
endekslere dayall, yurt ici tlrev araglara (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) yatirirm yaparak, bu
varlik siniflari arasindaki getiri farklarindan faydalanma amacini tasir. Bu amaca ulasabilmek igin, fon
portfoytindeki varliklarin dagilimini aktif olarak degistirir.

Fonun risk degeri 3 - 4 arali§i olarak belirlenmis olup, fon portfoylindeki varliklar "dengeli" bir yatirim
anlayisiyla yonetilir. Fon, portféyln riskten korunmasi ve/veya yatirrm amaciyla kaldirag yaratan
islemler gerceklestirebilir, vadeli islem piyasalarinda uzun/kisa pozisyonlar alabilir.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmayacaktir.

Fon portféyiine dahil edilen ihraggilarin déviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi

araglari fon portféy degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

Portféyiin Esik Degeri

Fonun Esik Degeri: BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT (TL) Endeksi + %1,5'dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatirim stratejisindeki degisiklikler, ictizik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden

“kamuyu surekli bilgilendirme formu” boliminden ulagilabilmektedir.


http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKIN BILGILER
FON PORTFOY DEGER TABLOSU 30.06.2019

Menkul Tiirii ihraggl kurum Menkul Nominal Toplam Grup(%)
Hisse Senedi EREGL EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIiKALARI T.A 335,00 2.636,45 1,52
Hisse Senedi GARAN GARANTI BANKASI 495,00 4.504,50 2,59
Hisse Senedi GLDTR QNB FINANS PORTFOY YONETIMI AJS. 240,00 5.631,84 3,24
Hisse Senedi GMSTR QNB FINANS PORTFOY YONETIMI AJS. 95,00 1.764,53 1,02
Hisse Senedi HEKTS HEKTAS TiCARET T.AS. 215,00 2.831,55 1,63
Hisse Senedi PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. 85,00 3.876,00 2,23
Hisse Senedi SODA SODA SANAYi| AS. 310,00 1.971,60 1,14
Hisse Senedi TAVHL TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. 105,00 2.835,00 1,63
Hisse Senedi TBORG TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYii A{ 320,00 2.483,20 1,43
Hisse Senedi TKFEN TEKFEN HOLDING AS. 105,00 2.725,80 1,57
Hisse Senedi TUPRS TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI A.S 30,00 3.450,00 1,99
Grup Toplami 2.335,00 34.710,47| 19,99
Bono TRT130520T14 HAZINE 40.000,00 33.686,32 19,4
Grup Toplami 40.000,00 33.686,32( 19,40
Devlet Tahvili TRT100719T18 HAZINE 37.000,00 38.356,68 22,09
Devlet Tahvili TRT131119T19 HAZINE 40.000,00 39.561,01 22,77
Devlet Tahvili TRT100620T16 HAZINE 10.000,00 8.311,16 4,79
Grup Toplami 87.000,00 86.228,85| 49,65
Ters Repo TRT010420T19 5008,22 5008,22 2,88
Grup Toplami 5.008,22 5.008,22 2,88
BPP 14027,04 14027,04 8,08
Grup Toplami 14.027,04 14.027,04 8,08
Fon Portfoy Deger 296.740,52 173.660,90| 100,00
NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2019
BPJ- OKS DENGELi DEGISKEN EYF 30
Haziran 2019 TARiHLi GUNLUK
RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU
TUTAR(TL) | GRUP% | TOPLAM %
A. FON PORTFOY DEGERI 173.660,90 99,34
B. HAZIR DEGERLER 1.194,00 0,68
a) Kasa 0,00 0,00 0,00
b) Bankalar 1.194,00 | 100,00 0,68
c) Diger Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00
C.ALACAKLAR 409,70 0,23
a)Takastan Alacaklar Toplami 0,00 0,00
i) T1 Alacaklari 0,00 0,00
ii) T2 Alacaklar 0,00 0,00
iii) ileri Valorlu Takas Alacaklari 0,00 0,00
b) Diger Alacaklar 409,70 0,23
i) Diger Alacaklar 409,70 0,23
ii) Vergi Alacaklari 0,00 0,00
iii) Mevduat Alacaklari 0,00 0,00




iv) Temettu 0,00 0,00
TUTAR GRUP % | TOPLAM %

D. BORCLAR -448,30 -0,26
a) Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00

i) T1 Borglar 0,00

ii) T2 Borglari 0,00

iii) leri Valorlii Takas Borglari 0,00

iv) ihbarli FonPay Takas 0,00
b) Yonetim Ucreti -121,90 27,19 -0,07
c) Odenecek Vergi 0,00| 0,00 0,00
d) ihtiyatlar 0,00| 0,00 0,00
e) DIGER_BORGLAR -321,11| 72,81 -0,18

i) Diger Borglar -0,32 0,00

ii) Denetim Reeskontu -320,79 -0,18
f) Kayda Alma Ucreti 529 1,18 0,00
g) Krediler 0,00 0,00 0,00
FON TOPLAM DEGERI 174.816,30

Toplam Pay Sayisi

100.000.000.000,000

Dolasimdaki Pay

15.172.328,971

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

99.984.827.671,029

Dolasimdaki Pay Orani % 0,02
BiRiM PAY DEGERI 0,011522
Glnluk Vergi

Gunlik Yonetim Ucreti 12,21
Bir Giin Onceki Fiyat 0,011483
Bir Giin Onceki Vergi 0,00
Getiri (%) 0,339630




