01/01/2019-30/06/2019 DONEMINE iLISKIN
BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
OKS AGRESIiF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLIiLIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN
YOKUOMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ
MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERi, SUBELERi, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIiF EMEKLILIK A.S
OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirbm Fonu”nun
01.01.2019 - 30.06.2019 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

Dunyada yilin birinci geyredinde hakim olan blytmelerin beklentilerin gerisinde kalacadi ihtimali
ozellikle AB boélgesinden gelen disik PMI'lar ve Cin ekonomisinde azalan ihracat verisi ile
gliclenirken ABD ekonomisi yilin ilk ceyredinde beklentilerin izerinde %3.2 biiyliyerek resesyona
dair endiseleri bosa gikardi. AB ekonomisinde Nisan ayi imalat sanayi 6ncl gOstergeleri daralma
bolgesinde kalindidina isaret etti. Almanya ekonomisinde imalat PMI Mart ayina gore iyilesme
gbsterse de 4 ay Ust uste 50'nin altinda kalmis oldu. ABD ve Cin arasinda Mayis ayinda gerginlesen
ticaret gérismeleri ABD Baskani Trump’in Cin‘den ithal edilen ek 300 milyar dolarlik tGriine de %?25
ek glimrik vergisi uygulayacadini aciklamasi ile olumsuz bir seyir aldi. Buna ek olarak Cin’in 5G
teknolojisinde lider sirketi Huawei’'nin ABD sirketlerinden teknoloji transferine yasak getirildi. Bu
gelismeler sonrasi FED ABD’nde olasi resesyona karsl tiUm opsiyonlarini kullanacagini belirterek
piyasanin bekledigi faiz indirimi siirecine yesil 1sik yakmis oldu. Ozelikle Haziran ayinda datalarin
(imalat PMI, perakende satislar gibi) zayif gelmesi ve ABD baskani Trump’in FED baskaninin
politikalarindan memnun olmadidina iliskin demegleri ABD faizlerini baskilamaya devam etti.
Haziran ayinda gerceklesen ECB Sintra toplantilarinda da ECB baskani Draghi’nin negatif faizin bir
politika araci olarak kullanilmaya devam edecedi yolunda séylemleri diinyada faiz hadlerinin daha
da gerilemesine yardim etti. Haziran ayi iginde altin fiyatlari 2013 yilindan bu yana gérilen en
yuksek seviyeye geldi. Bu rallide hem ABD dolarinin FED toplantisi sonrasi gevsemesi, enflasyon

beklentilerinin gerilemesi hem de ABD-Iran gerginligi etkili oldu. Haziran ayi sonunda Japonya’da



yapilan G20 toplantisinda Cin ve ABD arasinda ticaret gérismeleri ise olumlu bir seyir aldi. Netice
olarak, Huawei'ye gelen yasaklamalar bir miktar gevsetilirken, Cin‘e ek vergi uygulamasi da

ertelendi.

Yurtiginde ise Merkez Bankasi Nisan ayindaki toplantisinda politika faizini %?24'te birakti. Buna
karsiik gerektiginde sikilasabilecedgi yonltndeki ifadeyi c¢ikarmasi piyasalar tarafindan
“glvercinlestigi” yoniunde algilandi. Daha sonra yapilan Enflasyon Raporu toplantisinda ise Merkez
Bankasl Baskani siki durusun slrecedini vurgularken cok tartisilan rezerv hesaplamasina dair
konuda rakam vermeden brit rezervlere bakilmasi gerektigini ifade etti. Merkez Bankas! yil sonu
enflasyon beklentisini %14.6 olarak korudu. Fitch yaptigi kredi notu dederlendirmesinde Tirkiye’'nin
kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin iki altinda (BB) ve gorinimi de Negatif olarak teyit etti.
IMF yeni tahminlerinde Tlrkiye ekonomisinin 2019 yilinda %?2.5 kigllecedini 6ngoérdi. Turkiye-ABD
iliskilerinde S400, F35 ve Patriot konularinda Ust dizey calismalar stirerken, Turkiye'nin Kibris
aciklarinda dogalgaz arama faaliyetinde bulunmasi bir baska istisare konusu olarak giindeme geldi.
Mart ayinda yapilan mahalli idare segimleri sonrasi istanbul’da AK Parti’'nin secimin iptaline ydnelik
basvurusu YSK tarafindan degerlendirmeye alindi. Mart secimlerinden sonra agiklanan Reform
programinda enflasyonla miicadele ve bankacilik sektérii 6n plana cikarken, kamu bankalarina
Nisan ayi icinde Euro 3.7 milyar tahsisli sermaye artisi yapildi. 31 Mart yerel segimlerinin Istanbul
BlUyulksehir Belediye Baskanhdil secgimi igin 23 Haziran’da yenilenmesine karar verildi. Yenilenen
segimler sonucunda Millet ittifaki adayr Ekrem Iimamoglu %54.2 oy alarak Istanbul Bilyiiksehir
Belediye Baskani secildi. Mayis ayinda Merkez Bankasl PPK toplantisi yapilmadi. Mayis ortasinda
kurun hizli deder kaybina karsi haftalik repo ihalelerini kisa stireli kaldirip gecelik fonlama saglayan
(%25.5) Merkez Bankasi bir hafta sonra tekrar haftalik fonlama politikasina (%24) geri dondd.
Diger taraftan, MB yabanci para zorunlu rezerv karsiliklarini 200 baz puan artirarak piyasadan fazla
doviz likiditesini cekmeyi amagladi. Ug kamu bankasi aracilifiyla ithal ikamesine yénelik; plastic,
sentetik elyaf, kadit ve karton, ve makine ekipman sektorlerine yonelik olarak, 30 milyar TL kredi
destegi verilmesi kararlastirildi. Haziran ayr sonunda vyapilan G20 toplantisinda yapilan
gorismelerde Tulrkiye-ABD iligkilerinde S400 konusunun ¢nemli bir negatiflesme yaratmayacadi
gorlst olustu. Haziran ayinda yapilan Merkez Bankasi PPK toplantisinda haftalik fonlama faizi
dedismedi. Moody’s Haziran ayinda yayimladigi raporunda Tirkiye'nin kredi notunu bir kademe
daha dustrerek Ba3’den Bl seviyesine indirdi. Moody’s raporunda S400 alimina bagh olarak
Tirkiye'nin karsilasabilecedi olasi yaptirimlara karsi uyari da yer aldi. Yurticinde ekonomik
canlanmaya katki saglamak amaciyla 25 milyar TL'lik yeni bir KGF paketi daha aciklanirken kredi
karti taksitleri gesitli Urlnlere ydnelik olarak artirildi ve kredi karti minimum 06deme miktar

dasiralda.
Hisse Senedi

BIST 100 Endeksi Haziran sonunda yilbasina gore Tlrk Lirasi bazinda %5.7, BIST Bankacilik
Endeksi ise %14.8 deder kazandi. Ayni dénemde, MSCI Tirkiye Endeksi dolar bazinda %3.3 deder
kaybederken, MSCI Diinya Endeksi %16, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise %11 deger
kazandi.



Faiz

Yila %16,5 seviyesinde baslayan 10 yillik gosterge tahvil faizi, Haziran sonunda ufak bir artisla
%16,79 seviyesine yilkseldi. Ayni donemde %19,7 olan 2 yillik gésterge tahvil faizi 139 baz puan
disls ile %18,3 oldu. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise Haziran sonunda 68 baz puan disUs ile %2,01

seviyesinde gercgeklesti.
Doviz

Haziran sonunda Turk Lirasi dolar karsisinda yilbasina gore %9, euro karsisinda ise %8 deder
kaybetti. Gelismekte olan tlke kurlarindan olusan doviz sepeti %1 deder kazanci yasarken Dolar
Endeksi (DXY) sabit kaldi.

Emtia

Ons altin fiyatlar Haziran sonunda Mart sonuna gére %9,1 2018 sonuna gore ise %9,9 deger
kazanci ile 1.410 dolar seviyesinde gerceklesti. Brent petrol fiyatlarn ise Mart ayina gére %3

azalirken yilbasina goére %18 artarak varil basina 64,7 dolar oldu.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iILE ILGILI BILGILER

Donem igersinde Fon Kurulu oladan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir Alinan 6nemli kararlar

asadida 6zetlenmistir. Fon Kurulu faaliyet raporu 6 aylik raporun eki olarak sunulacaktir.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.0OKS Agresif
Degisken Emeklilik Yatinm Fonunda 28.02.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurarak
Fon izahnamesinin KISALTMALAR Boliminde Yonetici Bilgisinin," I. FON HAKKINDA GENEL
BILGILER” bashgi altindaki 1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayici Hakkinda Genel Bilgiler 1.2.1. Unvan
ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler ve 1.2.2. iletisim Bilgileri maddelerinde degisiklige gitmistir.
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 12.03.2019 tarihinde 12233903-325.07-E.3890 sayil karari ile
degisiklik talebi onaylanmis ve yurirlik tarihi 01.04.2019 tarihi olarak belirlenmistir.Fonun yeni
yoneticisi TEB Portfoy Yonetimi A.S. olarak dedistirilmistir.Fonun yoneticisinin Merkez adresi ve

internet sitesi ile telefon numarasi TEB Portfoy Yonetimi A.S.” nin bilgileri ile degistirilmistir.

27/02/2019 tarihinde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu tarafindan alinan 2019/1
sayili karar ile fonun portfoy yoneticisinin TEB Portféy Yonetim Sirketi olmasina ve Emeklilik
Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’e uygun olarak dis
kaynak hizmet saglayici olarak Teb Portfoy Yonetimi A.S.’den Risk YOnetim Hizmeti alinmasina
karar verilmistir. 01/04/2019 tarihinden itibaren  Teb Portféy’in Risk Ydnetim Prosediriu
kullanilmaya baslanmistir.

Fon ile ilgili dider tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli

Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.



BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY DEGER TABLOSU
30 Haziran 2019

Nominal Deger Rayig Deger %
Hisse Senedi 18,631.00 168,815.81 63.69
Finansman Bonosu 80,000.00 76,357.23 28.79
Ters Repo 20,027.95 20,027.95 7.52
Fon Portfoy Degeri 265,200.99 100.00

NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2019

Tutar TL
Fon Portféy Degeri 265,200.99
Hazir Dederler 3,860.69
Alacaklar 26,852.16
Diger Varliklar 0.00
Borglar -27,927.13
Net varhlik degeri 267,986.71

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BiLGILER

Fon’un yatirnm stratejisi, paylar, kamu ve 6zel sektér borglanma araglari, repo - ters repo,
altin ve benzeri kiymetli madenlere ve diger para ve sermaye piyasasi araglari ve bu araglara ve
finansal endekslere dayali, yurt ici tlrev aracglara (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) yatirm
yaparak, bu varlik siniflarni arasindaki getiri farklarindan faydalanma amacini tasir. Bu amaca
ulasabilmek igin, fon portfoytndeki varliklarin dagilimini aktif olarak dedistirir.

Fonun risk dederi 5 - 7 araligi olarak belirlenmis olup, fon portfoyindeki varliklar "agresif" bir
yatirim anlayisiyla yonetilir. Fon, adirhkh olarak yurtici ortaklik paylari ve uzun vadeli borglanma
araglarina yatinm yapar. Fon, portfoyln riskten korunmasi ve/veya yatirm amaciyla kaldirag
yaratan islemler gergeklestirebilir, vadeli islem piyasalarinda uzun/kisa pozisyonlar alabilir.

Yabanci para ve sermaye piyasasl araglarina yatirnm yapilmayacaktir.Fon portféytne dahil edilen
doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon portféy degerinin devamli olarak
%380’i ve fazlasi olamaz.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici Ortaklik Paylari 0 100
Kamu Ic Borclanma Araclari 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 100
Yurtici Ozel Sektér Borclanma Araglari 0 100
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para 0 10
Piyasasi islemleri

Kamu Kira Sertifikalari 0 100
Ozel Sektér Kira Sertifikalari 0 100




Mevduat ve/veya Katilma Hesabi (TL ve/veya 0 25
Doviz)

Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali 0 50
Sermaye Piyasasi Araclari

Gayrimenkul Sertifikalari 0 50
Yatirim Fonu / Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari 0 20
ve Yatinm Ortakligi Paylari

Fonun esik degeri: BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT (TL) Endeksi + %3'tir.

14.00 -

12.00 -
10.00 - /
8.00 -

6.00 -

4.00 -

2.00 A

0.00 T T T
Fon Getiri TR Libor Deger Enflasyon
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*Ayrintilar igin Performans Sunum Raporuna bakilmalidir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE iLGILI BILGILER

Fon Yonetim Ucretine iliskin Agiklamalar
Gunlik Net varlik degeri tGzerinden %0,002328 (ylzbinde iki virgul tg ylz yirmi sekiz) isletim gideri

kesilmektedir.

Fon Portfdyiine Alinan Varhklarin Ahm Satimlarinda Araci Kurulusa islem Tutan

Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina iliskin Aciklama

a) Tirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglari Piyasasi :Ylzbinde 1 + BMV

- Hazine ihalesi :Yiizbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo : Ylzbinde 0.5 + BMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 arasi): Yizbinde 1.5 + BMV

3) Istanbul Altin Borsasi islem komisyonlari :Ylzbinde 10+BMV

b) TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
- Borglanma Araclari Piyasasi : Ylzbinde 1.43 + BMV
- Hazine Ihalesi :Ylzbinde 3 + BMV



- Kira Sertifikasi alim satim komisyonu : Ylzbinde 1.43 + BMV

2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N TersRepo : Yazbinde 1.40 + BMV

- Uzun Vadeli TersRepo : Yizbinde 0.80 + BMV
3) BPP komisyonlari:

- O/N BPP : Yizbinde 2.2 + BMV

- Uzun Vadeli BPP : Yizbinde 0.27 + BMV
4) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 3.8095237 + BMV
5) VIOP islem komisyonlari: : Onbinde 2.0 + BMV

c) Akbank A.S. ve Ak Yatirinm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem
komisyonlari:

Yurt Ici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:
Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 1,575 (BSMV dahil)
Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : 0

Takasbank Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:

BPP (1-7 gln arasi vadeli ) islem komisyonu : Yuzbinde 2,205 (BSMV dahil)
BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * glin sayisi (BSMV dahil)

Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:
Ters repo islem komisyonu : Yizbinde 0,63 * glin sayisi (BSMV dahil)

Kira Sertifikalari Komisyonu:
Yiizbinde 1,155(BSMV dahil)

Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu:

BIST’e ddenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir. (BSMV dahil)

Yurt ici Piyasalarda Vadeli islem Komisyonu:

VIOP islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer

almaktadir.

Ortalama
Fon Net
Gider Tiru Varhk
Degerine
Orani
Fon yonetim Ucreti 0.42729%
Aracilik komisyonu gideri 0.09029%
ihrag izni giderleri 0.00756%
Saklama giderleri 0.02611%
Denetim Ucreti 0.20021%
Noter harg ve tasdik Ucretleri 0.10821%




Diger giderler 0.00184%
Toplam 0.86152%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildidi icin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 08.01.2020 tarihine
kadar 502.76 TL 6denecektir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
iLiSKIN BILGILER

01.01.2019-30.06.2019 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S OKS Agresif Dedisken
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Oding Menkul Kiymet islemi

gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2019 tarihi itibari ile fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolar



