BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

01.01.2019 — 30.06.2019

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.$. Altin Emeklilik Yatirim Fonu
Fon’un Isletme Adi BNP Paribas Cardif Altin Fon
Fon Tutari ve Pay Sayisi 1.000.000 .000 TL ve 100.000.000.000 Pay

2.FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 14/03/2013 9/310
KuruIU§a II|§k|n Kurul izni 28/03/2013 279
C . 03/04/2013 40137
Fon l¢tuziigii Tescili
14/06/2017 176841
. . 11/04/2013 8298
Fon Igtiiziigii’niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde llani
19/06/2017 9350
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 29/04/2013 EYF-213/310
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi 29/04/2013
Halka Arz Tarihi 30/04/2013
3.FON KURULU UYELERI
Cigdem Karakas Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Bekir Cagri Ozel Fon Kurulu Uyesi TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Banu Buyikoguz Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
4. FON PORTFQOY YONETICILERI
Bekir Cagr Ozel TEB Portféy Yonetimi A.S.
Ozlem Karag6z TEB Portfoy Yonetimi A.S.




5. FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Dinyada yilin birinci ¢eyreginde hakim olan buyldmelerin beklentilerin gerisinde kalacagi ihtimali
Ozellikle AB bdlgesinden gelen dusik PMr’lar ve Cin ekonomisinde azalan ihracat verisi ile giglenirken
ABD ekonomisi yilin ilk geyreginde beklentilerin Uzerinde %3.2 biylyerek resesyona dair endiseleri
bosa c¢ikardi. AB ekonomisinde Nisan ayl imalat sanayi 6ncl gdstergeleri daralma bdlgesinde
kalindigina isaret etti. Almanya ekonomisinde imalat PMI Mart ayina gore iyilesme gosterse de 4 ay
Ust Uste 50’nin altinda kalmis oldu. ABD ve Cin arasinda Mayis ayinda gerginlesen ticaret gérismeleri
ABD Bagkani Trump’in Cin’den ithal edilen ek 300 milyar dolarlik Griine de %25 ek gimrik vergisi
uygulayacagini agiklamasi ile olumsuz bir seyir aldi. Buna ek olarak Cin’in 5G teknolojisinde lider sirketi
Huawei'nin ABD sirketlerinden teknoloji transferine yasak getirildi. Bu gelismeler sonrasi FED ABD’nde
olasi resesyona karsi tim opsiyonlarini kullanacagini belirterek piyasanin bekledigi faiz indirimi
surecine yesil 1sik yakmis oldu. Ozelikle Haziran ayinda datalarin (imalat PMI, perakende satislar gibi)
zayif gelmesi ve ABD baskani Trump’in FED baskaninin politikalarindan memnun olmadigina iligkin
demecleri ABD faizlerini baskilamaya devam etti. Haziran ayinda gergeklesen ECB Sintra
toplantilarinda da ECB baskani Draghi’nin negatif faizin bir politika araci olarak kullaniimaya devam
edecedi yolunda sdylemleri diinyada faiz hadlerinin daha da gerilemesine yardim etti. Haziran ayi
icinde altin fiyatlari 2013 yilindan bu yana goriulen en ylUksek seviyeye geldi. Bu rallide hem ABD
dolarinin FED toplantisi sonrasi gevsemesi, enflasyon beklentilerinin gerilemesi hem de ABD-iran
gerginligi etkili oldu. Haziran ayi sonunda Japonya’da yapilan G20 toplantisinda Cin ve ABD arasinda
ticaret goriismeleri ise olumlu bir seyir aldi. Netice olarak, Huawei'ye gelen yasaklamalar bir miktar

gevsetilirken, Cin’e ek vergi uygulamasi da ertelendi.

Yurticinde ise Merkez Bankasi Nisan ayindaki toplantisinda politika faizini %24’te birakti. Buna karsilik
gerektiginde sikilagabilecedi ydnundeki ifadeyi ¢cikarmasi piyasalar tarafindan “guvercinlestigi” yéninde
algilandi. Daha sonra yapilan Enflasyon Raporu toplantisinda ise Merkez Bankasi Bagkani siki
durusun surecegini vurgularken c¢ok tartisilan rezerv hesaplamasina dair konuda rakam vermeden brit
rezervlere bakilmasi gerektigini ifade etti. Merkez Bankasi yil sonu enflasyon beklentisini %14.6 olarak
korudu. Fitch yaptigi kredi notu degerlendirmesinde Turkiye’nin kredi notunu yatirnm yapilabilir
seviyenin iki altinda (BB) ve gérinimu de Negatif olarak teyit etti. IMF yeni tahminlerinde Trkiye
ekonomisinin 2019 yilinda %?2.5 kugulecegini 6ngordu. Tirkiye-ABD iligkilerinde S400, F35 ve Patriot
konularinda st dlizey ¢aligmalar sirerken, Turkiye’nin Kibris agiklarinda dodalgaz arama faaliyetinde
bulunmasi bir bagka istisare konusu olarak gindeme geldi. Mart ayinda yapilan mahalli idare secgimleri
sonras! Istanbul’da AK Parti'nin segimin iptaline yonelik bagvurusu YSK tarafindan degerlendirmeye
alindi. Mart segimlerinden sonra agiklanan Reform programinda enflasyonla micadele ve bankacilik
sektdrt 6n plana cikarken, kamu bankalarina Nisan ayi icinde Euro 3.7 milyar tahsisli sermaye artisi
yapildi. 31 Mart yerel segimlerinin Istanbul Blylksehir Belediye Baskanhgi secimi i¢in 23 Haziran’'da
yenilenmesine karar verildi. Yenilenen segimler sonucunda Millet ittifaki adayr Ekrem imamoglu %54.2
oy alarak istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskani secildi. Mayis ayinda Merkez Bankasi PPK toplantisi
yapiimadi. Mayis ortasinda kurun hizli deger kaybina karsi haftalik repo ihalelerini kisa suireli kaldirip

gecelik fonlama saglayan (%25.5) Merkez Bankasi bir hafta sonra tekrar haftalik fonlama politikasina



(%24) geri dondu. Diger taraftan, MB yabanci para zorunlu rezerv kargiliklarini 200 baz puan artirarak
piyasadan fazla déviz likiditesini cekmeyi amagladi. Ug kamu bankasi araciligiyla ithal ikamesine
yonelik; plastic, sentetik elyaf, kagit ve karton, ve makine ekipman sektorlerine yonelik olarak, 30 milyar
TL kredi destegi verilmesi kararlastirildi. Haziran ayi sonunda yapilan G20 toplantisinda yapilan
gorismelerde Tirkiye-ABD iliskilerinde S400 konusunun énemli bir negatiflesme yaratmayacagi gorusu
olustu. Haziran ayinda yapilan Merkez Bankasi PPK toplantisinda haftalik fonlama faizi degismedi.
Moody’s Haziran ayinda yayimladigi raporunda Turkiye'nin kredi notunu bir kademe daha disUrerek
Ba3'den B1 seviyesine indirdi. Moody’s raporunda S400 alimina bagh olarak Turkiye’nin
karsilasabilecegi olasi yaptinmlara kargi uyari da yer aldi. Yurticinde ekonomik canlanmaya katki
saglamak amaciyla 25 milyar TL'lik yeni bir KGF paketi daha aciklanirken kredi karti taksitleri gesitli

Urtinlere yonelik olarak artirildi ve kredi karti minimum 6deme miktari disuralda.
Hisse Senedi

BIST 100 Endeksi Haziran sonunda yilbasina gére Turk Lirasi bazinda %5.7, BIST Bankacilik Endeksi
ise %14.8 deger kazandi. Ayni dénemde, MSCI Turkiye Endeksi dolar bazinda %3.3 deger
kaybederken, MSCI Diinya Endeksi %16, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise %11 deger

kazandi.
Faiz

Yila %16,5 seviyesinde baslayan 10 yillik gésterge tahvil faizi, Haziran sonunda ufak bir artisla %16,79
seviyesine yukseldi. Ayni dénemde %19,7 olan 2 yillik gosterge tahvil faizi 139 baz puan dusis ile
%18,3 oldu. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise Haziran sonunda 68 baz puan disus ile %2,01 seviyesinde
gerceklesti.

Doviz

Haziran sonunda Tirk Lirasi dolar kargisinda yilbasina goére %9, euro karsisinda ise %8 deger
kaybetti. Gelismekte olan Ulke kurlarindan olusan doéviz sepeti %1 deger kazanci yasarken Dolar
Endeksi (DXY) sabit kaldi.

Emtia

Ons altin fiyatlari Haziran sonunda Mart sonuna gére %9,1 2018 sonuna gore ise %9,9 deger kazanci
ile 1.410 dolar seviyesinde gergeklesti. Brent petrol fiyatlari ise Mart ayina goére %3 azalirken yilbasina

gore %18 artarak varil bagina 64,7 dolar oldu.



6. FONUN PERFORMANS BILGILERI
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu Portféyd 01/01/2019 - 30/06/2019

dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer almaktadir.

7.FONUN YATIRIM STRATEJiSi:

Fon portféylinin asgari %80’i devaml olarak altin ve altina dayali para ve sermaye piyasasi araglari ile
degerlendirilecektir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatirrmcisina ylksek oranda yansitmayi
amaglamakta olup, altin fiyatlari agisindan dengeli ve surekli gelir akimi yaratmayi hedeflemektedir.
Fon, portfoylinde bulunan altin ve altina dayall para ve sermaye piyasasi araglarindan dolayi kur riski
tagimaktadir. ilgili déviz kuru ile altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarindaki

degisimler portfdylin getirisini etkileyebilmektedir.

Portféyiin Karsilagtirma Olgiitii;

%95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi + %5 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksidir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatirnm stratejisindeki degisiklikler, igtiiziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin  bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden

“kamuyu sirekli bilgilendirme formu” béliminden ulagilabilmektedir.


http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

9.FON PORTFQOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA ILiSKIN BILGILER

30 Haziran 2019

Menkul Tiri Menkul Nominal Toplam Grup(%)

Kiymetli Maden XGOLD_0995 439,00 114.088.845,69 38,77
Grup Toplami 439,00 114.088.845,69 38,77
Kira Sertifikasi TRD120220T16 3.800.000,00 3.871.223,38 1,32
Kira Sertifikasi TRD230920T24 3.320.000,00 3.714.423,32 1,26
Kira Sertifikasi TRD240221T11 42.785,00 11.359.090,51 3,86
Kira Sertifikasi TRD180621T15 616.900,00 161.215.480,82 54,79
Grup Toplami 7.779.685,00 180.160.218,03 61,23
Fon Portfdy Deger 7.780.124,00 | 294.249.063,72| 100,00

NET VARLIK DEGER TABLOSU

30 Haziran 2019

TUTAR (TL) GRUP % | TOPLAM %

A. FON PORTFOY DEGERI 294.249.063,72 100,00
B. HAZIR DEGERLER 149.911,23 0,05
a) Kasa 0,00 0,00 0,00
b) Bankalar 149.911,23 | 100,00 0,05
c) Diger Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00
C.ALACAKLAR 93.361,67 0,03
a)Takastan Alacaklar Toplami 0,00 0,00 0,00

i) T1 Alacaklari 0,00 0,00

ii) T2 Alacaklari 0,00 0,00

iii) ileri Valérli Takas Alacaklari 0,00 0,00
b) Diger Alacaklar 93.361,67 0,03

i) Diger Alacaklar 93.361,67 0,03

ii) Vergi Alacaklari 0,00 0,00

iii) Mevduat Alacaklari 0,00 0,00

iv) Temettu 0,00 0,00

TUTAR GRUP % | TOPLAM %

D. BORCLAR -250.445,66 -0,09
a) Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00

i) T1 Borglari 0,00

ii) T2 Borglari 0,00

iii) ileri Valérlii Takas Borglari 0,00

iv) ihbarli FonPay Takas 0,00
b) Yénetim Ucreti -237.458,67 94,81 -0,08
c) Odenecek Vergi 0,00 0,00 0,00
d) ihtiyatlar 0,00 0,00 0,00
e) DIGER_BORCLAR -4.159,95| 5,19 0,00

i) Diger Borglar -1.172,17 0,00




ii) Denetim Reeskontu -2.987,78 0,00
f) Kayda Alma Ucreti -8.827,04 3,52 0,00
g) Krediler 0,00 0,00 0,00

FON TOPLAM DEGERI

294.241.890,96

Toplam Pay Sayisi

100.000.000.000,000

Dolagimdaki Pay

10.759.731.042,731

Kurucunun Elindeki Pay
Sayisi

89.240.268.957,269

Dolasimdaki Pay Orani % 10,76
BiRiM PAY DEGERI 0,027347
Giinluk Vergi

Gunlik Yonetim Ucreti 24.716,44
Bir Giin Onceki Fiyat 0,027206
Bir Giin Onceki Vergi 0,00
Getiri (%) 0,518270




