BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
iKINCi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON FAALIYET RAPORU

01.01.2019 - 30.06.2019

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Degigken Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi 1.000.000.000TL -100.000.000.000 pay

Avans Tutari 200.000(ikiytzbin)TL

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKiN BILGILER :

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karar

22/10/2012 36/1163

Kurulusa Iliskin Kurul izni

21/02/2013 157

Fon Igtiiziigii Tescili

04/03/2013 39046
02/03/2017 62045

Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani 08/03/2013 8274

08/03/2017 9279

Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No

29/04/2013 EYF-211/310

Fon Portféyiiniin Olusturulma Tarihi

29/04/2013

Halka Arz Tarihi

26/06/2013

3. FON KURULU UYELERI

Cigdem Karakas Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Bekir Cagri Ozel Fon Kurulu Uyesi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Banu Buyukoguz Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Emre Karakurum

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Alen Bebiroglu

TEB Portfoy Yonetimi A.S.




5. FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Dunyada yilin birinci ¢geyreginde hakim olan blytumelerin beklentilerin gerisinde kalacagi ihtimali 6zellikle
AB bodlgesinden gelen disik PMl'lar ve Cin ekonomisinde azalan ihracat verisi ile glgclenirken ABD
ekonomisi yilin ilk geyreginde beklentilerin Uzerinde %3.2 blylyerek resesyona dair endiseleri bosa
cikardi. AB ekonomisinde Nisan ayi imalat sanayi 6ncu gdstergeleri daralma bdlgesinde kalindigina isaret
etti. Almanya ekonomisinde imalat PMI Mart ayina goére iyilesme gosterse de 4 ay st Uste 50’nin altinda
kalmis oldu. ABD ve Cin arasinda Mayis ayinda gerginlesen ticaret gorismeleri ABD Bagkani Trump’in
Cin’den ithal edilen ek 300 milyar dolarlik triine de %25 ek gumrik vergisi uygulayacagini agiklamasi ile
olumsuz bir seyir aldi. Buna ek olarak Cin’in 5G teknolojisinde lider sirketi Huawei’nin ABD sirketlerinden
teknoloji transferine yasak getirildi. Bu gelismeler sonrasi FED ABD’nde olasi resesyona karsi tium
opsiyonlarini kullanacagini belirterek piyasanin bekledidi faiz indirimi slrecine yesil isik yakmis oldu.
Ozelikle Haziran ayinda datalarin (imalat PMI, perakende satiglar gibi) zayif gelmesi ve ABD baskani
Trump'in  FED bagkaninin politikalarindan memnun olmadidina iligkin demecleri ABD faizlerini
baskilamaya devam etti. Haziran ayinda gerceklesen ECB Sintra toplantilarinda da ECB bagkani
Draghi’'nin negatif faizin bir politika araci olarak kullanilmaya devam edecegi yolunda séylemleri diinyada
faiz hadlerinin daha da gerilemesine yardim etti. Haziran ayi iginde altin fiyatlari 2013 yilindan bu yana
gorulen en yuksek seviyeye geldi. Bu rallide hem ABD dolarinin FED toplantisi sonrasi gevsemesi,
enflasyon beklentilerinin gerilemesi hem de ABD-iran gerginligi etkili oldu. Haziran ayi sonunda
Japonya’da yapilan G20 toplantisinda Cin ve ABD arasinda ticaret gérismeleri ise olumlu bir seyir aldi.
Netice olarak, Huawei'ye gelen yasaklamalar bir miktar gevsetilirken, Cin’e ek vergi uygulamasi da

ertelendi.

Yurticinde ise Merkez Bankasi Nisan ayindaki toplantisinda politika faizini %24’te birakti. Buna karsilik
gerektiginde sikilasabilecedi yonindeki ifadeyi ¢ikarmasi piyasalar tarafindan “guvercinlestigi” yoninde
algilandi. Daha sonra yapilan Enflasyon Raporu toplantisinda ise Merkez Bankasi Baskani siki durusun
sirecegini vurgularken ¢ok tartigilan rezerv hesaplamasina dair konuda rakam vermeden brit rezerviere
bakilmasi gerektigini ifade etti. Merkez Bankasi yil sonu enflasyon beklentisini %14.6 olarak korudu. Fitch
yaptigi kredi notu degerlendirmesinde Tirkiye’nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin iki altinda (BB)
ve gorinimi de Negatif olarak teyit etti. IMF yeni tahminlerinde Tirkiye ekonomisinin 2019 yilinda %2.5
kugulecegdini 6dngérdu. Tarkiye-ABD iligskilerinde S400, F35 ve Patriot konularinda Ust dizey calismalar
surerken, Turkiye’nin Kibris acgiklarinda dogalgaz arama faaliyetinde bulunmasi bir baska istisare konusu
olarak giindeme geldi. Mart ayinda yapilan mahalli idare secimleri sonrasi istanbul’da AK Parti’nin
secimin iptaline ydnelik basvurusu YSK tarafindan degerlendirmeye alindi. Mart se¢imlerinden sonra
aciklanan Reform programinda enflasyonla miicadele ve bankacilik sektori 6n plana gikarken, kamu
bankalarina Nisan ayi icinde Euro 3.7 milyar tahsisli sermaye artisi yapildi. 31 Mart yerel segimlerinin
Istanbul Blylksehir Belediye Baskanligi secimi igin 23 Haziran’da yenilenmesine karar verildi. Yenilenen
segimler sonucunda Millet ittifaki adayl Ekrem imamoglu %54.2 oy alarak istanbul Blyiiksehir Belediye
Bagkani secildi. Mayis ayinda Merkez Bankasi PPK toplantisi yapiimadi. Mayis ortasinda kurun hizli

deger kaybina karsi haftalik repo ihalelerini kisa sireli kaldirip gecelik fonlama saglayan (%25.5) Merkez



Bankasi bir hafta sonra tekrar haftalik fonlama politikasina (%24) geri dondi. Diger taraftan, MB yabanci
para zorunlu rezerv karsiliklarini 200 baz puan artirarak piyasadan fazla doéviz likiditesini ¢ekmeyi
amagladi. Ug kamu bankasi araciligiyla ithal ikamesine yénelik; plastik, sentetik elyaf, kagit ve karton, ve
makine ekipman sektoérlerine yonelik olarak, 30 milyar TL kredi destegi verilmesi kararlastirildi. Haziran
ayl sonunda yapilan G20 toplantisinda yapilan gérismelerde Turkiye-ABD iligkilerinde S400 konusunun
6nemli bir negatiflesme yaratmayacadi goérisi olustu. Haziran ayinda yapilan Merkez Bankasi PPK
toplantisinda haftalik fonlama faizi degismedi. Moody's Haziran ayinda yayimladidi raporunda
Tarkiye’nin kredi notunu bir kademe daha duglrerek Ba3’den B1 seviyesine indirdi. Moody’s raporunda
S400 ahmina bagh olarak Turkiye’nin karsilasabilecegi olasi yaptirimlara kargi uyari da yer aldi.
Yurticinde ekonomik canlanmaya katki saglamak amaciyla 25 milyar TLlik yeni bir KGF paketi daha
aciklanirken kredi karti taksitleri ¢esitli UGrlinlere yénelik olarak artirildi ve kredi karti minimum 6deme

miktari dasiralda.
Hisse Senedi

BIST 100 Endeksi Haziran sonunda yilbasina gére Turk Lirasi bazinda %5.7, BIST Bankacilik Endeksi
ise %14.8 deger kazandi. Ayni donemde, MSCI Tirkiye Endeksi dolar bazinda %3.3 deger kaybederken,
MSCI Diinya Endeksi %16, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise %11 deger kazandi.

Faiz

Yila %16,5 seviyesinde baslayan 10 yillik gosterge tahvil faizi, Haziran sonunda ufak bir artisla %16,79
seviyesine ylkseldi. Ayni donemde %19,7 olan 2 yillik gésterge tahvil faizi 139 baz puan disus ile %18,3
oldu. ABD 10 yilik tahvil faizleri ise Haziran sonunda 68 baz puan disis ile %2,01 seviyesinde

gerceklesti.
Déviz

Haziran sonunda Tirk Lirasi dolar karsisinda yilbasina gore %9, euro kargisinda ise %8 deger kaybetti.
Gelismekte olan ulke kurlarindan olusan ddviz sepeti %1 degder kazanci yasarken Dolar Endeksi (DXY)
sabit kald1.

Emtia

Ons altin fiyatlari Haziran sonunda Mart sonuna gére %9,1 2018 sonuna gore ise %9,9 deger kazanci ile
1.410 dolar seviyesinde gergeklesti. Brent petrol fiyatlari ise Mart ayina gére %3 azalirken yilbasina gore

%18 artarak varil basina 64,7 dolar oldu.



6. FONUN PERFORMANS BILGILERI
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ikinci Degisken Emeklilik Yatinm Fonu Portféyii 01/01/2019 -

30/06/2019 dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”’nda yer almaktadir.

7.FONUN YATIRIM STRATEJIiSi:

Fon’un yatirim stratejisi: Fon portféytiniin tamami degisen piyasa kosullarina goére 6zel sektér ve kamu
bor¢lanma araglari, yabanci para cinsinden kamu borglanma araglari, Borsa istanbul A.S.’ye kote Tiirk
ortaklik paylari, ters repo ve mevduattan olusturulmaktadir. Fon portféyu agirlikli olarak 6zel sektor
tahvilleri ve banka tahvil/bonolari, Hazine Mistesarligi’'nca ihrag¢ edilen Turk Lirasi cinsinden yerli ve
yabanci para cinsi borglanma araglari, Turk ortaklik paylari, ve mevduattan olusan bir portfdy dagilimi ile
orta vadeli yatirmak suretiyle sermaye kazanci ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur.
Portféyiin Kargilagtirma Olgiitii; %25 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi + %25 BIST- KYD OSBA
DEGISKEN Endeksi + %20 BIST-KYD Kamu Eurobond Endeksi USD (TL) Endeksi + %10 BIST-100
Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi'dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, igtizik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam  Gider Kesintisi ve Fon lgletim Gideri Kesintisi oranlarina iligkin  bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden “kamuyu

surekli bilgilendirme formu” béliminden ulasilabilmektedir.


http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKIN BILGILER

FON PORTFOY DEGER TABLOSU

30.06.2019

Menkul Tiirii ihraggi kurum Menkul Nominal Toplam Grup(%)
Devlet Tahvili TRT210721T11 [HAZINE 838.00 1,790.19 0.00
Grup Toplami 838.00 1,790.19 0.00
Eurobond US900123BH29 |HAZINE 250,000.00 1,483,900.38 0.47
Eurobond US900123BZ27 |HAZINE 400,000.00 2,364,098.52 0.75
Eurobond US900123CR91 |HAZINE 600,000.00 3,582,208.26 1.14
Eurobond US900123AWO05 |HAZINE 1,600,000.00 9,807,700.80 3.12
Eurobond US900123CK49 |HAZINE 1,300,000.00 6,801,992.47 2.16
Eurobond US900123CL22 |HAZINE 1,200,000.00 6,697,900.44 2.13
Eurobond US900123CQ19 [HAZINE 800,000.00 4,410,820.56 1.4
Eurobond US900123CT57 |HAZINE 900,000.00 5,509,493.19 1.75
Eurobond US900123AY60 |HAZINE 400,000.00 2,262,930.88 0.72
Eurobond US900123CG37 |HAZINE 1,400,000.00 7,631,398.46 2.43
Grup Toplami 8,850,000.00 50,552,443.96 16.07
Finansman Bonosu TRFYKYM71910 |YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 6,000,000.00 5,992,652.08 1.91
Finansman Bonosu TRFALFK71911 [ALTERNATIF FINANSAL KiIRALAMA 5,000,000.00 4,990,875.48 1.59
Finansman Bonosu TRFYAKF71914 [YAPI KREDI FAKTORING A.S. 4,000,000.00 3,978,189.61 1.27
Finansman Bonosu TRFALNF71915 [ALTERNATIFBANKA.S. 2,850,000.00 2,832,630.71 0.9
Finansman Bonosu TRFGRFA71916 |GARANTI FAKTORING A.S. 820,000.00 811,101.17 0.26
Finansman Bonosu TRFISFN71913 [iS LEASING 2,000,000.00 1,975,642.79 0.63
Finansman Bonosu TRFYTFM71910 [Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 2,720,000.00 2,679,768.88 0.85
Finansman Bonosu TRFAKYM71910 |AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 5,000,000.00 4,915,480.95 1.56
Finansman Bonosu TRFFNBK81922 [FINANSBANK A.S. 8,000,000.00 7,802,793.25 2.48
Finansman Bonosu TRFISFN81938 [iS FINANSAL KiRALAMA A S. 1,880,000.00 1,834,953.66 0.58
Finansman Bonosu TRFYAKF81913 [YAPI KREDI FAKTORING A.S. 8,650,000.00 8,379,167.06 2.66
Finansman Bonosu TRFYKYM81927 |YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2,000,000.00 1,935,514.02 0.62
Finansman Bonosu TRFFNBK81971 [FINANSBANK A.S. 5,000,000.00 4,833,861.47 1.54
Finansman Bonosu TRFISFN81961 [iS FINANSAL KIRALAMA A.S. 1,660,000.00 1,602,515.71 0.51
Finansman Bonosu TRFFFKR81932 [FiINANS FINANSAL KIRALAMA A.S. 8,000,000.00 7,713,125.89 2.45
Finansman Bonosu TRFYKFK81912 |YAPI KREDI FINANSAL KIRALAMA A.O. 9,260,000.00 8,930,193.17 2.84
Finansman Bonosu TRFFFKR91915 [FINANS FINANSAL KIRALAMA A.S. 3,000,000.00 2,881,258.15 0.92
Finansman Bonosu TRFYKYM91918 [YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 2,500,000.00 2,398,718.75 0.76
Finansman Bonosu TRFVFASE1912 [VAKIF FAKTORING A.S. 1,450,000.00 1,368,157.24 0.44
Grup Toplami 79,790,000.00 77,856,600.04 24.77
Ozel Sektor Tahvil TRSHYTV71910 [HAYAT VARLIK YONETIMI A.S 900,000.00 955,657.67 0.30
Ozel Sektor Tahvil TRSZORN71914 [ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S. 850,000.00 894,333.59 0.28
Ozel Sektér Tahvil TRSISGYE1915 |[iS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 5,000,000.00 5,199,941.93 1.65
Ozel Sektér Tahvil TRSATAYE1918 [ATA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS. 500,000.00 525,042.94 0.17
Ozel Sektér Tahvil TRSERTTE1912 |EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYI VE TICARET A.S. 1,600,000.00 1,663,200.85 0.53
Ozel Sektdr Tahvil TRSZORNE1918 [ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 1,100,000.00 1,156,011.46 0.37
Ozel Sektdr Tahvil TRSISGYK1917 |iS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 1,500,000.00 1,541,797.74 0.49
Ozel Sektor Tahvil TRSORFNA1916 |ORFIN FINANSMAN 3,600,000.00 3,669,843.91 1.17
Ozel Sektdr Tahvil TRSYDAT22015 [YDA INSAAT SANAYi VE TiCARET A.S. 4,900,000.00 4,973,910.91 1.58
Ozel Sektdr Tahvil TRSRNSH22023 [RONESANS HOLDING 1,700,000.00 1,747,098.90 0.56
Ozel Sektor Tahvil TRSORFN72013 |ORFIN FINANSMAN 4,500,000.00 4,644,046.68 1.48
Ozel Sektdr Tahvil TRSKRSNE2018 [KARSAN OTOMOTIV SANAYIii VE TICARET A.S. 2,000,000.00 2,088,575.95 0.66
Ozel Sektdr Tahvil TRSORFNE2019 |ORFIN FINANSMAN 2,400,000.00 2,448,617.79 0.78
Ozel Sektor Tahvil TRSISGY12113 |iS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 1,770,000.00 1,856,188.92 0.59
Ozel Sektdér Tahvil TRSOPAS22111 [OPET PETROLCULUK A.S. 1,050,000.00 1,077,266.70 0.34
Ozel Sektdr Tahvil TRSISGY32111 |[iS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 1,970,000.00 1,950,293.92 0.62
Ozel Sektér Tahvil TRSDEVA52119 |DEVA HOLDING A.$ 4,500,000.00 4,668,990.18 1.48
Ozel Sektér Tahvil TRSMGTI72110 [MiGROS TiCARET A.S. 1,440,000.00 1,531,440.63 0.49
Ozel Sektdr Tahvil TRSTISB72712 |T.IS BANKASI A.S. 10,220,000.00 10,582,301.39 3.37
Ozel Sektdr Tahvil TRSVKFB92719 [TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 15,600,000.00 15,778,223.41 5.02
Ozel Sektor Tahvil TRSTISB62911 |T.IS BANKASI A.S. 12,000,000.00 12,107,469.38 3.85
Grup Toplami 79,100,000.00 81,060,254.85 25.78




Ters Repo TRT050220T17 9,017,605.48 9,017,605.48 2.87
Ters Repo TRT060825T15 5,510,740.82 5,510,740.82 1.75
Ters Repo TRT060825T15 14,528,316.71 14,528,316.71 4.62
Grup Toplami 29,056,663.01 29,056,663.01 9.24
Mevduat FiINANSBANK AS. 12,000,000.00 12,323,085.91 3.92
Mevduat AKBANK T.A.S. 4,488,614.34 4,586,652.78 1.46
Mevduat ALTERNATIFBANK A.S. 17,014,262.15 17,167,791.28 5.45
Grup Toplami 33,502,876.49 34,077,529.97 10.83
Bpp 7,297,260.27 7,297,260.27 2.32
Bpp 871,673.26 871,673.26 0.28
Bpp 5,215,753.42 5,181,715.35 1.65
Bpp 7,453,082.19 7,186,783.47 2.28
Grup Toplami 20,837,769.14|  20,537,432.35 6.53
TKD TEB
PORTFOY PY
IKINCI DEGISKEN 129,999,983.00 6,440,459.16 2.05
Yatirim Fonu OZEL FON
TOT TEB
PORTFOY OZEL
SEKTOR 80,000.00(  11,848,500.32 3.77
BORGCLANMA
Yatirnm Fonu ARACLARI FONU
Grup Toplami 130,079,983.00|  18,288,959.48 5.82
Futures F_USDTRY0819 250.00 1,496,475.00 0.00
Futures F_USDTRY1019 250.00 1,543,950.00 0.00
Grup Toplami 500.00 3,040,425.00 0.00
Viop Teminati 3,013,393.83 3,022,868.83 0.96
Grup Toplami 3,013,393.83 3,022,868.83 0.96
Déviz 29,528.95 169,942.06 0.00
Grup Toplami 29,528.95 169,942.06 0.00
Fon Portfoy Deger 317,664,909.74| 100.00
NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2019
BNB - iKiNCi DEGISKEN EYF 30
Haziran 2019 TARiHLi GUNLUK
RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU
TUTAR (TL) TOPLAM %
A. FON PORTFOY DEGERI 314.454.542,68 100,41
B. HAZIR DEGERLER 191.436,01 0,06
a) Kasa 0,00 0,00
b) Bankalar 21.493,95 0,01
c) Diger Hazir Degerler 169.942,06 0,05
C.ALACAKLAR 43.421,78 0,01
a)Takastan Alacaklar Toplami 0,00 0,00
i) T1 Alacaklari 0,00 0,00
ii) T2 Alacaklari 0,00 0,00
iii) ileri Valorlu Takas Alacaklari 0,00 0,00
b) Diger Alacaklar 43.421,78 0,01
i) Diger Alacaklar 43.421,78 0,01
ii) Vergi Alacaklari 0,00 0,00
iii) Mevduat Alacaklari 0,00 0,00




iv) Temettu 0,00 0,00
TUTAR TOPLAM %

D. BORCLAR -1.519.933,25 -0,49
a) Takasa Borglar 0,00 0,00

i) T1 Borglari 0,00

ii) T2 Borglari 0,00

iii) leri Valorlii Takas Borglari 0,00

iv) ihbarli FonPay Takas -946.074,25
b) Yonetim Ucreti -555.122,04 -0,18
c) Odenecek Vergi 0,00 0,00
d) ihtiyatlar 0,00 0,00
e) DIGER_BORGLAR -9.342,12 0,00

i) Diger Borglar -4.542,52 0,00

ii) Denetim Reeskontu -4.799,60 0,00
f) Kayda Alma Ucreti -9.394,84 0,00
g) Krediler 0,00 0,00

FON TOPLAM DEGERI

313.169.467,22

Toplam Pay Sayisi

100.000.000.000,000

Dolasimdaki Pay

17.904.154.990,455

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

82.095.845.009,545

Dolasimdaki Pay Orani % 17,90
BiRiM PAY DEGERI 0,017491
Glnluk Vergi

Gunlik Yonetim Ucreti 56.370,75
Bir Giin Onceki Fiyat 0,017457
Bir Giin Onceki Vergi 0,00
Getiri (%) 0,194760




