ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS TEMKINLI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklliik Yatirim
Fonu’nun 01.01.2019-30.06.2019 dénemine Illiskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faallyet raporunun, fon portféy deferl ve net varlik dederi tablolarinin
katibhmailara sunuimasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST

2017 vih ve 2018 wih Ik yansinda dlnya ekonomilerinde gérllen glicli bliylimelerin
ardindan, yenl yila glrerken kiiresel biyiimeler 6nemli digiide Ivme kaybetmistir. Ozellikle
Gin ekonomisindeki yavaglama bu durumda etkili olurken, ABD Ille Cin tlcaret
gbriigmelerinde somut sonucglara varilamamasi biiylime beklentllerinin gerilemesine vol
acmistir. Euro Bélgesi ekonomisinin beklenenden daha fazla ivme kaybettidi bu dénemde,
gellsmekte olan (lkelerde gérOlen yavaglamalar da kiresel ekonomik aktivitenin
azalmasinda etkili olmustur. Gelinen noktada ABD’nin GSYIH manset verisi heniiz anlamh
bir zayiflama Igermemektedir. Son agiklanan birincl geyrek verisl yéizde 3.1 bliylimeye
isaret ederken cekirdek PCE enflasyon gdstergesi istenilen seviyeye ulasamasa da yilzde
1.6 lle kontrol altindadir. Ancak dayanikli tiiketim harcamalarinda ylzde 3.2 daralma
goriitmesi ve bilylme ile ilgili dnciil verilerin 2018 wili ortatanndan bu yana diisils
kaydetmesi, FED ‘in séylemlerini yumusatmasina yol agmigtir. 2018 yilinda, 1 vil Igerisinde
ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 falz artinmi flyatlanirken, Fed’In son toplantisinda faiz
Indirimine yesil 151k yvakmasiyla beraber, Temmuz ayinda faiz indirim ihtimall %100'e
ulagsmistir. Bunun yani sira benzer ekonomlk kaygilari yasayan Avrupa tarafinda, ECB’nin
2020 yili ortasina kadar faiz artisina gitmeyecedi belirtiimektedir. Enflasyonist baskilarin
azalmasi ve falz Indirilm beklentllerl ile falz hadlerinde gerl geklimeler yaganmigtir. ABD 10
yillik tahvil faizleri %1,95 ile Kasim 2016 diplerini test etmistir. Ote yandan, Alman 10
yillik tahvlllerl -%0,40'1ar lle tarlhl dip sevlyelerine ulagmigtir.

Yihn ilk 6 ayinda, ABD hisse senetleri USD bazinda %17 defer kazanmigtir. Avrupa hisse
senetleri ise llk ceyregi EUR bazinda %15.7 deger kazanci lle kapatmistir. MSCI
Gelismekte olan Olkeler endeksl yilin Ik yarisini USD bazinda %9.2 deder kazanci ile
kapatmisgtir.
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ABD-Cin ekonomik iligkilerindekl zayifik ve ticaret savaginin kargilikli olarak ekonomileri
zayiflattigi ve klresel ticaret hacminde de ciddl dligiise neden oldugu g&zlemlenmektedir.
Tanslyonun artmasi sonucu altinin ons flyatindaki artis dikkat ¢ekmektedir. Yilin Ikincl
ceyredindeki ticaret milzakerelerinden olumsuz haber akigina karsin, Hazlran sonundaki
G20 toplantisindan cikan pozitif haberler, gelismekte olan Ulkeleri desteklemistir.
Haziranin son haftalannda, gellsmekte olan {ilke kurlan 9%2'nin (zerinde deger
kazanmigtir. Tirk Lirasi, ilk ¢eyrekte difer gellsmekte olan (lkelere kiyasia negatif
ayrisirken, Mayis ayindan bu yana %8 defer kazanarak sene basindakl kayiplarni
azaltmigtir. Ayrica TL'nin dederleme kriterleri agisindan dier gelismekte olan ilke para
birimlerine kars! bir hayli ucuz olmasi da TL Igin pozitif olmugstur.

2019 yili, kiliresel ekonomilere paralel olarak Tilrkiye ekonomisl Igin de bliyime
kaygilarinin oldudu bir yil olarak gériiimektedir. Bilylime 6ncii gbstergelerinden olan PMI
verisinden zayif sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yili son geyreginde dip yapan
PMI verisinin, 2019 yili icinde toparlanma c¢abasi icinde oldujunu ancak kritlk elll
seviyesinin halen gecllemedIyl goriilmektedir. GSYIH verisi Ik geyrekte gecen yila gére
yizde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI verisi lle beraber sanayi lretiml verllerindekl
zayiflik toparlanmanin tam anlamiyla saglanamadigini gstermektedir.

Bu dénemde carl Islemler aciinda iyilesme gérilirken, Igsizllk ve biitge agifinda ylksells
goéralmagtir. Yiin ilk yansinda etklll i talep adirlikh zayifliklann yilin ikincl yarisindan
itibaren toparlanma silireclne girmesi, artan Ihracat ve turlzm gellrierl ekonominin daha iyl
olacadi beklenmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan yillik tiketici fiyatlari 2019 un ik 6 ayt sonunda %15,72'ye
gerllemistir. Dénem iginde yillzde 30 seviyelerine ulagan gida ve alkolsiz Igecekler
enflasyonu ise yllzde 19.20'yve kadar dilsmils durumdadir. Enflasyondaki diigis TCMB'nin
elinl rahatlatmaktadir ve wilin ikincl vyarisinda TCMB’nin falz Indirimine gltmesi
beklenmektedir. 2019 yihinin biiyiik béliminde yilizde 24 seviyesinde olan ortalama
fonlama faizi dénem iginde yllzde 25.50 seviyesine gikmistir. Hazlran ayi ile birllkte TCMB
fonlamanin bir béliminil ylzde 23 sevlyesinden vermis béylece ortalama fonlama faizl
dénemin sonuna dodru yiizde 23.80 seviyelerine gerilemistir. Yurtiginde enflasyonun digds
trendinde olmasi, se¢im belirsizlifinin ortadan kalkmasi sonrasinda faizlere olumlu
yansirken, 10 yillik falzler %16'lara; 2 yillik falzler ise %18’lere diigmiigtlir. TCMB'den
énimiizdeki bir yillk dénemde énemli Slgiide faiz indirimi bekleniyor olmasi, kisa vadeli
faizlerin pozitif ayrismasint saglarken, kliresel diigiik faiz ortami da tahvll-bono piyasalar
acisindan ek bir destek unsuru olmustur.
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Biylmeye oOncli gdstergelerin yavaglama sinyalleri vermesine paralel olarak, merkez
bankalarindan falz Indirim beklentilerinin artmasiyla kilresel hisse senetlerinde yikseligler
yasanmistir. MSCI kiiresel hisse senetlerl endeksi ikinci geyrekte %b5'e yakin deger
kazanmigtir. Ayrica, Hazlran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-Cin cephesinden
gelen olumlu agiklamalar gerek gelismls, gerekse de gelismekte olan iilke hisse senetlerine
pozitif yansimistir. kincl ceyrediin baglarinda ABD-Cin cephesinden gelen olumsuz haber
akisi lle %10'a yakin deder kaybeden MSCI gelismekte olan iilkeler endeksi, son
dénemdeki pozitif gelismeler lie kayiplanni geri alarak, yihin ilk yansini %8 ydksellsle
kapatmgtir.

2018 yihm 91,270 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi yiin ik yarisinda %5.7
yiikselisle 96,485 seviyesinde kapanmistir. Yilin ilk alti ayina bakildiinda ortalama %15
clvaninda yiikselen Bankacilik Sektérii hisselerinin 8ne ciktifi gérillmektedir. Ote yandan
sinal endeksi %6.5 ylksells kaydederken hizmet endeksi girketleri ortalamada %1.4 deger
kaybina ugramistir. Donem Igerisinde ortalamalardan olumlu aynsan sektoriere
bakildifinda Bankacilik, Telekom, Otomotiv, olumsuz ayrnisan sektdrlerde ise Savunma
Sanayl, Gayrimenkul ve Perakende olarak géze ¢arpmaktadir.

Yilin basinda tahvillerde yasanan deder kayiplarindan kaginmak igin tahvil pozisyonlari,
kargilagtirma &lgltil alti seviyeye indirilmistir ve yilin ik ceyredinin sonuna kadar bu
pozisyonlar korunmugtur. Ikinci ¢eyre§inde ise yasanan olumlu hava lle beraber fon
durasyonu kargilastirma 6lgiitiiniin kismen iizerine geklimigtir.

Yilin 1lk yarisinda gézlenen asin volatllite sebeblyle, fonun hisse senedl yatsrimlannda,
dzellikle likiditesl ylGksek biliylik sirketlere yatinm yapmak kaydiyla, asin risk alinmaktan
kaginilmistir.  Yila baslarken olumlu beklentiler paralelinde hisse senedl pozisyonu
artinlmig, secim doneminde Ise diigtiridimistiir. Se¢im sonrasinda da pozisyonlar bir miktar
artinlarak yine likiditesl ylksek sirketler tercih edilmektedir.

2019 yilinda kiiresel tarafta FED ve ECB’'den gelecek adimlar, Tirkiye Ozelinde ise kur
hareketleri ve enflasyon verilerl yakindan takip edilip gelismelere gére fon kistaslanna
gdre pozisyon alinacaktir.

BSLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU 1ILE ILGILI BILGILER

Fon Kurulu toplantilannda, fonun performansi basta olmak (izere piyasalardakli ve
sektérdeki gelismeler lle dijer fonlara iliskin konular gérlisiimis elup, gérisilmis olan
énemli konular ve alinan énemll kararlar agadidaki sekilde &zetlenmistir;
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1. 28.02.2019 tarihinde alinan yénetim kurulu karan ile, kurucusu olduumuz Alllanz
Yagsam ve Emeklllik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu’'nun Portfdy
Yéneticlsli Teb Portféy Ydnetimi A.S. yerlne Ak Portféy Yénetimi A.S.; Fon Kurulu
Uyesi Cagn Ozel' in yerine Emrah Ayranci olarak bellrlenmistir. Bu dogrultuda,
Igtiizlik, izahname ve tanitim formu degiglklikleri i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’ na
basvuru yapiimasina karar verilmistir. Dediglklikler, Sermaye Plyasasi Kurulu’ndan
(*SPK") onay alinmasini miteaklben, 02.05.2019 tarihinden itibaren gegerli
olmustur.

S6z konusu tarihten itlbaren ayrica :

« Fon hesap operatérii Yapi Kredl Bankasi A.S. yerine Akbank T.A.S. olarak
degistiriimigtir.

e Fon midird Ismi Durmus' un yerine Géniil Mutlu olarak dedlistirlimigtir.
¢ izahnamenin dederiemeye iliskin 5.5. maddesinde dedisiklikler yaptimistir.

2. Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. OKS Temkinli Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun
portfédy yonetim sirketinin 02.05.2019 tarihi itibarlyle Ak Portfdy olarak
degistiriimesi sebebiyle, TEB Portfy Yonetiml A.S.’ den alinmakta olan risk yénetim
hizmetinin de fonun yenl portféy yodneticisi olan AK Portfdy Ydnetiml A.S.
binyesindekl Risk Y&netiml Blriml’'nden alinmasina ve aynca risk ybnetiml
prosedirll olarak da AK Portféy Yénetimi A.S. Yonetim Kurulu tarafindan
27.02.2018 tarih ve 2018/16 sayili karar ile onaylanarak yUrdrlide giren * Emekillik
Yatirnm Fonlart Risk Yonetim Prosedirii ve Ekl” nin kullanilmasina karar verilmistir.

Fonun portfdy ybnetlicisi olan AK Portféy Yoénetiml A.S.’ nin Risk Yonetimi Biriml tarafindan
glnliik risk olglimleri Risk Yénetimi Prosedlriine uygun olarak yaptimakta ve 8lglimlerin
sonuclan Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. OKS Temkinil Degigken Emeklilik Yatinm Fonu,
Fon Kurulu Oyeleri ile paylasiimaktadir.

tigili ddnemde, fonun faaliyet gésterdigl plyasanin ve ekonominin genel durumuna lligkin
bligileri, fonun performans bilgllerini ve varsa dénem Iginde yatinm politikalannda,
izahname, fon ictlizidl glbi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimclanin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri igeren “Fon Kurulu
Faallyet Raporu” raporun ekidir.
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' BOLUM C: FON PORTFOY DESEREI-NET VARLIK DEGERT TABLOLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet | Nominal Deger Rayic Dager ;
Deviet Tahvili 494,000.00 453,272.94 78.37
Finansman Bonosu 90,000.00 87,005.40 15.04
Takasbank Para Piyasas 38,073.40 38,073.40 6.58
Fon Portf8y Dederi 578,351.73 100.00

Portféydeki varhiklarin dagihmi agagidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Defjer Rayi¢ Defjer %
Deviet Tahvill 453,272.54 78.37
TRT020322T17 20,000.00 18,063.76 312
TRT050220T17 20,000.00 19,118.22 331
TRT100620T16 105,000.00 87,267.16 15,09
TRT100719T18 129,000.00 133,730.04 23.12
TRT130520T14 155,000.00 130,534.49 22.57
TRT131119T19 45,000.00 44,506.14 7.70
TRT150120T16 20,000.00 20,053.12 347
Finansman Bonosu 87,005.40 15.04
ALTERNATIF FINANSAL ICRALAMA 20,000.00 19,963.50 345
GARANTI FAKTORING 20,000.00 18,351.96 3.17
GARANT! FINANSAL KIRALAMA 20,000.00 19,290.10 J3.34
is FINANSAL KIRALAMA 20,000.00 19,756.00 342
YAPI KRED{ FiN. KIR. 10,000.00 9,643.84 1.67
Takasbank Para Piyasas 38,073.40 6.58
Toplam 578,351.73 100.00

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar %%

Fon portfiy defjerl 578,351.73 98.44
Hazir defjerler 2,322.45 0.40
Alacaklar 8,546.01 1.45
Menkul Deger Dilslis Karsihd 0.00 0.00
Borglar (1,679.82) (0.29)
Net varhk defjerl 587,540.37 100.00

BOLOM D: FON PERFORMANSINA fLiskiN BiLGILER

Sermaye Piyasas! Kurulu’ndan alinan 11.04.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.5591 sayil
IzIn dogrultusunda, fonun Teb Portféy Yonetiml A.$. olan portfdy ydnetim girketi Ak
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Portféy Yénetimi A.S. olarak; Yapi Kredl Bankasi A.S. olan fon hizmet birimi Ise Akbank
T.A.S. olarak degistiriimis olup, degisikliklerin uygulanmasina 02.05.2019 tarihinden
itibaren bastanmistir. Fon'un portfy ybnetim girketi ve fon hizmet biriml degislkiigi
nedenlyle fonun Igtizik, Izahname ve tanitim formunda degistklikler yapilmigtir.

Fon izahnamesinin (VII) nolu béliminde yer alan Fonun Malvarijindan Kargilanan
Harcamalar maddesinde yapilan dedisiklikle Fon Malvarligindan Kargilanan Harcamalara
"Tiizel Kisi Kimlik Koduna {LEI) y&nellk harcamalar,”"glder maddesi eklenmistir.

Yatirim Stratejisl Bant Arahs;

Fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2
nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegicl maddesl gercevesinde Isveren tarafindan bireysel
emeklllik sistemine dahil edllen galisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilann, riskin daditimas:i ve Inangh miilkiyet esaslarina gére
isletlimesi amaciyla Otomatlk Katiim Sistemi kapsaminda baglangic veya Standart
fonlardan ayrnima tercthinde bulunan katikmcilara sunulmak (zere kurulmus Temkinli
Degisken fondur.

Fon orta ve uzun vadede temkinll bir yénetim anlayisiyla piyasalardaki firsatlardan
faydalanmayi hedefleyen bir ydnetim stratejisi Izlemektedir.

Bu hedef dogrultusunda Fon, agirhkli olarak kamu ve &zel sektér borglanma araglan lle
vadell mevduat/katiima hesaplarina yatinm yapmaktadir ve (2.4.) no’lu maddede yer alan
yer alan portfédy sinirlamalan tablosundakl diger yatinm araglarina da belirlenen
sinirlamalar dahllinde yatirnm yaparak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayl amaclayan
bir yonetim stratejisi izlemektedir.

Fonun risk degderi 1-2 aralifinda belirlenmls olup, Fon y&neticisl risk-getiri perspektifiyle,
hedeflenen volatllite araligina karsilik gelen azami getiriyi saglama hedeflyle yatinnm yapar.

Ydéneticl tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari
ve azaml sinirlamalar asagidaki tabloda gésteriimistir.

VARLIK ve ISLEM TURD Asgarl % | Azami %
Yurt ict Ozel Sektdr Borclanma Araclan (TL) 0 100
Vadell Mevduat (TL/Déviz) / Katitma Hesaplan (TL/Ddviz)* 0 25
Ters Repo 0 10
Kamu Dis Borclanma Araclari-Eurobond 0 100
Kamu ic Borclanma Araclari 0 100
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Plyasasi islemlerl 0 10
Yurticl Ortaklik Paylar 0 100
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Yabanci Ortaklik Paylan 0 10
Yapilandinlmis Yatinm Araclar 0 10
Altin ve Diger Kiymetll Madenler lle Bunlara Dayali Sermaye 0 10
Pivasasi Araclan

Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetier 0 10
ipotede ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 10
Araci Kurulus ve Ortaklik Varant:, Sertifikalar 0 15
Yurtlcl Kira Sertifikasi 0 20
Yabanc Kira Sertiflkasi 0 20
Yabanci Bor¢lanma Araglan 0 10
Ozel Sektdr Dis Borclanma Araclan-Eurobond 0 100
Yatirim Fonu Katilma Paylan /Borsa Yatirnm Fonu Katiima Paylan

/Yabanci Yatinm Fonu Katilma Paylari/ Gayrimenkul Yatinm Fonu 0 20
Katiim Paylan /Glrisim Sermayesl Yatinm Fonu Katiima Paylan

{Yatinm Ortakligi Paylari/ Yabanci Borsa Yatirnm Fonu **

*Tek bir bankada dederlendirliebilecek tutar fon portfdylniin % 6'sini asamaz.
** Fon portféyiliniin en fazla %10y Kurul kaydina alinma sarti aranmaksizin
yabanci borsalarda Islem géren borsa yatinm fonu katilma paylarinda dederlendirilebilir.

Eslk Dederl ;
Fonun eslk dederl, BIST-KYD 1 Aylhik Mevduat (TL) Endeks| + %1'dir.

Fonun dénem Igindeki getiri grafi§l asagidaki gibidir:

AFJ- Fon-Eglk Dejer Getirl Karglagtirma
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Poriféy Net Getirl : Fonun liglll déénemdek! birim pay dederindekl ylzdesel getirlyl Ifade etmektedir.
Portfity Brit Gelid : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsianacak giderler diisOlerek
hesaplanmistir.

Eslk Deliernin _Getils : Fonun egik deferinin iigil ddnem Icerisinde bellrtllen varik dafjiimian Ile
afifiidanchirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispt Getirl : Performans sonu donemi Itibarlyle hesaplanan portftyy getirl orani lle kargrlashirma BigUtindin getir
orani arasindaki far ifade etmektedir.

30.06.2019 Iitibariyla fonun eglk deder getirisi olan %11.01'in , TRLIBOR O/N getlrisi olan
%13.09 ‘un altinda gerceklesmis olmasi nedeniyle esik deder getirlsi olarak TRLIBOR O/N
getirisl kullaniimistir.

Ayrintilar i¢in performans sunus raporuna bakiimahdir.

BOLUM E: FON HARCAMALART iLE iLGiLl BILGILER

Fon portfdyiine alinan varliklarin ahm satimlarinda araci kuruluslara 6denen komisyonlarin
tespit esaslarn ve oranlan asagida yer almaktadir.

Fon portfdylinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Dederier A.S.
ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyiine yapilan pay alim satim islemlerine
ise ayrica Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Oyak Yatinrm Menkul Dederler A.S.,
aracihk etmektedir. Séz konusu aracilik islemleri Igin uygulanan komisyon oranlar asagida
yer almaktadir:

1) Pay komlisyonu: igili kurumun komisyon tarifesine gére azaml! 0.000476

2) Sabit getirili menku! kiymet komisyonu: 0,000011, Hazine thalesl Islem

Komisyonu: 0

3) Takasbank para plyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli (7

glinden uzun vadefl) 0,000003*giin sayisi

4) Borsa Para Plyasas| Komisyonu: 0,00002*giin sayisi

5) VIOP komisyonu : Iigili kurumun komisyon tarifesine gére azaml 0.000294'tiir

Repo/ters repo komisyonu: 0,0000058 * giin sayisi
6) BIST'e édenen Altin Islem Komisyonu 0,000100 ile 0,0001500 arasindadir.
Yatinm Kurulusu Altin Islem Komisyonu bulunmamaktadir.

Yukaridaki komisyon oranlanna BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edlien
borsa pay: ve tescil (icreti dahildir.
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Fon Malvarifindan Yapilabllecek Harcamalarin Senellk Olarak Fon Net Varlik
Degerine Oram

Asadida fondan yapilan harcamalarnin 01 Ocak 2019- 30 Hazlran 2019 dénemine alt
tutarlannin ortalama fon toplam dederine orani lle kurucu tarafindan karsilanan diger
gideriere ait bilgiler yer almaktadir.

01.01.2019 = 30.06.2019 déneminde :

Fon Yonetim Ocret! 0421344% 1,874.31

Denetim Ucreti Giderle 0.096043%  427.24
Saklama Ocreti Giderleri 0.014223% 63.27
Araciik Komisyonu Glderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit (creti 0.006764% 30.05
Difjer Faallyet Giderleri 1,920173% 8,541.71
Toplam Faaliyet Giderieri 10,936.62
Ortalama Fon Toplam Defjerl 444,840.75
Toplam Faaliyet Giderlerl / Ortalama Fon Toplam Defjer 2.458547%

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) (st sinin fon net
varlik dederinin giinlik %0,002986's1 [yillk %1,09'u (ylizdeblrvirgilsifirdokuz)} olarak
uygulanacaktir. ilgill dénem itibariyla fon ictiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam
glder rasyosunun asiimasi sebeblyle 8,546.01-TL karsilk aynimistir.Sene sonu itibariyla
fonun kurucudan alacag bulunmasi durumunda liglll tutar dénemi takip eden 5 is giinii
icinde Sirket tarafindan fona nakden lade edllecektir.

BOLOM F: 5DUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERT VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
iLiskiN BILGILER

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Temkinli
Dedisken Emekllik Yatinm Fonu adina Vadell islem ve &dling menkul kiymet igleml
gerceklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faalivet raporu

2. 30.06.2019 Itibariyla fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolan
3. 30.06.2019 jtibanyla harcama tablosu

Efsin PAR (S Burcu UZUNOGLY
Genel Midiir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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