ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ATA FINANS DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Alllanz Yasam ve Emeklilik A.$. Ata FInans Dengell Dedisken Emeklilik Yatinm
Fonu’nun 01.01.2019 - 30.06.2019 donemine Iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faallyet raporunun, fon portfdy degerl ve net varlik degeri tablolannin
katiimcilara sunulmasi amaciyla dilzenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMES]

2019 yihina kurdakl geri cekilme, FED'In falz artinmi sonlandirmasi mesajlan ve
kredibllitesi artan TCMB’nin pozitif etkis! ile baglayan BIST-100, Ocak ayindaki %14
kazancinin blylk bir kismimi geri vererek yilin ilk yarnsini %5.7 kazang lle kapatmigtir. S-
400 agiklamalan ve segim belirsizligi gibi nedenlerle, falzler yliksellrken, BIST-100 getirisi
negatife dénmiis, Tlrk Lirasindaki deder kaybi hizlanmis ve Tirk varhklarinin Gellsmekte
Olan Ulke (GOU) varliklarina karsi iskontosu artmigtir. Tahvil falzleri Mayis 2019'da
%24.97 seviyelerine gelmigtir. Hazlran ayinda enflasyonda yliksek baz etkisine bagl diisis
beklentilerinin artmasi, FED’In glivercin mesajlari ve segim bellrsizli§in ortadan kalkmasi
ile 2 yillik tahvil faizleri %19.68 sevlyesine gerllemistir. 2019 yilinin ilk yarisinda yabanci
yatinmcilar 887 millyon ABD$’lik hisse senedi alirken, ayni dénemde 2.5 milyar ABD$'lik
devlet tahvlli satmiglardir.

Klresel merkez bankalarinin faiz indiriml ve parasa! genislemeyi devam ettirme eglliminde
olmalan, Tiirkiye gibl gelismekte olan lilke piyasalari (izerine olumlu olarak yansimaktadir.
Bu dénemde carl Islemler acifinda iyllesme gériilirken, igsizlik ve blitge acijinda ylkselis
goriilmistir. Yilin ilk yansinda etkili i¢ talep agirikh zayifiklarin yilin Ikinci yansindan
itibaren toparlanma siirecine girmesi, artan Ihracat ve turizm gelirleri ekonominin daha lyi
olacag beklenmektedir.

Sirdirilebilir bliylime politikasi Igin en 6nemli etkenlerden birl olan enflasyonun yiiksek
seyri, 2019'un Ilk yarisinda da siirmistlir. 2018 yilinda enflasyon 15 senelik zirvesi olan
%25.2'yi gbrdiikten sonra vergl Indirimleri, petrol fiyatlarindaki diisiis ve flyat indirimleri
sayesinde Hazlran 2019'da %15.7 sevlyesine gerilemistir. Ddnem iginde ylzde 30
seviyelerine ulagan gida ve alkolsiiz igecekler enflasyonu ise ylizde 19.20'ye kadar diismiis
durumdadr.
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Enflasyondaki diigiis TCMB'nin elinl rahatlatmaktadir ve yilin ikinci yarisinda TCMB'nin faiz
indirimine gitmesi beklenmektedir. 2019 yilinin biyilk béliminde yiizde 24 sevlyesinde
olan ortalama fonlama falzi dénem Iginde ylizde 25.50 sevlyesine gikmistir. Haziran ayi ile
birlikte TCMB fonlamanin bir béliminl ylizde 23 seviyesinden vermis béylece ortalama
fonlama falzi dénemin sonuna dodru ylizde 23.80 seviyelerine gerilemigtir. Yurtiginde
enflasyonun disls trendinde olmasi, se¢im belirsizlijinin ortadan kalkmasi sonrasinda
faizlere olumlu yansirken, 10 yillik falzler %16’lara; 2 yillik falzler ise %18’lere diigmiistiir.
TCMB’den &niimiizdekl bir yilik dénemde dnemli bigiide faiz indirimi bekieniyor olmasi,
kisa vadeli faizlerin pozitif aynsmasini sadlarken, kiresel diigiik faiz ortami da tahvil-bono
piyasalan agisindan ek bir destek unsuru olmustur.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORVU iLE iLGILt BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (izere piyasalardaki ve
sektérdeki gellsmeler ile diger fonlara lligkin konutar gérisilmis olup, gorigiimis olan
énemll konular ve alinan énemli kararlar asagidaki sekilde 6zetlenmigtir;

1. Kurucusu oldugumuz Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Ata Finans Dengeli Degdisken
Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun portféyiinde bulunan, ANZ islem kodlu Ata Portféy
Dérdiincii Serbest (Déviz) Fonun fiyatimin 05.03.2019 ve 06.03.2019 tarihlerinde
fonun portfdy ydnetim sirketl tarafindan fon operatdriine sehven hatal
blldirlimesinden dolayi, llgili iki gin icin AEO fonun fiyati hatal fiyat (zerinden
hesaplanmstir.

Kurucu olarak, fon ile ilglli sistemsel kayitlarin olusmus ve ligill bildirimlerin
yvapllmis olmasi nedenlyle fon adina fivat dedisiklidine gidilmemistir. Belirtilen
giinlerde, fon adina herhangi bir alim igleml olmamig olup sadece bir adet sézlesme
Igin satis isieml bulunmaktadir. Fon fiyat de§isikligi yapilamayacad igin satis islemi
olan katiimcinin hesabina, Alllanz Yasam ve Emeklllik A.S. hesabindan karsilanmak
iizere, 0,68-TL tutarinda aktarim yapilmistir. Konuya iliskin olarak fon kurulu
bilgilendirilmigtir.

2. 21 Haziran tarihinde alinan ydnetim kurulu kararina Istinaden Alllanz Yagsam ve
Emeklillk A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu ile Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonunun, Alllanz Yagam ve Emeklilik
A.S. Para Plyasasi Emeklilik Yatinm Fonu biinyesinde birlegtiriimesine karar
verilmistir. Bu nedenie para plyasasi fonu disindaki fonlarda gecicl fon olarak
kullanilan Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Plyasasi Emeklilik Yatinm
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Fonu yerine Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Para Plyasasi Emeklillk Yatinm Fonu’
nun kullanilabilmesi amaciyla gerekil Izahname degigikliklerinin yapilmasi igin
Sermaye Plyasasi Kurulu’ na bagvuru yapiilmasina karar verlimigtir.

Fonun portféy ydneticlsl olan ATA Portfdy Yénetimi A.S." nin Risk Y&netiml Blrimi
tarafindan giinlik risk dlclimlerl Risk Ydnetimi Prosediiriine uygun olarak yapiimakta ve
Slgimlerin sonuglari Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Ata Finans Dengell Degisken Emeklllik
Yatinm Fonu Fon Kurulu {iyeleri ile paylasiimaktadir.

figili ddnemde, fonun faaliyet gésterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna lligkin
bilgileri, fonun performans blligilerinl ve varsa dénem iginde yatirm politikalannda,
izahname, fon Ictlizida gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar
vermesini etkileyecek dier konularda meydana gelen dedisiklikleri iceren “Fon Kurulu
Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFQOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI iTIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERLI TABLOSU

Menkul Kiymet | Nominal Deger [
Devlet Tahvill 740,000.00 654,949.40 29.99
Dier - Teminat 431,514.96 431,514.96 19.76
Ozel Sektdr Borglanma Araglan 420,000.00 434,566.80 19.90
Yabrim Fonu Kablma Paylar 68,900.00 137,765.69 6.31
Yurticl Ortaklik Payiar 66,414.11 525,291.77 24.05
Fon Poriféy Defieri 2,184,088.62 100.00

Portféydeki varitklarin dagilimi agadidakl gibldir:

Menkul Kiymet | NominalDeger |  Rayic Deder
Devlet Tahvili 654,949.40 29.99
TRTOB80328T15 100,000.00 86,650.00 3.97
TRT110226T13 50,000.00 40,883.00 1.87
TRT110827T16 100,000.00 78,697.00 3.60
TRT131119T19 100,000.00 98,903.00 4.53
TRT150120T16 $0,000.00 90,239.40 4,13
TRT170221T12 50,000.00 46,524.50 2.13
TRT170822T15 100,000.00 -88,850.00 4.07
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TRT220921T18

TRT240227T17

Dijer - Teminat

VIOP NAKIT TEMINAT

Ozel Sektér Borglanma Araclar
AKFEN HOLDING

ARCELIK

ATA GM,Y.O.

MIGROS

TUPRAS

YDA INSAAT
Yatinm Fonu Katiima Paylan

Ata Portfty Dbrd(ncl Serbest (Déviz) Fon )
Taalerl Portfly Yabana Borglanma Araglan Fonu

Yurtigl Ortakhk Paylan
AKBANK

AKSA

ALARKO HOLDING

ALKIM KIMYA

ANADOLU CAM

ANADOLU EFES BIRACILIK
ARCELIK

ATAGM.Y.0.

BIM BIRLESIK MAGAZALAR
BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI
COCA COLA ICECEK
Enerjisa Enerjl A.S.
EREGLI DEMIR CELIK
FORD OTOSAN

GARANTI BANKASI

G0zDE GIRISIM SRMY. Y.0.
{5 BANKASI

s G.m.y.0.

KOG HOLDING

KOZA ALTIN 1SLETMELERE

Mavi GIYIM SANAYT VE TICARET A.S.

MIGROS

ODAS ELEKTRIK

PEGASUS HAVA TASIMACILIGT
PETKIM

SODA SANAYit

SiSE CAM

SOK MARKETLER TICARET
TEKFEN HOLDING
TRAKYA CAM

TURKCELL .

TURK HAVA YOLLARI

TORK TELEKOM
OLKER

50,000.00
100,000.00

431,514.96

£80,000.00
70,000.00
80,000.00
50,000.00
70,000.00

70,000.00

42,700.00
26,200.C0

3,380.00
1,196.00
8,205.00
395,00
3,312.85
550,00
656.00
500.00
100,00
1,542.00
605.00
2,784.00
4,302.00
213.00
4,790.00
3,014.00
3,676.00
0.92
1,186.00
248.00
690.00
1,345.00
6,756.00
278.00
2,867.20
1,343.56

0.27
2,022.00
485.00
0.24
1,382.00
1,915.00

5,481.00
1,193.00

43,985.50
80,217.00
431,514.96
431,514.96
434,566.80
80,200.00
74,186.70
84,007.20
51,488.50
73,628.80

71,055.60

137,765.6%
75,144.02
62,621.67

525,291.77
22,984.00
11,063.00
26,173.95
10,495.10

9,176.60
10,939.50
12,75%.20

1,980.00

7,965.00
10,269.72
18,077.40
15,339.84
33,856.74
13,312.50
43,589.00

8,047.38°

22,239.80
0.93
20,802.44
13,106.80
27,738.00
18,197.85
9,525.96
12,676.80
11,640.83
8,545.01
1.39
19,330.32
12,590.60
0.70
17,689.60
24,684.35
27,295.38

23,191.92

2.01
3.67
19.76
19.76
19.90
3.67
340
385
2.36
3.37

3.25

6.31
3.4
2.87

24.05
105
0.51
1.20

0.42
0.50
0.58

0.36
047
0.83
0.70
1.55
0.61
2.00
0.37
1.02
0.00
0.95

1.27
0.83
0.44
0.58
0.53
0.3%
0.00
0.89
0.58
0.00
0.81
1.13
1.25

1.06

AEO 40f9



YAPI VE KRED! BANKASI 0.07 0.16 0.00
Toplam 2,184,088.62 100.00

30 HAZIRAN 2019 TARIHE iTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERL TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU ' Tutar | 2%

Fon portfty defjerl 2,184,088.62 99.48
Hazir dederler 12,774.27 0.58
Alacaklar 4,053,16 0.18
Menkul Defjer Diisils Kargih§ 0.00 0.00
Borglar {5,311.66) (0.24)
Net varlik deferl 2,195,604.39 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon izahnamesinin (VII) nolu bélimiinde yer alan Fonun Malvarligindan Kargilanan
Harcamalar maddesinde yapilan dedlsiklikle Fon Malvarliindan Kargilanan Harcamalara
"Tlzel Kigl Kimllk Koduna (LEI) ydnellk harcamalar,”glder maddes| eklenmistir.

Pay alim talimatlarinin karsiidinda tahsil edilen tutarlarin gegici olarak nemalandinidigi
fonun “Allianz Yagam ve Emeklillk A.S. Emanet Para Plyasasi Emeklilik Yatirm Fonu”
yerine “Alllanz Yagsam ve Emekllllk A.S. Para Plyasasi Emeklllik Yatinm Fonu” olarak
dedistiriimesi amaciyla 25.06.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ na basvuruda
bulunulmustur.

Yatinm Stratejisl Bant Arahgs;

Fonun yatinm amaci, adihikh olarak kamu Ig borglanma araclarina yatinm yaparak
temettdi, faiz ve kira sertiflkasi geliri elde etmektir.

Fon, Ydnetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkinda Yodnetmellk cercevesinde kurulan grup emeklillk planlart ve sézlesmelerl
kapsaminda yer alan belirll kisl ya da kuruluglara tahsis edilmesi amaciyla kurulmug grup
emeklillk yatinm fenudur.

Fon'un yatinm stratejisi; fon portféylinin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére
Emeklillk Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faallyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y8netmellk'in
5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak temettd,
kira sertifikasi ve faiz geliri elde etmektedir. Fonun varlik dagilimi nceden belirlenemez.

Fon, TL bazinda yilksek getirl sajlamak amaciyla madde 2.4' te yer alan tablodakl yatinm
araclarini  kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayl hedefleyen bir y&netim
stratejisl izlemektedir.

Fon portféy dederinin en fazla %b50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglanna

yatirabilir. Fon portféy deferinin %80l yerll ve yabanal lhraggilarin déviz cinsinden ihrag
edlimig para ve sermaye plyasasi araglarindan olusamaz.
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Fon yb&neticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatllite aralifina karsihk gelen azaml
getiriyi safjlama hedeflyle yatinm yapar. Fon portféyiiniin volatilite araliklarinin kargilik

geldigi risk degeri 3-4 dilzeylnde kalacaktir.

Yénetlcl tarafindan, fon portféy degeri esas alinarak fon portfdylinde yer alabilecek varlk
ve islemler igin belirlenmis asgarl ve azami sinirlamalar asagidakl tabloda gosterlimistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgarl % |Azami %
Yurticl Crtaklik Paylan 0 100
Kamu Borclanma Araclan 0 100
Yurtici Czel Sektér Borclanma Araclar (TL) 0 100
Ters Repo islemlerl 0 10
Vadell Mevduat / Katilma Hesaplan (TL/Ddviz) 0 25
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Plyasasi 0 10
Islemleri
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim 0 20
Fonu Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar, Gayrimenkul
Yatinm Fonu Katihm Paylari, Girisim Sermayesl Yatinm Fonu
Katilma Pavlan Ve Yatinm Ortaklidi Paylari
Araci Kurulus ve Ortakhik Varantlari 0 15
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 100
Pivasas! Araclari
Varhga Dayali Menkul Kiymet 0 50
Yabanci Borclanma Araclan 0 50
Gelire Endeksll Senetler 0 100
Gelir Ortakligi Senetleri 0 100
Kira Sertifikast (TL) 0 100
Yabanci Kira Sertifikas) [Ddviz) 0 20
Yabanci Ortaklik Paylan 0 50
Yapilandiriimis Yatinm Araclar 0 10
Eslk Degjer ;
Fon‘un esik dedierl TUFE (Tuketlcl Flyat Endeksi) + %1 olarak belirlenmistir,
Fonun dénem Igindekl getirl grafi§l asadidakl gibidir:
AED- Fon Getirl
b4
____I‘
.Ilr"
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Dénem Portfoy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri | Egik Degeri | Mispi Getir

01.01.2019 - 30.06.2019 11.47% 12.60% 13.09% -1.62%

Portftly Net Getirl ; Fonun liglll ddnemdeld birim pay defierindekl ylzdesel getiriyl ifade etmektedir.
Portfy Briit Getii : Fonun toplam gldererinden kurucu tarafindan karsilanacak giderier dls(ierek
hesaplanmigtr.

Eslk Delerinin Getirisl : Fonun eslk defierinin ligll dénem igerisinde belirtlen varlk dadiimian lle
afjifiklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini fade etmektedir.

Nispl Getid : Performans sonu déneml itibariyle hesaplanan portfy getlri orani lle karglashrma dicitiinin getirl
orani arasindaki farla ifade etmektedir.

30.06.2019 Itibanyla fonun esik deder getirisi olan %5.51°in , TRLIBOR O/N getlrisi olan
%13.09 ‘un altinda gerceklesmis olmasi nedenlyle eglk deder getirisi olarak TRLIBOR O/N
getirisi kullanilmigtir.

Ayrintilar I¢in performans sunus raporuna bakiimalidir.

' BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE 1LGiLt BiLGILER

Fon portfdyiline alitnan variiklarin alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlarin
tesplt esaslari ve oranlan asagida yer almaktadir.

Fon portféylnde yer alan varliklanin alim satimina Yapi Kredl Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Oyak Yatinm Menkul Deferler A.S., ATA Yatinm Menkul Dederler A.S ve Yapi ve Kredi
Bankasi A.S., araciik etmektedir. S6z konusu aracilik Islemleri igln uygulanah komisyon
oranlar asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Iigill kurumun komisyon tarifesine gére 0.000381 ile 0.0004
araliinda degiskenlik géstermektedir.

2) Sabit getirill menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu:0,0014

4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 - Uzun Vadell
0.000002625*g(in sayisi

5) Borsa Para Plyasasi Komisyonu: 0,00002*gi{in sayisi

6) VIOP komisyonu: 0.000294

7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayisi

8) Aitin islem komisyonu: 0.000105
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Yukaridakl komisyon oranlarina BSMV dahlil oimayip, BIST tarafindan tahsll edllen borsa
pay ve tescil Gcreti dahiidir.

Fon Malvarhindan Yapilabllecek Harcamalarin Yilhk Olarak Fon Net Varhk
Dedjerine Oram

Asa@iida fondan yapilan harcamalarin 01.01.2019 - 30.06.2019 dénemine ait tutarlannin
ortalama fon toplam dederine orani lle kurucu tarafindan karsilanan diger giderlere alt

bligller yer almaktadir.

01.61.2015 = 30.06.2013 déneminde : Portfoy Dedierine Oram {%) | TL Tutar
Fon Yonetim Ocreti 0.995527% 20,800.66
Denetim {cretl Giderler! 0.038385% 802.02
Saklama.Ucret! Giderleri 0.019681% 411,21
Araalik Komisyonu Glderleri 0.023870%  498.74
Kurul Kawit Ocret! 0.006110% 127.66
Difjer Faallyet Glderler 0.243328% 5,084.12
Toplam Faallyet Giderler 27,724.41

Ortalama Fon Toplam Detjer] 2,089,411.82

Toplam Faallyet Giderler! / Ortalama Fon Toplam Deger 1.326900%

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon Isletim giderl kesintlsi dahll) lst simin fon net
varlik degerinin yillk % 2,281 (yuzde Ikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. liglli
dénem Itibanyla fon igtliziik ve izahnamesinde belirtllen fon toplam gider rasyosunun
asilmasi sebeblyle 4,053.16-TL karsiik aynimistir. Sene sonu Itibaniyla fonun kurucudan
alacagi bulunmasi durumunda ilgili tutar dénemli takip eden 5 is giini Iginde Sirket
tarafindan fona nakden iade edllecektir.

BOLUM F: 6DUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
fLiskiN BILGILER

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Allianz Yagsam ve Emekllllk A.S. Ata FInans Dengeli
Dejjisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
186,396.80 TL' lik kisa; 445,623.20 TL' lik uzun VIOP isleml gerceklestirilmistir.

01.01.2019 - 30.06.2019 ddneminde VIOP isiemlerinden elde edlilen gelirler lle olusan
giderlerin detay! agadidaki gibidir:
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Vadeli Islem S6zlesme Gelirleri : 28,733.70 TL

Vadeli Islem Sézlesme Giderleri : 37,515.00TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Falz Gelirleri : 22,036.21 TL
Vadeli islem S3zlesmeleri Islem Komisyonlan : 224.25TL

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Alllanz Yasam ve Emeklllik A.S. Temkinli Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu’ nda herhangl bir &ding menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemigtir,

EKLER:

1.  Fon kurulu faallyet raporu

2. 30.06.2019 itibariyla fon portféy dederi ve net varlik dederl tablolan
3. 30.06.2019 Itibariyla harcama tablosu

e

| i
F v -y |
L fr e L

Ersin PAK _,-' Burcu UZUNOGLU

Genel Miidir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesl)
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