ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katiim Degisken Emeklilik Yatirnm
Fonu’nun 01.01.2019-30.06.2019 dénemine lliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portfdy deferl ve net varlik degerli tablolarinin
katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2017 yih ve 2018 yil itk yansinda dlinya ekonomilerinde gorillen glglii blylimelerin
ardindan, yenl yila glrerken kiresel biylimeler 8nemll digiide ivme kaybetmistir. Ozellikle
Cin ekonomisindeki yavaslama bu durumda etkili olurken, ABD lle Cin tlcaret
gorigsmelerinde somut sonuglara vanlamamasi bilyime beklentilerinin gerilemesine yol
acmigtir. Euro Bélgesi ekonomisinin beklenenden daha fazla ivme kaybett!dl bu dénemde,
gelismekte olan (lkelerde goriilen yavaslamalar da kiiresel ekonomik aktivitenin
azalmasinda etkili olmustur. Gellnen noktada ABD’nin GSYIH manget verisl henllz anlamli
bir zayiflama Icermemektedir. Son aciklanan birincl geyrek verisi yizde 3.1 biiyiimeye
Isaret ederken ¢ekirdek PCE enflasyon gdstergest Istenilen seviyeye ulasamasa da ylizde
1.6 lle kontrol altindadir. Ancak dayanikh tdketim harcamalarnnda yiizde 3.2 daralma
gérilmesi ve blyUme ile liglll éncil verllerin 2018 yili ortalarindan bu yana digis
kaydetmesl, FED 'in séylemlerinl yumusatmasina yol agmigtir. 2018 yilinda, 1 yil igerisinde
ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 faiz artinmi fiyatlanirken, Fed’In son toplantisinda faiz
indirimine yesil 151k yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda falz Indirim Ihtimalt %100’
ulagmistir. Bunun yani sira benzer ekonomik kaygilari yasayan Avrupa tarafinda, ECB'nin
2020 yii ortasina kadar falz artisina gitmeyecegi belirtiimektedir. Enftasyonist baskilarin
azalmasi ve faiz Indirim beklentileri ile faiz hadlerinde geri gekiimeler yasanmigtir. ABD 10
yillik tahvll faizleri %1,95 ile Kasim 2016 diplerini test etmigtir. Gte yandan, Alman 10
yillik tahvllleri -%0,40°lar lle tarihi dip seviyelerine ulasmistir.

Yilin Ilk 6 ayinda, ABD hisse senetleri USD bazinda %17 deger kazanmistir. Avrupa hisse
senetlerl Ise Ilk ceyre§i EUR bazinda %15.7 deger kazanci lle kapatmistir. MSCI
Gellsmekte olan Ulkeler endeksi yilin ilk yansini USD bazinda %9.2 defer kazanc ile
kapatmistir.
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ABD-CIn ekonomik iligkilerindekl zayifik ve ticaret savasmin kargilikh olarak ekonomlleri
zayiflattidi ve kiiresel tlcaret hacminde de ciddi dislise neden 6Idu§u gézlemlenmektedir.
Tansiyonun artmasi sonucu altinin ons flyatindakl artis dikkat cekmektedir. Yilin ikincl
ceyredindekl ticaret miizakerelerinden olumsuz haber akigina kargin, Hazlran sonundaki
G20 toplantisindan c¢ikan pozitif haberler, gellsmekte olan (lkelerl desteklemistir.
Haziranin son haftalaninda, gellsmekte olan (lke kurlart %2'nin (zerinde deger
kazanmistir. Tiirk Lirasi, Ilk ceyrekte dijer gellsmekte olan (ilkelere kiyasla negatif
ayrigirken, Mayis ayindan bu yana %8 defer kazanarak sene basindakl kaytplarini
azaltmistir. Aynca TL'nin dederleme kriterleri agisindan difer gelismekte olan (ilke para
birimlerine karsi bir hayli ucuz oclmasi da TL igin pozitif olmustur.

2019 yili, kiiresel ekonomilere paralel olarak Tiirkiye ekonomisl Igin de biylime
kaygilarinin oldudu bir yil olarak gérilmektedir. Bilyiime éncli gdstergelerinden olan PMI
verisinden zayif sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yili son geyredinde dip yapan
PMI verisinin, 2019 yili icinde toparlanma cgabasi iginde oldugunu ancak kritik elli
seviyesinin halen gegliemedigl goériimektedir. GSYIH verlsi llk geyrekte gegen yila gére
ylizde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI verisl lle beraber sanayl (retiml verllerindeki
zayiflik toparlanmanin tam anlamiyla saglanamadigini géstermektedir.

Bu dénemde carl Islemler agiinda iyilesme gdrlldirken, Igsizlik ve biitge acijinda yiiksells
gbrilmastiir. Yihn ilk yansinda etklll i¢ talep adirhikh zayifiklann yilin lkincl yansindan
itibaren toparlanma siirecine girmesi, artan lhracat ve turizm gelirleri ekonominin daha lyl
olacadi beklenmektedir.

2018 sonunda %:20,3 olan yillik tiiketicl fiyatlan 2019 un ilk 6 ayl sonunda %15,72'ye
gerllemligtir. Dénem iginde ylizde 30 seviyelerine ulasan gida ve alkolsiiz igecekler
enflasyonu Ise ylizde 19.20'ye kadar digm(s durumdadir. Enflasyondakl digls TCMB'nin
elinl rahatlatmaktadir ve yilin Ikinci yansinda TCMB’nin falz Indirimine gitmesi
beklenmektedir. 2019 yilimin bdydk bslumiinde yiizde 24 seviyesinde olan ortalama
fonlama faizi dénem iginde ylzde 25.50 seviyesine gkmistir. Haziran ayi ile birlikte TCMB
fonlamanin bir béliimini ylizde 23 sevlyesinden vermis bdylece ortalama fonlama faizi
dénemin sonuna dogru ylizde 23.80 seviyelerine gerilemistir. Yurtiginde enflasyonun diisiis
trendinde olmasi, segim belirsizlifinin ortadan kalkmas: sonrasinda faizlere olumlu
yansirken, 10 yillik faizler %16‘lara; 2 yillik faizler ise %18'lere digmistir. TCMB'den
dniimizdeki bir yilhk dénemde 6nemli blglide faiz Indiriml bekleniyor olmasi, kisa vadell
faizlerin pozitif ayngmasini sadlarken, kiiresel diiglik falz ortami da tahvll-bono plyasalar
acisindan ek bir destek unsuru olmustur.

s
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Blylimeye o6ncli goéstergelerin yavaglama sinyallerl vermesine paralel olarak, merkez
bankalarindan faiz indirim beklentlierinin artmasiyla kiresel hisse senetlerinde ylkselisler
yasanmistir. MSCI kiiresel hisse senetleri endeksl Ikincl geyrekte %5'e yakin deger
kazanmisgtir. Ayrica, Haziran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-Cin cephesinden
gelen olumlu aciklamalar gerek gelismig, gerekse de gellsmekte olan iilke hisse senetlerine
pozltlf yansimistir. ikinci ceyredin baslannda ABD-Cin cephesinden gelen olumsuz haber
akisi ile %10'a yakin deder kaybeden MSCI gelismekte olan ilkeler endeksl, son
dénemdekl pozitif gelismeler ile kayiplarini gerli alarak, yiin ilk yansini %8 ylksellsle
kapatmistir.

2018 yiim 91,270 sevlyesinden kapatan BIST-100 endeksl yiin Illk yarnsinda %5.7
yliksellsle 96,485 seviyesinde kapanmigtir. Yilin Ilk alti ayina bakildiinda ortalama %15
clvarinda y(likselen Bankacilik Sektérii hisselerinin 8ne gikti§i gériimektedir. Ote yandan
sinal endeksi %6.5 yiiksells kaydederken hizmet endeksi girketlerl ortalamada %1.4 deder
kaybina udramistir. Dénem igerisinde ortalamalardan olumlu ayngsan sektdriere
bakildifinda Bankacilik, Telekom, Otomotlv, olumsuz ayrisan sektdrlerde Ise Savunma
Sanayl, Gayrimenkul ve Perakende olarak gze carpmaktadir.

Yilin basinda tahvillerde yasanan deder kayiplarindan kaginmak igin tahvil pozisyonlari,
karsilagtirma &lglitl alti seviyeye indirilmistir ve yilin ilk geyreginin sonuna kadar bu
pozisyonlar korunmustur. Ikincl g¢eyredinde ise yasanan olumlu hava ile beraber fon
durasyonu kargilagtirma &8lgiitiiniin kismen zerine geklimistir.

Yilin Ik yarisinda gbzlenen asin volatlliite sebebiyle, fonun hisse senedi yatirimlannda,
ozellikle likiditesi ylksek bilylk sirketlere yatinm yapmak kaydiyla, asiri risk alinmaktan
kaglmlmlstlr. Yila baglarken olumiu beklentiler paralelinde hisse senedl pozisyonu
artinlmis, se¢im déneminde ise dlsiriimiistir. Segim sonrasinda da pozisyonlar bir miktar
artirilarak yine likiditesi yliksek sirketler tercih edilmektedir.

2019 yilinda kiresel tarafta FED ve ECB‘den gelecek adimlar, Tirklye dzelinde ise kur
hareketleri ve enflasyon verlleri yakindan takip edilip gellsmelere gére fon kistaslarina
gbre pozisyon alinacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGiLI BILGILER

Fon Kurulu toplantilannda, fonun performansi basta olmak (izere piyasalardakl ve
sektérdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériigiilmls olup, gbriisiiimiis olan
8nemll konular ve alinan 8nemll kararlar asadidaki sekllde dzetlenmistir;
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1.

2.

28.02.2019 tarihinde alinan y8netim kurulu karari ile, kurucusu oldufumuz Alllanz
Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katiim Deglsken Emeklilik Yatinm Fonu‘nun
Portfdy Y8neticisi Teb Portféy Y&netiml A.S. yerine Ak Portfdy Yénetimi A.S.; Fon
Kurulu Uyesl Cadn Ozel' in yerine Emrah Ayranci olarak bellrlenmigtir. Bu
dogrultuda fon kurulu, ictlizlik, 1zahname ve tanmitim formu degisiklikleri igin
Sermaye Piyasasi Kurulu’ na basvuru yapilmasina karar vermistir. Dedisiklikler,
Sermaye Plyasasi Kurulu’‘ndan (“SPK") onay alinmasini miteakiben, 02.05.2019
tarlhinden itibaren gecerll olmustur.

Sz konusu tarlhten itibaren ayrica :

» Fon hesap operatéril Yapi Kredl Bankas! A.S. yerine Akbank T.A.$. olarak
degistirlimistir.

¢ Fon midurt ismi Durmus yerine Génll Mutlu olarak degistiriimigtir.
e [zahnamenin degerlemeye lliskin 5.5. maddesinde de§islklikler yapilmistir.

Allianz Yasam ve Emeklillk A.S. OKS Agresif Katiim Deglsken Emeklilik Yatinm
Fonu adina kullanilan risk dlglim modelinin dogrulugunu ve performansini dlgmek
amaciyla uygulanan geriye déniik test sonucunda; Fonun risk ydnetim hizmetini
yapan TEB Portfdy Yénetimi A.S. blinyesindekl Risk Yonetim Biriml tarafindan 08
Haziran 2018, 11 Temmuz 2018 ve 27 Mart 2019 tarihlerinde olagandisi piyasa
kosullarinin varligi nedenlyle 3 asim gbzlemlenmistir. Asimlar, ilgili tarihlerde yurtici
ve yurtdisi plyasalarda yasanan gellsmelerin sonucunda volatllitenin yiikselmesi ve
bununia birlikte ortaklik pay senedi flyatlarinda yasanan kayiplann artmasinin
neden oldugu gdzlemlenmistir. Bu dogrultuda, 29.03.2019 tarlhinde yapimis
olan gerlye doénik test kapsaminda Hglli tarihlerde gergeklesen asimlarinin
tamaminin olafandisi plyasa kosullanindan kaynaklandii hususu fon kurulu
tarafindan oybirligi ile kabiil edilmistir.

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katihlm Dedlsken Emeklilik Yatirm
Fonu’nun portfdy ydnetim sirketinin 02.05.2019 tarihi itibariyle Ak Portféy olarak
dedjistirlimesi sebebiyle, TEB Portfdy Yénetimi A.$.’ den alinmakta olan risk yénetim
hizmetinin de fonun yeni portfdy ybneticisl olan AK Portfdy Ydnetiml A.S.
biinyesindeki Risk Y&netiml Blrimi‘'nden alinmasina ve ayrica risk ydnetiml
prosediirl olarak da AK Portfdy Ybnetimi A.§. Y&netim Kurulu tarafindan
27.02.2018 tarih ve 2018/16 sayili karar ile onaylanarak ylirlirlige giren * Emeklillk
Yatirnm Fonlari Risk Y8netim Prosediirii ve EkI” nin kullaniimasina karar veriimigtir.
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Fonun portfdy ybneticisi olan AK Portféy Yénetiml A.S.’ nin Risk Y&netimi Biriml tarafindan
glnluk risk 6lgimleri Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapiimakta ve élglimlerin
sonuclan Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katiim Deglsken Emeklilik Yatinm
Fonu, Fon Kurulu iyeleri ile paylasiimaktadir.

figili ddnemde, fonun faallyet gésterdidi plyasanin ve ekonominin genel durumuna lligkin
bligilerl, fonun performans bilgllerini ve varsa dénem Iginde yatirnm politikalarinda,
izahname, fon Ictlzadl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen deglsikliklerl Igeren "Fon Kurulu
Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

' BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymat Nominal Deder Rayic Deger
Kira Sertifakas) (Kamu) 250,000.00 469,799.42 3797
(Ozel Sektdr Borclanma Araclan 220,000.00 228,842.75 18.49
Yurtigl Ortaklik Paylan 50,332.50 538,686.45 43,54
Fon Portféy Degerl 1,237,328.63 100.00

Portfydekl varliklarin dagihmi agadidaki giblidir:

Meankul Kiymet Nominal Deg ayic Ded
Kira Sertifalcas: (Kamu) 469,799.42 37.97
TURK HAZINEST 290,000.00 469,799.42 37.97
Ozel Sekttr Borglanma Araglan 22884275 18.49
KT KIRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA 110,000.00 115,109.41 9.30
vakif Varlik Kiralama 110,000.00 113,733.35 9.19
Yurti¢i Ortakiik Paylari 538,68645 43.54
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASIL 3,436.00 3,985.76 0.32
ALKIM KAGIT 2,291.00 8,453.79 0.68
ALKIM KIMYA 630.00 16,745.40 1.35
ASELSAN 3,551.00 63,918.00 5.17
BiM BIRLESIK MAGAZALAR 1,488.00 118,519.20 9.58
CEMTAS 1,145.00 5,873.85 0.47
EGE SERAMIK 3,155.00 9,307.25 0.75
EREGLE DEMIR CELIK 17,035.00 118,325.45 9.56
FORD OTOSAN 860.00 53,750,00 434
ISKENDERUN DEMIR VE GELIK 2,004,00 13,827.60 1.12
LOGO YAZILIM 1,133.00 47,246.10 3.82
MAVI GlYimM SANAYL VE TICARET A.S. 745.00 29,949,00 242
PANORA G.M.Y.O. 1,523.00 6,331.11 0.51
SELCUK ECZA DEPOSU 2,176.00 10,618.88 0.86
TAT GIDA 1,145.00 4,820.45 0.39
VAKKO TEKSTIL 5,724.00 16,427.88 1.33
YATAS 2,291.50 10,586.73 0.86
Toplam 1,237,328.63 100.00
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30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGER} TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar %

Fon portfdy defjeri 1,237,32863 9536
Hazir defjerler 50,653.03 3.90
Alacaklar 15,937.36 123
Menkul Degder Diisils Karsilidii 0.00 0.00
Borglar (6,429.58) (0.50)
Net varlik defjeri 1,297,489.44 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Sermaye Plyasasi Kurulu’ndan alinan 11.04,2019 tarlh ve 12233903-325.07-E.5591 sayil
izin dogrultusunda, fonun Teb Portfédy Ydnetiml A.S. olan portféy ydnetim girketl Ak
Portféy Yonetimi A.S. olarak; Yapi Kredi Bankasi A.S. olan fon hlzmet birimi ise Akbank
T.A.S. olarak dedistiriimis olup, dedgislkliklerin uygulanmasina 02.05.2019 tarihinden
Itibaren baglanmigtir. Portfdy yénetim sirketi ve fon hlzmet biriml degislkil§l nedeniyle
fonun Igtlizlik, izahname ve tanitim formunda degisiklikler yapiimistir.

Fon izahnamesinin (VII) nolu bdlUmiinde yer alan Fonun Malvarligindan Karsilanan
Harcamalar maddesinde yapilan degisiklikle Fon Malvarifindan Kargilanan Harcamalara
“Tlzel Kisi Kimllk Koduna (LEI) yénellk harcamalar,”gider maddesi eklenmigtir.

Yatinm Stratejisl Bant Aralifj;

Fon, 4632 sayili Bireysel Emekllllk Tasarruf ve Yatinm Sisteml Kanununun 15. maddesi, 2
nolu Ek maddesl ve 2 nolu Gegici maddesl cergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklllik sistemine dahil edilen galisanlardan alinan ve bu kigller adina blreysel emeklilik
hesaplarinda Izlenen katkilarin, riskin daditiimas:i ve inangh miilkiyet esaslarina gére
Isletlimesi amaciyla Otomatik Katihm Sisteml kapsaminda baslangic veya Standart
fonlardan ayriima terclhinde bulunan katiimcilara sunulmak (zere kurulmug Agresif
Katihm Degisken fondur.

Fon, portféylinlin tamamini Yénetmelikin 5. maddesinde belirtilen varlik tlrlerinden
katim bankacilii esaslarina uygun olan yatinm araglarinin tamamina veya bir kismina
yatirarak orta ve uzun vadede istikrarli getirl saglamayi hedeflemektedir.

Fon portféylinde, adirlikh olarak Tiirkiye'de ihrag edllen kira sertifikalarina ve Katihm 50
Endeksl’'ndeki ortaklik paylarina yer verilir. Fon, (2.4.) no'lu maddede yer alan yer alan
portfdy siniriamalar tablosundakl dijer yatirrm araglanna da bellrlenen sinirlamalar

AlIP 6 of 9



dahilinde yatinm yaparak plyasalardakl firsatlardan faydalanmay hedefleyen bir ydnetim

strateiisi izlemektedir.

Fonun risk dederi 5-7 araliinda belirlenls olup, Fon ydneticisi risk-getiri perspektifiyle,

hedeflenen volatllite aralifina karsilik gelen azaml getirlyl saglama hedeflyle yatinm yapar.

Yoénetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler tgin belirlenmig asgarl

ve azaml sinilamalar asagidaki tabloda gésterlimistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgarl % |Azaml %
Hazine Mustesarlifinca fhrag Edilen Tiirk Lirasi Clnsinden Kira 0 100
Sertifikalar ve Gellr Ortakiiti Senetleri

Katilma Hesab: (TL)* 0 25
Yurticinde ihra¢ edilmis Tark Lirasi cinsinden Ozel Sektdr Kira 0 100
Sertifikalan

Altin ve di§jer kiymetli madenler Hle bunlara dayall sermaye piyasasi 0 100

| araglari i
Katiim Esaslarina Uygun Yatinm Fonu Katiima Paylan, Katilim

Esaslarina Uygun Borsa Yatinm Fonhu Katiima Paylan, Katihm |
Esaslarina Uygun Yabanc Yatinm Fonu Katiima Paylan, Katihm

Esaslarina Uygun Gayrimenkul Yatinm Fonu Katihm Paylan, Katihm 0 20 |
Esaslarina Uygun Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan,

Katihm Esaslarna Uygun Yatinm Ortakh@ Paylan, Katiim Esaslarina

Uygun Yabanci Borsa Yatirim Fonu ** o o |
Katihim 50 Endeksi'ndekl Ortaklik Paylar 4] 100

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfyliniin % 6’sin1 agamaz.
**Tek bir yatirim fonuna yapilan yatirm tutan, fon portf8yiiniin %4’ {inii gegemez. Fon
portftyilniin en fazla %10°u Kurul kaydina alinma gart1 aranmaksizin yabanci borsalarda iglem

goren borsa yatinm fonu katilma paylarinda degerlendirilebilir.

Esik Dedgerl ;

Fonun eslk degeri, BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %3'tiir.

Fonun dénem igindekl getirl grafldl agagidaki gibidir:

AJP- Fon & Eglk Dejjer Getirl Karplagtirma _“‘J“" T
o P S S =
8200 F,f = LY
o
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Portioy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri | Esik Degeri | Nispi Getiri

01.01.2019 - 30.05.2019 12.37% 12.91% 13.09% 0.72%

Portity Net Getirl : Fonun llgili dSnemdek! birim pay defjerindekl ylzdesel getiriyl Ifade etmektedir.
PortfGy_Brit Getii : Fonun toplam glderlerinden kurucu tarafindan kargilanacak giderler disllerek
hesaplanmigtrr.

Eslk Delierinin Getirlsi : Fonun esk defierinin ligll ddnem Igerisinde belirtlen varik dafiimlan lle
aljirfikiandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisinl Ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfy getirl orani lle karsilashrma digltln{in getin
orani arasindakl fark Ifade etmektedir.

30.06.2019 itlbariyla fonun esik deger getirisi olan %9.36'nin, TRLIBOR O/N getirisl olan
%13.09 ‘un altinda gerceklesmis olmasi nedenlyle eslk deder getirisi olarak TRLIBOR O/N
getirisl kuliamimigtir.

Ayrintilar igin performans sunug raporuna bakiimalidir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE 1LGiLL BILGILER

Fon portféyiine alinan varhklann alim satimlarinda araci kuruluglara 6denen komisyonlarin
tesplt esaslan ve oranlar asagida yer almaktadir.

Fon portféylinde yer alan varlikiarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Dederler A.S. ve
Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyiine yapilan pay alim satim Islemlerine Ise
ayrica Oyak Yatirrm Menkul Dederler A.S ve Yapl Kredl Yatinm Menkul Defjerler A.S.
aracihk etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida
yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgill kurumun komisyon tarifesine gére azaml 0.000476
2) Kira Sertifikasi Alm Satim Komisyonu: 0,000011
3) Gellr Ortakhdi Senetleri Kemisyonu : 0,000011

Yukarnidakl komisyon oranlarina BSMV dahll olimayip, BIST tarafindan tahsll edilen borsa
pay! ve tescil Gcreti dahildir.

Fon Malvarhifindan Yapilabllecek Harcamalarin Senellk Olarak Fon Net Varlk
Degerine Orani

Asafida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2019- 30 Haziran 2019 dénemine alt
tutarlannin ortalama fon toplam degerine orani ile kurucu tarafindan karsilanan dider
giderlere alt bilgller yer almaktadir.

/ f‘,z’ i g
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01.01.2019 - 30.06.2019 doneminde :

Fon Yénetim Ocreti 0.421361% 4,421.48
Denetim Ucret! Giderler! 0.040715%  427.24
Saklama Ocreti Giderleri 0.017496%  183.59
Aracilik Komisyonu Gidetleri 0.040604%  426.07
Kurul Kayit Ocreti 0.006635% 69.62
Didjer Faallyet Giderler 0.788100% 8,269.79
Toplam Faallyet Giderleri 13,797.7%

Ortalama Fon Toplam Dederl 1,049,332.69

Toplam Faallyet Glderieri / Ortalama Fon Toplam Dederi 1,314911%

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon Isletim gideri kesintisi dahll) st sinin fon net
varlik dederinin ginlik %0,002986's1 [yilik %1,09'u (ylzdeblirvirglisifirdokuz)] olarak
uygulanacaktir. ilgili dénem itibariyla fon Igtlizilk ve 1zahnamesinde belirtllen fon toplam
gider rasyosunun asilmasi sebeblyle 8,127.36-TL karsilik aynimigtir.Sene sonu itibariyla
fonun kurucudan alacadi bulunmasi durumunda liglll tutar dénemi taklp eden 5 Is giinii
icinde Sirket tarafindan fona nakden lade edilecektir.

' 8LUM F: 5DUNG MENKUL KIYMET 1SLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
iLiskiN BILGILER

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Alllanz Yagsam ve Emekllllk A.S. OKS Agresif Katilim
Degisken Emeklillk Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve &diing menkul kiymet islemi
gerceklestirllmemigtir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2019 Itibariyla fon portféy defjeri ve net varlik dederl tablolar
3.  30.06.2019 itibanyla harcama tablosu

Ersin PAK Burcu UZUNO&LU

Genel Midir Yardimcisi Direktdr
(Fon Kurulu Oyesi) (Fon Kurulu Uyesl)
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