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1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun
VII - 128.5 sayil Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimi Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve gériis olugturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 donemine ait performans sunus raporunun
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kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadar.
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AXA HAYAT VE EMEKLILiK A.S. KATILIM DEGISKEN EYF(HEE) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 1.10.2013

Fon Toplam Degeri 10,058,449
Birim Pay Degeri (TRL) 0.017935
Yatinmci Sayisi 1,717
Tedaviil Orani 0.06%

Portfoy Dagihimi

Borglanma Araglan 60.72%
- Kamu 46.88%
- Ozel Sektor 13.83%
Pay Senetleri 32.70%
- Kimyasal Uriin 8.89%
- Tekstil, Entegre 6.45%
- Tletisim Cihazlan 3.55%
- Perakende 3.54%
- Diger 2.92%
- Teknoloji 2.82%
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 2.54%
- Otomotiv 2.00%
- Demir, Celik Temel 0.00%
- Mobilya 0.00%
Fon 0.98%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon, hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamakta olup, bu kapsamda Nuri Oguz Ayhan
portféyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'in 5 inci maddesinde
belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanci elde
etmeyi hedefleyen fondur.

Hiiseyin Gayde

En Az Alinabilir PAy Adedi : 0,001

Yatinm Stratejisi

Fon portféyiiniin devamli olarak asgari %40’ , Borsa istanbul'da islem gérmesi sartiyla,Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarindan ve asgari
%10'u Katilim 30Endeksi'ndeki ortaklik paylarindan; geriye kalan kismi ise degisen piyasa kosullarina gére izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen sinirlamalar
dogrultusunda faize dayali olmayan diger varliklardan olusur.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, kira sertifikalarinin, diger menkul kiymetlerin, altin ve diger kiymetli
madenlerin dederinde, ortaklik pay fiyatlari, kira sertifikalari fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu riskler : a-Kara Katiim Orani Riski: Fon portféytne kara katilima dayali varliklarin (katiimahesab, kira sertifikasi vb.) dahil edilmesi
halinde bu varliklarin degerinde katiim oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelen kayip riskini ifade etmektedir. b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci
para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir. c- Altin Fiyat Riski: Fon portfoytinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir. d- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin s6zlesmeden
kaynaklanan yikumldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustiirilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiliidir.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalarsonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zamandilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 8) Ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukiamliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



AXA HAYAT VE EMEKLILiK A.S. KATILIM DEGISKEN EYF(HEE) PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BiLGiSi

Kz_l_r§|_la§t|!-.ma Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde P, Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR G:;fi'a(:/‘o) Getiist | Eaiic | Oram (%) | Standart Sapmasi (%) Kars"asg'ar:':‘aos':"(‘f,z')"z':*?ta"da't Portféyiin Toplam Degeri /
Deger (%) (TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri

2015 2.80% 4.31% 8.81% 5.06% 4.69% -0.08 2,899,471.85
2016 7.73% 9.01% 8.53% 5.13% 4.55% -0.05 5,296,712.22
2017 15.17% 14.85% 11.92% 2.80% 3.18% 0.01 7,562,661.00
2018 6.54% 3.85% 20.30% 4.11% 6.81% 0.03 8,964,897.17
2019 13.69% 9.85% 5.01% 0.33% 0.31% 0.17 10,058,449.08

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lglitiiniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans donemindeki ortalama nispi(karsilastirma 6lgiitiine gore olan) getirisi ile glinllik getiriler tizerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi
olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gore daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



AXA HAYAT VE EMEKLILIiK A.S. KATILIM DEGISKEN EYF(HEE) PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatinm danismanhigi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, alternatif yatinm (riinleri ve 6zel portfdy ydnetimi
alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoy('niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2019 - 28.06.2019 déneminde net %13,69 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiniin getirisi ayni donemde %9,85 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%3,84 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2019 - 28.06.2019 déneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 1.086723% 103,438.47
Denetim Ucreti Giderleri 0.030977% 2,948.49
Saklama Ucreti Giderleri 0.008047% 765.90
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.047115% 4,484.58
Kurul Kayit Ucreti 0.006181% 588.31
Diger Faaliyet Giderleri 0.046505% 4,426.54
Toplam Faaliyet Giderleri 116,652.29
Ortalama Fon Toplam Degeri 9,518,383.94
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.23%

5) Performans sunum déneminde 3 defa karsilastirma 6lgiitii degisimi gerceklesmistir. ilgili dénemlerdeki karsilastirma élgiitleri asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

m Karsilastirma Olciitii Bilgisi

1.10.2013 - 1.01.2017 %25 KATLM + %68 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar + %2 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalar + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL

2.01.2017 - 4.09.2017 %25 KATLM + %65 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari + %5 BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar + %35 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL

5.09.2017 - 30.12.2017 %25 KATLM + %65 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari + %5 BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar + %35 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL

31.12.2017 - %25 KATILIM 30 GETIRI + %65 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari + %5 BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar
o PayI TL

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) ilk ceyrekte riskli varlik siniflarina ilgi yogundu. Gelismis {ilke piyasalarinda merkez bankalarinin giivercin agiklamalari, ABD-Cin iliskilerinin normallesmesiyle beraber hisse varlik
sinifinda 6nemli getiriler olustu. Gelismekte olan piyasalarda birinci geyrekte giiglii getiriler gorilirken ana destek gelismis piyasalarda goriilen olumlu performans ve Abd-Cin iligkileri
idi. ilk ceyrek 6zelinde MSCI Diinya endeksinin performansi ise MSCI gelismekte olan iilkeler endeks performansinin iizerinde gerceklesti. MSCI Tiirkiye endeksi ise pozitif
performansina karsin déviz tarafindaki gelismelerle beraber gelismekte olan tlkelerin gerisinde performans gosterdi. Yilin ikinci geyreginde ise hisse senedi piyasalarinda kiresel
bliyimede yasanan yavaslik ve ABD-Cin iliskilerinde gérilen kétiilesme baski yaratmaya basladi. Gelismekte olan Ulkeler ilk geyrekteki pozitif performanslarinin ardindan Nisan ayinda
yatay Mayis ayinda ise satis baskisi altinda kaldi. Turkiye hisse senedi piyasasi ise doviz kurunda yasanan gelismeler ve belirsizliklerle beraber negatif ayrisma gosterdi. Sonrasinda
EM’lerde goriilen pozitif hareket ve beklentilerin altinda gelen enflasyon verisiyle beraber Tirkiye piyasalarinda diizeltme hareketi goriildi. Kur tarafindaki iyilesme faiz piyasasinda
gériinen pozitif gbriiniimle bankacilik endeksi énciiligiinde yiikselis yasandi. ilk ceyrekte faizlerin asad gelmesiyle beraber, 6zel sektér tahvillerinin devlet tahvillerine gére pozitif
ayristigi bir tahvil piyasasi vardi. Gelismekte olan Ulkelerde de Gin‘in 6ncliligiinde pozitif seyir hakimdi. ABD-Gin ilikilerinin iyilesmesi ve Cin hiikimetinin destek paketi agiklamasi
gelismekte olan Ulkeleri destekledi. Turkiye ilk geyrekte yerel segimler éncesi swap piyasalarina yapilan miidahale ve merkez bankasi rezerv tartismalarinin etkisiyle negatif ayristi. 2019
yilinin ikinci geyreginin ilk ayinda pozitif seyir devam etti. Mayis ayinda Gin-ABD iligkilerindeki beklenmeyen bozulma ve giimrik vergisi degisiklikleriyle beraber riskli varliklardan kagis
bagladi. Hisse piyasalarinda satis, diisik riksli olarak gorilen geligsmis Ulke tahvillerine giris vardi. Segim sonrasi Tirkiye'de belirsizliklerin artmasi ve gelismekte olan ulkelerden gikisin
etkisiyle Bist 23 Mayis'ta 2018 Agustos seviyelerinin de altina geriledi. Sonrasinda EM’lerde pozitif hareket ve beklentilerin altinda gelen enflasyon verisiyle beraber Tirkiye
piyasalarinda diizeltme hareketi oldu. Oniimiizdeki dénemde enflasyondaki diisiis tahvil faizleri ve borsa degerlemesi icin belirleyici olacaktir.



AXA HAYAT VE EMEKLILiK A.S. KATILIM DEGiSKEN EYF(HEE) PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. ILAVE BILGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 13.69%
Gergeklesen Gider Orani 1.23%
Azami Gider Orani 1.14%
Briit Getiri * 14.83%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 5.71%
BIST 30 Endeksi 5.76%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 10.73%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 10.14%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 9.07%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 9.85%
Bist-Kyd Dibs Tiim 9.10%
Bist-Kyd Osba Sabit 11.03%
Bist-Kyd Osba Degisken 13.87%
Bist-Kyd Repo (Briit) 12.70%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirliki Ortalama 20.17%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 14.10%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 11.97%
usb 8.98%

EUR 8.42%



