CiGNA FiNANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS MUHAFAZAKAR DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU 6 AYLIK RAPORU

Bu rapor Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun
01.01.2019 - 30.06.2019 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019- 30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2019 yilinin ilk ¢eyregine bakildiginda hem gelismekte olan iilkelerde hem de gelismis iilkelerde artan ticaret
savaslar1 ve jeopolitik riskler 1s18inda kiiresel iktisadi faaliyette yavaslama endiseleri hdkim olmustur ve bu
endiseler dogal olarak Tiirk finansal piyasalarinda da hissedilmistir. Birinci geyrekte, bu gelismeler altinda
kiiresel anlamda yatirimeilar giivenli liman arayisina itmis ve paralelinde Almanya, Amerika gibi iilkelerde
tahvil faizleri rekor seviyelerde asagi gelmistir. Amerika tarafinda yilin ilk c¢eyreginde FED’ in parasal
sikilastirma ve sabirli bir durus sergileme yoniinde mesajlarin1 vermeye devam ettigi bir siire¢ oldu. Fakat
akabinde FED ve AMB mesajlar degisen kiiresel kosullar sebebiyle daha giivercin bir patikaya gecis yapmustir.

Gelismis iilkelerdeki yavaslayan ekonomik faaliyet gelismekte olan iilkelere fon akisini hizlandirmustir. ilk
ceyrekte gelismekte olan iilkelere artan fon akislariyla birlikte hisseler yukar1 yonlii hareket etmistir ve para
birimleri dolar karsisinda deger kazanmustir. Ik ceyrekte ekonomik aktivite Tiirkiye’de zayif bir goriintii
cizmistir. Bu siiregte reel sektor ve mali sektdr temkinli bir halde hareket etmistir. Zayiflayan TL ile birlikte dis
ticaret dengesi kayda deger bir iyilesme gostermistir. TCMB siki durusunu devam ettirmistir. Ancak, ABD ile
devam eden S-400 konusundan kaynakli gerilim Tiirkiye finansal piyasalari iizerinde etkisini gostermistir.
Makroekonomik gostergelerdeki zayiflik, kronik yiiksek enflasyon ve 6zel sektoriin kétiilesen bilangosu risk
primini yliksek seviyelerde tutmaya devam etmistir. Bununla birlikte, ilk ¢eyrek sonunda yasanan Swap
hadisesi ile birlikte TL likiditesi off-shore piyasalarda anlamli diizeyde azalmis ve swap faizlerinin rekor
seviyelerde yukar1 gelmesine neden olmustur ve bu durum TL varliklarda 6nemli diizeyde bir satis baskisi
olugmasina sebebiyet vermistir.

Ik geyrek sonrasinda ise Istanbul belediye secimlerinin yenilenmesi karari sonrast TL varliklar igin kdtiimser
bir hava yeniden hakim olmustur. i¢ dinamiklerden kaynakli yasanan calkantilara ek olarak kiiresel taraftaki
zayifliklar ve artan ticaret savaslari nedeniyle olusan belirsizlik ortami riskli varliklarda satis baskisi
yaratmistir. Yilin ikinci ¢eyreginde de giivenli liman arayisi sebebiyle altin fiyatlar1 Kasim 2011 sonrasi en
yiiksek seviyelerine ulagsmistir ve gelismis {ilke tahvil getirileri negatif faiz bolgesine girmistir.

Ikinci geyrek genel olarak kiiresel iktisadi faaliyetteki belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin belirginlestigi bir
ceyrek olmustur. Avrupa tarafinda zayif PMI verileri ekonomik yavaslamaya dair sinyalleri vermeye devam
etmistir. AMB ise en erken 2020’ye kadar faiz artirimina gitmeyecegini belirtti. ABD tarafinda ise FED 2019
yil1 igerisinde en az 2 faiz indirimine gidecegi yoniindeki beklentiler kiiresel piyasalarda fiyatlandi. Sadece
gelismis ilkeler icin degil gelismekte olan {ilke merkez bankalari da ardi ardina faiz indirimlerine giderek
kiiresel yavaslama endiselerine karsi politikalarinda degisiklige gitmislerdir.

MSCI Turkey endeksi yilin birinci yarisinda %4.4 deger kaybettigi gozlenmistir. Ceyreklik olarak ise yatay
kalmigtir. Aynit donem igerisinde MSCI EM endeksi ise ilk yarida %9.91 deger kazanmistir (¢eyreklik yatay
kald1). USDTRY ise yilbagindan ikinci ¢eyrek sonuna kadar %10.4 diigmiistiir, ¢eyreklik olarak ise TL, %2.3
Dolar karsisinda deger kaybetmistir.

Haziran’da manset TUFE enflasyonu, %0.20 olan beklentilerin altinda aylik bazda simrli %0.03 artti. Yillik
TUFE enflasyonu %18.71°den %15.72’ye, Haziran 2018 sonrasi en diisiik seviyeye geriledi. Yillik cekirdek
enflasyon %15.87°den %14.86’ya, yillik UFE enflasyonu %28.71°den %25.04’e diistii. Yillik enflasyondaki
belirgin diisliste gida fiyatlarindaki baz etkisi ve normallesmenin devaminin yani sira hem maliyet faktorlerinin
zayiflamas1 hem de zay1f i¢ talep etkili oldu. Tiirkiye 10 yillik hazine tahvili yilbagindan haziran sonuna kadar
22 baz puan artarak %16.19 seviyesine gelmistir. Ikinci ¢eyrek olarak da 166 baz puan diismiistiir.
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31.12.2018 / 30.06.2019 Donemi Diger Yatirim Araci Getirileri

ENDEKS KODU ENDEKS ADI GETIRi ORANI (%)
KYD_1AGMETL Mevduat TL 10.45%
KYD_ALTINORT Altin Agirlikli Ortalama 18.51%
KYD_OSTES OSBA Sabit 10.90%
KYD_REPOBRUT Repo Briit 12.63%
KYD_TL91 DIBS 91 10.73%
KYD_TL182 DIBS 182 10.28%
KYD_TL365 DIBS 365 9.17%
KYD_TL547 DIBS 547 9.82%
KYD_TLTUM DIBS Tiim 9.10%
KYD_TLUZUNVY DIBS Uzun 7.79%
KYD_TUFEX TUFE 4.49%
XU100 XU100 8.58%
USDTRY TCMB USD Alis 9.19%
EURTRY TCMB EUR Alis 8.52%




KYD Bilgi Yonetimi ve Iletisim A.S. (KYD) tarafindan hesaplanmakta olan KYD Endeksleri, Borsa Istanbul
A.S. (Borsa Istanbul) ile KYD arasinda imzalananan is birligi sdzlesmesi ¢ercevesinde 01/07/2015 tarihinden
itibaren BIST-KYD Endeksleri (Endeks) adiyla Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmaya baslanmaktadir.

ENDEKS ADI VADEYE KALAN GUN SAYISI

BIST-KYD DIBS 91 Giin 0-180

BIST-KYD DIBS 182 Giin 121 - 242

BIST KYD DIBS 365 Giin 243 - 488

BIST-KYD DIBS 547 Giin 365 - 729

BIST-KYD DIBS Tiim Tiim Vadeler
BIST-KYD DIBS Kisa 0-365

BIST-KYD Dst Orta 366 - 1095
BIST-KYD DIBS Uzun 1096 ve iizeri

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

01.01.2019 — 30.06.2019 tarih araliginda fon kurulu aylik olagan toplantilarim1 gergeklestirmis, fonun dénem
icerisindeki gelisimi, piyasalardaki hareketler hakkinda degerlendirmeler yapilmstir.

Fon’a iliskin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak dénem i¢inde meydana gelen degisiklikleri, fon
performansina iliskin verileri igeren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERiIi TABLOLARI

CIGNA FINANS EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. OKS MUHAFAZAKAR DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU 30.06.2019 TARIiHLi FON PORTFOY DEGERi TABLOSU
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BORCLANMA SENETLERI
Deviet Tahvili T.C. 5.02.2020{ TRT050220T17 0.04% 100,000.001 88472 13.11.2018 9550112  9559L12| 14.60%|  12.66%| 12.72%
T.C. 13.05.2020{TRT130520T14 0.00% 140,000.00 79.41 15.05.2019 84.2158|  117902.12 18.00%|  15.61%| 15.6%%
T.C. 10.06.2020| TRT100620T16 0.00% 50,000.00 80.526 12.06.2019 83.11158) 4155579 6.35% 550%|  5.53%
Finansman Bonosu FINANSAL KIRALAMA A S, 9.07.2019 TRFAKFK71913 0.00% 50,000.00 94.968 15.04.2019 99.515%5|  49757.63] 7.60% 6.59%| 6.62%
Alternatif Menkul Degerler A.S. 4.07.2019{ TRFALFK71911 0.00% 50,000.00 95.42 18.04.2019 99.81751f  49908.76] 7.62% 6.61%|  6.64%
Alternatif Menkul Degerler A.S. 19.08.2019{ TRFALNF81914 0.00% 30,000.00 93.668 6.05.2019 96.99349|  29098.05 4.44% 3.85%| 381%
20.08.2019| TRFFFKR81924 0.00% 30,000.00 94,745 28.05.2019 96.83791]  29051.37] 4.44% 385%| 387%
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. 17.07.2019(TRFFIBAT71932 0.00% 30,000.00 95.188 26.04.2019 99.04235 2971271  4.54% 393%|  3.95%
23,08.2019[ TRFFNBK81971 0.00% 30,000.00 95.635 14.06.2019 96.67723]  29003.17] 4.43% 3.84%|  3.86%
i5 Yatrm 26.07.2019| TRFISMD719D4 0.00% 20,000.00 96.431 30.05.2019 98.41867|  19683.73] 3.01% 261%|  2.62%
NUROL YATIRIM BANKASI A.§ 11.09.2019{TRFNURL91924 0.00% 50,000.00 92.942 22,05.2019 95.40362| 47,7008 7.28% 6.3%| 6.35%
NUROL YATIRIM BANKASI A.§ 4.10.2019| TRFNURLE1911 0.00% 20,000.00 92.942 14.06.2019 93.98033|  18,796.07] 2.87% 24%%|  2.50%
Oyak Yatrm Menkul Degerler A.S. 11.07.2019{TRFOYMD71916 0.00% 30,000.00 94.916 17.04.2019 99.38802]  2981641] A4.55% 395%|  397%
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. | 2.08.2019[TRFOYMD81915 0.00% 20,000.00 95.181 17.05.2019 97.96836|  1959367] 2.9% 25%|  2.61%
T. Is Bankasi A.§. 11.11.2019(TRFTISBK1914 0.00% 20,000.00 88.19 7.03.2019 9350751  18700.50] 2.86% 248%|  2.49%
21,08.2019| TRFYKYMB1927 0.00% 30,000.00 94,745 29,05.2019 96.7757) 2903271 4.43% 3.84%|  3.86%
GRUP TOPLAMI 700,000.00 654,906.60 86.73%| 87.13%
F.TERS REPO
Devlet Tahvili Repo T.C. 1.07.2019|TRT010420T19 0.20% 30,049.32 228137 28.06.2019 228511939 30,049.32| 100.00% 3.98%|  4.00%
GRUP TOPLAMI 30,049.32 30,049.32 3.98%| 4.00%
K.BORSA PARA PIYASASI
BPP 1.07.2019 0.24% 70,135.21 100000 28.06.2019 100193.1571f  70,135.21| 100.00% 0.29%| 9.33%
GRUP TOPLAMI 70,135.21 70,135.21 9.29%| 9.33%
FON PORTFOY DEGERI 800,184.53 75509113




CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS MUHAFAZAKAR DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU 30.06.2018 TARIHLi FON NET

VARLIK TABLOSU

TUTARI(TL) |GRUP (%) |TOPLAM (%) TUTARI(TL) TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 755,091.13 100.46%| |FON TOPLAM DEGERI 751,618.72
(MIiZANDAN PORTFOY DEGERI) 755,091.28 100.46% Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000
B. HAZIR DEGERLER 3,797.93 0.51%| |Dolasimdaki Pay Sayisi 1,266,465.2
a) Kasa 0.00 0.00% 0.00% Kurucunun Elindeki Pay Sayist 58,733,534.8
b) Bankalar 0.00 0.00% 0.00% Merkezdeki Pay Sayist 999,940,000,000.
i) TL Hesaplar 0.00 0.00% 0.00% Fiyat 0.012527
i) Yabanci Para TL Kargiligt 0.00 0.00% 0.00% (VOB AgikPozisyon) 0.00 0.00%
i) VOB Nakit Temmnatlar1 (Alacaklari) 0.00 0.00% 0.00% Pay Sahibi Sayis1 4
¢) Diger Hazir Degerler 3,797.93 100.00% 0.51% Giinlik Yénetim Ucreti 52.50
C. ALACAKLAR 2,973.43 0.40% Diinkii Fiyat 0.592751 -97.886638%
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00% 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00% 0.00%
c¢) Takastan BPP Alacaklari 0.00 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 2,973.43 100.00% 0.79%
D. DIGER VARLIKLAR 0.00 0.00%
E. BORCLAR 10,243.77 0.00%
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00% 0.00%
¢) Yonetim Ucreti 518.83 5.06% 0.00%
d) Odenecek Vergi 0.00 0.00% 0.00%
e) Ihtiyatlar 0.00 0.00% 0.00%
f) Krediler 0.00 0.00% 0.00%
2) Diger Borglar 9,724.94 94.94% 0.00%
i) Denetim Ucreti 5,202.57 50.79% 0.00%
i) [lan Giderleri 0.00 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0.00 0.00% 0.00%
iv) Thrag izin Gideri 0.00 0.00% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 0.00 0.00% 0.00%
vi) Diger 4,522.37 44.15% 0.00%
F. M.D.Diisiis Karsiig1 0.00 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 751,618.72




BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

01.01.2019 — 30.06.2019 doneminde fonun birim pay degeri 0.012527 olarak ger¢eklesmis, fon % 11.11 artig
gosterirken, fonun esik deger getirisi de % 13.09 artis gostermistir.
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W Fon Getiri (%) Esik Degler Getirisi (%) Enflasyon Orami (%) (TUFE) (*)

01.01.2019 - 30.06.2019 tarihi itibariyle fonun portfoy dagilimi agsagidaki gibi ger¢eklesmistir.

9.29% 33.78% CHC

M Devlet Tahvili (%) M Finansman Bonosu (%)

M Ters-Repo (%) TPP (%%)

Fonun performansi ile ilgili daha detayli bilgi i¢in performans raporuna bakilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGIiLi BILGILER

Fon portfoyiine alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara 6denen komisyonlar ile ilgili agiklamalar
asagida belirtildigi sekildedir.

ARACI KURUM - BIST - TAKASBANK ODENEN KOMiSYON ORANLARI
Hisse Senedi Komisyonu 0.00042
Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Komisyonu 0.000021




Gecelik Ters Repo Komisyonu

0.000007875

Vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00000788
Borsa Para Piyasas1i Komisyonu 0.000021
Vadeli Borsa Para Piyasas1 Komisyonu 0.000002625
Vadeli ve Opsiyon Piyasas1 Komisyonu 0.00021

* Komisyon tutarlari, BIST Pay tarifesine gore kesilen tutarlar1 da icermektedir.

Aracilik komisyonlar1 QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ile fon arasinda yapilmis olan aracilik

so0zlesmesinde belirlenen kosullara gore islem bedelleri tizerinden BSMV dahil olarak 6denmektedir.

Aracilik komisyonlart islem bedeli {izerinden BSMV dahil yukarida verilen tabloda belirtilen oranlar ile

hesaplanmaktadir.

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Dénemde Fon Net Varlik Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarim 01.01.2019- 30.06.2019 tarih araliginda aylik tutarmin ortalama fon

toplam degerine orani yer almaktadir.

Ortalama Fon

01.01.2019 / 30.06.2019 | Ortatama Fon Net Varhik | o ., 1y,
Degerine Orani (%) .
Degeri
709,814.08
Fon Yonetim Ucreti 2,995.47 0.42
Denetim Ucreti Giderleri 1,662.63 0.23
Saklama Ucreti Giderleri 0.00 0.00
Aracilik Komisyonu Giderleri 154.06 0.02
Kurul Kayit Ucreti 0.00 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 2,008.52 0.28
Donem Faaliyet Giderleri Toplanm 6,820.68 0.96
Ece kazcilar Elif Bilmez
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2019 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolar1




