CiGNA FiNANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIRINCi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU 6 AYLIK RAPORU

Bu rapor Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01.01.2019 -
30.06.2019 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, bilango tarihi
itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019- 30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2019 yilinin ilk ¢eyregine bakildiginda hem gelismekte olan iilkelerde hem de gelismis iilkelerde artan ticaret
savaglar1 ve jeopolitik riskler 1s18inda kiiresel iktisadi faaliyette yavaslama endigeleri hakim olmustur ve bu
endiseler dogal olarak Tiirk finansal piyasalarinda da hissedilmistir. Birinci ¢eyrekte, bu gelismeler altinda
kiiresel anlamda yatirimeilart giivenli liman arayisina itmis ve paralelinde Almanya, Amerika gibi iilkelerde
tahvil faizleri rekor seviyelerde asagi gelmistir. Amerika tarafinda yilin ilk ¢eyreginde FED’ in parasal
sikilastirma ve sabirli bir durug sergileme yoniinde mesajlarin1 vermeye devam ettigi bir siire¢ oldu. Fakat
akabinde FED ve AMB mesajlar1 degisen kiiresel kosullar sebebiyle daha giivercin bir patikaya gecis yapmistir.

Gelismis iilkelerdeki yavaslayan ekonomik faaliyet gelismekte olan iilkelere fon akisini hizlandirmustir. ilk
ceyrekte gelismekte olan iilkelere artan fon akislariyla birlikte hisseler yukar1 yonlii hareket etmistir ve para
birimleri dolar karsisinda deger kazanmustir. ilk geyrekte ekonomik aktivite Tiirkiye’de zayif bir goriintii
cizmistir. Bu siiregte reel sektor ve mali sektdr temkinli bir halde hareket etmistir. Zayiflayan TL ile birlikte dis
ticaret dengesi kayda deger bir iyilesme gostermistir. TCMB siki durusunu devam ettirmistir. Ancak, ABD ile
devam eden S-400 konusundan kaynakli gerilim Tirkiye finansal piyasalari tizerinde etkisini gostermistir.
Makroekonomik gostergelerdeki zayiflik, kronik yiiksek enflasyon ve 6zel sektoriin kétiilesen bilangosu risk
primini yiiksek seviyelerde tutmaya devam etmistir. Bununla birlikte, ilk ¢eyrek sonunda yasanan Swap
hadisesi ile birlikte TL likiditesi off-shore piyasalarda anlamli diizeyde azalmis ve swap faizlerinin rekor
seviyelerde yukar1 gelmesine neden olmustur ve bu durum TL varliklarda 6nemli diizeyde bir satis baskisi
olugmasina sebebiyet vermistir.

[k ¢eyrek sonrasinda ise Istanbul belediye secimlerinin yenilenmesi karar1 sonras1 TL varliklar icin kétiimser
bir hava yeniden hakim olmustur. I¢ dinamiklerden kaynakli yasanan calkantilara ek olarak kiiresel taraftaki
zayifliklar ve artan ticaret savaslari nedeniyle olusan belirsizlik ortami riskli varliklarda satis baskisi
yaratmigtir. Yilin ikinci ¢eyreginde de giivenli liman arayisi sebebiyle altin fiyatlari Kasim 2011 sonrasi en
yiiksek seviyelerine ulagsmistir ve gelismis iilke tahvil getirileri negatif faiz bolgesine girmistir.

Ikinci ¢eyrek genel olarak kiiresel iktisadi faaliyetteki belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin belirginlestigi bir
ceyrek olmustur. Avrupa tarafinda zayif PMI verileri ekonomik yavaglamaya dair sinyalleri vermeye devam
etmistir. AMB ise en erken 2020’ye kadar faiz artinmina gitmeyecegini belirtti. ABD tarafinda ise FED 2019
yil1 igerisinde en az 2 faiz indirimine gidecegi yoniindeki beklentiler kiiresel piyasalarda fiyatlandi. Sadece
gelismis iilkeler icin degil gelismekte olan {ilke merkez bankalari da ardi ardina faiz indirimlerine giderek
kiiresel yavaslama endiselerine karsi politikalarinda degisiklige gitmislerdir.

MSCI Turkey endeksi yilin birinci yarisinda %4.4 deger kaybettigi gozlenmistir. Ceyreklik olarak ise yatay
kalmigtir. Aynit dénem igerisinde MSCI EM endeksi ise ilk yarida %9.91 deger kazanmistir (¢eyreklik yatay
kald1). USDTRY ise yilbagindan ikinci ¢eyrek sonuna kadar %10.4 diigsmiistiir, ceyreklik olarak ise TL, %2.3
Dolar karsisinda deger kaybetmistir.

Haziran’da manset TUFE enflasyonu, %0.20 olan beklentilerin altinda aylik bazda sinirli %0.03 artti. Yillik
TUFE enflasyonu %18.71°den %15.72’ye, Haziran 2018 sonrasi en diisiik seviyeye geriledi. Yillik ¢ekirdek
enflasyon %15.87°den %14.86’ya, yillik UFE enflasyonu %28.71°den %25.04’¢ diistii. Yillik enflasyondaki
belirgin diisliste gida fiyatlarindaki baz etkisi ve normallesmenin devaminin yani sira hem maliyet faktorlerinin
zayiflamasi hem de zayi1f i¢ talep etkili oldu. Tiirkiye 10 yillik hazine tahvili yilbagindan haziran sonuna kadar
22 baz puan artarak %16.19 seviyesine gelmistir. Ikinci geyrek olarak da 166 baz puan diigmiistiir.
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31.12.2018 / 30.06.2019 Donemi Diger Yatirim Araci Getirileri

ENDEKS KODU ENDEKS ADI GETIRI ORANI (%)
KYD_1AGMETL Mevduat TL 10.45%
KYD_ALTINORT Altin Agirlikli Ortalama 18.51%
KYD_OSTES OSBA Sabit 10.90%
KYD_REPOBRUT Repo Briit 12.63%
KYD_TLO91 DIBS 91 10.73%
KYD_TL182 DIBS 182 10.28%
KYD_TL365 DIBS 365 9.17%
KYD_TL547 DIBS 547 9.82%
KYD_TLTUM DIBS Tiim 9.10%
KYD_TLUZUNVY DIBS Uzun 7.79%
KYD_TUFEX TUFE 4.49%
XU100 XU100 8.58%
USDTRY TCMB USD Alis 9.19%
EURTRY TCMB EUR Alis 8.52%




KYD Bilgi Yonetimi ve Iletisim A.S. (KYD) tarafindan hesaplanmakta olan KYD Endeksleri, Borsa Istanbul
A.S. (Borsa Istanbul) ile KYD arasinda imzalananan is birligi sozlesmesi cercevesinde 01/07/2015 tarihinden
itibaren BIST-KYD Endeksleri (Endeks) adiyla Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmaya baslanmaktadir.

ENDEKS ADI VADEYE KALAN GUN SAYISI

BIST-KYD DIBS 91 Giin 0-180

BIST-KYD DIBS 182 Giin 121 - 242

BIST KYD DIBS 365 Giin 243 - 488

BIST-KYD DIBS 547 Giin 365 - 729

BIST-KYD DIBS Tiim Tiim Vadeler
BIST-KYD DIBS Kisa 0 - 365

BIST-KYD Dst Orta 366 - 1095

BIST-KYD DIBS Uzun 1096 ve iizeri

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

01.01.2019 — 30.06.2019 tarih araliginda fon kurulu aylik olagan toplantilarini gerceklestirmis, fonun dénem
igerisindeki gelisimi, piyasalardaki hareketler hakkinda degerlendirmeler yapilmistir.

Fon’a iliskin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak donem i¢inde meydana gelen degisiklikleri, fon
performansina iligskin verileri iceren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERiI TABLOLARI

CiGNA FINANS EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. BiRiNCi DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM
FONU 30.06.2019 TARIHLi FON PORTFOY DEGERI TABLOSU




Menkul Kiymet ihrager Kurum Vade Tarihi| Menkul Tanim Non(w)lr::llnFalz ngmiltzz,gfs:/ Bl;};;aﬁhs sa?;riﬁls ('u"éuezzmm Toplam Deger | Grup (%) [Toplam (%)|F.T.D. (%)
HiSSE SENEDI

Hisse Senedi AEFES AEFES 2,000.00 19.265( 24.06.2019 19.89 39,780.00 0.21% 0.03% 0.03%

AKBNK AKBNK 150,000.00 8.667 17.01.2019 6.8  1,020,000.00 6.88% 0.89% 0.90%

ALKIM ALKIM 5,363.00 24.689| 18.06.2019 26.58 142,548.54 0.96% 0.12% 0.13%

ALKIM ALKIM 1,000.00 26.34| 28.06.2019 26.58 26,580.00 0.18% 0.02% 0.02%

ALKIM ALKIM 1,000.00 26.46| 28.06.2019 26.58 26,580.00 0.18% 0.02% 0.02%

ALKIM ALKIM 1,976.00 26.44| 28.06.2019 26.58 52,522.08 0.35% 0.05% 0.05%

ALKIM ALKIM 2,000.00 26.38| 28.06.2019 26.58 53,160.00 0.36% 0.05% 0.05%

ALKIM ALKIM 2,000.00 26.4] 28.06.2019 26.58 53,160.00 0.36% 0.05% 0.05%

ALKIM ALKIM 2,000.00 26.42| 28.06.2019 26.58 53,160.00 0.36% 0.05% 0.05%

ALKIM 15,339.00 407,710.62 2.75% 0.36% 0.36%

ANACM ANACM 75,000.00 2.837| 18.06.2019 2.77 207,750.00 1.40% 0.18% 0.18%

ARCLK ARCLK 10,000.00 16.675/ 18.03.2019 19.45 194,500.00 1.31% 0.17% 0.17%

BIMAS BIMAS 10,000.00 79.245| 10.06.2019 79.65 796,500.00 5.31% 0.70% 0.70%

BRISA BRISA 5,092.00 7.326| 12.03.2019 5.95 30,297.40 0.20% 0.03% 0.03%

CLEBI CLEBI 2,169.00 75.526| 22.05.2019 100 216,900.00 1.46% 0.19% 0.19%

EREGL EREGL 95,000.00 8.352| 26.03.2019 7.87 747,650.00 5.04% 0.65% 0.66%

GARAN GARAN 185,000.00 8.057| 24.06.2019 9.1] 1683500.00[ 11.35% 147% 1.48%

GLDTR GLDTR 24,604.00 21.332 16.04.2019 23.466 577,357.46 3.89% 0.50% 0.51%

ISCTR ISCTR 245,000.00 5.378| 24.06.2019 6.05] 1,482,250.00(  10.00% 1.30% 1.30%

KORDS KORDS 30,000.00 11.594( 29.04.2019 12.12 363,600.00 2.45% 0.32% 0.32%

KOZAL KOZAL 10,000.00 54.122| 13.03.2019 52.85 528,500.00 3.56% 0.46% 0.46%

OTKAR OTKAR 5,000.00 89.977| 20.06.2019 114 570,000.00 3.84% 0.50% 0.50%

PETKM PETKM 192,000.00 3.896/ 13.06.2019 4.06 779,520.00 5.26% 0.68% 0.69%

PGSUS PGSUS 15,000.00 30.009| 21.06.2019 45.6 684,000.00 4.61% 0.60% 0.60%

SODA SODA 35,000.00 6.65] 12.12.2018 6.36 222,600.00 1.50% 0.19% 0.20%

THYAO THYAO 50,000.00 12.942) 19.06.2019 12.89 644,500.00 4.35% 0.56% 0.57%

TKFEN TKFEN 34,500.00 25.151| 15.05.2019 25.96 895,620.00 6.04% 0.78% 0.79%

TRKCM TRKCM 15,000.00 3.705] 5.02.2018 2.93 43,950.00 0.30% 0.04% 0.04%

TUPRS TUPRS 2,500.00 114.04{ 16.04.2019 115 287,500.00 1.94% 0.25% 0.25%

ULKER ULKER 30,000.00 19.046| 7.05.2019 19.44 583,200.00 3.93% 0.51% 0.51%

USDTR USDTR 2,950.00 593.309| 10.05.2019 555.45(  1638577.50[  11.05% 1.43% 1.44%

YATAS YATAS 1.00 5.55[ 22.02.2019 4.62 4.62 0.00% 0.00% 0.00%

YKBNK YKBNK 75,000.00 1.81] 27.09.2018 241 180,750.00 1.22% 0.16% 0.16%

GRUP TOPLAMI 1,316,155.00 14,826,517.60 12.96%| 13.04%




BORCLANMA SENETLERI
Devlet Tahvili T.C. 10.07.2019|TRT100719T18 0.04% 5,800,000.00 91.201| 14.08.2018 103.66671, 6,012,669.18 8.47% 5.26% 5.29%
T.C. 18.09.2019| TRT180919T18 0.00% 25,000.00 88.155| 17.01.2019 95.55678 23,889.20 0.03% 0.02% 0.02%
T.C. 13.11.2019|TRT131119T19 0.07% 22,657,000.00 94.61 15.05.2019 08.90253|  22,408,346.22 31.57% 19.59% 19.71%
T.C. 15.01.2020| TRT150120T16 0.05% 1,608,000.00 99.537| 17.01.2019 100.2656 1,612,270.85 2.271% 1.41% 1.42%
T.C. 5.02.2020[ TRT050220T17 0.04% 500,000.00 90.159| 4.04.2019 95.59112 477,955.60 0.67% 0.42% 0.42%
T.C. 8.07.2020[ TRT080720T19 0.05% 4,638,000.00 89.338| 15.05.2019 94.73247 4,393,691.96 6.19% 3.84% 3.87%
T.C. 12.08.2020| TRT120820T12 0.12% 106,298.00 112.89| 14.11.2018 111.83178, 118,874.95 0.17% 0.10% 0.10%
T.C. 12.08.2020| TRT120820T12 0.12% 3,104,000.00 111.313| 17.01.2019 111.83178, 3,471,258.45 4.89% 3.04% 3.05%
TRT120820T12 3,210,298.00 3,590,133.40 5.06% 3.14% 3.16%
T.C. 17.02.2021|TRT170221T12 0.05% 3,146,000.00 99.315| 17.01.2019 93.04934 2,927,332.24 4.12% 2.56% 2.58%
T.C. 22.09.2021| TRT220921T18 0.05% 1,644,000.00 95.95( 17.01.2019 87.97078 1,446,239.62 2.04% 1.26% 1.27%
T.C. 12.01.2022| TRT120122T17 0.05% 97,000.00 81.376| 17.01.2019 88.07704 85,434.73 0.12% 0.07% 0.08%
T.C. 2.03.2022[ TRT020322T17 0.06% 5,157,000.00 104.762| 17.01.2019 90.31877 4,657,738.97 6.56% 4.07% 4.10%
T.C. 20.04.2022| TRT200422T 14 0.09% 6,000,000.00 96.845| 16.09.2015 101.18891, 6,071,334.60 8.55% 5.31% 5.34%
T.C. 17.08.2022| TRT170822T15 0.05% 3,143,000.00 98.627| 17.01.2019 88.84972 2,792,546.70 3.93% 2.44% 2.46%
T.C. 18.01.2023| TRT180123T10 0.06% 135,000.00 91.949| 17.01.2019 92.85378 125,352.60 0.18% 0.11% 0.11%
T.C. 8.03.2023| TRT080323T10 0.04% 158,000.00 74.127| 17.01.2019 76.08831 120,219.53 0.17% 0.11% 0.11%
T.C. 14.06.2023| TRT140623T19 0.08% 99,000.00 100.141| 17.01.2019 99.52974 98,534.44 0.14% 0.09% 0.09%
T.C. 27.09.2023| TRT270923T11 0.04% 121,000.00 77.763| 17.01.2019 78.24347 94,674.60 0.13% 0.08% 0.08%
T.C. 18.10.2023| TRT181023T19 0.10% 24,000.00 116.694| 17.01.2019 113.36058, 27,206.54 0.04% 0.02% 0.02%
T.C. 20.03.2024| TRT200324T13 0.05% 71,000.00 82.429| 17.01.2019 82.64945 58,681.11 0.08% 0.05% 0.05%
T.C. 24.07.2024| TRT240724T15 0.05% 618,000.00 85.279| 17.01.2019 78.28687 483,812.86 0.68% 0.42% 0.43%
T.C. 11.02.2026| TRT110226T13 0.05% 990,000.00 84.422| 26.02.2019 81.7664 809,487.36 1.14% 0.71% 0.71%
T.C. 24.02.2027| TRT240227T17 0.06% 150,000.00 82.249| 17.01.2019 80.21741 120,326.12 0.17% 0.11% 0.11%
T.C. 8.03.2028| TRT080328T15 0.06% 2,098,000.00 79.556| 17.01.2019 86.65015 1,817,920.15 2.56% 1.59% 1.60%
Ozel Sektor Tahvil ARCELIK 12.02.2021| TRSARCL 22117 0.07% 855,000.00 100| 15.02.2019 105.98095, 906,137.12 1.28% 0.79% 0.80%
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S 28.05.2021| TRSERGL52117 0.07% 1,500,000.00 100| 31.05.2019 102.49213 1,537,381.95 2.17% 1.34% 1.35%
Kog Fiat Kredi Finansman A.S. 10.06.2021| TRSKFTF62113 0.07% 1,300,000.00 100| 13.06.2019 101.32151, 1,317,179.63 1.86% 1.15% 1.16%
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. 22.01.2021| TRSTPRS12115 0.07% 1,000,000.00 100| 25.01.2019 105.1841 1,051,841.00 1.48% 0.92% 0.93%
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 5.02.2021| TRSTPRS22114 0.07% 1,000,000.00 100| 8.02.2019 104.12451, 1,041,245.10 1.47% 0.91% 0.92%
Kira Sertifikalari T.C. 27.05.2020| TRDKTLM52011 0.06% 800,000.00 100| 28.05.2018 102.53689 820,295.12 1.16% 0.72% 0.72%
Finansman Bonosu ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. 11.07.2019| TRFALNF71915 0.00% 760,000.00 94.52| 10.04.2019 99.39055 755,368.18 1.06% 0.66% 0.66%
Bolu Cimento A.S. 8.07.2019| TRFBOLU71910 0.00% 1,300,000.00 89.335| 14.01.2019 99.51709 1,293,722.17 1.82% 1.13% 1.14%
QNB Finansbank A.S. 5.07.2019| TRFFNBK71923 0.00% 2,000,000.00 94.521| 5.04.2019 99.74125 1,994,825.00 2.81% 1.74% 1.75%
GRUP TOPLAMI 72,604,298.00 70,973,793.83 62.06% 62.43%
TERS REPO
Devlet Tahvili Repo T.C. 1.07.2019| TRT150120T16 0.24% 10,019,520.55 96.759| 28.06.2019 96.947981 10,019,520.55|  100.00% 8.76% 8.81%
GRUP TOPLAMI 10,019,520.55 10,019,520.55 8.76% 8.81%
VADELi MEVDUAT
Vadeli Mevduat (TL) DENiIZBANK KURUM 18.07.2019 0.24% 104,263.47 100| 13.06.2019 101.1770182, 105,490.67 1.12% 0.09% 0.09%
ANADOLU BANK A. 18.07.2019 0.24% 6,161,024.59 100| 13.06.2019 101.1770209 6,233,541.14 66.09% 5.45% 5.48%
ALTERNATIF BANK 18.07.2019 0.24% 3,065,095.89 100| 17.06.2019 100.9059723] 3,092,864.81 32.79% 2.70% 2.72%
GRUP TOPLAMI 9,330,383.95 9,431,896.62 8.25% 8.30%
BORSA PARA PiYASASI
BPP 11.07.2019 0.24% 1,970,878.47 100000| 12.06.2019 101241.804 1,958,016.49 23.53% 1.71% 1.72%
2.07.2019 0.24% 6,243,786.44 100000| 14.06.2019 101129.0729 6,239,663.80 74.98% 5.46% 5.49%
8.07.2019 0.24% 124,815.34 100000| 28.06.2019 100196.2339 124,243.33 1.49% 0.11% 0.11%
GRUP TOPLAMI 8,339,480.25 8,321,923.62 7.28% 7.32%
TEMINAT iSLEMLERI
VIOP Nakit 795,368.33 1| 15.03.2013 1 795,368.33|  100.00% 0.70% 0.70%
GRUP TOPLAMI 795,368.33 795,368.33 0.70% 0.70%
FON PORTFOY DEGERI 102,405,206.08 114,369,020.56




CiGNA FiNANS EMEKLILiK VE HAYAT A.S. BIRINCi DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU 30.06.2018 TARIHLi FON NET VARLIK TABLOSU

TUTARI(TL) GRUP (%) |TOPLAM (%) TUTARI(TL) TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 114,369,020.56 100.61% FON TOPLAM DEGERI 113,677,707.16
(MIZANDAN PORTFOY DEGERI) 114,369,020.82 100.61% Toplam Pay Sayist 10,000,000,000
B. HAZIR DEGERLER 2,388.55 0.00% Dolagimdaki Pay Sayist 4,096,064,200.51
a) Kasa 0.00 0.00% 0.00% Kurucunun Elindeki Pay Sayist 0.
b) Bankalar 0.00 0.00% 0.00% Merkezdeki Pay Sayis 5,903,935,799.49
i) TL Hesaplar 0.00 0.00% 0.00% Fiyat 0.027753
i) Yabanci Para TL Karsiligt 0.00 0.00% 0.00% (VOB Ag¢ikPozisyon) 0.00 0.00%
iii) VOB Nakit Teminatlar1 (Alacaklari) 0.00 0.00% 0.00% Pay Sahibi Sayist 50,986
¢) Diger Hazir Degerler 2,388.55 100.00% 0.00% Giinliik Y6netim Ucreti 16,370.34
C. ALACAKLAR 105,850.00 0.09% Diinkii Fiyat 0.027675 0.282120%
a) Takastan Alacaklar T1 105,850.00 100.00% 0.19%
b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00% 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklar 0.00 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 0.00 0.00% 0.00%
D. DiGER VARLIKLAR 0.00 0.00%
E. BORCLAR 799,551.95 0.00%
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 263,445.44 32.95% 0.00%
¢) Yonetim Ucreti 161,387.86 20.18% 0.00%
d) Odenecek Vergi 0.00 0.00% 0.00%
¢) Ihtiyatlar 0.00 0.00% 0.00%
f) Krediler 0.00 0.00% 0.00%
2) Diger Borglar 374,718.65 46.87% 0.00%
i) Denetim Ucreti 3,662.29 0.46% 0.00%
ii) {lan Giderleri 0.00 0.00% 0.00%
iil) Noter Masrafi 0.00 0.00% 0.00%
iv) Thrac Izin Gideri 3,410.33 0.43% 0.00%
V) Takas Saklama Komisyonu 0.00 0.00% 0.00%
vi) Diger 367,646.03 45.98% 0.00%
F. M.D.Diisiis Karsihg: 0.00 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 113,677,707.16




BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

01.01.2019 — 30.06.2019 doneminde fonun birim pay degeri 0.027753 olarak gergeklesmis, fon % 8.85 artis
gosterirken, fonun karsilagtirma 6l¢iitii % 9.78 artis gostermistir.
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W Fon Getiri (%) Karslastirma Ol¢litiinliin Getirisi (26) Enflasyon Oram (%) (TUFE) (%)

01.01.2019 - 30.06.2019 tarihi itibariyle fonun portfoy dagilimi asagidaki gibi gergeklesmistir.

7.33% |, [0.70%

| 8.31% |

= S
53.07% |

| 13.05% |
® Devlet Tahvili (26) ™ Finansman Bonosu (%)
m Hisse Senedi (%) w Ozel Sektér Tahvili (%)
M Ters-Repo (%) W TPP (%)
M Tirev Araclan (%) M Vadeli Mevduat (%)

Fonun performansi ile ilgili daha detayli bilgi i¢in performans raporuna bakilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGIiLi BILGILER

Fon portfoyiine alinan varliklarin alim satimlarinda aracit kuruluslara 6denen komisyonlar ile ilgili agiklamalar
asagida belirtildigi sekildedir.




ARACI KURUM - BIST - TAKASBANK ODENEN KOMiSYON ORANLARI

Hisse Senedi Komisyonu 0.00042
Tahvil ve Bono Kesin Alm Satim Komisyonu 0.000021
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0.000007875
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00000788
Borsa Para Piyasas1 Komisyonu 0.000021
Vadeli Borsa Para Piyasas1 Komisyonu 0.000002625
Vadeli ve Opsiyon Piyasasi Komisyonu 0.00021

* Komisyon tutarlari, BIST Pay tarifesine gore kesilen tutarlar1 da icermektedir.

Aracilik komisyonlart Finans Yatiim Menkul Degerler A.S. ile fon arasinda yapilmis olan aracilik

sozlesmesinde belirlenen kosullara gore islem bedelleri tizerinden BSMV dahil olarak 6denmektedir.

Aracilik komisyonlart iglem bedeli {izerinden BSMV dahil yukarida verilen tabloda belirtilen oranlar ile

hesaplanmaktadir.

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Ayllk Donemde Fon Net Varlik Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin 01.01.2018- 30.06.2018 tarih aralifinda aylik tutarmin ortalama fon

toplam degerine orani yer almaktadir.

01.01.2019 / 30.06.2019 | Ortalama Fon Net Varhik Nt vari
Degerine Orani (%) o .
Degeri
112,962,782.50

Fon Yonetim Ucreti 980,780.30 0.87
Denetim Ucreti Giderleri 7,463.04 0.01
Saklama Ucreti Giderleri 5,905.51 0.01
Aracilik Komisyonu Giderleri 31,832.93 0.03
Kurul Kayit Ucreti 3,410.33 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 8,311.60 0.01
Donem Faaliyet Giderleri Toplamn | 1,037,703.71 0.92

Ece kazcilar Elif Bilmez
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2019 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari




