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SINIRLI DENETIM RAPORU

Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. Genel Kurulu'na
Giris

1. Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ara donem 6zet konsolide finansal bilgiler ile tutarh
olup olmadiginin sinirli denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara
donem Faaliyet Raporu, Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulug
olarak {izerimize diisen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli
denetimden gecmis ve 7 Agustos 2019 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet
konsolide finansal tablolar ve aciklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iligkin ulagilan sonucun
agiklanmasidir.

Swmirli Denetimin Kapsami

2. Sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410’a “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci
Tarafindan Simirl Bagimsiz Denetimi” uygun olarak yiiriitiilmistiir. Sinirh denetimimiz, ara
donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara donem 6zet
konsolide finansal tablolar ve aciklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iligkin incelemeyi
kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal
bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli
hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

3. Sinirh denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
siirh denetimden ge¢mis ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen
bilgiler ile, tiim 6nemli yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.
SPK II-14.1 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
01.01.2019-30.06.2019

Tupras’in (“Sirket”) 2019 yili ilk alti aylik faaliyetlerine iliskin sonuglari gosteren, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yayinlanmisg, genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanmis
mali tablolari ortaklarimizin bilgilerine sunulmaktadir.

BOLUM 1: KURUMSAL BILGILER:

Yonetim Kurulu ve Yonetim Kurulu Komiteleri

Tipras'in 20 Mart 2019 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Yénetim Kurulu Uye sayisi 11
olarak belirlenmistir. Yonetim Kurulu Uyelerinin gdrev taksimi 25 Mart 2019 tarihli Yénetim Kurulu
toplantisinda yapilmistir. Yénetim Kurulu Baskanligi'na Sayin Mehmet Omer Kog, Bagkan Vekilligine

Sayin Yildirim Ali Kog'un segilmesine karar verilmistir.

Sirket'in Yénetim Kurulu Uyeleri asagida yer almaktadir:

Adi ve Soyadi Gorevi
Omer M. Kog Bagkan
Ali Y. Kog Baskan Vekili
Rahmi M. Kog Uye
Semahat S. Arsel Uye
Levent Cakiroglu Uye
Erol Memioglu Uye
Yagiz Eyiboglu Uye
Zafer S6nmez Bagimsiz Uye (C Grubu- OIB Temsilcisi)
Muharrem Hilmi Kayhan Bagimsiz Uye
Ayse Canan Ediboglu Bagimsiz Uye
Kamil Omer Bozer Bagimsiz Uye

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetim Tebligi'nde yer alan hikimler gercevesinde,
Sirket’in 25 Mart 2019 tarih 2019/15 sayili Yénetim Kurulu Karari ile komite yapisinin asagidaki
sekilde olusturulmasina karar verilmistir:

Denetimden Sorumlu Kurumsal Yonetim Risk Yonetimi
Komite Komitesi Komitesi
Baskan Muharrem Hilmi Kayhan Muharrem Hilmi Kayhan Ayse Canan Ediboglu
Uye Kamil Omer Bozer Yagiz Eyiiboglu Erol Memioglu
Uye Dogan Korkmaz

Ayrica, ayni Yoénetim Kurulu toplantisinda Yuritme Komitesi'nin 6 lUyeden olugsmasina karar
verilmis olup Omer M. Kog, Rahmi M. Kog, Semahat S. Arsel, Ali Y. Kog ve Caroline Nicole Kog
komite Uyeleri olarak belirlenmistir. Komitelerin ¢alisma esaslari Sirketimiz internet sitesinde
kamuya aciklanmigtir.




Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket'in Ust diizey yéneticileri, Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri ile Genel Miidiir ve Genel Miidiir
Yardimcilari olarak belirlenmistir. 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren dénemde, Sirket’in Ust
dizey yoneticilerine saglanan faydalarin toplami 14.035 bin TL’dir (30 Haziran 2018 — 5.516 bin
TL).

Bu tutarin 6.700 TL’lik (30 Haziran 2018— Yoktur) kismi isten ayrilma dolayisiyla yapilan
6demelere iligkin olup, kalan kismi kisa vadeli saglanan faydalardan olugsmaktadir.

Sermaye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hukUmlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.11.1990 tarih ve 886 sayili izni ile kayith sermaye sistemine
gecmigtir.

a. Kayith Sermaye :

Sirketin kayith sermaye tavani 500.000.000 (bes ylz milyon Turk Lirasi) TL olup, her biri 1 (bir)
Kurus itibari degerde nama yazili 50.000.000.000 (elli milyar) adet paya boliunmustir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izni, 2017-2021 yillarn (bes yil) icin
gegerlidir. 2021 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2021
yilindan sonra ydnetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi i¢in; daha dnce izin verilen tavan
ya da yeni bir tavan tutari igin Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan 5 yili
gegmemek Uzere yeni bir sdre igin yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi
durumunda Yoénetim Kurulu Karariyla sermaye artinmi yapilamaz.

b. Cikarilmig Sermaye ve Paylar:

Sirketin gikariimis sermayesi 250.419.200 TL (iki yiz elli milyon dért yiiz on dokuz bin iki yiiz Tiirk
Lirasi) olup, s6z konusu cikarilmis sermaye muvazaadan ari sekilde 6denmistir. Asagida
gosterildigi sekilde paylar (A) ve (C) Grubu olmak Uzere iki gruba ayrilmis olup tamami nama
yazilidir.

GRUP PAY SAHIBI SERMAYE TUTARI (TL) TURU PAY ADEDI
A Enerji Yatirimlar A.S. 127.713.792,22 Nama 12.771.379.222
A Diger 122.705.407,77 Nama 12.270.540.777
C oiB 0,01 Nama 1
Toplam 250.419.200,00 25.041.920.000

Ortaklik Yapisi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'na kayithdir. Tipras hisselerinin %49’u Borsa istanbul’'da islem
goérmektedir. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle, Sirket’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar
ve hisse oranlari agagidaki gibidir.
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Tlpras’in konsolidasyon kapsamindaki bagl ortaklik ve musterek yonetime tabi ortakliklari ve
faaliyet konulari asagida belirtilmistir:

Faaliyet
Bagh Ortaklik gosterdigi lilke Faaliyet konusu
Ditas Deniz Isletmeciligi ve Tankerciligi A.S. (“Ditas”) Trkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimaciligt
Uskiidar Tankercilik A.S. (“Uskiidar”) Tirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimaciligi
T Damla Denizcilik A.S. (“Damla”) Turkiye Palamar ve réomorkdr hizmeti
Kadikdy Tankercilik A.S. (“Kadikdy”) Trkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimaciligt
Beykoz Tankercilik A.S. (“Beykoz”) Trkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimaciligt
Sariyer Tankercilik A.S. (“Sariyer”) Turkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimacilig
Kartal Tankercilik A.S. (“Kartal”) Trkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimaciligt
Maltepe Tankercilik A.$. (“Maltepe”) Tirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tasimaciligt
Salacak Tankercilik A.S. (“Salacak”) Tirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tasimaciligt
Karsiyaka Tankercilik A.S. (“Karstyaka”) Turkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimacilig
Bakirkdy Tankercilik A.S. (“Bakirkdy™) Tirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimaciligi
Karakdy Tankercilik A.S. (“Karakoy™) Turkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimacilig
Gengelkdy Tankercilik A.S. (“Cengelkdy™) Turkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimaciligt
Pendik Tankercilik A.S. (“Pendik”) Turkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimacilig
Tuzla Tankercilik A.S. (“Tuzla”) Tirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tasimaciligt
Goztepe Tankercilik A.S. (“Goztepe”) (*) Turkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimacilig
Korfez Ulagtirma A.S. (“Korfez”) Turkiye Hava, deniz, kara ve demiryolu tagimacilig

(*)15 Mayis 2019 tarihinde kurularak faaliyetlerine baglamustir.




Faaliyet

is Ortakliklari gosterdigi tlke Faaliyet konusu
OPET Petrolciilik A.S. (“Opet”) Turkiye Petrol iirtinleri perakende satigi
THY Opet Havacilik Yakitlar1 A.S. Turkiye Jet yakit1 ikmal hizmeti
Opet International Limited Ingiltere Petrol drlinleri ticareti
Opet Trade B.V. Hollanda Petrol Griinleri ticareti
Tasfiye halinde Opet Trade Singapore (*) Singapur Petrol Grinleri ticareti
Opet Market ve Akaryakit Istasyon Isletmeciligi A.S.(**) Tarkiye Petrol Griinleri ticareti
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. Tarkiye Madeni yag ticareti
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti. Turkiye Petrol Grinleri ticareti
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S. Turkiye Petrol drlinleri ticareti
Nemrut Liman ve Boru Isl. Nak. I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. Tarkiye Denizcilik hizmetleri
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S. Turkiye Gayrimenkul

(*) 15 Temmuz 2015 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.
(**) Opet Market ve Akaryakit Istasyon Isletmeciligi A.S. 2019 yilinin Nisan ayinda kurulmustur.

Grup’un bunyesinde galigan ortalama personel sayisi 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren dénem
icerisinde 6.043 'tir (31 Aralik 2018 - 5.952).

Sirket'in tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Glney Mahallesi

Petrol Caddesi No:25 41790
Korfez, Kocaeli

BOLUM 2: SEKTOR VE SIRKETIN FAALIYETLERINE iLISKIN DEGERLENDIRME
Sektordeki Geligsmeler

2018 yih 2. geyrek donemde ortalama 98,8 milyon varil/giin olan kiiresel ham petrol talebi, 2019
yilinda %0,9 artisla 99,6 milyon varil/gin olarak gerceklesmistir. OPEC’in ham petrol Uretimini
kesme karari dogrultusunda 2019 2. ceyrek dénemde gegen yilin ayni donemine gére OPEC
dretimi %4,0 oraninda azalirken, OPEC disi petrol ve sivi yakit tretimi %3,7 artmis ve OPEC
kesintisinin etkisini telafi etmistir. Toplam petrol/sivi yakit arzi, 2018 2. geyrek doneme goére %0,8
artigla 100,1 milyon varil/gin olarak gergeklesmistir.

2019 Ocak ayina 53,85 dolar/varil seviyesinden baglayan Dated Brent ham petrol fiyati, Mayis
ayinin son haftasina kadar OPEC Uyesi Ulkelerin kesinti anlasmasina devam eden ylksek uyumu,
S. Arabistan’in (retimi taahhiit ettiginden daha fazla kesmesi, Venezuela ve iran yaptirimlari ve
iran muafiyetinin uzatiimamasi ile 75 dolar/varil seviyesine kadar dalgal ve yukari yénlii seyir
izlemistir. Mayis ay1 sonundan itibaren ise, ticaret savaslarinin da destekledigi kiiresel ekonomiye
iliskin artan kaygilar artmis ve ABD’nin yuksek tretim trendinin de fiyatlari asagi yonli baskilamasi
ile Brent petrol fiyati Haziran sonunda 66,15 dolar/varil seviyesine gerilemis; ilk alti ayda
ortalamada 66,01 dolar/varil olarak gerceklesmistir.

Yilbasinda zayif talep ve hafif ham petrol sarj pacal kaynakli artan arzin etkisiyle tarihinin en
duslik seviyelerine inen benzin marjlari, ABD ve Avrupa rafinerilerinde FCC Unitelerinin
Uretimlerini azaltmalari ve sezonsal talepteki kipirdanmanin etkisiyle toparlanmaya baslamis;
Haziran sonunda Philadelphia Energy Solutions (PES) rafinerisinde meydana gelen yangin ve
sonrasinda rafinerinin kapanmasi ile 15 dolar/varil seviyelerine kadar ulagmistir. Ote yandan hafif
ham petrol islenmesine bagli orta distilat veriminin diguklugu ve 6zellikle Asya kaynakli guglu jet
talebinin olumlu etkisiyle orta distilat marjlari son dénemde gticlenmis, agir ham petrollerde arz
sikintilari ve déntisim Unitesi yatirimlarinin devreye girmesi gibi etkilerle fuel oil marjlari da son
yillarin en yuksek seviyelerine ylkselmistir.




Akdeniz rafineri marji ilk alti ayin sonunda 2,67 Dolar/varil dizeyindeyken, artan fiyatlarin stok
kari Gzerindeki etkisi ve islenen TlUprag’in isledigi ham petrollerin maliyet avantaji ile Tlpras net
rafineri marji Akdeniz Kompleks marjinin 0,8 $/v Gizerinde 3,49 Dolar/varil olarak gergeklesmistir.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu verilerine gore, piyasa daralmasi sebebiyle 2019 yili Ocak-
Mayis déneminde gecen yilin ayni dénemine gore Turkiye’de benzin tiketimi %1,1 artigla 910 bin
ton, motorin talebi ise %7,4 disusle 9,28 milyon ton gerceklesmistir.

Operasyonel Bilgiler

izmit Fuel Oil Déniisiim Kompleksinde planli bakim calismasi nedeniyle yaklasik 11 haftalik
durusa ragmen, Haziran sonu itibariyle %95,0 kapasite kullanimi gerceklestirilmistir. Asagidaki
tabloda goruldigu tzere; ham petrol ve yari mamul toplaminda 14,3 milyon ton sarja verilmis,
13,7 milyon ton satilabilir Grtn Uretilmis ve Fuel Oil Dénlisim Kompleksindeki durusun etkisiyle
beyaz Grlin verimi %77,4 seviyesinde gerceklesmistir.

- 2018 2019
Islenen Hampetrol (6Ay) (6Ay) Fark
Toplam Sarj (bin ton) 11.977 14.251 2.275
Beyaz Uriin Verimi 78,2 77,4 -0,9
API 31,1 32,4 1,23
Kapasite Kullanimi %* 85,2 95,0 9,8
(*) Kapasite kullanim orani; 2018 yilinda 28,1, 2019 yilinda 30,0 milyon ton kapasite kabulii ile hesaplanmustir.
Uretim (1000 ton) Z(glAS) Z(glAS; Fark
LPG 428 497 69 16%
Nafta/Benzinler 2.361 2.953 592 25%
Jet Yakiti/Gazyagi 2.229 2.242 13 1%
Motorin 3.728 4.688 960 26%
Orta Distilat 5.956 6.929 973 16%
Fuel Oiller 638 1.658 1.020 160%
Baz Yag 69 66 -3 -4%
Bitimler 1.380 980 -400 -29%
Diger 558 574 16 3%
Toplam 11.391 13.658 2.268 20%

Ham petrol fiyatlari ve doviz kurundaki artisin etkisiyle piyasa daralmasina bagl gectigimiz yilin
%10 altinda yurtici satis gergeklestirilirken, ihracat dahil toplam satislarda %6 artisla 14,4 milyon
ton seviyesine ulasiimistir. Benzinin yurti¢ci satis toplaminda tim zamanlarin rekor satisi
gerceklestirilmistir.




Satiglar (1000 ton) 2(215 Z(glAQ) Fark

LPG 445 500 55 12,3%
Nafta 39 205 167 430,8%
Benzinler 1.087 1.092 5 0,5%
Jet Yakiti 2.194 1.921 -272 -12,4%
Motorin 5.448 4977 -471 -8,6%
Orta Distilat 7.642 6.898 -743 -9,7%
Fuel Oiller 545 547 2 0,3%
Bittimler 1.251 640 -611 -48,8%
Diger 626 511 -116 -18,5%
Askeri Urtinler 251 263 13 5,0%
Yurtici Satis 11.885 10.656 -1.229 -10,3%
ihracat 1.675 3.715 2.041 121,9%
Genel Toplam 13.560 14.372 812 6,0%

Opet

OPET, Turkiye'de 1.169’u OPET, 466’s1 Sunpet olmak Uzere toplamda 1.635 istasyonu ve bes
farkh terminalinde toplam 1.069 bin m3’lik depolama kapasitesi ile akaryakit dagitim sektériinde
onemli bir konumdadir.

Sektordeki pazar payini ve istasyon agini her gegen gun artiran OPET Turkiye’de akaryakit
dagitim sektorinde tuketicinin ilk tercihi olma temel hedef ve prensibiyle hareket etmektedir.
OPET, Turkiye tuketiminde en son agiklanan veriler olan Mayis sonu itibariyle beyaz Uriinlerde
%18,57, siyah Urlnlerde ise %28,52 pazar payina sahiptir.

2009 yilinda Opet, Turk Hava Yollar Sirketi ile THY-OPET Havacilik Yakitlar sirketini kurmustur.
Sirket Turkiye’'de hizla gelismekte olan havayolu ulasim sektoriine ugak yakiti pazarlamaktadir.

Ditas

Ditas, Tupras'in ham petrol ve petrol Urlnlerinin yurti¢i ve yurtdiginda denizyolu ile tasinmasi
operasyonunu yuritmenin yani sira, aktiflerindeki tankerleri zaman esasli ya da tek sefer esasli
olarak kiraya vermekte, kiraladidi tankerlerin igletmeciligini yapmakta, limanlarda terminal
hizmetleri vermekte ve sektorde faaliyet gdsteren firmalara aracilik ve acentelik hizmetleri
vermektedir.

Ditas, toplam 479.765 DW tonluk G¢ ham petrol tankeri, 51.532 DW tonluk 1 adet ham petrol/Urin
tankeri, toplam 155.478 DW tonluk dokuz driin tankeri, 11 adet rémorkor, 7 adet palamar botu, 2
adet servis botu ve 1 adet pilot botu ve kirasinda bulunan 3 adet 46.031 DW tonluk urin tankeri
ile faaliyetlerini sirdirmektedir.

15.000 DW tonluk T. Adalyn Tankeri 28 Mayis 2019 tarihinde teslim alinmis ve tasimacilik
faaliyetine Haziran 2019 ayinda baslamistir. Yapimi devam eden 16.000 DW tonluk T.Elinor
Tankeri 2019 yili Mart ayinda suya indirilmis, Kasim 2019’da insaasi tamamlanarak isletmeye
alinmasi planlanmaktadir. IGA tasimalarini yapmak Uzere alinan 49.990 DW tonluk tanker
T.Fatma ismiyle Haziran 2019’da Ditas filosuna dahil edilmis ve Géztepe Tankercilik A.$. adinda




yeni bir bagh ortaklik kurulmustur. 2018 vyilinda siparisi verilen 70 TBP glclndeki 2 adet
réomorkdérin 2020 yilinin basinda teslim alinmasi planlanmaktadir.

Ayrica, 2020 yilinda yurarlige girmesi planlanan IMO kurallarina uyum igin 2019 yilinda
T.Sadberk, T.Semahat, T.Adalyn, T.Elinor tankerlerine Scrubber yatirimi yapilacaktir. Yatirim ile
ilgili anlasmalar tamamlanmistir.

Sirket, Urlin ve ham petrol tagimalarinin yani sira Tiprag’in izmit ve Aliaga limanlarinda ihtiyag
duyulan romorkoérculuk ve palamar hizmetlerini de surdirmektedir.

Ditas, 2006 sonrasi yeniden yapilanma ve buyime slrecine girmistir. Bu slre¢ icerisinde
sermayesi %100 Ditas’a ait on bes bagli ortaklik kurulmustur.

Tlpras’a operasyon ve maliyet avantaji saglayan Ditag, 2019 yilinin ilk yarisinda 5,2 milyon ton
ham petrol ve 2,5 milyon ton petrol Grind tagsimasi yapmistir. Ham petrol tagimalarinin %86,7’si,
petrol Urind tasimalarinin  ise %57,8’i Tupras rafinerileri ihtiyaci dogrultusunda
gerceklestirilmistir. Ditas, toplam Urln tasimalarinin %29,6’sin1 THY Opet, %12,6’sin1 ise yurt igi
ve yurt disindaki diger dagitim kuruluslari adina yapmisgtir.

Korfez Ulastirma

Hisselerinin tamam Tipras’a ait olan Kérfez Ulastirma A.S., demiryolu tren isletmecisi (DTI)
olarak, Aralik 2017°den baslayarak 2018 yili boyunca TCDD’den kiraladigi 5 adet lokomotifle
Kirikkale-izmit Rafinerileri arasinda karsilikli 1’er trenle akaryakit tasimistir. Demiryolu tren
isletmecisi olmasinin yani sira, Sirket, izmit-Kirikkale hattinda kalan diger tagimalari ve Kirikkale-
Mersin-Batman hattindaki tasimalari da organizatoér sifatiyla ve TCDD lokomoaotifleriyle
gerceklestirmistir. Koérfez Ulastirma, Kasim 2018 itibariyla, organizatdr olarak Kirikkale-Mersin
Opet Terminali arasinda tasimalara da baslamistir.

2019 ilk yarisinda 780 bin ton drtin/ara drun tagiyan Korfez Ulastirma, bu miktarin %37’sini kendi
trenleri ile gerceklestirmigtir. Karayolu tagimalarinin karasal lojistik operasyonlari igerisindeki
orani 2017 yilinda %38 iken, tasimalarin demiryoluna kaydiriimasiyla 2019’ da bu oran Ocak-
Haziran déneminde ay! itibariyle %11’e diusurulmuastir.

2018 yilinda tasimalarda Tupras’in sahip oldugu 439 adet vagonun yani sira 26 adet Opet vagonu
ve 100-200 adet arasinda degdisen sarnigl TCDD vagonu kullaniimistir. Kirikkale Rafinerisi’nde
yer alan vagon bakim atolyesi, Turkiye'deki ECM standartlarina gére hizmet veren en kapsamli
vagon bakim ve onarim atélyesi olup, atdlyenin yiksek performansi vagonlarin maksimum
verimlilikte c¢alismasini saglamaktadir. Korfez Ulastirma’nin trenlerinde 2018 yilinda, TCDD
deneyimli 34 makinist gérev yapmistir. Egitimleri tamamlanan 29 yeni makinistle beraber toplam
makinist sayisi 63’e ulasmistir.

Sirket sermayesi, 2019 Subat ayinda Yonetim Kurulu Karari ile Genel Kurul neticesinde 250
milyon TL'ye gikariimig, akabinde 2019 yili Mart ayinda ilk parti alim kapsaminda 141 adet vagon
Tlapras’tan satin alinmistir.

Korfez Ulastirma, 2018 yil Temmuz ayinda 5 adet General Electric lisansh dizel lokomotif siparisi
vermigtir. TCDD istiraki Tilomsas’in Eskisehir fabrikasinda Gretimi yapilan lokomotiflerin 4 adedi
Haziran 2019 sonu itibariyle teslim alinmistir.




Demiryolu tren isletmecisi olarak tasimalarin tamaminin Korfez Ulastirma tarafindan yapilmasi
hedefi kapsaminda, ilave sarnigl vagon ve ikinci parti lokomotif alimina yonelik galismalar devam
etmektedir.

Yatirim

2019 yili ilk altt ayda 130,6 milyon $ (rafinaj icin 69,6 milyon $) yatinm harcamasi
gerceklestirilmigtir.

Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

2019 yili Haziran ayi sonu itibariyle Tupras Ar-Ge Merkezi ¢calisma alanlarinda bir AB FP 7, iki
EUREKA, iki Horizon2020, bir TUBITAK ARDEB 1003 ve yirmi yedi TUBITAK TEYDEB onayli
proje tamamlanmistir. Mevcut durum itibariyla dort TEYDEB ve sekiz Horizon2020 onayl proje
devam etmektedir. Tiiprag, TUBITAK ve AB fonlarinca onaylanmis projelerinin yani sira, yirmi
projeyi de 6z kaynaklariyla yuritmektedir.

Tlapras bir Horizon 2020 projesi basvurusunda hak kazandigi 1.26 milyon Euro hibe destegiyle
Tarkiye’de tek seferde en ylksek hibe destedi alan sanayi kurulusu olmustur. 18 Subat 2019
Avrupa Komisyonu resmi verilerine goére Tupras, 4.05 milyon Euro hibe destegi ile Horizon 2020
Programr’nda Turkiye’deki en basarili ikinci sanayi kurulusu olmustur. Desteklenmeye hak
kazanmig olan iki yeni Horizon2020 projemizin hibe anlagmasi suregleri Ocak ve Mayis aylarinda
tamamlanmis ve bu projelere baslanmistir. Desteklenmeye hak kazanmis olan bir Horizon 2020
projemizin hibe anlasmasi sureci ise Haziran 2019’da tamamlanmistir ve proje Temmuz 2019
itibaryla baslayacaktir. Ayrica AB ITEA etiketini alan bir projenin TUBITAK TEYDEB 1509
degerlendirme slreci tamamlanmis olup proje desteklenmeye hak kazanmistir. 2019 yili igerisinde
Haziran sonu itibariyle on bir yeni Horizon2020 proje bagvurusu yapilmistir. 2019 yili icerisinde
ayrica iki yeni TUBITAK TEYDEB 1501 proje bagvurusu gergeklestiriimistir.

Finansal Veriler

Fuel Oil D6nlisim Tesisi’'nin ilk planh bakiminin gergeklestirildigi 2019 ilk yari yilda Tupras,
yaklasik tam kapasite kullanimi ile 1.560,6 milyon TL esas faaliyet kari elde etmistir. 119 bin TL
yatinm faaliyet geliri, 6zkaynak ydntemiyle dederlenen OPET Petrolculik A.$. yatirrmlarindan
gelen 109,7 milyon TL karin ve 1.396,9 milyon TL net finansman giderinin etkisiyle, toplamda
273,6 milyon TL vergi 6ncesi konsolide kar gerceklegtirmistir.

OZET BILANGO (Bin TL) 31 Ara2017 | 31Ara2018 30 Haz 2018 30 Haz 2019

Dénen varliklar 20.366.024 20.962.205 21.951.521 29.730.712
Duran varliklar 17.796.955 19.073.522 18.250.450 26.550.349
Toplam Varliklar 38.162.979 40.035.727 40.201.971 56.281.061
Kisa Vadeli Yukimluliikler 17.675.669 15.949.538 20.724.569 26.991.956
Uzun Vadeli Yukamltlikler 10.009.649 14.140.360 11.424.576 16.263.547
Ana Ortakliga Ait Ozsermaye 10.373.347 9.824.629 7.949.442 12.885.093
Azinlik Paylari 104.314 121.200 103.384 140.465
Toplam Kaynaklar 38.162.979 40.035.727 40.201.971 56.281.061




OZET GELIR TABLOSU (Bin TL) 31 Ara 2017 31 Ara 2018 30 Haz 2018 30 Haz 2019
Net Satislar 53.948.110 88.552.170 33.502.180 44.660.839
Brit Kar 6.213.898 9.224.323 3.289.957 2.662.369
Esas Faaliyet Kari 4.857.459 5.736.300 1.756.478 1.560.633
FVAOK 5.881.697 8.908.374 3.242.983 2.345.508
Surdurulen faaliyetler vergi oncesi 4.474.038 3.724.380 1.397.017 273.630
kari/(zaran)

Doénem Kari (Ana Ortaklik Paylari) 3.811.546 3.712.789 1.405.128 495.280
Doénem Kari (Azinlik Paylar) 29.010 48.656 16.949 28.329
ONEMLIi ORANLAR 31 Ara 2017 31 Ara 2018 30 Haz 2018 30 Haz 2019
Ozsermaye Getirisi (%) (Ana Ortaklik) 41,29 36,76 30,67 8,72
Cari Oran 1,15 1,31 1,06 1,10
Hisse Basina Kar 15,22 14,83 5,61 1,98
Temetti (BinTL) 1.557.107 3.406.452 3.406.452 3.793.851

Bilango Tarihinden Sonra Meydana Gelen Onemli Husus ve Gelismeler
Yoktur.

Sirketin Risk Yonetim Politikasi

Tipras'ta, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim ilkeleri Tebligi dogrultusunda 28 Temmuz
2010 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Risk Yonetimi Komitesi kurulmustur. Tlpras Risk
Yénetim Komitesi, 1 Temmuz 2012 tarihinde yururlige giren 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’nun
378’inci maddesine uyum ve Yonetim Kurulu bunyesindeki komitelerin etkin ¢calismasini saglamak
amaciyla, Sirket'in varhigini, gelismesini ve devamini tehlikeye dusurebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetiimesi amaciyla
calismalar yapmaktadir. Komitenin bagkanligini Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi Ayse Canan
Ediboglu, Uyeligini Yénetim Kurulu Uyesi Erol Memioglu siirdiirmektedir.

Tlprag’ta risk yonetiminin temelinde yatan felsefe, varliklarin degerlerinin korunmasi, operasyonel
guvenlik ve surdurilebilirlik esaslarina dayanmaktadir. Risk yonetiminde her alandaki potansiyel
riskleri dngorebilmek, degderlendirmek, yonetmek, izlemek ve gerekli faaliyet planlarini 6nceden
olusturmak amaciyla proaktif metotlar benimsenmistir.

Tlapras’'in maruz kaldigi baslica riskler; tehlike ve c¢evre riskleri, finansal riskler, ticari riskler,
operasyonel riskler, stratejik riskler, uyum ve yasal riskler, itibar riskleri olmak izere toplam yedi
ana baslik altinda takip edilmektedir.

Sirketimizin faaliyetleri geredi bulundurdugu ham petrol ve Urin stoklari, uluslararasi piyasalarda
belirlenen fiyatlarla degerlenmektedir. Ham petrol alim anlagsmalarinin énemli bir kisminda ileri
tarihli fiyatlandirma mekanizmasi kullanilarak stok fiyat riski buyik Olgide bertaraf edilmektedir.
Riske maruz stoklar fiyat riskinden korunmak amaciyla finansal enstrimanlar kullanilarak hedge
edilmektedir. Ayrica Urin marjlarinda hedeflenen karlihgi koruma amagli piyasa kosullari imkan
verdigi 6l¢lde turev enstrimanlarla hedge islemi yapilmaktadir.
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ic Kontrol Sistemi ve ic Denetim

Tipras'ta denetim faaliyetleri, temelini Uluslararasi i¢ Denetim Standartlari ve Tiipras Etik
ilkeleri’nin olusturdugu proaktif bir metodoloji takip edilerek Tiipras Denetim Birimi’nin uzman ekibi
tarafindan mali, operasyonel, risk, slireg, yasal uyum, is etigi ve suistimal ana basliklarinda, yillar
itibariyla belirlenmis sure¢ ve konular Gzerinden yaratalar. Taprag’in faaliyet merkezlerinin
tamaminda temel mali ve slre¢ denetimleri yilda iki kez, calisma dénemi icin belirlenmis tematik
denetimler en az bir kez gergeklestirilir.

Tapras’in faaliyet ve hizmetlerinin etkin, giivenilir ve kesintisiz bir sekilde yiritilmesini, muhasebe
ve mali raporlama sisteminden saglanan ve konsolide finansal tablolarda kullanilan bilgilerin
batinligand, tutarlihgini, guvenilirligini, zamaninda elde edilebilirligini ve guvenligini saglamak
amaciyla devamli olarak gerceklestirilen i¢ kontroller sirasinda olusan tespitler Sirket Yonetimi ile
paylasilir ve sireglerin iyilestiriimesine yonelik calismalara eslik edilir.

Ongoruler

Tapras'in 2019 yih Subat ayinda acikladigi ve 3,75-4,25 dolar/varil olarak belirlenen Akdeniz
rafineri marj yillik hedefinde bir degisiklik olmamistir. Yilin ilk alti ayinda 2,67 dolar /varil olan
Akdeniz Kompleks marjinin 0,8 dolar/varil Gizerinde 3,49 dolar/varil seviyesinde gergeklesen
Tapras net rafineri marjinin ikinci yariyilda 6zellikle IMO 2020 Denizcilik Yakiti spektlerindeki
degisiminde pozitif etkisiyle yillik ortalamada 6,0-7,0 dolar/varil bandinda gerceklesmesi
beklenmektedir.

Tlpras yilsonu toplam kapasite kullanim oranini %95-100 olarak hedeflemektedir. Uretim ve satis
hacimleri hedeflerinde herhangi bir revizyon olmayip, tretim 28,0 milyon ton ve ithal edilip satilan
Uranlerle beraber satis yaklasik 30,0 milyon ton olarak belirlenmistir. 250 milyon dolar olarak
belirlenen rafinaj yatirim beklentisi projelerden bir kisminin ertelenmesi sebebiyle 200 milyon dolar
olarak revize edilmistir.
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