TF Varhk Kiralama Anonim Sir-'_keti

Sermaye Piyasast Araci Notudur

Bu  sermaye piyasasi araer notu; Sermaye Piyasasi Kuralu  (Kurud)’nea
voduiiid . tarihinde onaylannugtir,

Ortalhgmuzin 5.000,000,000 toplam TL tutarindaki ihrag tavani kapsamindaki
kira sertifilmlm-lm_n hatka arz edilecek 400.000.000 TL nominal degerli, fazla taiep
gelmesi durumunda 600.000.000 TL'ye kadar arttinlabilecek 87 giin vadeli kisnunm.
sahigina iliskin sermaye pivasass araci notudur.

Sermaye piyasasi aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasiast aract notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlanina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi arag¢lavina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilenmez. Bu sermaye piyasasiarac
notu ¢ergevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin thracemin fon kullamcisindan
yamlan tahsilatlav yatimmenlara aktarma ytikiimliiliigii, fon kollaniesin ihrageiya olan
ddeme yiikiimliiligii ile fon kullamasinm ihrageiya kavst temerriidii halinde ihracemmn
kira sertifikasina dayanak olugturan varhiklar ve haklart paraya ¢evirerck yatirmmedara
altarma yitkiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kuralusu tavafmdan garanti alting
alimmanigtie. Ayriea helka arz edileeek Kira sertifikalapinm fiyatinm belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Bu sermaye piyasasi aracr notu ihraggr bilgi dokiiman ve dzet ile birlikte gegerli bir
izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasina iliskin yatirim
learariar ihraggr bilgi dokilman, sermaye piyasas) aracs notu ve dzefin bir bidtiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi aracl notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg bilgi
dokiimany 29/03/2019 tarihinde, ihrager bilgi dokiimam giincellemé metinleri ve Gzet
17/04/2019,  15/05/2019, 17/06/2019, 22/07/2019 tarihinde, oitakb@numzn, fon
kullanweisimin ve halka arzda satisa aracihik cdecek Oyale Yatoaor Meankul Degerler
A8 nin www.tfvarlikkiralama. com.tr, www.turkivefinans.com.tr,
wwwsoyakyativim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu
(KAPY' nda (kap.gov.tr) ..../.. /..., tarihinde yayimlanogtor, Ayriea bagvura yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir,

[zalinamcyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yanmiltics
ve cksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggr sorumiudur, Zararn iliraggidan
tazmin edilemenicsi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmast halinde; ibrager, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantor ve fon kullamesmm yénetim kurulu
fiyeleri kusurlarma ve durumun gercklerine girve zararlar kendilerine yiikletilebildigi
vlelide sorumludur. Bagimstz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi
izahnameyi olusturan helpelerde yer almak iizere hazirlanan vaporlart hazsrlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklar raportarda yer alan yanlig, yamlfier ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.




Kurulca 28/03/201% tarihinde onaylanan ihrages bilgi dokiimany kapsammda daha Snce

ihrag edilen kira sertifikalan toplam nominal de

iliskin bilgiler agagidaki tabloda verilmektedir :

eri 3.530.000.000 TL olup detaylara

Borglanma | Ihrag Tiirii | Thrage Miktan Vade itfa Tarihi ISIN Kodu
Aracimn (TL Nominal} | Baglangic
Tiirii Tarihj
Kira Nitelikli 150.000.000 04/04/2019 18/07/2019 TRDTFVIT71915
Sertifikas Yatirmmerya
_ Satis

Kira Halka Arz. 800.000.000 25/04/2019 | 29/07/2019 TRDTFYKT71923
Sertifiliase
Kira Nitelildi 300.000.000 14/05/2019 | 07/08/2019 TRDTFVKS1914
Sertifikus Yatirimaya

Satis
Kira Halka Arz 500.000.000 22/05/2019 | 20/08/2019 TRDTIYKS81922
Sertifikas:
Kira Nitelikdi 350:000,000 13/06/2019 | 07/08/2019 TRDTFVKS1930
Sertifilias: Yatrimerya

Sals
Kira Halka Arz 230.000.000 21/06/2019 ) 20/09/2019 TRINFTFYKY1913
Sertililas: .
Kira Hallia Arz 250,000,060 2100672019 | 17/12/2019 TRDTFVKA1%13
Sertililtas
Kira Nitelildi 150.0¢0.000 18/67/2019 | 16/09/2019 TRDTFVKY1921
Sertifilas: Yatirimerya

Satis )
Kita Halka Arvz 650,000,000 29/07/2619  } 28/10/2019 TRDTFVKE1911

-Sertifikas1

Kira Halka Arz 150,000,000 29072019 | 24/01/2020. TRDTFVKIZ018
Ser'tilikas
Kira Nitelildi 500.000.000 07/08/2019 | 07/10/2019
Sertifiliast®™ | Yatirimaeya

Satig

# Isbu SPAN in diizenlenme tarihi itibariyle Sermaye Piyasas) Kuruhu'na bagvurusu ilelilmistir,
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87 Giin Vadeli Sertifikalar

Bu Sermaye Piyasast Aract Nolu, Jhraget Bilgi
Dakiimant ve Ozet kapsaninda ihrag edilecek 87
giin vadeli yOnetim stzlegmesine dayalt kira
serfifikalarint ifade eder,

AS.

Anonim Sirket

ABRD

Amerika Birlesik Devletleri

Bankacilik Kanunu

5411 sayli Bankacthk Kanunu

Banka Danigma Kurulu

Tiiikiye Finans'in Kalilim Bankacih@i Damsma
Kuryhinu ilade cder.,

BDDK

Bankacilik  Diizenleme  ve  Denetleme

Kuromu/Kurulu

Beklenen Kar

BK= N#*BKO/100

BK: Beklenen Kar

N:Kira sertifikalarinin nominal degeri
BKO: Beklenen Kar Oram

Beklenen Kar Oram

Dénemsel Geliri Oranmi ifade eder

BIAS / Borsa / Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Cogunluk Pay Sahibi

NCB (National Commercial Bank)

Darniigma Kurulu

TKBB Danigma Kurulu'nu ve Banka Danigma
Kurulw’nu ifade eder.

7

Dayanak Varltk K4 Sertifikalar

Madde 4.1.b hiikmiinde kendisine atfedilen

\an!;an}}f%dc eder,

| Redle Ie-Borglanma Senctleri




Diger Yatnmlar

Madde 4.1.b hitkmiinde kendisine atledilen
anlanu ifade eder.

Dénemsel Getirl Oran

Madde 4.10°da belittilen sekilde hesaplanacak
donemsel getiri oramint ifade eder.

Finansman Deslegi

Madde 4.1.b hitkmiinde kendisine atledilen
anlami ifade edet.

Finansal Kiralama Kanunu

6361 sayih Finansal Kiralama, Fakioring ve
Finansman Sirketleri Kanunu’nu ifade eder.

Fon Kullamewsi/ Tirkiye
Finans/ I'FKB/Katihm Bankasi/Banka

Hirkiye Finans Kalilim Bankés A.S.

Gozde Girigim

Gozde Girisim Sermayesi Yatirun Ortaklipr A.S.

Iaklar

Varliklar diginda [heaca dayanalk teskil eden her
titelll hakke ilade eder,

Hazitic VKS

Hazine Miistegarliin Varlik Kiralama A.S.

Ihrag

87 Giiin Vadeli Serttlikalarm ihracim ifade eder.

fhrac Tavam

3.000.000.000 TL

1K

2004 sayih fera ve [as Kanunu

Ikame Port{ty Vacliklam

Madde 4.1.bde kendisine atledilen anlamy ifade
eder.

Islem Sozlesmeleri

Temel Hitktim ve Kosullar, Ydnetim Sozlesmesi
Teminal Mektubunu ve Tasliye Taahhiidiing
ifade eder,

i Bedeli

Kira Sertifikalar’nin itfasi i¢in Thrkiye Finans
taralindan VK$’ye ddenecek ihrag (utarim ifade
eder.

KAP

Kamuyu Aydmlatma Platformu

Katilum Bankacthjy Hkeleri

Faizsiz bankacilik ilkelerinin, Damsma Kurulu
taralindan  yorumlanmas:  sonucu  belivleien
kaulim bankacilifn ilkelerini ifade eder.

y4d|
Kira Sertifikalart "l‘,e’l}ﬁgf

Kira Serlilikalan Tebligi (11-6.1)

Kira Varliklan / / /




Madde 4.1.b hiikmfinde kendisine atfedilen
anlapu ifade eder,

Kira Sertifikasi / Sertifika

87 Giin Vadeli Sertilikalatin ifade eder.

Kredi Yonelmeliji

BDDK tarafindan diizenlenen Bankalartn Kredi
islemlerine iliskin Yonetmeligi ifade eder.

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasast Kurufu

Meveul Pay Sahipleri

Madde 2.2'de kendisine atledilen anlami ifade
eder,

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
MYR Malezya Ringgiti
NCB Natiorial Commercial Bank

Oyak Yatirim / Aract Kurum

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

PartFiy

VES taralindan Yénetim Sozlegmesine istinaden
Tirkiye FPinans’a  verilen  yetkiye istinaden
Tirkiye Finans larafindan  ihwag  tutannm
Finansmean Destelkleri, Kira Varhiklar, Dayvanak
Varhk Kira Sertilikalan ve Diger Yalirmlara
veya bu Varhk/Haklarm olusturdugu finansman
havuzuna yénlendirilmesi ile olusturulacak ve
(Yaurimetfarn vekili sifat ile) VKS adina
yonetilecek. Varlik ve/veya Haklar'dan olugan
Portfoyii itfdde eder,

Port{by Borglulan

Portfsy Vatliklari kapsaminda  herhangi  bir
vedenle (kira, ydnetim sdzlesmest, alvm satim
sozlesmesi,  diger  kredi
Bankaciligr ilkelerine

eser
sdzlesmeleri, Kaubm
uygun her tiirlit yatnim vg)) Tiirkiye Finans’a
karg! dogrudan ve/veya dolayli olarak borglanan
gergek ve tiizel kisileri ve (lizel kisiligi olmayan
kisi ve mal topluluklarin ifade eder.

sdzlesimesi,

Portfdy Gelirleri

PortfSy'lin yinelilmesi neticesinde elde edilen
gelirleri ifade eder,

Portloy Varliklan

Portfoy*de yer alan Varhik ve Haklart itade eder,

Sermaye Piyasasi  Araglarmn  Sali
Tebligi /]

Serinaye Piyasasi Araglaninin Satisi Tebligi (11-
5.2)

SerPK /]

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

IEISﬁYcIﬂWuﬂU o i\




Tiirkiye  Finans  farafindan  VKS lehine
diizenlenen ve Porlfoy’tin Iifa Bedeli kadar bir
bedelle tasfiye edilmesini konu alan taahhiidi
ifade eder,

6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu

Temel Hiikiim ve Kogullar

VKS ile Tirkiye Finans arasmnda akdedilen ve
[hrag Tavani icerisinde yapilacak tiim ihraglara
iligkin temel hiikiim ve kosutlarm belirlendigi
Kira Sertifikass Ihrag Programi Temel Hiikiim ve
Kogsullart sézicsmesini ifade eder,

TFKB VKS

TIKB Varhk Kiralama A.S.

T.C.

Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB

Tiirkiye Cumhwiyet Merkez Bankast |

Teminat Meklubuy

Tirkiye  Finans {arafindan  VKS  lchine
ditzenlenen ve Portity Borglulart ve Yahnm
Borghulari'nm,  borglarmr,  geregi  giby
zamamnda, tam ve eksiksiz sekilde ifa edecegini
Tiirkiye  Finans’in  taabhiit  ellifi  teminat
mektubunu ifade eder.

TKBB

| Tiirkiye Katilun Bankalar Birigi

TKBB Dantsma Kurulu

BDDK min 22/02/2018 tarih 7736 sayih karari
ve bu karata istinaden TKBB Yénetiin
Kurulw'nun 02/04/2018 tarih 253 sayili karar ile
kabul edilen Damgma Kurulunun Oluswmu,
Gorev, Calisma Usul ve Bsaslart Hakkinda
Teblig kapsaminda TKBB wezdinde katedun
bankacih@ima iliskin mesleki ilke ve standartlan
belirlemek igin olusturan danisma kurulunu ifade
eder,

TL Tiirk Liras:
TP Tilirk Pérast
Varliklar ihraca dayanak teskil eden varliklar ifade eder.

VKS§ veya TF VKS$ veya [hraget

TF Varlik Kiralama Sirketi A.S.

Yatirunlar

/)

Finansman Destckleri de dahil olmak zere
Katillim Bankaciligs Ikelerine uygun her tirliy
yauritm itade eder,

Yatirim Borq:h#ry




Yatmimlar kapsammda herhangi bir nedenle
(Finansman Destegi, kira, yonelim sozlesmesi,
alim satim stzlesmesi, eser sozlegmesi, diger
kredi  sOzlesmeleri, Katthm  Bankaciliiy
ilkcleri‘ne wygun her tiirlii yatrim, vb.) Tlirkiye
Finans'a kargt dofrudan vefveya dolayli olaralk
borglanan. miigteriler <&hil. gercek wve (izel
kigileri ve tiizel kigiligi olmayan kisi ve mal
topluluklari ifade eder.

Yatrtmetlar _ Kira Sertifikatarinin sahiplerini ifade eder.

Yillik Getiri Orant Madde 4.10°da belirtiten gekilde hesaplanacak
yillik getiri oranint ilade eder,

Y hetim Sozlegiesi Portfdy'tin - Banka tarafindan  VKS  Jehine
yonetilmesini komi alan sézlegmeyi ifade eder.
YPr Yabanct Para

Portfoy'de yer alan Varlik ve Haklar herhangi
birisi tizerinde {iglincli kisiler tavafindan hak
iddia edilmesi ve bu hak iddiasi sonucunda,
Portioy’deki Varhk ve Haklar'in miilkiyetinin
Zupt o : . _

tigiinell kigilere gegmesi veya Varlik ve Haklax
iizerinde Varltk ve [aklar'dan elde edilen
gelirlerin VKS$ (ve dolayisiyla Yatinmetlara)
ddenmesinin Online gegecek  sekilde takyidat
olusmast durumunu ifade eder.

IHRACC! BiLGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.




1.
KIiSILER

SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dihilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu sermnyc

piyasast aract notunda ve ckderinde yer alan sorumhu oldugumuz ksimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gergefe uygun oldugunu ve scrmaye plyasdm aract notunda bu
bilgilerin anlamn: degigtirecek nifelikte bir cksiklik bulunmamasi i igin her titrli makul

tzenin gisterilmiy oldupunu bevan ederiz,

Fon Lullanicis:
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASLA

Soruntlu Olduu Kisim:

Zeynep SAGHE
Yiinetici

SERMAYE PIYASASI ARACH

NOTUNUN TAMAMI

TF YARLIK KIRALAMA A.S. /)

Sorumlu Oldugu Kismm:

17, Hat
Yesim CET
Yetkili

01/08/2019
!

Saray h! i

SERMAYE PIYASASI ARACI

NOTUNUN FTAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sorumiun Oldugu Kisim:

01/08/2019

Genel Midiir Vekili

.8 -:nn an OZER

SERMAVYE PIYASASI ARACI

NOTUNUN TAMAMI

Genele Actk / Public8
Genete Aqik / Public




2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifilkalarr Yapisina Iligkin Riskler

Ilu.lwi Bilgi Doktimaninda belirtildigi iizere, VKS$ tarafindan Tiirkiye Finans™in fon kullanicisi
olarak yer alacagn 28/03/2019 larihinde Kurul'ca onaylanan iheages bilgi dokiiman
gergevesinde ve 5.000.000.000 TL hk Thrag Tavan kapsamnda tertipler halinde ihrac edilecek
Kira Sertifikalary, Kira Sertifikalart Tebliginde yer alan yapilardan (i) sahiplige, (i) yonetim
sOzlesmesine, (iii) alun-satima dayal olarak veya (iv) bunlarm birlikte kutlamlmas: suretiyle
ihrag edilebilecektir.

Bu gorgevede bu Sermaye Piyasasy Aract notu arsethifiyla hatka arz edilecek  onikinei (12.)
lertip kira sertifikalan “yanetim sozlesmesine dayal” olaral ihrag edilecektir,

Yonctim sozlesmesine dayal olarak gergeklegtivitecek kira sertifikast ihracinda, Ihrag ile ilgili
olarak VKS ile Ttirkiye Finans arasmda; (i) Temel Hiikim ve Kogullar Sdzicgmesi, (i) Yénetim
Sozlesmesi akdedilmig, ayrica Tiirkiye Finans taralindan VIC§ lehine (i) Teminat Mekiubu ve
(ii) Tasliye Taahhiidd diizenlenmistir,

Tlrkiye Finans, ihraca dayanak teskil edecek Portfy’tt Yonclim Sozlegmesi kapsaminda
olusturmak swetiyle VKS ye temin ederck VIS lehine yonetecektiv, Portlty 't kullumma,
yararlanma ve gelir elde ctme hakks Yatrnmerlarin vekili sifatiyla VKS'ye ait olacak ve [hrag
kapsamindaki donemsel getiri ddemelert Porlfoy’iin yonetilmesi kapsaminda Tiirkiye Finans
tarafindan  Portfsy Borglulan  ve  Yatmun  Borglularindan  yapilacak  tahsilatlacdan
gerceklestirilecektir. Tiirkiye Finans Teminat Mektubu ile Portfdy Borglulart ve Yatim
Borglulariun Portfiy kapsamindaki borglarint geregi gibi, zamamnda, tam ve eksiksiz olarak
sdeyecegini, TBK m. 128 anlaminda Ggiineii kiginin {iilini taahhiit eden sifatiyla VK§ ye kargi
tistlenmislir etmigtiv; Bu kapsamda Tiwkiye Finans: (i) Portfoy Gelirleri’nin Beklenen Kar*dan
az olmas: halinde Port{dy Gelirleri ve Beklenen Kar ile Portfoy Gelirleri arasmdaki facky; (it)
Porttsy den gelir elde edilememesi veya zarur edilmesi balinde, zarar edilen tutar ve Beklenen
Kart; VKS'ye ddeyecektir (Beklenen Kar Orant tamimlarda belirtildigi tizere Dinemsel Geliri
Oranina csittir). Tirkiye Finans tarafindan VKS lehine diizenlenen  Teminat Mektubu
kapsaminda Tirkiye Finans, VK§ (ve dolayisiyla Yatruneilar'in) Porlfiy Borelularn ve
Yatirnm Borglulanmn risklerine maruz kalmasimin dnfine gegmistir, Bununla birlikte, VKS ve
Yalinmelar Torkiye Finans'a iliskin risklere maruz kalabilecektiv, Yonelim sézlegmesine
dayal gergeklesiirilecek kira sertifikas ihraglarmda, VKS$ nin ihraca dayanak Varltk ve Haklar
tizerinde tasarrul yetkisi bulunmamakiadir, Bu nedenle T {irkiye Finans™in temerriidii halinde,
VKS. [’mlioyu dogrudin iigtincit kigilere satarak Yaurmelan tazmin edemeyecektir, VKS
Tlirkive Finansm temerriidii halinde, Tirkiye Finansa kargt yasal yollara | bagvuracakur, Béyle
bir durumda VK§ (ve dolaysiyla Yatuimerlar), Tiikiye Finans'in 1IK ve sair mevzuat
kapsaminda dncelikli olmayan alacakhlars ile aynt hukuki duroma haiz olacaktir.

Kira sertifikalarmin yapilanna iligkin visklorle ilgili genel bilgiler igin, Thragg Bilgi
Dokiimaniin “ihrage’mn/VKS nin Kira Sertifikalarna iligkin Yiikiimbiliiklerini Yerine
Getirme Git¢iinii Etldleyebitecek Riskler” baghkli 4.1%Inci maddesi incelenebilir.

2.2 Fon Kullgmesmm Kira  Sertifikas:  Yitkiimlbiliiklerini Yerine  Getirmesini
Etkileyebilecely Hiskler




Tarkiye Finans, Katthm Bankacihg ilkelerine uygun olarak fon toplaniakia, tiglined kisilere
finansman saglamakta ve Bankaciitk Kanunu, sair mevaual ve Esas Stizlesmesinde dugdriilen
vesilhi faaliyetleri yliriitniektediv, Tiickiye Finans®my; faaliyederi nederiiyle zarar erimesi veya
finansal yapsimin bozutmast durumunda, fon kullanieis olarak kira sertifikas) ihracina iliskin
yikiiml{ilitklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir.

Tickiye FinansBDDK'min diizenleme ve denetimine tabidir. Baokaciik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, dngoriten sartlarin olusmas: durumagrda bankalarin BDDK (arafindan
laaliyet iziilerinin kaldintlmasi ve/veya Tasarrul Mevduati Sigorta Fonu'na devredilmesine
iligkin hitktimler yer aimaktadir, Béyle bir durumda, Tirkiye Finans'in fon kullanicis: olarak
Kira Sertifikalarina iligkin yiktimliltiklerini yerine getirememe riski bulunmakiadir. Hali
havzarda Toirkiye Finans’m 5411 suyil Bankacilik Kanunu ve ikincil mevzuat uyarinda faaliyet
izninin kaldirlmasma ve/veya Tasarceul Mevduatr Sigorta Fonu'na devredilmesine neden
olabilecek bir durum bulunmamaktadar,

Tiirkiye Finans’m Pay Sahibi Boydak Holding A.S. Hakkidaki Gelismeler®

Tiirkiye Finans™m esas sermayesini olusturan paylarmn %2,2342 sinin sahibi Boydak Holding
A8 ye 5271 sayith Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 ¢er¢evesinde kayyim atannusr, [igihi
mahkemenin 05/09/2016 tarihli karariyla kayyinitarn yetkisi sona erdiritmis ve sirkel yonetimi
TMSFE ye deveedilmigtir. ileza malikeme Boydak Grubunda yer wlan baz kistlerin Boydak
Holding A.S. nezdindeki paylarmn misaderesine kavar vermis olup heniiz miisadere karan
kesinlegmemistir. Boydak [olding A.S.'ye kayymm atanmasi ve somrasinda yéneliminin
TMSTF'ye devredilmesi ve Boydak Grubunda yer alan baz kigilere ait Boydak Holding A.S.
paylarinin miisaderesi Tiirkiye Finans’m yénetimi agisindan risk legkil etmemektedir.

Ayrica (Kurulea 13.02.2019 onay tarihli 28.02.2019 tarihli halka arz izahnamesinde de
belirtildigi tizere) NCBntn Boydak Holding A.S. ve Boydak Grubu'nda yeralan diger kisilerin
Tiirkiye Finans nezdindeki paylarint alma konusunda niyeti olup, Boydak Giubunda yer alan
kigilerin tamamy ile anlasilabilmesi ve gerekli hukuki ve yasal stireclerin tamamtanabilmesi
halinde NCRnin Boydak Grubunun paylarms deviralmas: s6z konusu olabilecckiir,

Tiirkiye Finans’in Yénetimi ile [gili Baz Hususlar:

Tiirkive Finans’in yonetim hikimiyetine The National Commercial Bank (“NCB™) sahip olup,
yBnetim hakimiyetinin kaynagt sahip olunan pay ve pay miktandir, Tilrkiye Finans esas
sozlesmesinde azinhk pay sahiplerini korumaya yonelik olarak dnemli nitelikte bir kigim
konulara itiskin Genel Kurul ve Yonetim Kurulu kararlanmin nitelikli ¢ogunlukla alnmasin
gerektiren dilzenlemeler bilunniaktadir,

Tinkiye Finans Esas Sozlegmesi’nin 10.2'n0i maddesinde, Boydak Holding AS., Boydak
Grubunda yer alan bazs gergek Kigiler ile Gozde Girigim Sermayesi Yatirnm Ortaklign AS.
“Meveut Pay Sahiplevi”, Tirkiye Finans hakim pay sahibi NCB ise “Cogunluk Pay Sakibi”
olarak tanimlanmistir,

Tiiekiye Finans £sa8 sozlégmesinin 17/2 maddesine gore; “Cogunfuk Pay Sahibi, (Genel Midiiy

de dahil olmaf fizope) bey (3) fiveyi aday gosterme. hakkina sahiptir ve Meveuf Pay Sahipler,
Sirket'de tedfofiildeled toplam payvlaru, 2620 sinden_giz olmayan kisma sahip -oldugu sirece,




Meveut Pay Sahipleri tarafindomr aday gésterilen iki (2) fiveriin Yonetim Kuetd'na atamnasim
saglayacak gekilde vy kullanacaktir. Mevent Pay Sahipleri, Sivket 'de tedaviildeki paylarm
%620 sinden uz fakat Y%107undan fazla paya saliip olduklare takdivde, Cogunluk Pay Sahibi
(Genel Mildiir de dahil olmak iizere) alir (6) fiveyi aday gdsterme hakkima sohiptiv ve Meveut
Pay Sahipleri tarafindan aday gasterilen bir (1) iflyenin Yonetim Kurudu 'ha -afanimasii
saglayacak sekilde oy kullanacakty. Mevew Pay Sahiplerinin Sirket 'deki paw, tedaviddefi
paylarnn %al0 i alfing digligii takdivde, Meveut Pay Sahipleri‘nin Yonetine Kurulu Uyesi
aday gosterne hakkr ofmayacakia™. Bu hitkme pére, Meveul Pay Sahipleri’nin Tiirkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi oranumn toplamda %32,9127 oldugu dikkate alindiginda:

)
2)

Yonetimn Kurulu Uyeletinden Genel Miidi dahil 5 lanesi NCB tatafindan aday
géisterilecektir.

Meveut Pay Sahiplerinin paylan %20 tizerinde oldugu siirece Meveul Pay Sahipleri
tarafindan aday posteriten 2 Yonelim Kinulu Uyesinin, %20°nin altinda ve fakat
%10 un fizerinde oldugu takdirde Meveut Pay Sahipleri tarafindan aday posterilen |

Yonetim Kurulu Uyesinin Yonetim Ruryluna secilmesi icin NCB tarafindan genel
kurulda oy kuilanilacakie,

Bu gergevede:

1}

3)

4)

Meveul Pay Suliipleri arasmdy, Boydak Holding A8, ve Boydak Grubunda yer alan
gergek kigiler diginda, Gozde Girigim Sermayesi Yatnum Orlakhign A8, (“Gizde
Girisim”) de bulunmakiadm.

Bu kapsamda NCB, Gozde Girisim taralindan Yoénetim Kuweulu tiyeligine aday
gasterilmesi hatinde, Gozde Givisim taratindan aday gosterilen bir kiginin de Yénetim
Karuluna atanmas: yoninde oy kullanabilir, Gézde Girigim tavahindan Yonetim Kurula
fiyeliiine aday gdsterilmesi halinde NCB, Boydak Holding A.S. veya Boydak
Grubundan herhangt bir Kiginin gosterecegi adayin Yonetim Kuruluna segilmesi igin
genel kurulda oy kullanmak zorunda degildir.

Ayrica, Trkiye Finans Fsag Stzlesmesinin 9 uncu maddesine gore “Isbu sozlesinede
ver dlan highir hakimn paylara, pay gruplarma, pay saliplerine ve pay sahibi
gruplarina imtivaz tanma amact tasrmamakiadr ve hichiv hitkiing imtivaz tamndige
sekdinde yorumlammayacakir”’ Bu kapsamda, Bsas Sozlegme™nin 17/2 hitkmii, Meveul
Pay Sahiplerine tamnmig bir imtiyaz niteliginde defildiv. $6z konusu Esas Stzlesme
hitkin{i bir oy sdziesmesi olarak nitelendirilebilir. Bu nedenle, NCB (aralindan stz
konusu Esas Sozlesme hilkmiine aykirt hareket edilse dahi, bu durumun atanan Yonelim
Kuruty Uyelerinin hukuki statlistt agisindan herhangi bir sorun  yaratmayacag
ditgtiniimektedir.

Keza, Tiirkiye Finans" iy 31/03/2017 tarihinde gergeklestirilen genel kurulunda, Meveut
Pay Sahipleri tarafindan herhangi bir kigi yénetim kurulu iiyeliging aday olarak
gisterilmemis ve NCB’nin, Gézde Girigim’in ve diger bazi pay sahiplerinin olumlu
oyuyla Tlirkiye Finans"in esas stzlesmesine pore ydnetim kurulunda bulunmast gereken
Bankacthk Kanunu’auri 23%incti maddesiiie pére, ydnetim kurulunun dogal tlyesi olan
genel miidiir diginda 6 kisinin atamas) genel kueul taralindan gergeklestirilmigtiv. Bu
kapsamda, Tiirkiye Finans'in dogal yonetim kurulu iiyesi olan Genel Midiir dahil 7
liegekkil Yonetim Kuroly, hokuki usul ve esaslar dairesinde atanan ve
i stirdiiren 7 {iye ile olugtimuny tamamlamis ve aktf sekilde gorevini

3




Tiarkiye Finans esas sozlegmesinin 17/4 hilkmil geregines; “Bu esas sizlesme veyi Kaninn ile
aksi dngoriilmedigi siirece, toplanty nisabi, Yonetim Kurulu Uyeleri‘nin en az beginin. (5)
kit ile teskil edilecektiv ve Yonetim Kurula kararlae, mevewt itvelerin cogunluguyla
almacakin”

, Tiirkiye Finans esas sozlegmesinin 17/5 hitkmiine gove ise; “Agagida (i) den (iv) ¢ kadar
listelenen bentlerde beliviiten komudardu (“Yinetim Kurulu Ortak Karar Vepilmesi Gereken
Husustar ")

(a} Mevent Pay Schipleri'nin Sivket'teki pay orcmunur Sivket’in tedaviildeki - toplon
paviarinin %20 sinden az Ohuadtgf hallerde, en az alte (6) Yonetim Kuridu Uyesi ile
fekil editen nisap ile toplanr Yoretim Kuralu, en az alt (6) ivesinin ohwily oy ile
wsitdtine wygun, gegerli ve baglayier karar alabilecektir.

(ht Liski mevent Pay Sahipleri'nin Sirket’teki pay oramnm Sivket'in tedavilldeki toplan:
,uaylm wun %20 sinden oz fakat %10 wndan fazta oldugu hatlerde, en az yedi (7) Yonetim

Kurulu Oyesi ile teskil edilen nisap ile toplanan Yonetim Kurulu, en az yedi (7) fivesinin
oltonfu ayu ile wsidiine wegun, gegerli ve baglamer karar alabilecektir,

(¢t Meveut Pay Sahipleri'nin Sirket ‘teki pay oramun Sirket'in tedaviilded  toplam
paylarvun Y0 unnndan az oldugic hallerde toplantr ve karar yeter samsi, Yénetim
Kuruly Oyeleri'nin coguniugn ofucaktn, Yonetim Kurufumm Ovtak Karar Verilmesi
Gereken Hususlar agagdaki gibicdiv;

{f) Degeri toplamda, frer bir kigi icin, Sirket sermavesinin %10 ayan, diger

kisilerin sermayesine yaplan yatwunlar veya gayr unenku[ alnniar;

(ii)  Degeri miinferiden, Sirket sermayesinin %1 3'ini asan kredi véye diger yatirim araci

thraci;

(i} 17.3 (ii). maddede dngoriilenier harig olmak fizere degeri miinferiden 13,000,001

Amerikan Dolarim agan varik iktisabi;
(v Genel Kurul Origk Karar Verilmesi Gereken Hasuslara iliskin karariar.

Bu gergevede:

1) Halihazirda, Meveut Pay Sahipleri'nin Tirkiye Finans nezdindeki pay sahipligi oram
%32,9127 (%22,3420 Boydak Grubuna ail, %10,5707 Gozde Girisim’e ai),

2) Bu nedenle, yonetim kurulu, esas sozlesmenin 17,5 hilkmiinde belirtilen Yénetin
Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, 6 Ydnetim Kurulu Uyesi
ile karar alabilecektiv, Hilihazirda Tiirkiye Finans’in esas sdzlesmesi Kapsaminda
yonetim kurulunda bulunmast gereken tiim diyelerin atamast meévzual ve esas
sézlegmeye uygun sekilde yapthmstic,

3) Aytica, yukarida belirtifdigi tzere, NCB nin Gdzde Girisim tarafindan yénetim kuruly
tiyeligine aday gosterilmesi halinde, Gézde Girigim'in gdsterdigi aday igin de penel
kurulda oy kullanmasi miimkiindiir,

4) Keza gerek Meveut Pay Sahipleri tarafindan Yanetim Kurulu Uyelikleri igin aday
gisterilmemesi perekse, yukarida agiklandifiy (izere, Meveut Pay Sahiplerine iliskin
hitkmiin ighiiyaz tegkil etmemesi m,dcniyle Boydak Grubu hiakkmdaki son gelismeler
Tiirkiye Ifi ans l“lsas %oflug,mem mn Yoneum Kur ulunun olu;,umu Ile 1lg|h madcle I7/4




57 Agrica yukarida belirtilen kararlar dnemli nitelikte kararlar olup, Ttirkive Finans m
olagan giinitik faaliyederi ile ilgili kararlar degildir,
_Bu neden!erdc dtlirth, Tiickiye linans esas sGzlegmesinin 17/4 ve 17/5 hitkamlerinin Boydak
Grubu hakkindaki son geligmeler nedeniyle Tiirkive Finans agisindan risk tegkil cimedigi
ditsiiniilmektedir

Tiirkiye Finans™ i esas sézlegmesinin 10/3 hitkmiine géve, Cogunluk Pay Sahipleri tarafindan
atanmug yonetim kurulu Gyelerl, yonetim kwnulu nezdindeli komitelerden her birisinde, Meveut
Pay Sshiplerince belirlenmiy bir ynelim kurulu fiyesinin bulunmasnu saglayacaklardir. Buy
kapsamda, yukarda agiklanmg oldugumuz gibi, NCB tarafindan atanan yénetin kurulu ityelert
Gozde Girigim tarafindan belirlenen yonetim kurulu tiyesini, Tiirkiye Finans’in yétietim kuruhu
nezdindeki komitelerine atayabilecektir, Keza yukarida beliriildipi tzere, Tiirktye Finans
Yanelim Kurufu'na Meveut Pay Sahipleri taralindan aday pésterilmediginden, T tirkive Finans
nezdindeki yonetim kurulu diizeyindeki komite tiyeliklerine NCB tarafindan aday gosterilen ve
Tiwkiye Finans Genel Kuruluncéa atanan yonelim kurulu iiveleri ve Bankacilik Kanunu nun
23%(inel maddesine gore, yénetim kurulunun dogal tiyesi olan genel miidiic alammstir, Bu
kapsamda, NCB tarafindan aday gésterilen yonetim kuralu tiyeleri arasindan segilen yénetini
kurulu nezdindeki komile tiyelerinin, {tyelik vasliina iligkin hukuki sorun yaratabilecek herhangi
bir dorum olmadiin ditstinitlmektedir,

Tiirkiye Finans’in Esas Sézlegmesinin 11/3 maddesine gére; “Asagicdaki kondar (“Genel Kurul
Miisterek Karar Verilmesi Gereken Hususlar”) Sirketin toplam payliaruun en az vilzde
seksenine (Y%80) sahip pay sahiplerinin bizzat veya vekalet yoluyla hazo buliinnasivla tegkil
edilecek toplantida usule yygun olarak kabul edilen bir karar ile karara baglanabilecek ve hu
haglamda karariar, Sirket paylarinin en az yiizde seksenini (%80) temsil eden pavlarm ofumiu
ovuyla alinacakin:

{i) Sirket'in iy kolunia yonelik dneidi dedigikiikler;

{ii) Ishu exuy sozlesmenin 11, maddesi (Olagan ve Olaganisin Genel Kurul) ve 17,
maddesinde (Yanetion Kuruln) yapilacak degiyiklikler,

(i) Pay sahiplerinden bivinin 6n alim hakkina getirilen smrlamalar ve

(ivy  Sirkel’in tasfivesi, feshi, infisahi veya birleymesi. ",

Tirkiye Finans'in meveut pay sahiplii yapising gdre, NCB %67,0260, Boydak Grubu
loplamda % 22,3420, Gozde Girisim ise %10,5707'sini elinde bulundurmaktadir. Bu
kepsamda, yukarida belirtilen nitelikteki kararlarin alinabilmesi igin NCB™nin tek bagma Genel
Kurut’da kullanacagr oy yeterli olmamaktadur,

Bununla birlikle, yukarda belirtilen karartar, Tiirkiye Finans™in olagan faaliyet konusu ile ilgiti
olmay1p dnemli nitelikteki islemberdiv. Bu nedenle, Boydak Grubu hakkindaki son gelismelerin,
ahmacak Genel Kural kararlat agisindan risk tegkil elmedigi diistinithimelaedir.

Fon Kullamewsmm Esas Stzlegmesinde yer alan bu diizenlemeler diginda, hakimiyet ve
hakimiyetin étiiye kullamlmasina iliskin Tiirk Ticaret Kanunu, Bankacihk Kanunu ve diger
ilgiti mevzugdty ditzenlemeleri esashir,




2.3 Kira Sertifikatarmin Likiditesi Yatirnmemn Elinde Bulunan Tutara Bugh Olarak

Kisith Olabilir '
Kira Sertilikalarnun iglem gorecegi Borglanma Araglan Piyasast Kesin Alm-Satun Pazan
nezdinde Normal Emirler Pazannda yapilacak iglemler minimum 10.000.-11,, maksimum
20.000.000.-TL etmir bitylikliklerine tabidirler. Kira Sertifikalan Borglanma Araclar Kesin
Alim Satum Pazan nezdindeki Kiiglik Emirier Pazarinda islern gérmemektedir. Bu' kapsamda,
Yatrimerun halka arzdani sonra sahip oldugiu kiva sertifikalariin tutarmm bu limitlerin diginda
kalmas durumunda kira sertifikalarinm bu piyvasada satihmas: imkansiz hale welebilir,

3. TEMEL BiLGILER
3.1 Halka arza iligkin ilgili gereek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

19/02/2019 tarihinde imzalanan Araciltk Stzlesmesi’ne gore Kira Scriilikalarnm ihracinda,
Oyak Yatrim’m aract kurum sifatiyla aracilik hizmeti kargih@mda hak clde cdecegi komisyon
geliri disinda halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoklur,

32 Halka srzin gerekgesi ve halka arz gelivlerinin kullanim yerleri:
VIS Agsindan

VKS, ihrager sifatiyla, Kira Serifikalanindan saglanacak fonu Porlféyii oluslurmasi ve
kendisine temin edilmesi igin Tirkiye Finans’a akiaracakur, Tilrkiye Finans ise kaynak kurulug
(Ton kullametst) sifatiyla kira sertifikast ihraciyla VKS tizerinden fon safilanug olacakur.

Tirkiye Finans Agsimdan

Tirkiye Finans’mn bitangosu incelendifinde agpikga gortilecegi pibi kaynaklarin biiyilk bir
coguniugu scktére paralel olarak kaubm fonlarndan olugmakiadir, TL kira sertifikast ihrac
yoluyla Tiirkiye Finans fonlama yapisim gesitlendirecek ve vade yapising uzatarak aktil-pasit
vade uyumsuzlugunu azaltmayr amaclamakladie, TL kira serlifikasi ihracr ile saglanacak
kaynaklarm bilyilk tutarli kalilnm fonlarmdan olugan kaynaklar: ikame etmesi beklenmekledir.
Kira scrtifikasi ihracindan saglanacak fonlar Tiirkiye PFinansm kaynaklammn vadesinin
uzalilmasim saglayacak ve temin edilen fonlar bireysel finansman desiegi, kerumsal findnsman
destepi vb. gibi keedilerinin  kullandienmt dle Tikiye Finansimn olagan  (aaliyetlerini
sitrdiirmesinde kullantlacakir;

Ayrica TL fonlama yamsinda, katthm fonlan ve dzkaynak digtinda alternatif bir fonlama
kaynads saglanmas planianmaktadi,

4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1 Thrag edilecek kira sertifikalarinm;

a)  Titril ve ihyag flemini girsel olarak ortaya keyan diyagram:




VONETIM SOZLESMESINE DAYALI KIRA SERTIFIKAST THRACT
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1. VKS tarafindan yénetim sozlesmesine dayals kira sertifikas ihrac gergeklestirilecektir.

2. VKS ihrac gergeklestiritecek kira sertitikalarin, kira sertifikalarim satin alan Yatirimeilara,
kira sertitfikalariun bedeli karsiliginda aktavacaktir,

. attrimcilardan topladifis ihrac tulanim Tirkive Finans®a aktavacakur,
3. VKS Yat lardan toplacdifii ihrag tul lirkiye Finans’a akiaracakn

4, Tirkiye Finang/ Kathm Bankaciligh ilkeleri dogrultusunda, Portféy’ti olusturacaktir,
Tirkiye Finays 4 larafindan olusturutacak Porlfoy, Yonetim Sozlesmesine istinaden,
VKS nin vekilysifat ile VK§ ye tahsis edilerek Tiirkiye Finans taralindan ydnetilecektir.

erhalde herbangi bir zamanga Portfoy’de yer dlan Varhik ve Haklar’in

-




5. ‘Prkiye Finans Portfoy den elde edilen geliri Portfoy Borglulan ve Yatrm Borglularindar
tahsil edeeektir,

6. Tirkiye Finans, Portfdy Gelirlerini, bu sermaye piyasas: araet notunda belirlilen tarihlerde
VKRS ye aktaracaktir, Portfoy den elde edilen gelir, Beklenen Kar gegerse, s6z konusu tutar
vekdlel ticreti olarak Tiirkiye Finans’a ait olacakur, Bu kapsamda Beklenen Kar tizerinde
Tiirkiye Finans'ui herhangi bir ddeme yiikiimlttips yoktur, Eger Tirkiye Finans: (i)
Beklenen Kan clde edemez ise, clde eutigi kar ile Beldenen Kar arasindaki farks, (ii)
Portfgy’den hig kar etmez veya zarvar ederse, zarar edilen tutart ve¢ Beklenen Kan Teminat
Mektubuna istinaden VKS’ye ddeyecekiir.

7. VKS de bu kapsamda yatirimcilara, getivi §demest yapacakr,
8. illa tarihinde, Ttrkiye Finans Tasfiye Taahhiiditne istinaden, Portfoy'd fifa Bedelini
ademek suretiyie lasliye edecekiir.

9. Portfoy tasfiye edildikten sonra, Portidylin tasfiyesinden elde edilen gelir VK§ taralindan
yatirimetlara akianlacak ve kira serifikalam itla edileeeklir.

b)  Dayanagin olusturan varlik ve/veya hak portfoyiine iliskin hilgi:

Portloy Tiirkiye Finans tarafindan, ihrag (utariim;

1. Finansman Destekleri ve/veya

2. Kira Varhklar: vé/veya

3. Dayanak Varlik Kira Sertifikalarm: ve/veya

4. Diger Yaunmlar ve/veya

5. Bu Varlik/Haklarin olusturdugu finansman havuzlarina

yonellilmesi sureti ile oluglurulacaktir.

Tirkiye Finans, VKS™nin Yonetim Stzlesmesine hikiimleri ¢ergevesinde kendisine vermis

oldugu yetkiye istinaden Portfoy’ii yukarida belirtilen Varlik ve Haklar’dan diledigine yatirim

yapmak ve VK&’ ye lahsis ctimek sureti ile olugturulabilir, Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklart
diledigi zaman Ikame Porfdy Varhklar ile degistivilebilir, Zapt halinde Ikame PortlGy

Varhklar ile defistirmek zotundadur,

Tiirkiye Finans Portféy’il olugtururken ve Portfoy Varliklar'nin ikame Varltk ve Haklar ile

degistiricken agagidaki gartlara riayet etimek zorundadr:

1. Beklenen Karn alunda Portfoy’den gelir elde ediliviesine neden olabilecek Varlik ve
Haklara higbir sekilde yatirm yapilmamahdir.

2. Bagka bir Kira sertifikasiun dayanak varigs veya hakki olan Varlik ve Haklard, ilgili kira
sertifikast  iacmdan  soz konusu Varlk ve Haklar ikame edilimedikge yatinim
yapilmamahdir,

Tirkiye Finans halibazirda Beklenen Kar't karsilayacak diizeyde gelir fircten ve Kalihm

Bankacihigt {lkeleri ApEruliusunda VK ye lahsis edebilecedi Varlik ve/ve Hak kapasitesinin

oldugunu beyan edér’

il

¢ Public,,‘l‘g;_\




Finansman Destekleri: Bankacilik Kanunu ile Kredi Yonetineligi hikiimleri ¢ergevesinde
Katilim Bankalar1 tarafindan miigterilerine saglanan fonlar ile ileride ¢ikacak bir mevzuat ile
Katthm Bankalan misterilerine finansmian saglamasina olanak tantyacuk olan her (0t
fuansman: ifade etmektedir,

Kira Varliklar:: Tiirkiye Finans'mn Bankacihk Kanunu m. 48 ve Finanss! Kiralama Kammu
kapsaminda Milgterilerinin talebi ve segimi fzerine dglinedl bir kisiden wveya bizzat

Mu;lenleundcn salin aldifr veya bagka surctle lemin ettifii veya daha dnce miilkiyetine

geeirmis bulundugu ber Livlli Varlik ve Hakks ifade eder.

Dayanak Varhk Kira Scrtifikalare: Tiirkiye Finans'm miilkiyetinde bulunan ve basta TFKR

VKS ve Hazine VICS tarafindan ihrag edilenler olniak {izere, bu Sermaye Piyasast Araci Noty

hrages Bilgi Doktimant ve Ozet kapsammda halka arz edilecek kira sertifikalan digmdaki kira

sertifikalariny ifade eder.

Diger Yatmamiar: Yukanda belirtilenter diginda kalan Katilim Bankacilifis [lkelerine uygun

her tiirlii yatirmu ifade eder.

ikame Portféy Varhklar: Tiitkiye Finans tarafindan belirlenccek, Finansman Desteklerini,

Kira Varhklarm, Dayanak Varhk Kira Serlifikalaron, Diger Yaurimlan ve/veya bu

Varlik/l{aklarin olugturdogn finansman havuzlarin ifade cdm,

¢)  ISIN kodu:
[hrac edilecek kira sertifikast iligkin ISTN Kodu Takasbank taralindan iiretilecekiit.
d) Kira sertifikalarint kaydi ofarak izleyen kuruluyun unvam, adresi:

Merkezi Kayit Kurulugw A8, Resitpaga Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4, 34467
Sartyer/ISTANBUL

4.2 Kira sertifikalarmm hangi mevzuata gire olusturaldugu:

Kira Sertifikalart SPKn, Kira Sertifikalart  Tebligi ve ilgih  mevzuat  kapsaminda
olugturulacaktss.

Kira Sertilikatarina iliskin talep toplama yéintemi, dagitum ilkeleri ve bedellerin yatiridmasia
iligkin csaslar Sermaye Piyasast Araglanm Satin Tebligi  hitkiinlerine  dayanilarak

serceklestirilecektir.

Kira sertifikalarinm kotasyonu i¢in Kotasyon Yénergesinin 19, Maddesinde yer alan “Halka
arz yolula ihrag edilecek kire sertifikalare Borsa tarofindan herhangi bir degerféndirme
vapilmaksizin: Sermaye  Pivasasi Kiwulu farafinden izahnamenin dnaylamnast ve satisin
gergefdesmesini takiben kota. afmyr.” hitkmil geregince Kurul larafindan izabnamenin
onaylanmast ve satigin. gergeklesmesi diginda herh'mgl bit kotasyon garti aranmadiidan
Kurulea izahnamenin onaylanmasi ve akabinde Kira. Sertifikalarinm satiginm gergeklegmesi ile
birlikle, Kira Sertifikalart BIAS nezdindeki Kesin Alim Satum Pazarinda iglem gorebileceklir,

ul kiymetlerin seffal ve rekabete agik bir ortamda iglein grmelerini
llkldlibblnl mummk bilgi akismi huzlandirmak amaciyla
pradan alim/dogrudan salim Ia!emien

ilgi pazar sabit getirilf1




Kesin Alim Satim Pazari’'nda _'i§lcm[er her giit saal 09.30-17.30 arasinda yapimaktadw, Aym
gtin valorliiglemler 9.30-12.00 ile 13.00-14:00 arasinds, ileri valorii islemlor ise saal 9.30-
12.00 ile 13.00-17.30 arasinda yapilmakiadir.

Emirler isleme konu menkut kiymetin nominal degerteri itibariyla minimum emit bityikIigi
ve katlan geklinde Hetilic. Kira Sertilikalar igin 10.000 TL minimum ve 20,000.000 TL
maksimum nominal emir bityiikltikleri gecerli olacaktir,

4.3 Kira sertifikalarmn kaydilestivilip kaydilegtivilmedigi hakkinda bilgi;

ihrag edilecek kira sertifikalan kaydilestirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit Kurolusa
AS. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktaclur,

4.4 Kira sertifilalarimn bangi para birimine gire ihrag edildigi haklanda bilgi
Kiva sertifikalas Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktr,

4.5  Thragoamn yiikiimHilitklerini yerine getivme siralamasi iginde iliraer planlanan kira
sertifikalarmn yeri haklanda bilgi ile swalamayr etkileyebiléeek veya kira

gelmesine yol agahilecck hiikitmlerin zetleri:

Madde 2.1 ve Madde 2.2*de belirtildigii lizere kira sertiftkalar, yonetim sSzlesmesine dayal
olarak ihrag ediléceginden dolayy, [hraca dayanak teski) edecek Portfoy Varhklar, VKS nin ve
dolayisiyla da Yatirmmetlarin teminati tegkil etmeyecektiv. Tirkiye Finans’in ve VK nin
tlemenriidii halinde Yatinmerlar Tiirkiye Finans ve VKSye kargi, Tiirkiye Finans® i ve VKSnin
HK ve sair mevzual gergevesinde oneelikli elmayan alacaklari ile ayni sirada yer alacakur,

Ayrnica, SPKn m. 61 (3) hilkmil gerefiince; ... Kira sertifikalart itfa edilinceye kader, verik
kiralama sirketinin portfoyiinde yer alan varfiklar ve haklar, ilragenun yénetiminin veya
denctiminin kamn krumlarina deveedilmesi hdlinde dalil teming amact diginda tasarryf
eclilemez, rehnedilemesz, teminat gosterilemez, kanin alacaklarmm 1ahsili amact da ddahil obnak
tizere-haczedilemez, iflas masasina ddhil edilemesz, avrica bunlar hakkdea ihtivati tedbir karar
verilemez”, Bu kapsamda Yatmmeilarn, VKS nin mitlkiyetinde bulunan ve baskaca kira
serliftkalarmin - dayanafum  tegkil eden varbk ve hak tzerinde herhangi bir hakks
bulunmamakitadir. Stz konusu Varhk ve Haklara Yatinmerlar taralindan bagvurulmast hukuken
mitmkiin degtldir,

Buna karsin SPKn m. 61 (4) hiikmii geiedince “fhragenun kira sertifikatarindan kaynaklanan
yiikitmintiiklerini  vadesinde yerine  gelirememesi, yoneliminin veya  denetintinin kanit
kurimnlarine devredilimesi, fualiyet izninin kaldirdmast veya iflast hédlinde  poriftyiindeki
varhklardan elde editen geliic oncelikle kira sertifikast sahiplerine yapilucak ddemelerde
kullamilie. By dwrumda Kurgd kira sertifikast sahiplerinin haklarmm korunmasi teminen
gerekli her il fedbivi aly /i_wi yelkitidir”.

Bu kapsamda, eger VK&, yjikimldltiklerini vadesinde yerine getirmez, yonetimi/denetimi
hy. faaliyel izni kaldinbr veya iflas ederse, Portfoy Varliklarindan




Portfoy Varliklarindan éldeedilen ve VKS'ye ddenen gelirler tizerinde tncelik hakkina sahiptir,
Stipheye mahal vermemek icin belivtmek gerekir ki, bo hiikiim sadece VKS’nin'yukarxjda
sayilan bazi olumsuz durwinfara maruz kalmas: gegerlidiv, Tirkive Finans* i miaruz
kalabilecegi olumsuz durumlarda, Yatinmclarn herhangi bir Sncelik hakki bulunmamaktadir,

4.6  Ihrag edilecek Kira sertifikalarimin yatonimeiya sagladis haklar, bu haklarn
kullarmmy egaslar) ve bu haldara iliskin lasitiamalar; ;

Kira Seitifikalare kapsaminda Yatnrmmetar’n sahip oldugu haklann dayanagl, SPKn . 61
gercevesinde Flirkiye Finans taralindan VKS lehine Teme! Hitkiim ve Kogullar ve Yiinetim
Stzlesmesi kapsaminda yonetilecek Portfoy Varliklan ile Ilvacin gergeklegmesi igin akdedilen
islem Sézlesmelerinden kaynaklanmakitadir.

Bu kapsamda Yatmmeilar Gelir Dagiom Taviblerinde:

o Porifty Gelirlerinin, Beklenen Kara esit veya Beklenen Kartin fizerinde olmusi halinde,
Beklenen Kar'a paylan oraninda hak kazapacakli. Porlioy Gelivlerinin Beklenen
Kar'in {izerinde olmasi halinde, Beklenen Kar ile Porttty Gelirleri avasindaki fark
Tiirkiye Finans’a ait olacakUnr.

e Porlfty Gelitlerinin, Portldy Borglular ve/veya Yatmmi Borglularinm borglarti
ramaninda, tanm ve cksiksiz olarak ifa etmemesi nedeniyle Beklenen Kar’dan az olmas
veya Portfdy’den zavar edilmesi halinde, Tiirkiye Finans, Teminat Mektubuna
istinaden, Beklenen Kart ve (varsa) zaran VK’ ye Sdeyeceginden dolayi, Yatwimerlar,
Part(Gy Gelivleri Beklenen Kar'dan az olsa dahi, Beklenen Kar'a paylar oraminda hak
kazanacaktir.

ftfa Tarihinde ise Portfoy Kira Sertifikusi bedellerinin VK$’ye ddenmesi suretiyle tasfiye
cdileceginden dolayn, {tfa Bedeli, paylars oraninda Yatinmetlara Sdenecekdir.

Kira Serlifikast satm alacak Yatiwmenlarin sahip oldugu haklara iligkin simurlamalar ise agafida
dzellenmekledir:

o Madde 2.1 ve Madde 4.5°de belirlildigi tizere Porttdy Varliklaryla ilgili olarak VK§ nin
herhangi bir tasarrul hakki bulunmadigindan ve Portldy Varhiklan VK§™nin ve
dolayisiyla  Yatimmeilann teminatine tegkil etmediginden dolay:, VKS dogrudan
Portfdy Varhklarom paraya gevirerek Yatnmeilari tazmin edemeyecektir.

e VKS$'nin fheag kapsammda yapacafi ddemeler, Tirkiye Finans tarafindan yapilacak
ddemelere baghdir. Bu kapsamda Tirkive Finans, geliv dagitim tarihlerinde ve Itfa
Tarihinde Beklenen Kar't ve itia Bedelini kismen veya tamamen VK ye ddemez ise,
VKS de Turkiye Finans tarafindan ddenmeyen Beklenen Kart veya iifa Bedelini,
Titrkiye Finans’in 6deme  yapmadifn tutar ile sl olarak  Yalinmetlara
-fll\ldlilﬂ’l’l}"!(,.’lklll. Béyle bir durumda VKS nin Yatrsmeslara kargs olan sorumlylugu
Tirkiye Finans'a karsi gevekli hukuki siiregleri baglatmakla sinirlidir, VIS taralindan
Tiirkiye Fighns™a kdl.’;.] baslatilacak olan hukuki sitregler kapsaminda herhangi bir
luhsilat y maz ise VKS Yatnmellara karst sorumlu olmayacaktir, Ayrica.
Yatmmedgr pizzat Tivkiye Finans’a kargt hukuki stiveg bagldnnlarsa, ve Tirkiye
[«manq g talisilal yaparlarsa VKS nin smum]u!ugu. Yaurmiciarn Tickiye Finans™an




o Kirasertifikalar Yatinmcilare VKS veya Tuirkiye Finans nezdinde herhangi bir ortaklik
hakki tanimazlar,

Lhrag edilecek kira sertifikalarina iliskin haldarmn kullamm sfireei

Kita Scrtifikast bedeli ve gelir dagiim iglemleri igin Takasbank nezdinde MKK adina hesap
agii: VKS .taralindan 8deme yapilacak tutar, ddeme giinitade Takasbank nezdindeki Hyili
hesaba aktarr,

Kim.ScrlE'l"lkasn bedeli ve gclir dagiim topluca fiye bazinda, tiyelerin Takasbank nezdinde
mieveul olan cari hesaplanna Takasbank aracilify ile aktartlacaktir. Kira sertifikust bedel] ve
gelir dagitinu Yatinmer hesaplarma aklanm islemleri tiye kureluglar arafindan yaptacakr,

Kira sertilikast bedeli ve gelir dagitimu, VS taralindan MKK hesabima briit olarak
aktarilacaktr. MKK ya fiye kuruluglar da kendileving britt olarak yapitacak sdemeleri, yasal
vergileri kaynagmda kesintilei] yaptikian sonra, net tutar fizerinden yatiruneilara Gdevecektir,

4.7 Getiri oram ve yatinmerlara yapilacak §demelere iliskin esaslar:
a)  Kira sertifikasimim vadesi ve itfa plam ile iffa siirecine iliskin esaslar:

Kiva sortilikalan 87 gim  vadeli olup kira sertifikalaniun itfa Bedelleri VKS tarafindan
15/11/2019 itha tarihinde, tck gelir dagium ite birlikie, kira sertifikasi sahiplerine paylarn
aranminda bir defada geri ddenecek ve kira sertifikalarr itha edilecektit,

VKS Yatmmeilara ddeyecegi Itfa Bedeli'ni Tilekiye Finans’in Portfy’in tasliyesi igin
tdeyecegi bedel ile karsilayacaktir. {La Bedell, “Iifa Bedeli” tanimmda belirtildigi tizere Thrag
Tutarina csit olacaktr, :

h)  Getirilerin ne zaman ddenmeye baglanacagy, son ddeme tarihleri:

Kira sertilikalart yatirnmerlarma gelir donemi baglangig tarihinden 87 glin sonra bir defa gelir
daginminda bulumilacaklr. Talep toplamamn akabinde dagitum sonuglan onaylanarak KAP (a
ilin edilecekiir;

87 Guin Vadeli Sertifikalarm ;
Gelir Donemi Baglangi¢ Tarihi . 20/08/2019
Gelir Dagitlii ve Kira Sertifikas: Bedeli Odenme Tarihi 15/11/2019

¢) Getirilerin ve anaparanin zaman ayima:
Kira serlifikalannda getirilerin ve anaparanin zamanaginu siirelerinin 2308 sayili Sirkellerin
Miivury Zamana Ugrayan Kupon Tahvilal ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazine Intikali
Hakkmda Kanuna (“2398 sayih Kanun™) tabi oldugu kabul edilmekteydi.

saminda da kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik zamanagmina
lg 10 yilhk zamanagimina uiranug anapara bedellerinin, séz
i itakditdeDevicle intikal edifecegi ile ilgili

2308 sayil Kanun/k
ufiranus olan gefi §
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ditzenleme vards,

Bununla birlikte, 2308 sayils Kanun 20 Haziran 2019 tarihinde Resmi Gazelede yayimianah
Aviayasa Mahkemesi’nin Esas Sayisi 2018/136, Karar Sayisi 2019/21 ofan 10/04/2019 tarikli
karart ile iptal edilmigtir.
’ L

Bu nedénle geliriler ve anapira, mevzuatimizdaki zamanagimima iligkin genel hitkiimlere tabi
olacaktr,

Zamanagtmi TBK madde 146 ve deyvanu hiikiimleri kapsaminda diizenlenmigtir. Buna gore,
TBK madde 146 hikiniine gore; “Kanuida aksine bir hiikiim bulunmadikga, her alacak on
yilltk zamanagoinna tabidir.”

TBK macdde 147 hitkmiine gdre ise, “Kira bedelleri, anapara faizleri ve feved gibi diger
donemsel edimler” 5 yilik zamanaginn stiresine tabidir.

Bu kapsamda petiri 8demeleri, dénemsel edim niteliginde oldugu igin 5 villik zamanaginm
siiresine tabi olacaktir,

Anapara Sdemelerine iligkin olarak ise, cger kira sertifikatarinim VKS ile Yatrnmedar ve
Yatrsmerlar ile Tiirkiye Finans arasinda bir vekalet sozlesmesi oluglurdugunu kabul edilirsc.
vekilet sézlegmesine iligkin 6zel zamanagum uygulama alant bulacakur, TBK madde 147
httkmiine gire; “Vekdlel, komisyon ve acentalik sozlegmelerinden, ficari simsurhtk dlereti
lacadt disinda, simsartk sozlegmesinden dogan alacaklor™ bes yillik zamanasimt siiresine
tabidir. Boyle bir yorum yapilisa, kira serlilikalarimin hem anapara hem de getiri zamanagiunt
stiresi 5 yil olacakt,

Bununla bivlikte, kira sertiffkalannm Yatrimetlar, VK ve Tirkiye Finans arasinda alipik bir
finansman iligkisi olugturdugu kabul edilirse, zamanagim sfirest 10 yit olacaktr,

Kanaatimizee:
o Geliri Gdemélerinin zamanasimi her durumda 5 yaldir. _ _
e Kira serlifikalart, atipik bir finansman iligkisi olarak degerlendirilmelidic. Bu halde

zamanagint 10 yil olarak kabul edilmelidir:

Ancak. taraflar arasindaki hukuki iliski vekdlet sozlesinesi olarak kabul cdilirse, zamanagunt 5
yil olarak kabul edilecektir.

Tiirkiye Finans tarafindan dizenlenen Teminat Mektubu kapsammdaki yitkfimlaliklerinin her
durumda 10 yillik zamanagimina labi oldugu ileri stiriilebilir. Aneak, (i) Teminat Mektubu
sadece Portfdy Borglular ve Yatuum Borglulary ylikiimliliiklerine yerine getivmezse, eksik
kalan Beklenen Karfugranran zaraon karsilanmiast durumunda uygulanacaktu. (i) Teminat
Mekiubu da vekalet sézlésmesinin bir pargas: olarak degerlendirilebilir, Bu halde zamanagimu
3 yil olacakti.




d) Getiri oranimin belirlenmesinde esas aiimacalk dlgiitler:

VKS larafindan ihrag edilecek 87 piin vadeli kira sertiftkalarr halka arzma kaulan tiim
yatinmeilar igin sabit Y1llik % 15 - % 19 arahiginda bir Geliri Oran gecerli olacaldir.

Yillik ve Dénemsel Geliri Orant; piyasa sartlan (alternatif yatinm Griinlerinin getiri oranlar,
yatirimer igtah, vb.) degerlendirilerck Oyak. Yatim tavsiyesi ve VK$ veya Fon Kullamics
onayiyla en geg talep toplama tarihinden 1 is glintl tnce kesinlegtiriierek KAP ta ilan edileceklir.

¢} Getiri oramme olumsuz etkileyebileeek olaganiistii unsurlar ve getiri oramna iliskin
diizeltme kurallar:

Kira Sertifikalar sabit yilik getiri ormuna sahip olacafiindan danem boyunca yillik getiri

oramna iligkin herhangi bir degisiklik olmayacaltir,

VKSye [hraca csas sozlesmeler cergevesinde Tiirkiye Finans tarafindan yapilmasr gercken
tdemelerin zamanda, tam ve cksiksiz olarak yapilmamast halinde, VKS taralindan
Yatinmetlara yapilacak olan ddemeler Yatiimerlara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi icin
yeterli olmayabiliv.  Yénetim stzlegmeésine dayalr ihraglarda VKS™nin ve dolayisiyla
Yatmmetlarm herhangi bir teminatt olmayacakur. Tirkive Finans’m temerriilii halinde,
VK§'nin dayanak Varhk Ve Haklar tizerinde tasarmuf” yetkisi bulunmadipindan ve dayanak
varhik ve haklar VS nin teminating tegkil etmediginden dolayi, VKS, dayanak varlik ve haklag
paraya gevirerek Yabmmelan tazmin edemeyecek, sadece Tirkiye Finans’a karsi gerckli
hukuki yollara bagvurabilecektiv. Béyle bir durimda VK$ (ve dolayisiyla yatirnimenlar), Tiirkiye
Finans'm [[K ve sair mevzual kapsaminda dncelikli olimayan diger alacakhilan ile ayni sirada
olacaktir.

) Getiri oranmun kim tarafindan hesaplansicag:

Yilhk ve Dnemsel Getiri Oram, piyasa gartlan (alternalil’ yatiron Griinlerinin getiri oranfars,
yalirimer islahi, vb} degerlendirilerek Oyak Yatunm lavsiyesi ve VKS veya Fon Kullanie
onayyla en geg talep toplana tarihinden 1 is giind 8nce késinlestirilerck KAP ta ilan edileeektir.,

g)  Getiri oramnm helivlenmesinde esas alinacak dlgiitiin ovtadan kalkmasi halinde
yaplacak iglemler:
Yillik ve Dénemsel Geliri Oranlar vade stiresince sabit olacakur.

4.8 [hragemn ya da yatirmemn talebine bagh olarak erken itfanin siz konusu olmas
durumunda erken itfa kosullar hakkinda bilgi:

YOKTUR

4.9  Kismi itfamin 56z &konusu olmasr duritmunda kismi itfa kogullars hakkinda bilgi:

YOKTUR




4,10 Halka arz edilecek kiva sertifikalarinin yillik getiri oran: ve getiri ovammn nasil
hesaptandi@ halkdkinda bilgi: '

Halka arza katlan tim yatupmetlar igin sabit Yillik % 15 - % 19 araliginda bir Getivi Oram
geeerli olacaktir, '

Yiihk ve Donemsel Geliri Oram,, piyasa gartlar (alternati{’ yatirim tirlinlerinin getiri oranlar,
vaunmer iglahi, vb) degerlendirilerck Oyak Yaurm tavsiyesi ve VK§ veya Fon Kullamo
onayiyla en gee talep toplama tarihinden | is giinii dnce kesinleslirilerek KAP la ilan editecektir,

Yillik Getiri Oranindan elde edilecck Donemsel Getiri Orane ve gelivisi asagiudaki gibi
hesaplanacaktir ;

Diénemsel Getiri Orans = Kira Sertifikast Yillik Getirt Orami * Getirt Dénemi Giin Sayisi / 365

Reklenen Kar (donemsel geliri ddemesi) = Kira Sertifikast Nominal Degeri * Donemsel Geliri
Oram / 100

4,11, Kira sertifilkasi ihracina iliskin yetkili organ kararlar::

Tiirkiye Finans, 29/01/2019 tarih 6337 sayih Yénetim Kurulu karan ile VK§ taralindan,
yurliginde, 15.000.000.000 TL ihra¢ tavani kapsarmnda tertipler halinde gergeklestirilecek kira

sertifikalar ihraglarmda fon kullamicis olarak yer alma yéniinde karar almisur.

VKS Yanetim Kurulu 14/02/2019 tarih 102 numaralt karar ile yurt iqindeTt‘:rkiye Finansin
fon kullanteis olarak yer alacagi, 15.000.000.000 TL ihrag tavan kapsaminda, tertipler halinde
kira sertifikalary ihrag edilmesine karar vermistir.,

4.12.Halika arz edileeck kira sertifikasi fizerinde, kira sertifikason devir ve tedaviiliinii
kisitlayier veya kira sertifikasing alanlarn hakiarim kullanmasima engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iigkin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertilikasi {izerinde, kira sertifikasiun devir ve tedaviilindi kisulayicr
veya kira sertifikasi alanfar haklarns kullasgmasima engel ofacak herhangi bir kayit yoktur.

5. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

5.1 Halka arzin kosullam, halka arza iligkin bilgiler; tahmini halka arz talvimive halka
arza katilmak i¢in yapilmas: gerckenler

5.1.1 Halka aran tabi eldugu kogullar:

BDDK dan Kira Sertifikags ibracina iligkin olumlu goriis yazist alinnnstie.

ey
i
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“llgide kayith yazichi' gzetle; Bankaniz  tarafindan {11611 sayilt Kira Sertifikalar: Teblisi
(Teblig) gercevesinde, TF Varlk Kivadana A.8. evactly g1 ife prriicinde 15.000. Ob(), o TL ;'!'Jr"‘cLu;
taveann ife sirmrh olarak tertipler halinde setdmak fizere kira ser tifikast itragtariun pkmhmtﬁg:,
Teblig uyartica Gzel mevzvatlart geregi baska biv kamu kurulugwnun gdzetim ve denetimine
tabi olan for kullawedarnun, Sermayve Pivasasi Kurutu o ,)rapf!ércak oney hasvirisi
dncesinde, ilraca engel teskil edecek herhangi biv husus olup olmadigma deir igili kamu
kurulugundan altmmggorily yazisima velveya ilgili mevzuatia kira sertifikase ihract igin buske
mereilerin kavar veya onaymn gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iliskin helgeye
ihiyag duyuldugu belivtilerek,  Kurmnumuz gozetim ve denetimine lahi olan ve Teblig
litikiimleri kapsanunde fon kuflamerst olarak hareket edecek olan Bankamza iliskin olarak siz
komusu ihvaca engel teskil edecek herhimgi bir husus bulunup hulwmadi@ma daiv girity ve
onayinuz tatep edilmekitedi,

Bu kapsanida Bankanzin fon kullamcist olarak yer alacagi bahse konu kira sertifikast ihraenmn
gergekleytivitmesinde, 5411 sapilt Bankacilrk Kanunu ve igili mevzuat hitkinieri agrsindan hir
yakinea bulunmamaktadn:,

ifadesi yer almzkiadir,

S6z konusu périig Ihrager Bilgi Doktimanmin Madde 111, Diger Kuramlardan Alinan Goris ve
Onaylar béliimlerinde de bulunmaktadhr,

5.1.2  Halka arz edilen kira sertifikalavimn tutars:

Halka arz edilecek kira sertitikalar 400.000.000 T1, nominal degerli, fazla talep gelmesi
durumunda 600.000.000 TL ye kadar arttmlabilecek ve 87 gtin vadeli olacaktir.

5.1.3 Halka arz siirvesi ile halka arza katthm hakkinda bilgi

5.1.3.1 Halka arz siiresi ve talimini halka arz takvimi:

15-16/08/2019 Tarihlerinde 2 iggiind siiresince lalep toplahacaktr,

5.1.3.2 Halka arza bagvaru sitreci ile bagvuru yerleri ve satiy sekli:

Basvuru Siireci:

Bu halka arz “Sabil Getiri Orani (sabit fiyatla talep toplama)” ile talepte bulunma yéntemi
kullantlarak gergeklegtiribmektedir. Bireysel Yatmimeilar taleplerini talep ettikleri miktar

seklinde beliriceeklerdiv. Yatmmelar, Talep Formu'nda talep cttikleri Kira Sertifikalarinn
noininal tutarim belirleceklerdir. :

Bu halka arzda kira sertifikas: salin almak isteyen ({imi yatirimentarin: hatka arz siiresi icinde ve
Sermaye Piyasasi Ayacit Notunun isbu maddesinde beliitilen bagvuru yerlerine miiracaat ederck
ya da Banka intgine{/subesi araciliiyla lalepte bulunmalars  ve satm alacaklarnt Kira
Sertifikalaruun bk rini isbu sermaye piyasasi ardc) notunun 5.1.6 naddesine gore

yattrmalarl gere




Halka arza Bireysel Yatinmailat, (Oyak Yatirim ile Tiitkiye Tinans Katilim Bankas1 A.S. ve
{iim subclerinde talep girmeleri durumunda) isbu Sermaye Piyasast Araci Notunun 5.1.6
maddesinde belirtilen kiymetleri teminat géstermek ya da {tim bagvuru yerlerinden) nakit
yanirniak suretiyle talepte bulunabileceklerdiv, Yatimetlarn Bankanin internet subesi
lizerinden iletecedi (aleplerde teminatl yoluyla talep toplanmayip yatirim hesabiida bulunan
bakiyeler kullamlmaktadir. L

Kira Sertifikalavina iligkin talepte bulunabilecek Yatwmmmellar agagida lanimlanan 3 gruba
ayrihnislardu:

Bireysel Yatirmear; (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslart ile yurl digtnda isgi,
serbest meslek ve mistakil is sahipleri dahil Tokiye'de ikametgah sahibi gergek kigiler ve
(i) bir takvim yils iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturan gergek kigiler ile (iii)
Yurtici ve Yurtdist Kurumsal Yatwimelar diginda kalan ve merkezi Tiirkiye'de bulunan titm
tiizel kigilerdir.

Yurti¢i Kuramsal Yatirimalar; a) Arac kurumiar, bankalar, porifty yonelim sivketleri,
kolektil yatimm kuruluglan, emeklilik yatwim f(onlan, siporta sirkelleri, ipotek finansman
kuruluglary, varhik yonetim girketleri b) Bmekli ve yardun sandiklart. 17/7/1964 tarihli ve 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci maddesi uyarinea kurulmug olan sandiklar ¢)
Kamu kurum ve kurulustart, Tarkiye Cumburiyel Merkez Bankasi, ¢) Nitelikleri jtibariyla bu
kurumlara benzer oldupu Kurulea kabul edilebilecek diger kuruluglar d) Aktil toplamunn
50.000.000 Tiirk Lirasi, yrilik net hisilatimin 90.000.000 Tiirk Lirasy, Bzsermayesinin 5.000.000
‘Tark Lirastin zerinde olmast kistaslanndan en az ikisini tasiyan kurulugar,

Yurtdigt Kurumsal Yatmedar;  Araci kurumlar, bankalar, porl{ty ytnetim sirketleri,
kolcktif yatirim kuruluglary, emeklilik yatwon fonlan, sigorta sirketleri, ipotek [inansman
kuruluglar, varlik ydnetim girkellerinin muadili yurt diginda yerlesik kuruluslar, Diinya
Bankas: ve Ulusiararast Para Fonu gibi uluslararasi karvlughar.

KKira serlifikalari, sermaye piyasast mevzual uyarines, Borsa istanbul’da islem gorecck sekilde
ve yurl i¢inde halka arx edildiginden dolayr, yurt digindan bagvuracak olan yattrumettar kiva
serlilikalari Ttirkiye'de satin alacaklardir.

Talepte bulunacak yaurimerlar, agafinda belirtilen belgeleri, lalep formlanina ekleyeceklerdir:

Gergek Kigi Yatirmmelar: Kimlik (niilus clizdani veya strlicli belgesi veya pasaport)
fotokopisi

Tiizel Kisi Yatwrmalar; imza sirkiilerinin noter tasdikli droegi, kurulug gazetesi, vergi levhasy
ve ticarel sicili kayit belgesi folokopisi, (Sayilan doktimanlara ilave olarak Kurumsal Yatirmet
tanmunda yer alai “Aktif toplammin 50.000.000 Tirk Livasy, yillik net hisilatimn 90.600.000
Tiirk Lirasi, dzsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasmun {izerinde olmast kistaglarindan en az
ikisini tasiyan kurulp§jd™n villik kurumiar vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa
Yeminli Mali Misafty faralindan imzalanmig yoksa girket yetkililerince imzalanmig) veya
Yeminli Mali Misavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu
{ disindan talepte hcak kuiumsal yatummeilar igin s6z konusu




Bagvuru Yerleri:

ARACI KURUM

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER ALS,
Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Begiktag/istanbul
Tel. (0212) 3191200 Faks. (0212) 3510599

ve im gubeleri ile emir iletimine aractst konumundaki Tirkiye Finans Kathm Bankass
AS.nin (im subeleri ve internet subesi iizerinden lalépte bulunmak igin basvurabilirler.,
Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S. subelerinin adreslerine www. turkivelinaus.com.ir internet
sitclerinden ulagilabiliv,

Yurtdip Kurumsal Yatrimetlarin talepleri sadece Oyak Yatmm Larafindan tloplanacaktir,
Teminat Yontemiyle Bagvuruda Bulunabilecek Basvura Yerleri:

Aract Kuruni ile emir ilelimine aracdarr birbirlerinden [wkli kiymetleri (eminata kabul
edebilirler ve teminatlan farkl: gekilde nakde dondistivebilirler. Araci Kurum ve emir iletimine
aracilartn leminata kabul edecekleri teminatlar, leminal yontemiyle bagvuruda bulunabilecck
bagvuru yerlert ve leminala alina ve bozdurma sirasi ve bozdurma istemi dncesinde nakit kabul
cdip ctmeyceedi aga@daki tabloda belivtilmektedir

Talepleri Kabul Vade Baslangig ;tl::::‘nnta r
Ldecek Aract | Teminatiar Tarihinde  Nalkit ve
. . Bozdurma
Kurum Kabulii .
Sirasi

Nakit kabul

edilecektir, Nakit
olmamasi halinde Yatrimenun
feminatlar res’en {alebine gire
bozdurujacaktr,

Oyalk Yatirim | Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil
Menkul Degerler | ve Bono Fonu, T DRIBS, Déviz
ALS. (ABD Dolari, Avro)

Tiirkiye  Finans
Katilun  Bankas: Nakil kabul

AS.  ve tim | Ozel Cari Hesaplar (TL, ABDS, | edilecektir. Nakit
subeleri  (Oyak | AVRO, Katilma Hesaplar*(TL, | olmamasi halinde Yalirumeuun
Yaunm  Menkul | ABDE, AVRO), VKS§ taralindan | teminatlar res’en lalebine géire

Degerler A.S. | thrag edilen kira sertifikalar bozdurulacakur,
emir iletimine

aracist stfatiyla)

(¥} atitun Hesab bozidmase sirasmede yatieonenm i kaiilme hesabi bozplmayacal, sadece Mokaje wlinan iutor
kadar kesan bozudacakti, Kathm Hosabt bozulmasy someside yatirmmet bozdiiratan ks ile ilgili ofan birikiniy
ke puvirn kaqyhedecektir,

(M Ovak Yatran Menkul Degerfer A.S. yalmzee nakit yontem ile tlep toplayacaknir,

CEEEhev i kiiefinans. gony e -infernet sitesinden sadeee nakit kargilisi tadepte bitunulabitecekiir,

an sermaye piyasast araci (wtarindan fazla olmast durumunda dagiim is
ara@ notunun 35.2.2 maddesinde belirtilen gekilde; ywrligi bireysel
alehi Kargtlgma Ora?” cergevesinde, Yurtigi ve Yurldigr Kurumsal

o

Taleplerin satiya sy
bt sermaye
yatirimcila

TEenele
qaf

YN




Yatiimer gruplannda ise Oyak Yatim'oy Onerileri de dikkate alinarak Tickiye Finans
tarafindan belirlenerek “Serbest Dagitum Yérilemi” cer¢evesinde gergeklestirilecek(r.

5.1.4  Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatsrmetkar tavafindan satiy fiyntuun
fizerinde ddenen tutarlarn iade sekii haldunda bilgi:

Kira Sertifikalart Madde.5.3'te belirtilen fiyattan satiga sunulacagindan Yatuumedar tarafindan
satis fiyatinin- tizerinde ddeme sz konusu olmayacakur, Sadece, Bireysel Yatrimcilarn
karsilanamayan taleplerinden dolayt olusan iade bedeli, Gelir Donemi Baglangie Tarihinde
Oyak Yatrim ve emir ilotimine araci konumundaki Ttirkiye Finans taralindan, bagvuru
yerlerinde yatrumetlara iade edilecektir. '

5.1.5 Talep edilebilecck asgari velveya azami miktariar haklanda bilgi:
Ttim Yatirmmaoilar talep ettikleri adedi belirteceklerdir.

Nominal degieri | TL olan 1 adel kita sertifikasi igin minimum talep miktart 1.000 adel
olacaktrr, Minimum talcp adedinden sonraki taleplerin | adet ve katlar geklinde olmasi sarttsr.
Talep edilebilecek azami Kira Sertifikasi adedi  hakkinda herbangi  bir  simirfama
bulunmamaktadir. Yatmmetlar, istedikleri takdirde Talep Formuwnda almak istedikleri miktara
iliskin bir alt st belirleycbilivler:

51.6 Kira sertifikasialmak icin bagvuru yapilacak yerler ile Kira sertifilcas: bedellerinin
ddenme yeid ve gekli ile teslim siivesi de dAhil kira sertifikalarinin teslimine iligkin
bilgi:

a) Bagvuru yapilacalk yerter ile kira sertifikasy bedellerinin fdenme yeri ve sekline iligkin

bilgi:

Tim yatmmeilar Madde 5.1.3.2'de belirtilen Bagvuru Yerlerine {alepte bulunmak igin

bagvurarak talep formu doldurarak taleple bulunabilirler,

i) Birveysel Yatmmedlari

Bircyse! Yatmerlar talep etlikleri Kira Sertifikalarimin bedellerini kismen veyd lamamen
riakden yalirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yalinm hesaplarinda meveut olan ve
asapidaki tabloda belirtilen teminatlar kargth g talep cdebileccklerdir.

Talep ettikleri Kira Sertifikasinm bedelini nakden yatiran Bireysel Yatuimetlarn yatiediklars
tutar nemalandirdmayacaktir.

(1YNakden Odewme:

Biteysel Yatrmeilar nakden ddeme segeneginde Madde:5.1.3.2"de belistilen bagvuru yerlerine
bagvurabilirler.




Banka Ado : Tiirkiye Finang Kaulim Bankas) A.S,
Sube Ady : Bagazigi Kurumsal
Hesap na: TR3I70020600289033012460001

(2yTeminat Yéntemiyle Talepte Bulumma:

Madde 5.1.3.2°de “Teminat Yontemivie Bagvurida Bulunabilecek Bagvuru  Yerleri'ne
bagvurarak bu ydntemi tercih eden yatwnmerarindan Oyak Yaurun aracihg ile basvuruda
bulunanlar dagiim listesine gdre almayr hak ellilkleri kira sortifikas: bedellerini vade baglangig
tarihinde saat 12:00'ye kadar kira sertifikalan igin TR370020600289033012460001 no’lu
hesaba yalirilmak tizere nakden ddememeleri halinde, bloke edilen DIBS’ler, 6zel cart hiesaplar,
katilma hesaplaty ve/veya [oular bozdurularak ddenceektir: Yatmmetlarin dafitin listesine gore
almayi hak etlikleri Kira Sertifikasi bedelierine kargihk gelen tutaein tamamim ya da bir kismin
yukarida belirtilen stire iginde nakden Gdemeleti durumunda, blokaja aliman teminatlarn
izerindeki blokenin (amanmu kaldirdarak nakit Sdeéme yaprlan tutam agan Kisma karsthk gelen
teminatlar nakde doniistirilie,

Tirkiye Finans, nakden ddeme kabul etmeyccek ve kira sertifikast bedelleri leminatlar resen
bozdurularak ddenccektir,

‘Teminatlar miisteri talimatiarinda yer alan sirayu gore nakde déntigtiirtidecckiiv: Yaturnmetarim
talep formunda bozdurma siras belirtmemesi durumunda igbu Sermaye Piyasasi Aracr Notunun
belirtilen sira gegerli olacaktir,

Yurtici Bireysel Yaurmmellarin Talep Bedeli kavgiiipinda teminata almacak kiymetler. teminat
oranlart ve teminala ahgta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve leminal {utars

hesaplanmasmda uygulanacak formill agagida gdstetilmigir:

Teminat Tutart = Talep Bedeli (x) ilgili teminal igin tabloda belirtilen teminat Kalsayis:

Teminata Teminat Teminata Almmdga | Teminal  Bozumunda
Almacak Kiymel | Kafsayis Uygulanacak Fiyai _ Uygulanacak Fiyat
Likit fonun o giin igin Tfon | Likil fonun o giin igin fon
Likit Foan 1,03 kurucusu tarafindap agtklanan | kurucusu tarafindan
alig liyalt aciklanan ahs tiyal
B Tipi Kisa " e . Fonun o gin igin f{un
Vadeli g’ahvil ve | 1,03 Fomun o giin igin fon kutucusu kurticusu * taraflindan

Bono Fonu

taralincdan agddanan alig Liyat

agiklanan alis fiyan

Déviz
(TCMB
tarafindan
satum
yaptlan
konvertible
dovizleri teminat:

alim
konusu

/

konu olabilir)

Déviz  leminatinda  Tirkiye
Finans™in §6z konusu yabauci
para igin ilk agikladiy gise kuru
dikkate almacaktr, (Kiisurath
déviz lutarlam bir ve katlan
seklinde yukar
yovarfanacaktir,)

Déviz teminatimda

Tirkiye Fipansin anbik

goslerge fiyat, (Kiisurath
déviz  (uarlan  bir  ve
katlars  seklinde  yukan
yuvarlanacakhir.)




DIBS lerde blokaj tarihinden | DIBS lerde BIAS

snce BIAS Borglanma Araglar Borglanma Araglar
TL DIBS 1 Piyagast Kesin -Alm  Satim | Piyasasi'nda olusan cari
- ’ Pazari'nda olugan son isglindl | piyasa fiyats

agurlikh orlalama fiyali | kullanilacakt.,
kullanilacakitr,

TL  Ozel Cari
Hesaplar, TL | 1,0
Katilma Hesaplar

Hesap bakiye anapara tutars Hesap Dbakiye anapara
esas almacaktir, Lutars esas ahnacakin.

gé:zllplar ( AB%I.‘I:: |1 Mel‘ke‘zﬁaq}('{}sa’mn 0 giin igin ’lfﬁrl'{iyc F‘i:mns’m anlik
AVRO) ' actklacdifl doviz. ahg fiyati dbviz alig ftyan

Katitma Hesaplar 11 Merkez Bankasi'nin o giini igin | Tlrkiye Finans’m anhk
(ABDS, AVRO) ’ agikladifis doviz alig lyal déviz alig Nyatt

Kira Sertilikalarinda  blokaj | Kira Sertifikalarinda

Kira Serlifikalar tarihinden tdnce .BEAS B.'[A$ B(.m_:lanma Araglar

(VKS tarafindan | 1.1 Bor(l;]amna AI'QQHII'E _I’lyaszlsx P‘IyEISE'ISI'nda olugan cari

' Kesin Alun Satm Pazan’nda | piyasa fiyali

ithrag edilen e
Ay ) olusan son iggiinG  agwrhkl | kullandacakur.

ortalama ﬁ__y,all kublamiiacaktir,

Teminat tutarlannin hesaplanmasinda, kullanmilan teminatmn asgari adet; adet katlar ve birim
tutarlar dikkate almarak, leminal adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve kesitli vefveya
ilgili teminat igin belirtilen katlarm diginda bir-adetl olugmayicak sekilde yukart yuvarlama
yapmlabilecektir,

Tek bir teminal tiriintn yatirmeildann talebini ek bagma kargiayamamass durumunda ayne
yatirim, katilim ve dzel cari hesapta bulunan teminat kiymetler aym anda teminala almabilir,
Teminat alimmda ve bozumunda yukardaki iabloda yer alan tgi bozdurma liyatlart esas

alinacakliv,

Bireysel Yaurimetlarin teminatlannm nakde déndigtimii ile ilgili risk bu sckilde talebi given
arac kurnma aitlir,

Teminat gostererek lalepte bulunan bireysel yauricilar talep formunu imzaladiklars anda
taleplerini gergeklestivebilmeleri igin teminata alinan kiymetleri; highir yazilt ya da szl ihbar
veyd ihlara gerek olmaksizin resen paraya ¢evirerek; almayr hak kazandiklar Kira Sertilikas:
bedellerini  res’en  tahsit  etmek  konusunda taleple  bulunduklart  araci  kuriimu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ilasindan dogabilecek zararlardan ilgili aract kurunun ve
Emir ileticisi konusundaki Tiirkive Finans'm higbir sekilde sorumlu olmayacagimi gayrikabili
vifcu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardi,

Teminatlar talepte bulundukiacr karum tarafindan res'en bozdurularak kira sertifikalarimn
bedeli ddenebilecegi gibi, yatnumelann dagitun listesine gtire almayr hak etlikleri kira
settifikalartnin bedeli
kadar 6demeleri dury




liubysei yatmmetlara, Gelir Dénenti Baglangig Tarihinden 6nce Kira Sertifikalanng satin almak
i¢in nakit olarak odenececk bedeller ile nakde tahvil ettirecekleti teminatlar agisindan, nakit
ideme veya leminauni nakde tahvil tarihinden, Gelir Dénemi Baslangi¢ dénemine kadar gegen
sitre igin, her hangi bir getiri, kar pay, faiz vb. menfaal ddemesi gergeklestiriimeyecekir.

ii) Kurnmsal Yatirimeidar:

Yurtigh Kurumsal Yalimmedar isbu sermaye piyasast aract notunun 5.1,3.2 maddesinde
belirtilen yatmm kurulugunun merkez ve subelerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep
formu daldurmalart gerekmekledir, Yurtdigr Kurinnsal Yatinmelar sadece Oyak Yatwm’da
(aleple bulunmak igin bagyurarak talep formu doldurarak isbu hdlka arza kaulabilirler,

Yurtici ve Yurtchgt Kurumsal Yatimmaelae talep eltikleri Kira Seetifikalarina iliskin Sdenecek
taiep Lutarin nakden veya hesaben yatiracaklardir, Yurtigi ve Yurldisi Kuramsal Yatmimelar,
Kira Sertifikasi bedellerini talep loplama siiresinin bitimini takiben ddeycbilirler, Yurtigi ve
Yuridist Kurumsal Yaturmedar, dagitm listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklan kira sertifikasi bedellerini vade baglangig tarihinde saat 12:00°a kadar agafida
belirtilen hesaba yatirmale zorundadir,

Hesap sahibit OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Banka Adi : Titrkiye Finans Katilim Bankasi A.S.

Sube Adi ¢ Bogazigi Kurumsal

Hesap no: TR370020640289033012460001

Yurligi ve Yurtdisi Kurumsal Yalummetlar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra alimaya
hak kazandiklar kira sertifikast bedellerini talebi toptayan araes kuruma ddenicklen imtina
edemezler

Yuitici ve Yurtdist Kurumsal Yahwieilaen dagiim senucu almaya hak kazandiklan kira
sertifikas) bedellerini ddememelerine iligkin risk, talebi teplayan yatwim kuruluguna ailtic.
Yatirmm kwrulusu talepte bulunan Kurumsal Yaturmmermin talebini kabul edip ctinemekle
serbest olacaktir.

h) Kira'sertifikalartmn teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kira serlifikalar,, salign tamamlanmasnu miiteakip Sermaye Plyasast
Mevzual ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacakuir,

Yatwnnallanin satin almaya hak kazandiklar kiymetler, dagitim [listesinin VIK§ taralindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giinii igerisinde MKK daki hesaplarina aktarilacaktir.

5.1.7 Halka arz sonu¢larmn ne sekilde kamuya duyurulacag haklanda bilgi:
urulun sermaye piyvasas) araglariumn satigina iligkin diizenfemelerinde yer

e dafutim listesinin kesinlesligi gfinil lakip eden iki is glinil igerisinde
ann Kymuya agiklanmaging iligkin diizentemeleri uyarmca kamuya

Halka arz somiglars,
-alan esaslar gergey
Kurul’un 6zel duft
duyurulur,




5.0.8 Kira sertifiknlarmm dn alim haklair, bu hakbarmn devredilebilirligi ve 6a alim
haklarinm kullamimamas: durumunda bu haldarin akibeti hakkinda bilgi:

Kira sertilikalarina iliskin én ahm hakki yokuur,
5.2 Dagitun ve tahsis plam

52.1  Sats birden fazla dlkede aym anda yapildigs duramlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirimetlara tahsis ve dagitim esaslaen haklanda bilgi:

YOKTUR.

5.2.2 Halka arzda yatrmellara tahsis ve dagitim esasiarm hakkinda bilgi:
Tahsisat Esastari

Halka arz edilecek 87 Giin Vadeli Sertilikalarm

200.000.000 TL nominal degerdeki (34 50) kisnm Bireysel Yatirimelara

190.000.000 TL nominal degerdeki (% 47.5) kismi Yurtigi Kurumsal Yatinmerlara
10.000.000 TL rorinal degerdeki (% 2,5) kasmi Yurtdigt Kurumsal Yatnmerlara
gergeklestiritecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Yukaridaki tahsisal oranlan ek satig yapilmasy halinde, ek satisa uygulanmayaeaktir, Bk satig
halinde tahsisat Oyak Yatirun’in dnerisi VK$ nin onay ile belirlenecektir.

Talep loplama siiresinin sonunda her bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisal oranlan arasinda yatinmeillara Sermaye Piyasusi
Araglarinm Satig Tebligi hitkiimlerine gore;

- Yukaitda belirtilen herhangi bir yatiruner grubu igin %20°den fazla azalulmamak,

- iizere Oyak Yatwnn’in Snerisi ile VK$ nin onay: ile kayduwma yapilabilir,
Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi

« Tium yatmmer gruplar igin, lalep edilen kira serlifikast adedi nihaidir.

Dagitim Esaslam

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr ayrr bir araya getirildikien sonra Sermaye
Piyasass Araglarinm Satig Teblig Bk 1°de yer alan talep formuna gére igermesi percken asgari
bilgileri veé Kuzey Kibns Tirk Cumbhuriyeti vatandaglari ile Tirkiye'de yerlesik yabanct
uyruklular diginda kalan bireysel yatimmerlann T.C. kimlik numarasi igermeyen kayitlar da
iptal edilerek dagiuma dahil edilmeyceektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talép
listelerinden gikartilghktan sonra dagitun islemi agardaki sekilde gergeklestinifecekiir:

dagim, asagida belirtilen gekilde kendi iginde dym ayrs yaprlacaktrr,




a. Bireysel Yatiniedara Dagrton: Oransal Dagitim Yéntemi’ne gére yapilacaktur, Bireyse!
Yatinmailar igin tahsisat miklarmiin talep miklanna bélinmesi ile “Arzin Taleb Karsilama
Okani™ bulunacaktir, Bulunan Arzin Talebi Kargilama Orani her bir yatiumctya ail kiyisel talep
ile garpilacak ve dagitilacakiur.

Bireysel Yaurumelar icin oransal dagitim yontemi kullamlacagindan herhangi bir miitkerrer
tarama iglemi yaptlmayacaktir,

b Yurtigi ve Yurtdiyt Kurumsal Yatimmenara Dagiom: Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal
Yatirimiel grubunda serbest dafiitun ySniemine gére dafitim yapilacaktr, Bu yatime
gruplarmda dncelikle, is bu maddede belirtilen gekilde nihai talep adedi belirleneccktir. Yurtigi
ve Yurldist Kawumsal Yatimmer grubunda bir defadan fazla lalepte bulunan yabrimeilarim
bulunmas) durumunda fazla miktarda olan lalep kabul cdilecektir, MHer bir Kurumsal
Yattnmerya verilecek kiymet mikiarma Oyak Yatmom'm nerilerf de dilkkate alinarak VK
tarafindan karar verileceklir,

Ttm Yatmmer gruplarina dafitim yapthirken, dagium sonucu ortaya cikan miktarlar all st
koyan yatnmeilae agisidan gézden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktar bu alt smiem alimda
kalmasi halinde yatirmier istefine uygun olarak listeden ctkarifacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tatulacaklir.

Yatiramer gruplanna belirtilen ydntemlerle dagitim yapifirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolayr dagitdamayan kiymetler, talebi tamamen kargilanamayan yatinmerlar
arasinda VKS'nin uygun gdrdiigi sekilde dagitilacaktir,

Oyak Yatrum, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giinti icerisinde dagittm listelerini, her
bir tahsis grubu igin ayn ayr kesinlestirerck VKS'ye vereccktir. VKS, dagitom listelerini
kendilerine lestim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayt Oyak Yaturmm'a bildiveceklir.

5.2.3 ‘Talepte bulunan yatirimentara, halka arzdan aldikiare kesinlesmis kira sertifikas:
[ A )
miktarmm bildiriime siireci hakkmda bilgi:

Malka arzdan almaya hak kazamlmig kiva sertilikasi miktarlar, dagitim listelerinin VKS
taralindan onaylandifit gtin, Oyak Yaurim (arafindan yatirrmeilara bildireceklerdir.

5.3 Kira sertifilkasmn satig fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi ytntem ile nihai
fiyatin kamuya aciklanma siireci:

Nominal degcri 1 TL olan 1 adet kira sertifikasinm satig fiyatr 1 TL dir.

“Dénemsel Gelirt Oram™ ve bu orann hesaplanma yéotemi ve kamuya agiklanma stireei, isbu
Sennaye Piyususi Arac notunun 4,10 maddesinde belirtiten forml ile hesaplanacaktir,

Talep toplamanin akabinde igleme iligkin ihracin nihai tutarim, yatirme gruplarr bazinda
dagiumt yapilan sermaye piyasast araglannm (uar, oram ve yiirimer sayist hakkindaki
bilgileri ve halku arz edilen sermaye piyasasi araglarinm nomingl degerinin ylizde beginden
fazlasim satm alan kisi ve kurumlan da igerecek sekilde hazilanan dagitim sonuglar
kesinlestigi giinil takip gdeyiki is plinii igerisinde VKS’ye ait KAP sayfasindan duyurulacakiir,




5.4 Aracnllk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
5.4  Halka arza aracilik edecek yetkili kurutug haklahda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili. kurulug Oyak Yalrun Menkul Degerfer A.S. (Adres: Ebulula
Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Begiktag/Istanbul) olup, bu kurulugun emir :Iclmnne aracilan ve
subelerine iliskin bilgiler 5.1.3.2. maddede bélirtilmistit.

542 Halka arzm yapilacag iilikelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarimin
isimleri:

| talka arz sadece Tirkiye'de gergeklesecek olup saklama ve tdeme kKuruluglan Merkezi Kayut

Kurulugu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklania Bankasi A.S. dir.

5.4.3  Aracihk tiirii haklanda bilgi:

Halka arza araciltk SPK nm Yatienn Hizmetleri ve Faaliyelleri ile Yan Hizmellere fliskin
Lsaslar Hakkinda Teblig (111-37.1) madde 51(1)(b) de tanim yapilan “En {vi Gayret Aracihgr”
seklinde gergekiegtivilecek olup, satiga aracthk edecck olan Oyak Yatim taralindan
yiiklenimde bulunulmayacake.

Yiiklenimde Bulunulan | Yiiklenimde Bulunulmayan
Kira Seelifikalarmm Kirn Sertifikalarmm
Yetkili Olusturnl- Avacihfitn | Nominal | Hallm  Arz | Nominal Degeri | Hallka  Arz
Kurulug niygsa Tiirli Deferi Edilen  Kira | (TL) Edilen Kira
Kansarsi- (TL) Sertifikasma Sertifilkkasma
yumdaki Oram {%) Orann (%)
Pozisyonu
400.000.000
TL
Oyak Yaurun | Konsorsiyum En ivi (600.000.000
Menkul buhmmanakta- ':'1 - Y- - Tl ye kadar | %6100
Degerler A5, | duw sy ck salig
miimkiindiir)-
87 glin vadeli

54.4  Aracihik ve yitklenim sézlegmesi haklanda bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalarina iligkin aracilik iglemleri 19/02/2019 tarihinde imzalanan
Aracilik Sozlesmesi gercevesinde Oyak Yalrnm larafindan ;,elqekfegatlrllecek ve karsihginda
komisyon geliri elde edilecektir. Arac kurum dagitum sonucu hak edilen kira sertifikalanmn
dagiim listesinin onaylanmasini takiben ve kira serlifikasi bedellerinin ddenmesi sarttyla

dagiilmasuu saglayacakir,




5.5 Halka arza iligkin olarak ihraginm Gdemesi gereken toplam miliyet ve halka arz
cdilecek Kkira sertifikias: bagma maliyet:

Halka arz cdilecek olan 400,000.000 TL nominal tutarls 87 Giin Vadeli Sertifikalar i¢in tahmini
toplam maliyetler asafidadir:

Baz Almacak

Ucret ve Vergiler Deger Sabit / Oransal _; Tufar (TL)
3 Vadeye Gore
SPK Ocreti! Neminal Tutar Degisen Oransal | 50.000
_ ) Tavaunt Agarsa
MKEK Ihrag Ucreti + BSMV? Nominal Tuiar Sabit 3,105,90
‘ ) Tavam Agarsa
BIAS Kotasyon Ucreti + BSMV ? | Nominal Tutar | Sabil 19.122,60 |
Takasbank ISIN Kodu + BSMV * Subil 131,25
Diger valivetler
- Aracthk/Salis komisyonu + BSMV Oransal 1472.500
TOPLAM 544.859,75 TL

! Kira Sertifikalar: Teblig m. 19 ve SPIKnin 24/06/2016 tarih ve 20/710 sayilt Karari gereginee
satigt yaplacak kira sertifikaldrmumn varsa nominal degerinden agagi olmamak tizere, ihrag degert
tizerinden Kurnl icretinin hesaplanmasinda asagidaki oranlar esas alimir:

a) Vadest 180 giine kadar olanlar igin on binde 1,25,

b) Vadesi 181 giin ile 364 giin aras: olanlar igin on binde 1,75,

¢) Vadesi 365 giin ile 730 glin arast olanlar igin on binde 2.5.

¢) Vadesi 730 giinden daha uzun olanlar igin on binde 5,

’[hragtan sonra ihrag edilen nominal tutar fizerinden %0,01 orannda MKK ihrag Gereti
Sdenmekledir, ihrac ficreti igin Gst limil 2.958 + BSMV TL’dir. Ayrica sertitika saklama ve itfa
komisyonu olarak ayrt ayrt %0,005 oraninda ilave deret adenmektedir. itfa komisyonunda alt
limit 990 TL {ist limit ise 49.277 TL dir:

Halka Arzlarda

3 0-50 milyon TL: 4,553 T1.
50-100 milyon TL; 9.106 TL
100-200 niilyon T1.; 18.212 TL
200-400 milyon TL: 36.424 TL
400 milyon TL fistii: 72.848 TL.

Kira Sertilikalarinda yukandaki tutarlar %50 indirimli olarak uygulamir,

Genele Agl

TF 9
17

%

3




thragemm Kurul ticreti, MKK ve 'Takasbank’in dahil oldugu vasal maliyetler yaklagik
544.859,75 'TL olup ilgili wlarlar, nominal ihrag tutarmm % 0,136'sma tekabiil etniektedir,
Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 400.000.000 adet kira sertifikasi basma
ditsecck maliyet ise yaklasik 0,00136 TL olarak hesaplanmaktacii. '

5.6 Talepte bulunan yatimemm ddeyecegi maliyetler haklanda bilgi:

Tabloda yer alan ticret tarifeleri digtnda yatinmetlar tarafindan Sdenceek herhangi bir ticret
bulunmamaktadir.

Arac
Kuralssun Bagka Araa
y Kuruluga Virman | EFT Ucreli Diger
Iicaret - .
Ucereti
Unvam

OYAK  Yatrim  nezdindeki
milsteri  hesaplanndan MKK
tarafindan yansitilan saklama,
bakim, sifie, kuponfitla
masra{lan aliacaklie, Yaturun
hesabit olmayan  miislerilerin
OYAK Yaurin nezdinde hesap
agmalarn halinde MKK  hesap
agma ticreti almacaktr,
Hesaplardan ayhk 2,50 TL
hesap isletim fiereli, aylik 2 TL
SMIS gonderim {icreti
alimacaktir, Damga Vergisi ve
diger masraflar ahnmayacaktir.

Oyak Yatuim,
QOyak Yatnam | halka arza iliskin
Menkul virman

Degeiler A.S. | islemierinden
ficret almayacakir

Oyak Yalinim, halka
arza  iligkin @ TGFT
islemlerinden fiereti
almayacaklir,

6, BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER
6.1 Kira sertifikalarimn borsada islemy gérmesine iliskin esastar ile iglem gérme faribi:

VKS tamafindan halka arz edilecek kira sertifikalaninin, Borsa istanbul A.S. Kolasyon
Yinergesi gercevesinde KAPta yapilacak duyuruyu izleyen ikinei ig glintinden itibaren borsa
kotuna almarak Bor¢lanma Araglan Piyasast Kesin Alun Satim Pazan’nda islem girmesi
beklenmektedir,

6.2 Borsada islem gorecek olan kira sertifikalarmm hangi durumlarda iglem sirasimn
kapatilabilecedi haklkanda bilgi:

Borsalar ve Piyasa [sleticilerinin KQurulug, Faaliyet, Qalismia ve Denetim saslan HakKinda
Yénetmeligin 307yncu maddesinde, Borsa Istanbul A.8. Borsacihk Faaliyetlerine (liskin
Esaslair Yénettnelfgin J6 net, 25’inti ve 26'1nc1 maddelerinde, Borsa istanbul A.8. Kolasyon
Yénergesinin 29/uncyfmaddesinde yer alan durumlarin olugmast halinde, kira serlifikalarmn
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6.3 Ihmcgm_m daha dnce ihrag ettigi kirn sertifikalarimm islem girdiigii borsalara
iliskin bilgi: '

TF Varlik Kiralania A.$, 11/02/2015 tarihinde, TFKB nin fon kullamcist oldugiv, Malezya da
Borsa’ya kote olmaksizin nitelikli yatiwimerlara satilmak tizere 3.000.000.000 Malézyn Ringgiti
tutarlt program kapsaminda gergeklestirilen ikinei tertip ihract olarak 150,000.000 Malezya
Ringgiti twtarh 5 yil vadeli, 6 ayda bir kupon geliri 6demeli kira sertifikast ihracing
vergeklestirmistir.!

TF Varhk Kiralama A,S. 21/05/2015 tarihinde, TFKB nin Fon kullaneisi oldugu, Malezya da
3orsa’ya kole olmaksizin nitelikli yatirmeilara satiniak tizere 3.000.000.000 Malezya Ringgiti
tularh program kapsamunda gergeklegtiriten tetined terlip ihiner olavak 210.000.000 Malezya
Ringgitt wtath 5 yil vadeli, 6 ayda bir kupon geliti ddemeli kira sertifikast ihraciun
gergeklestirmislir.?

TF Varlik Kiralama A.$, 14/05/2019 tarihinde Borglanma Araglar Piyasas1 Kesin Ahm Satum
Pazarmda TFKB nin fon kullanteist oldugu 300.000,000 TL tutarl yurt iginde 85 gitn vadeli
halka arz edilmeksizin nitelikli yatimumcedara satiy yénlemiyle kira sertifikas: ihract
gereeklestinniglir.

TF Varhk Kiralama A.3. 22/05/2019 tarihinde Borglanma Araclarn Piyasas) Kesin Alim Satim
Pazarinda TFKB nin fon kullanerst oldugu 500.000.000 TL tularly yurt iginde 90 piin vadeli
kira sertilikas: halka arzy gergekiestirmisir,

TF Varhk Kiralama A.$. 13/06/2019 tarihinde Borglanma Araglan Pivasasi Kesin Alm Satun
Pazarmda TFKBnin fon kullamesi oldugn 350.000.000 TL tutarl yurt iginde 55 giin vadeli
hatka arz edilmeksizin nitelikli yatinmallara salis ydntemiyle kira serlifikast  ihrace

gerceklestirmistir,

TF Varlik Kiralama A.§. 21/06/2019 tarihinde Borglanma Araglar Piyasas Kesin Alim Satim
Pazaninda TFKB nin fon kallanieist oldufin 230.000.000 TL tutarh yurl icinde 91 giin vadeli
ldva sertifikasy halka arz1 gerceklestivmistir.

TF Varlik Kiralama A.$. 21/06/2019 tarihinde Borglanma Araclan Piyasas: Kesin Ahm Satum
Pazarmda TFKB nin fon kullamaist oldugu 250.000.000 TL twtarh yurt iginde 179 piin vadeli

kira sertilikast halka arz gergeklestirmistir,

TF Varlik Kiralama A.S. 18/07/2019 tarihinde Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazarinda TEKB nin fon kallamers: oldugu 150.000.000 TL tutarl) yurt iginde 60 giin vadeli
halka arz edilmeksizin nilelikli yalinmedara saty  y6ntemiyle kira sertifikasi  ihrac
gerceklegtirmistir,

TF Varlik Kiralama A.8. 29/07/2019 tarihinde Borglanma Araclart Pivasasi Kesin Alim. Satiny

Pazaninda TFKB nin fop kullamieist oldugu 650.000,000 TL tularh yurt iginde 91 giln vadeli
kira serttlikas: halka apfr gerceklestirmistir,

Vligili ibraca lighin
* Ygili ihraca ifikkin
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TF Varbik Kiralama A.§. 29/07/2019 tarihinde Borglanma Araglan Piyasast Kesin Alim Satim
Pazaninda TEK B nin fon kullameist oldugu 150,000,000 TL tutath yurt iginde 179 giin vadeli
kira sertifikast halka arzi gergeklestirmistir.

TF Varhk Kiralama A.S. 07/08/2019 tarihinde Borglanma Araglar Piyasas: Kesin Alun Satim
Pazarinda TFKB’nin fon kullancis oldugu 500.000.000 TL tutarl yurt iginde 61 giin vadeli
hatka arz edilmeksizin nitelikli yatmimetlara  satg  yontemiyle kira sertifikast  ihraes
gergeklestirmeyi planlamaktadir,

*T]. cinsiden kira seriifikalan BIAS da islem gormektedir.

6.4 Piyasa yapra ve piyasa yapralhifin esaslarg;

YOKTUR.
7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BiLGILER

Tiirkiye Finans Teminal Mecktubu ile Portfoy Borglulart ve Yatm Borglularimn Portfoy
kapsannindaki borglarim geregii gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ddeyecedini, TBK m,
128 anlammda ficiineti kisinin fiilini taahhiit cden sifatiyla VKS'ye karg tistlenmistir, Bu
kapsamda: (i) Portfsy Gelirleri’nin Beklenen Kar’dan az olmast halinde Portfoy Gelirleri ve
Beklenen Kar ile Portfay Gelirleri arasindaki farki; (ii) Portfdy den gelirelde edilememesi veya
zarar edilmesi halinde, zarar cdilen tutan ve Beklenen Kari; VK$'ye ddeyecektir {Beklenen
Kar Oramy tamnilarda belirtildigi tizere Donemsel Getiri Oranma esittir). Tirkiye Finans
tarafindan VKS lchine diizenlenen Teminal Mektubu kapsaminda ‘Ttirkiye Finans, VK§ (ve
dolayisiyla Yaurimeslar'in) Portfsy Borglular ve Yatim Borglularinin risklerine maruz
kalmagimn Gntine gogmigtir, Bununia bitlikle, YKS ve Yaunmerlar Trkiye Finans’a iligkin
risklere maruz kalabilecektir,

fhragtan dogian yikiimldliiklerin yerine getirilmesine iligkin, fon kullamess Tirkiye Finans
asaleten bizzat sorumlucur. Bu yiikiimiiiliklerin yerine getivilmesine iligkin, isbu maddede
helittilen yapilar haricinde herhangi bir garantdrlik bulunmamaktadir,

8. DIGLER BILGILER

8.1 Halka arz siirecinde ihraggrya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Halka arz siirecinde ihragetya, Oyak Yatium haricinde damgmanbk hizmeti veren kisi ya da
kurum hulunmamaktadir,

8.2 Uzman ve baimsiz denetim raporlars ile figiineii kisilerden alinan bilgiler:

Tsbu setmaye piyasasi aract notunda asagida belirtilen tfigiineli sahuslardan saglanan bilgilere yer
verilmis olup, Tiirkiye Finans ve VKS§ ilgili saluslarm yaynunladig) bilgilerden kanasi
getirebildigi kadarryla, agiklanan bilgileri yanhs veya yaniftier hale getirecek herhangi bir
cksikligin bulunmadfiing beyan eder.
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Tiirkiye Finans ve VKS'nin finansal tablolarimn incelenmesi ve denetlenmesini Giiney
Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. verine getirmektedir. Gilney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.’den 01.01.2017 — 31.03,2017
donemi igin sorumlu ortak bag denetgi Falma Ebru Yiieel olup 01.04.2017 - 31.12.201 7. dénemi
icin sorumlu orlak bagdenet¢i ise Cem Ugarlar olatak belirlenmistir, Sorumiu ortuk
bagdenietginin defiisim karan bagimsiz desétim kurulugunea alinnug olup, degigim sebebinin
Fatma Ebru Yiicel'in bafiimsiz denetim kurulugunda farkh gdrevier istlenmesi oldugy
bildirilmigtir. 01.01.2018 — 31.03.2018 dénemi i¢in de sorumlu ortak bagimsiz denelgi Cem
Ugarlar olmakla beraber 01.04.2018 — 31.12.2018 déneminde bagimsiz denetei Eme Celik
olmusgtur. Sorumlu ortak basdenetginin degigim karart bagimsiz denetim kurulusunca aliimig
olup sirket igi rotasyon kaynakl oldugu bildirilmistir.

lgili danemlere iligkin bagmsiwz denelim girkeli tarafindan yapslan denetime iliskin denetim
tiirdi ve goriisll agagidaki tabloda verilmektedir.

Fon Killamewsr icin:

01/01/2018-31/12/2018 dinemi igin :

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Piearet Unvant: Mali Miisavirlik A.$.
Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Adroesi: Daire. 54-57-59 Kat.2-3-4 34398

Sartyer / Istanbul
. — [Cem UCARLAR (01.01.2018 - 31.03 2018)
Sorumlu Ovtak Bagdenctel: | o 0By [K (01.04.2018 - 31,12.2018)

01/01/2017-31/12/2017 dénemi igin:

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebect

Ticaret Unvam: Mali Miyavirlik A.S.
) Maslak Mah. Eski Bilyiikdere Cad, Ne.27
Adresi: Daire. 54-57-59 Kal.2-3-4 34398 Sastyei / [stanbul

Sorumiy Ortak Basdenetei: | F2Ma Ebru YUCEL (01.01.2017 - 31.03.2017)
sorumiu Driak bagdenelel: | com UCARLAR (01.04.2017 - 31.12.2017)

010172008 = 31/12/2018 ve 01/0172017 - 31/12/2017 donemlerinde fon kullameisinin finansal
tablolarinin denetimi Giiney Bagunsiz Denetitn ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A8

tavahindan yapillimghie,
31/12/2018 tarihi itibaryla Bagumsiz Denetei Goriigii-
Gilney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS, bilango tarihi itibariyla,

konsolide finansal tablglarin, biitdin énemli taraflaryla, Tlirkiye Finans Katilim Bankasi AS™nin
ve konsolidasyona A3 finansal ortaklifiun 31/12/2018 tarihi ilibariyle konsolide mali




duruhunu ve aym larihie sona eren hesap dénemine ait faaliyel sonuclari ile nakit akimlarm
ilgili mevzuata uygun olarak dofiru bir bigimde yansitigini belirtmistir,

3171272017 tarihi itibiriyla Bagimsiz Denetei Gériigii

Gitney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS; bilango tarihi itibariyla,
konsolide linansal tablolarm, biittin &nemti taraflanyla, Tiirkiye Finans Katulun Bankasi AS nin
ve konsolidasyona tabi finansal ortakliftun 31/12/2017 (arihi itibariyle konsolide mali
duruniunt ve aym tarihle sona eren hesap dénemine ail (aaliyet sonuclart ile nakit akimiarmi
tgili mevzuata uygun olarak dogru bir bigimde yansittigim belirtmistir.,

thracet icin:

01/01/2018-31/12/2818 déncmi igin :

Gliney Bagimsiz Denetimt ve Serbest Muhiasebeci

_'“““"“‘ Unvanu: | Mali Mogavirlik A.S.
Maslak Mah. Eski Beiytikdere Cad, No.27
Adresi: Daire, 34-57-39 Kat.2-3-4 34398

Sartyer / istanbul
; ) ) i, | Cem UCARLAR (01.01.2018 - 31.03.2018)
Sorumlu Ortale Basdenctei: Emre CELIK (01.04.2018 — 31.12.2018)

01/01/2017-31/12/2017 dinemi i¢in;

Giiney Bapimsiz Denetiin veé Serbest Muhascheai

Ticaret Unvam: Mali Miisavirlik A.S.
) Mastak Mali. Eski Bityitkdere Cad. No.27
Adresi: Daire. 54-57-59 Kal:2-3-4 34398 Sanyer/ Istanbul

Sorumle Ortak Basdenetei: Falma Ebru YUCEL (01.01.2017 - 31.03.2017)
sorumin Orialk Pagdeneiet ) com UCARLAR (01,04.2017 - 31.12.2017)

01/01/2018 — 3171222018 ve 01/01/2017 — 31/12/2017 dénemlerinde ihragermin finansal
(ablofarimin denctimi Giiney Bagimsiz Denclim ve Serbest Muhasebeci Mali Msavitlik A8
tarafindan yapingtr,

31/12/2018 tarihi itibaryia Bagimsiz Denetgi Goritsii

Giiney Bagimsiz Derietim Ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik AS, bilango larihi itibariyle
finansal (ablolarin TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi*nin 31/12/2018 tarihi itibariyle [inansal
durumunu, finansal perfopmansini ve nakit akigfarm dogru ve diriist bir bigimde yansittigim
belirtmistir,
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31/12/2017 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetoi Giiriigii

Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS, bilango tarihi ftibariyle
finansal tablolann TT Varlik [Kiralama Anonim Sirkeli'nin 31/12/2017 warihi itibariyle finansal
durumunu, finansal performansim ve nakit akiglartn dogru ve ditriist bir bigimde yansitiging
belirtmigtir, ‘

Bagimsiz Denetim Kurulugu -

Unvani ¢ Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S.

is Adresi : Mastak Mah. Eski Bilytikdere Cad. No,27 Daire.54-57-
59 Kal.2-3-4 34398 Sanyer, Istanbul

fhrags‘;l/l"nn : Gilney Bagumsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali

Kullanicisidaki Miigavirlik AS ilc Tirkiye Finans ve VKS arasinda

menfantleri Bagimsiz Denelim sdzlesmesi bulummakta olup bunun

digincla Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebect
Mali Miisavirlik AS 'nin Tiirkiye Finans veya VI S'den
sagladi herhangi bir menfaat bubunmamaktadir, (Yurt
digt kira serlifikasi/sukuk ihraglarinda hem Tiirkiye
Finang'n hem de VICS'nin denetgisi olarak verdigi
giivence mektubu hizmet sakli kalmak kaydiyla)

Kutilun Bankaciligr Prensiplerine Uygunink

Tiirkiye Finans®m Banka Damgma Kurulu'ndan almig oldugu Sahiplige ve Alun-Satima Dayali
kira sertifikalart igin 19.01.2015 ve 27.03.2014 (arihli, Defiisken Getirili Sahiplige Dayah kira
sertifikalan igin 08.09.2016 tarihli, Yonetim Sizlesmesine Dayale kira sertifikalar ipin
16,10.2017 tarihli, Defisken Getirili Yonctim Sozlesmesine Dayalt kira sertifikalan igin
15.01.2018 tarihli goriiglere gore gerceklestitilecek ihraglarin katilim bankaciliin prensiplerine
uygun oldugu belirtilmekiedir. Hgili icazet belgeleri {hrages Bilgi Dokiimam ekinde (1ik/1)
bulunmaktadir,

Banka Damgma Kurulu
AdifSoyad

—

Proll Dr. Hayreltin Karaman

o

Prol. Dr. Hamdi Déndiiren
3. Prof, Dr, isak Bmin Alktepe

is Adresi : Saray Mah, Sokullu Cad. No:6 Umraniye/ Istanbul
KatilimBankaciligiUvumveGelistitmeServigi@turkivefinans.com.tr

ihraggi/Fon AR Prof. Dr. Hayretlin Karaman ve Prof. Dr. Hamdi Déndiiren’in
Kullamesindalgd Tiirkiye Finans ile akdetmis-oldufu ls Sozlesimesi bulunmaktadir,
menfaatleri Prof. Dr. ishak Bmin Aktepe Tiirkiye Finans®a cisaridan
amsmanhk hizmeti vermektedir. Bunun diginda Banka Damisma




Rurulu iiyelerinin Titrkiye Finans veya VKS den sagladijiy
herhangi bir menfaat bulunmamaktadir,

Derecelendirme

Isbu sermaye piyasasi araci nolunda, derccelendirme  notlar
hakkinda yer alan bilgiler Derecelendirme Kuruluglan tarafindan
hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmistie, Ttickive Finans
ve VKS, Tirkiye Finans'a iliskin Fitch tarafindan belirlenen
derecelendirme notlanini-aynen aldigun beyan eder. Fitch Ratings
Tirkiye'de banka ve banka benzeri kurulus, sigorla sirketleri,
porty yonetim girketlerl, ve kurumsal firmalar ve uluslararasi
kamu finansman dahil olmak tizere 807 yakin kuratusa kredi notu
vermektedir, Fitch ayrica, Turk bankalarn taralinddn ihrag edilmis
olan tiim yabanct para cinsinden tahvil ve sukuk ihraglaria ayrica
reel sekidr sirketleri faralindan ¢ikartilan yabancr para cinsinden
{ahvil ihraglanna rating hizmeti vermistir.

Derecelendirme Kurulusa

Unvant : Fitch Ralings L.

Is Adresi : 30 North Colonnade, Canary Wharf,
London Ei4 5GN UK

ikragg/Fon :  Fiteh Ratings Lid. ile Tirkiye Finang

Kullantcisindaki arasinda kredi derecelendirme

mendnatleri stizlesmesi bulunmakla olup bunun

disinda Filch Ratings Lid'nin
Tiirkiye Finans veya VKS'den
saglachiin herbangi bir menlaat
bulunmamakiadir.

8.3 Varsa fon kullamwasy, ihracer veya ibrag edilen kira sertifikasiaa  iligkin
derceelendirme notu hakkinda bilgi:

Fitch Ratings tarafindan Torkiye Tinans Katihm Bankas: A.§."ye 02 Subat 2017 tarihinden
itibaren verilen kredi derecelendirme notlarimin seyri agagidaki gibidiv;

190772019 | 23/10/2018 | 01/10/2018 | 20/07/2018 | DL/0G2058 | 03/11/2017 | 020202007 _’[’;‘;Eiﬂm

Uzno
Yadeli YP B+ BB- BB- BB 3B3- BRB- BBEB- Dedist]
(Giritniim) | (Negagif) | (Negatil) [ . (Megatif) | (Megatify | (Negatil) | (Duragan) | (Duragan) =

Kisa Videli
Y

F3 I3 Degismedi




Finansal

Kapasite bt bt bb- bb- bb- bb- bb- Degismedi
Notu

Desiek 4 3 3 3 2 2 2 Degisti
Uzun

Vadeli TL ~ BB- BB . BB BB+ 3BB- BBB- BBB- .
(Giriiniim) ¢ (Negatif) | (Negatif) | (Nesatih (Negatif) | (Duragan) | {Dwragan) (Duragan) Degisti
Kisa Vadeli

o B B B B F3 F3 F3 Degismedi
Husal

Uzun AA (lur) AA (lur) AA (ur) [ AAA (tur) | AAA (lur) | AAA (tur) | AAA (tur) | Degiymedi
Vadeti Nol . _ o

Uluslararast Kredi Derecelendinme Kurulusu Filch Ratings, 19/07/20)9 tarihinde Tiirkiye
Finans Katilim Bankasi A.S. 'nin uzun vade yabanc para cinsinden kredi notunu "BB-"den
“B-+" seviyesine, uzun vadeli yerel para cinsinden kredi nolunu "BBden "B3-" seviyesine agagi
yénlii revize ctmigtic’ T Varlk Kiralama  Anonim  Sirketi’nin  derecelendirme  noly
bulunmamaktadir,

9. KIRA SERTIFiKALARI iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI




TAM MUKELLEF RURUM

i

s

TAM MUKELLEF
GERCER Kisl

DAR MUKELLEF
KURUM (D

DAR MIKELLEF
GERCEK Kist

KEA,
SERTINIKA
LARINDAN
FILDE
EDILEN
KA PAYI

GELIRLERE

1y Anouim, eshamls 0
komandil ve limiled *
sirketler fle yalieum lonkan
targtindan clde wlilén
gelirler;

=9 () aramieln Stopdia
Laabi,

= Kurumkar vergising bis
23 Yukarida saytfoifarin
dugtnduki kurumlar (3}
terahindgn elde edilen
polivler;
- Tnzine Milstegiclgl
Varhk IKiralams A8,
torylindan g edifen
alteie dayvah kira
sertifikalan %0 0,
-~ Digerleri % H orunmd
stopita fabi,

- Beyimnanw: vermesi
sereken Rurunshar, didenen
stopair beywhname
ttzerinde hesaplman
Kuriimlur vérgisinden
mighsup cdebilirlen,

3) Yurt digingn ey
cditenlerden clde edilen
eelivler;

< Mindekine pore %% 0 e %
[6) arasucka (3} degdisen
orantorda slopagd tabi

- Fazine Mikstegarhif
Varhk Kiralmna A8,
Larafindan iheag
edifenierde stopaj oram %
)

- Koruslur vergisine tabl,
- Cydeénen stopaj,
bayimiame Grerinde
hesdplanan kurwimlar
vergisinden mahsup
eilllebilir.

1} Tiirkiye'de thrag
cdilenlerden elde edilen
pelivlet;

- Hazine Mbstegarhigin Varlik
Kiralama A, tarafindan
ihsag cdilen altina dayalykira
sertifikalen % 0,

- Digertori %4 10 oraninds
stopaja labi.

- Stopaj nibai vergidir,

- Beyap edilmez.

2} Yurt degimcln ihrug
edilenlerden eide edilen
golirler:

= Vadesine piire %00 ile % 10
aragmda (3) degisea oranlarda
stopaja @abi,

- Hazine Migtesarlgn Varhk
Kiralama AS. tarafindan
il edilenterde Stopaj

atuii % 0,

- Yabanei para cinsinden
{hira editen kira
sertifikalurmmn ithsmda
lugan anapara kor ek gelic
sugiine.

- Elde edilen getirkerin,
stopaja 1abi kutuimng diger
sienkul vo gayrimenkul
sermnye [tk le hivlikie,
2019 vyl fgin pegerti olun
40,000 TL ik beyun suyrim
aginass halinde, gelirin
gasnann beyan edifie,

- Odenen stopaj beyannamé
itzerinde Hesaplanon pelie
vérgisinden mighsup edicbilir.

1) Anonim, eshunit komandit
ve Hmited sicket niteligindeki
yubinzey kuremlar ike Sermuiye
Pivusast Kanunu’na gore
kuruhin yitrien fonlan ve
vatiri priskhklonyls benzer
nitelikic oldugn Matiye
Bakanligmea belirlenen
yubane kuriemlar (4)
turalindi elde edilen gelirler;
- % 0 eraiminda stopifa tabi.

- Stopa] nibai vergidir,

- Beyun edilmoen

2) Yukanda snytlunianm
Urpmdeki kurgentar tarafindan
ehde vdilen gelirter;

= [hrzine Milstosarlder Vaik
Kirglama A3 taratingdan
thrag edifen altmg dayol Rirn
sertitikalar % 0,

- Digerteri Y 10 orminda
stopaja tabi,

- Stopuj nihai vergidis,

« Bavan ¢dlilinez,

3 Yuri chsincka thrag
editenferden efde edilen
gelirlen

< Vadesine pare %t le % 1O
arasiida {5) deisen oranfards
stopaa fahi.

- Vazine Mistegarlig Varbk
Kiralmoa A9, taralindan
fhrig eeltlenlerdd stopaj

oram Y 0.

- Slopuj nihal vergidir,

- Beyan edilmez,

13 Tirkiye'de ibrag
ddilenlerden clde editen
pelirler;

= Hazine MUgtesarligy
Vinlth Kirsdema A8,
turahndan iheag edilen
wtomt dayal kira
sertilikalan % Q,

- Digerlevi % H) vraminda
stopaja labi,

-'Smpil_] nikig yergidir,

- Beyar edilmez,

) Yurl destndit iheog
edilenterden elde edifen
gelirler,

- Vadesine pire %6 0 ile Y
10 armsnda (33 degigen
aranfurdi stopaja abi,

- Hazine Mistegaeha
Varhlk Kiratama A5,
faraldan il
edilenlerde stapaj oram %
.

- Stopaj nihai vergidiv,

- Beymt edilaien,

KKina
SERTIFIRA
LARINDAN
SACLANAN
ALIM
SATIN
KAZANCI,
At

£} Anonim, cshamil
kamandil ve limiled
-gitkether ile yatrum fonlan
taratindan clde edilen
kevzariglar;

- % [ orontiacks slopaj
(i,

- Kurumlar vergisine tabl,
23 Yukarwha sayylandarm
digindaki kurumibar (1)
mrafindan clde edilen
kazanghar;

« [azing Milstegarhgi
Varlik Kirakuwin A8,
tarafindan ihrag edilen
altina duyukt kira
sertilikadir % (1

- Beyannaige vy

Tur. fidenen

1) Tiiekiye'de ilrag
cdilenlerden suplanan
kazanglar;

« Flaine Milstesurhl Varlk
Kiralzma AS. taralindan
ihirag edifen alting dayol kira
serifikalar 96 0,

- Digerleri % [0-omanindy
stopiia tabi,

- Stopuj pihpd vergidir,

- Heyon edilmez,

2} Yud disinda thrug
editenlerden (Hazing
ilstegarligs A8 nin ihrog
ellikleri dahil) saphnan
fzanglar;

- Stopaja tabi degil.

- Alim subun kazanes Tork
Lirgsy buzmd hesaplamr.

- Yi-01L artg orammn % 10
veya (zerinde olinas) sarbivly,

Iy Anonin, oshagls Eamundit
ve Hmited sicket niteligimdel
vabaner kuenmbar ik Sermaye
Piyasas Kanung’na gore
karukin yatnm ool ve
yatirm ortakhklaryia berzer
nitelikie oldugu Mudiye
Bakarhginea belirlenen
yabager kuvsmibar (4}
tavafindan ¢lide edilen
kavanglar:

- % & oraninda stopikt thi,

- Stopaj niliai vergidir,

- Beyan cdilmez,

2y Yukandy sayitonkicin
sk kurumlar frfindan
clde edilen kuzmglar;

- Llazise Mastegarkg Vachk
Kiralant A5, rafindum
itrag edilen aftiea davah kira
sertilikalarr %o 0,

1) Tiirkiye“de jheag
edilenlerden saglanan
khazauglar:

- Hazine Mistegiurlip
Varhik Kiralama A8,
torutindan ihrag editen
alin duyah kb
sertifikalnr % O,

- Diperkeri % 10 orainda
stopajal tabi..

- Stopi] nilai verpidiv.
- Boyan cditnyey.

2 Yurl disinda ihrag
edilenlerden (Flazine
Misteyarhgi Aj.nin
ihrag ellikler dakil)
safilanan Razanglar;

- Stopajn tabi depil.

- Beyan edilines,.




i

Gene]L

S

stopajy beymrime iktisap bedell cldent gtkarld | - Digerleri % 10-onminda
tzeringe hesaplanan ay harig olnuk fzere Vi-UVE | stopaja tabi,
Rurumlar yergisingdin sirteg oraminda artindabilir. - Stopaj nibai vergidir,
madsup cdebilirler. - Al satem zacarlar, wym - Beymi edilmez,
3) Yurt digmda ihrag satopn kfirlerina mahsup edili, | 3) Yurd dignidd thrag
wdifenlerden (Flizine {2} eaitunberden {Haxine
Mistegarli1 A.S.'nfn - Kapgmncen witart we olursa Mitstesnrhin A8 niu ihrig
thrag-euikleri dabil) olsun beyan ediliy. etiikbert dahil) saplaman
salanan kazunglar: kazangtar
- Stopaja tabi degil, - Stopaju tabt degil.
- Kurunilae vergisine bl - Bevan edilines,

{13 Dar mitketict kutumdara iligkin apklomalarmi, Tirkiye'de igyeri ve duimi temsileisi bubunmayau dar nidikellef Kurimior igin

gegertidir,

{2) A saum zararkirns alim satis kazanglaring mghsap edilmesine Highin olarak Kutan'da herdangi hir bitkin yer shimmastin
tamen Muliye Bakanlids basin agrklamasy fle 502 konuse mahsubun yapilabileeeging belirumistis,

(3) Kirwmlar Mergisi Kununu®inn 2, maddesinin birined: fikrasinda saydon kurusilay (sermave sickelleri; anonim, eshanile komandil ve
fimited sicketler fle yatrim fonlart) digiedaki knramlara, Lm)pmltnkr, iktisad? kamu kureefoslan, demek ve eakiflar e ikisadi istotmreleri
ve iy ortakhkbar Gmek obirak w.rgh..hrili

{4) Turkiye de miehasiriy menkul Riyoeet ve diger sermaye pivasast arden gotivilerd ile deger arig kazanglan elde etimek ve bunlary bugly
Baklar kutlamunak asmeryl fralivette bidundn sinel sarumiu ortukhiklar, itke fombars, kurum ve kurulug fastan ve vauom kuruluglan gibi
yabarc: karunesit yatrimeskang Gmi, Sermaye Piyasas Kanunu na glice kuralan yadiean fonkan ve yabiers ortakbkTarevla benzer
niteliteki miikelleNer olarak kabnt edilmektedie (277 seri nunamb Gelir Vergisi Genel Febligh),

{5} T mitkellef kurumbar taeafindan yarl diginda ihray edifen fahvillerden elde editen faizler He tam mitkellel varhk kiralwma girketleri
tradbodan yurt disinda theag editen kira sertifikatarndan suglanan gelivler agagdaki oranlarda tevki fula labidir:

- Vadfesi T lu kadae olnlurdan elde edifen fuzier ve pelirler % 10,

- Yadesi 1yl ile 3 yil weast olanfardan clde edifen Ridler ve pelivker % 7‘

- Vitdesi 3 wilile 5 yil wrasy otanlardan ehle editen fuizler ve gelirler %

- Vadesi 5 )'ll ve daha wzam olanlardun clde edifen Gizder ve pelirler ¥ U

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagdaki belgeler Saray Mah., Sokuliu Cad. No:6 Umraniye, Istanbul adresindeki fon
kullanieisimin ve Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 17, Kat Ofis No.42 Umranive, istanbul
ihraggmin merkezi ve Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiklag/Istanbul adresindeki
Oyak Yatrim’m merkezi adresli bagvuru yerleri ile fon kullameist ve ihragginm internet siteleri
(wwaw.turkiyefinans.com.tr ve www.tfvarlikkiralama.com.tr) ile KAP la tasarrul sahiplerinin
incelemesine agik tutubmaktadue:

Sermaye piyasast arac) notunda yer alan bilgilerin dayanagin olugturan her tiirlii rapor ya da
belpe ile dofierleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyel ve bagumsiz denetim raporlart ile
yetkili kuruluglarea hazirianan raporlar, vb.)

11, EKLER
El/1: Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikas) Sozlegimeleri




